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is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun
yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portféy Yénetimi A.S. is Portfdy Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31
Aralik 2018 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim
Kurulusglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin dizenlemeleri ¢ergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve géris olusturulmamistir.

Gorugimuze gére 1 Ocak- 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait performans sunus raporu is
Portfdy Yénetimi A.S. Is Portfdy Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun performansini ilgili
Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak (izere ayrica hazirlanacak yillik
finansal tablolan Uzerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz hentiz tamamlanmamis olup
sdz konusu finansal tablolara iliskin bagdimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasina
muteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 7.02.2001

31.12,2018 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Degeri 23.072.074
Fon Toplam Degeri(USD) 4,368.883
Birim Pay Degeri (TRL) 0,062154
Birim Pay Degeri (USD) 0,011769
Yatinnmci Sayisi 1.010
Tedavil Orani 12,37%

Portféy Dagilim

Pay Senetleri 98,35%

- Y. Hisse 98,35%
Doviz 2,28%
Teminat 0,35%
Ters Repo 0,26%

YATIRIM VE YONETIME LISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, gelismis ve gelismekte olan iilke Murat Caner Ozhan
piyasalarinda islem géren yabanci ortaklik paylarina, Amerikan Depo Sertifikalarina ve

Global Depo Sertifikalarina yatirilacaktir. Selim Kocaoglu

En Az Alinabilir Pay Adedi :2000 Adet All Emrah Yiicel

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak, gelismis ve gelismekte olan Ulke piyasalaninda islem géren yabanci ortaklik paylanina, Amerikan
Depo Sertifikalarina ve Global Depo Sertifikalarina yatinlacaktir. Fon yénetim stratejisi, farkli gelismis ve gelismekte olan lke hisse senedi piyasalarina
yatinm yapabilmek, farkli ekonomik konjonktirlerde farkli gelismis ve gelismekte olan ulke gruplarini 6ne gikararak yatinmcinin potansiyel kazancini
yukseltmektir. Fon portfiyline, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri yuksek, sektoriinde gelecedi olan sirketlerinin pay
senetleri dahil edilecektir. Fon portféyuniin yabanci menkul kiymetler arasinda dagitiimasinda yonetici, fonun yatinm amaci dogjrultusunda global
ekonomiyi ve hisse senedi borsalarini yakindan takip edip portfoy dagilimini periyodik olarak revize eder. Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma
olgutunu dikkate alarak varlik dagiimini, madde 2.4'te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféyiiniin yénetiminde, madde
2.4'te belirtilen fon portfoyline alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Tebli'de yer alan ve madde 2.4'de belirtilmeyen difier ilgili portfay
sinirlamalari ve Kurul dizenlemeleri de dikkate alinir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile barglanmay temsil eden finansal araclarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlan ve daviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
veriimektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacads zarar olasiigini ifade etmektedir. c-
Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoylne ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fivatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yukumliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda
Gdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoy(inde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donusturilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan [slem Riski: Fon portféyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakli tlrev arac, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemierinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirac yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile baglangic yatinminin Uzerinde pozisyon alinmas sebebi ile
fonun baslangic yatunmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmas olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de clabilir. 6) Yodunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin icerdii risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirl bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar Ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon‘u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suclarin (6rnedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. 10)
Kiymetli Madenlere Yatinm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfoyiinde bulunan altin ve dier kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle portfoyiin defier kaybetme olasiigini ifade etmektedir.11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili
finansal enstriman spot fiyatinin aldii deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile
spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyu icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayis! ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca
gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.12) Teminat Riski: Turev araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degjerleme dederinin beklenen tirev pozisyon dederini karslayamamas veya
dofrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmasi olasiiginin ortaya ¢ikmasi durumudur.13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon
portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde gok farkh miktarda risk duyarhlk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varlidin fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon priminde olusturdugu degjisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi dedisimi tlgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varlidinin fiyat dalgalanmasindaki birim degiisimin opsiyon priminde olusturdugu dedisimdir. Theta; risk digiimlerinde bilyiik dnem
tagiyan zaman faktorinl ifade eden gosterge olup, opsivon fiyatinin vadeye gore degisiminin lgistdir. Rho ise faiz oranlanindaki ylizdesel degisimin
opsiyonun fiyatinda elusturdugu degisimin olgisiidur, 14) Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma
Araclaninin dederi ve dénem sonu getirisi faiz sdemesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandirimis Yatinm/Borglanma
Araglaninin dayanak varliklari Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha dusik de olabilir.Bununia birlikte,
Yapilandinimis Yaunm/Borglanma Araglarinin gunlik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek dedisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirlmis Yatinm/Borclanma Araglannin giinlik
degerlemesini etkileyebilmektedir, Fonun Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinimis Yatinm/Borglanma
Araglarnindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandinimis Yatinm/Borglanma Araglari yatinmi yapimasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur, Kargl taraf riski, ihracci kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan ylkumliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirimis Yatirim/Borglanma Araclan yatinmlarinda ihraccinin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon
Tebli§i'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.



IS PORTFOY YABANCI HISSE SENEDI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BiLGiSI

Karsilastirma Enflasyon | Portféyiin Zaman Iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Olgciitiiniin Getirisi Or.':-lm (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri [
| Esik Deger (%) | (TUFE) (*) (**) (**) (***) Net Aktif Degeri

Toplam

YILLAR | Getiri (%)

2014 11,79% 11,17% 8,17% 10,08% 10,54% 0,03 7.910.253,39
2015 14,79% 14,86% 8,81% 16,21% 15,27% 0,02 11.784.272,97
2016 28,22% 28,02% 8,53% 12,47% 12,52% 0,00 10.019.740,45
2017 18,07% 28,74% 11,92% 12,39% 11,84% -0,07 17.888.733,96
2018 16,93% 27,81% 20,30% 30,46% 29,72% -0,04 23.072.073,61

PERFORMANS BILGISI USD

Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfdéyiin Toplam Degeri /
| Esik Deger (%) (**) (***) Net Aktif Degeri

Karsgilastirma

3 Portféyii ot
Biciitiiniin Getirisi ortféyiin Zaman Iginde Standart

Sapmasi (%) (**)

Toplam

YILLAR | Getiri (%)

201G Ak -0,13% -1,23% 8,95% 8,33% 0,02 2.847.164,26
2017 10,16% 20,11% 7,95% 5,80% -0,07 4.742.632,08
2018 -16,49% -8,71% 15,37% 12,92% -0,04 4.368.883,47

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfdyiin ve kargilastirma &lglitiiniin standart sapmasi donemindeki glinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(kargilastirma Glgiitiine gére olan) getirisi ile giinliik getiriler iizerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmasl olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigji aktif riske gore daha iyi nispi getiri elde ettiini gtisterir,

(*****) 3,10.2016 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baslamistir,

PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatinm danismanhgi ve portféy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlar, alternatif yatinm iirtinleri ve 6zel portfoy
yénetimi alanlarinda Is Portfdy Yonetimi yatinm danismanhigi ve portféy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatirim driinleri ve
6zel portfdy yénetimi alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfay yoneticiligi faaliyetine
iliskin gegerli mevzuat cergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yénetilmektedir.Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulunun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip
uzmanlar tarafindan yénetilmektedir.

2) Fon Portfyl'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %16,93 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma Glgtiiniin getirisi ayni dsnemde %27,81 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-10,88 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim licretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine oraninin agirhkli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2018 - 31.12.2018 doneminde: Degerine Orani TL Tutar

(%)
Fon Yénetim Ucreti 2,230115% 635.515,01
Denetim Ucreti Giderleri 0,018247% 5.199,81
Saklama Ucreti Giderleri 0,318698% 90.819,17
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,293129% 83.532,99
Kurul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,039595% 11.397,29
Toplam Faaliyet Giderleri 826.464,27
Ortalama Fon Toplam Degeri 28.496.965,76
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 2,90%

5) Performans sunum déneminde 2 defa karsilagtirma 6lgliti degisimi gerceklesmistir. ilgili dénemlerdeki karsilastirma dlciitleri asagidaki tabloda gdsteriimektedir.

_ Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

1.01.2014 - 1.01.2017 %890 FTSE BBC Global 30 Index + %10 BIST-KYD Repo (Briit)
2,01.2017 - 30.12.2017 %100 MSCI World Index
31.12.2017 - ... %100 MSCI World Net Total Return USD Index

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Trump hiikiimetinin vergi indirimi reformu sayesinde ekonomik aktiviteyi hizlandiracadi beklentisi ile goriilen ABD hisse senedi endeksleri rallisi, yilin baslarinda diger
gelismis ilke borsalanni da siiriikledi. Glgli ABD biilyiimesi ve enerji fiyatlarindaki ivmelenmenin de etkisiyle artis trendini siirdiiren enflasyon, FED'i sahince bir séyleme
gétiirerek, gecen sene ve yilin basinda deder kaybemis olan ABD dolarinda, kuvvetli bir deger kazanci stirecini tetikledi. Buna ek olarak Euro Bélgesi ve Japonya menseli
makroekonomik verilerin zayiflik isareti gdstermesi ile ABD disindaki hisse senedi piyasalarinda gligsiiz bir seyir yilin 2. Ceyreginden baslayarak yilin geneline hakim oldu. 2018
yilina damgasini vuran baslica paradigma ise, yilin en bagindan beri kendisini gdsteren ve neredeyse hig ara vermeden yiiksek seyreden oynaklik seviyesi ve sektdrler arasinda
giderek biyiiyen ayrnismalar oldu. Yilin son geyregine kadar, uzun yillardir stiredir devam eden boga piyasasini devam ettiren teknoloji basta olmak iizere biiyiime odakl
sektorlerin sirketler, yilin 4. Ceyreginde ¢ok kuvvetli bir satis dalgasina maruz kaldilar. ABD-Euro Bolgesi-Birlesik Krallik ve Japonya’da baslica endekslerin zirvelerinden yiizde
20'nin Ustiinde geri cekilerek ayi piyasina resmen girmeleri ile 2018, hisse senetleri agisindan USD cinsi getirilerin negatifte kaldigi bir yil olarak kayda gegti. Fon portféyii bu
baglamda genel olarak farkli cografya ve sektérlerde pazar lideri olan, bilangosu kuvvetli ve karlihg strdtriilebilir sirketlere agirlikla yatinm yaparak cesitlendirme vasitasi ile
risk azaltici bir stratejiyi takip etmistir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 16,93%
Gergeklesen Gider Orani 2,90%
Azami Gider Orani 3,66%
Briit Getiri * 19,83%

* Fonun gergeklegen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle,
asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi -20,86%
BIST 30 Endeksi . -19,54%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 16,09%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 15,90%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 12,93%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 9,71%

Bist-Kyd Dibs Tiim 2,18%

Bist-Kyd Osba Sabit 18,26%
Bist-Kyd Osba Degisken 19,91%
Bist-Kyd Repo (Briit) 18,44%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikh Ortalama 38,19%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 32,39%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 31,09%
usD 40,01%
EUR 33,81%

3) Yonetici Degisimi Nedeni: Fon tir( degisikligi



