AK PORTFOY YONETIMi A.S. SERBEST SEMSiYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOVizZ) FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan E / O_l / 2019 tarih ve 12233903 -
308S. OL-E.7FO0%F sayilt izin dogrultusunda, “Ak Portfoy Ugiincii Serbest (Déviz) Fon”
izahnamesinin; “I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER” baslikli bslimde yer alan “1.3” nolu
maddesi, “V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI” baghikli bsliimde yer alan “5.5” nolu maddesi ile “VII. FON
MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER” baghkli bolimiinde yer alan “7.1.1.” ve “7.1.5.” nolu maddeleri asagidaki sekilde
degistirilmis ve izahnamenin “VI. KATILMA PAYL,ARININ ALIM SATIM ESASLARI” baslikli

boliimiine “6.8.” nolu madde eklenmistir.
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

ESKIi SEKIL:
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, Kurucunun ydnetim
kurulu tyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere iligskin bilgilere
asagida yer verilmektedir:

Adi Soyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin  Alp | Yonetim Kurulu | 2018 —Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 21 yil
Keler Baskani Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimeisi
2011 —~ 2018 Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu | 2017 — Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimeisi 19 vil
Tunalt Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal | =
Sorumlu) Koordinasyon Boliim Bagkani
Biilent Yonetim Kurulu | 2013 - Devam Akbank T.A.S. Kobi Bankaciligi | 21 yil
Oguz Uyesi Genel Miidiir Yardimcisi
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Bagkani
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: 2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilif
Boliim Bagkani
Ali  Batu | Yonetim Kurulu | 2017 — Devam  Akbank T.A.S. Hazine Genel | 30 yil
Karaali Uyesi Miidiir Yardimcisi
2006 — 2017 HSBC Bank A.S. Hazine ve Sermaye
Piyasalari Genel Miidiir Yardimcisi
Savag Yonetim Kurulu | 2016 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 19 yil
Kiilci Uyesi Bagkanligt ~ Bd&lim Bagkani
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanligit  Baskan Yardimcisi
2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler
N Onay B Boliim Bagkani
Ig;tfﬁg 532:1“‘“ Kurulu | 5010-2012 Akbank T.A.$. Aksaray Bolge Midiirii | 21 yil
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube
Miidiirii
Yunus Yonetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve | 22 yil
Emre Uyesi Yatirim Bankaciligi B6lim Bagkani
Ozben 2013 — 2015 Emaan Tiirkiye Mali ve Finansal Isler
Direktorii
2005- 2013 Akbank T.A.S. Kurumsal Bankacilik
Boliim Bagkani
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 —-Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 26 yil
Arslan Uyesi ve Yatirim Yo6netimi Boliim Baskani
2007 - 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yo6netimi
Grup Bagkani
Didem Yonetim Kurulu | 2011 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 21 yil
Yasemin Uyesi Boliim Baskani
Bagriacik
Mehmet Genel Miidiir 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Ali Ersar Miidiirii
2008 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardtmceist
Alaattin Genel ~ Midiir [ 2011 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Goktiirk Yardimcisi Miidiir Yardimcisi
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel ~ Midiir | 2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Tiimen Yardimcist Miidiir Yardimcist
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Baskani
2011-2012 TEB Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi
2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi
Emrah Genel ~ Midiir | 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 18 yil
| Ayranci Yardimcisi Miidiir Yardimcisi
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2014 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Boliim
Baskani
2007 - 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir

5 Aret Askan
- Boncuk

|
r

Boliim Bagkan

2014 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Operasyon, BT, Hukuk B&liim Bagkani

2007-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Boliimii Miidiiri

21 yil

YENI SEKIL:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkili olup, Kurucunun yénetim
kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere iliskin bilgilere

asagida yer verilmektedir:
Adi Soyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin  Alp | Yonetim Kurulu [ 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 22 yil
Keler Bagkani ve Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimecisi
2011 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu | 2017 — Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (Ig | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcis 20 vil
Tunalt Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.AS. Finansal |~ "
Sorumlu) Koordinasyon Boliim Bagkam
Biilent Yoénetim Kurulu | 2018 - Devam Akbank T.A.S. Perakende | 22 yil
Oguz Uyesi Bankacilik Genel Miidiir Yardimeisi
2013 - 2018 Akbank T.A.$. Kobi Bankacilig
Genel Miidiir Yardimecisi
2008 — 2013 Akbark T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Bagkani
Savas Yonetim Kurulu [ 2016 — Devam  Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve | 20 yil
Kiilcii Uyesi Uyum Bagkanligi Boliim Bagkani
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanligin  Baskan Yardimcisi
2012 - Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler
N Onay B Boliim Bagkam
g;ff; g"g;t‘m Kurula | 5010-2012 Akbank T.A.$. Aksaray Bolge Midiirii | 22 yil
¢ y 2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube
Miidiirii
Hakan Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.§. Kurumsal ve | 17 yil
Birhan Uyesi Yatirim Bankacilizn  B6liim Baskam
2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacilig1 Enerji Projelerinin Finansmanindan
| Sorumlu Miidiir
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2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacihgr Ticari Gayrimenkul ve Altyap:
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Midiir

Volkan
Arslan

Yénetim Kurulu
Uyesi

2015 -Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
ve Yatirim Yo6netimi B6liim Bagkan

2007 - 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yonetimi
Grup Baskani

27 yil

Dalya
Kohen

Yénetim Kurulu
Uyesi

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik

Bolim Bagkani
2013-2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik

Sube Midiirii

14 y1l

Mehmet
Ali Ersar

Genel Miidiir

2018 — Devam Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiiri

2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimceisi

21 yil

Alaattin
Goktiirk
Isikpinar

Genel Miidir
Yardimcisi

2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi
2004 - 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

21 yil

Ertung
Tilimen

Genel Mudir
Yardimcisi

2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Bolim Baskani

2011-2012 TEB Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

21y1l

Aret Askan
Boncuk

Bolum Baskani

2014 - Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Operasyon, BT, Hukuk Boliim Bagkani
2007-2014 Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.S. Risk

22 y1l

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY

Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Boliimii Miidiirii

DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKi SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir.

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat

kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlegmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) forward
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degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat giincel fiyat veri dagitim
firmalar1 (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya karsi taraftan alnan fiyattir,

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve

- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu,
Forward sozlesmeler i¢in dayanak varligm spot fiyati ve faiz oranlari ve Swap s6zlesmeleri icin dayanak
varligin spot fiyati ve faiz oranlar ve Swap sozlesmeleri igin bugiinkii deger hesaplama yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

2) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri {izerinden ihrag edilmis yabanct para ve
sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz alig kuru ile
degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan déviz alis fiyatlari kullanilir; bu tiir durumlarda degerlemede
kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3)*“Yabanci Ortaklik Paylar1”, “Amerikan ve Global .Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)” ve “Yabanci
Borsa Yatirim Fonlar1”

Yurtdigt borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanig
fiyatlari kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa
kapanig fiyati kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam is giinii olmayan giinlerde de son islem
tarihindeki borsa kapanis fiyati kullanilacaktir.

4) “Yabanci Tahvil”

Yabanci tahvillerin degerleme fiyati, Reuters veri dagitim ekranlarimin TSI 16:15 - 16:45
arasinda alinan agirhikli ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon
faizi de tzerine eklenerek belirlenir. Alis ya da satiy kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki giintin kirli fiyatinin ertesi is glinline i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

5)“Organize Piyasalarda Islem Géren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Sozlesmeleri”

Yurtdis1 borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sézlesmeleri i¢in degerlemede,
Bloomberg ekranlarindan alinan kapams fiyatlari kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir.

6)“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalari (SUKUK)”

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ckranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanmig
kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis ya da satig kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi
is giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.




7)“Yapilandirilmis Yatirim Araglar”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada islem
geememesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hi¢ islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallari (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) aracilifiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmig yatirim araglari i¢in degerlemede giincel alis

fiyat: kullanilir.
8)“Ileri Valorlii Altin Islemleri”

Ileri valérlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliikk biiltenindeki fiyat baz
alinir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyati ile degerleme yapilir.
Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme, yapilan
islemlerin agirlikli ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde valér
tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde iglemin valor tarihinden daha yakin valordeki biilten
verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

9)“Ileri Valérlii Tahvil Bono Islemleri”

a) Ileri valérlii alinan Devlet ¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. leri valorlii $atilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayr1 bir
vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya

takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde ve
ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.,

¢) Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayni giin valorlii gergeklesen
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem gordiigli giindeki
ayni giin valdrlii iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz

oranidir.
10) “Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemleri”

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dist repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa
fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir. Bu hususa
iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam

etmektedir.
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Ilgili sézlesmelerin faiz oranlarmin borsada olusan ayni vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmas: esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kars1 taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi
Gazete’de fiyatt yayimlanan bor¢lanma araglar isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

YENI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

2) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfdye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat

kullanilir.
Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward

sozlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) forward
degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat giincel fiyat veri dagitim
firmalar1 (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya kars: taraftan alian fiyattir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve
- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu,
Forward sozlesmeler i¢in dayanak varligin spot fiyati ve faiz oranlari ve Swap sozlesmeleri i¢in dayanak
varlifin spot fiyat1 ve faiz oranlari ve Swap sézlesmeleri igin bugiinkii deger hesaplama yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

2) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmis yabanci para ve
sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yaban01 para birimi igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarinin ilgili sayfalarindan alman déviz alis fiyatlar1 kullamlir; bu tiir durumlarda degerlemede
kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3)“Yabanci Ortaklik Paylar1”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDR)” ve “Yabanci
Borsa Yatirim Fonlar1”

Yurtdist borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanis
fiyatlar1 kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢gmemesi halinde son islem tarihindeki borsa

kapanig fiyati kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam is giinii olmayan giinlerde de son islem
tarihindeki borsa kapanis fiyati kullanilacaktir.

4) “Yabanci Bor¢lanma Araglar1”

Yabanci Borg¢lanma Araglarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanmus
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kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis ya da satig kotasyonu
bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi
i§ giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

5)“Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Sozlesmeleri”

Yurtdist borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sozlesmeleri i¢in degerlemede,
Bloomberg ekranlarindan alman kapams fiyatlari kullanilacaktir. Degerleme glinii borsada islem
ge¢memesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir.

6)“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalar (SUKUK)”

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalarinin  degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanmig
kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis ya da satig kotasyonu
bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giintin kirli fiyatinin ertesi
is gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

)

7)*“Yapilandirilmis Yatirim Araglan”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmasi esastir. Degerleme glinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallari (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) araciligiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglari igin degerlemede giincel alis
fiyat1 kullanilir.

8)“Ileri Valorlii Altin islemleri”

[leri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat baz
alinir. Fiyat bulunmadig1 takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyat: ile degerleme yapilir.
Bu gekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme, yapilan
iglemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde valér
tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valér tarihinden daha yakin valordeki biilten
verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

9)“Ileri Valorlii Tahvil Bono Islemleri”

a) Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayn bir
vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valor tarihine kadar takastan alacak veya

takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplamirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yanstr. Ayn valdrde ve
ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtit
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.




¢) Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gdre yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayni1 giin valérlii gergeklesen
islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki
aym giin valorli islemlerin agithikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz

oranidir.
10) “Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Islemleri”

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa
fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir. Bu hususa
iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam

etmektedir.

Igili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan aym vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agirhikli ortalama faiz oranina egit olmasi esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
iglemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi
Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglari igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
fiyatlar lizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
ESKIi SEKIiL:

6.8. [zahnamenin eski halinde yer almayan bu madde, gergeklestirilen izahname degisikligi ile
ilave edilmistir.

YENI SEKIL:
6.8. Giris Cikis Komisyonlar::

Yatirimeilar tarafindan 31.01.2020 giinti saat 13:30’a kadar verilen fon katilma payr satim
talimatlar i¢in %0,50 (ylizdesifirvirgiilelli) oraninda ¢ikis komisyonu uygulanir.

Crkis komisyonu tutari geri alim1 yapilan fon pay sayisi ile ger¢eklesme fiyatinin carpimi sonucu
bulunan briit deger iizerinden hesaplanacaktir. S6z konusu komisyon tahsil edildigi giin fona gelir

olarak kaydedilir.

Yatirimeilar tarafindan 31.01.2020 tarihinden sonra verilecek olan katilma pay1 satim talimatlar
icin ise ¢1kis komisyonu uygulanmayacaktir.
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Cikig komisyonu uygulamasi 01.02.2019 tarihi itibari ile alinan katilma paylar igin gegerlidir.
Gikis komisyonu uygulamasina tabi olacak katilma paylarinin tespitinde, yatirime1 bazinda ilk giren ilk
¢ikar yontemi uygulanacaktir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

ESKi SEKIL:
7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinliik %0,00356'tinden (yiizbindetigvirgiilellialt) [yillik yaklasik %1,30
(yiizdebirvirgiilotuz)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢inde Kurucu ile Dagitici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gére Kurucu’ya ve Dagitici’ya fondan 6denecektir.

YENI SEKIL:

7.1.1. Fon Yoénetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinliik %0,00274'tinden (ylizbindeikivirgiilyetmigdort) [yillik yaklasik
%] (ylizdebir)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
i¢inde Kurucu ile Dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore Kurucu’ya ve Dagitici’ya fondan 6denecektir.

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asagidaki tabloda yer alan licret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer alan
tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri tizerinden
hesaplanmaktadir. '

ESKIi SEKIL:

A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretler

Yonetim iicreti (yaklasik yillik): .
Kurucu : %50 %1,30

Dagitict Akbank T.A.S. : %50 (ylizdebirvirgilotuz)
Portfoy Saklama Ucreti (Y1llik) %0,05 (onbindebes)
Saklama Ucreti* (yaklasik yillik) %0,10 (bindebir)

Diger Giderler* (Aracilik komisyonu, denetim iicreti, KAP
ucreti, noter ticreti, tescil ilan ticreti, Kurul kayit ticreti, vergi) %0,6 (bindealt1)

(yaklagik yillik)




B-)Yatinnmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans ticreti orani Yoktur.

b) Giris ve/veya ¢ikig komisyonu Yoktur.

YENI SEKIL:
7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

- Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer alan
tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri tizerinden

hesaplanmaktadir.

A-) Fon’dan tahsil edilecek ticretler

Yonetim iicreti (yaklasik yillik):

Kurucu : %50 \ %] (yiizdebir)
Dagitict Akbank T.A.S. : %50

Portfoy Saklama Ucreti (Yillik) %0,05 (onbindebes)
Saklama Ucreti (yaklagik y1llik) %0,10 (bindebir)

Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denetim iicreti, KAP
Ucreti, noter licreti, tescil ilan ticreti, Kurul kayit ticreti, vergi) %0.6 (bindealt:)

(yaklasik yillik)

B-)Yatirnmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans iicreti orani Yoktur.

b) Erken ¢ikis komisyonu (31.01.2020 tarihine kadar verilen fon
katilma pay1 iadesi talimatlarinda uygulamr. Cikig komisyonu %0,50

uygulamas1 01.02.2019 tarihi itibari ile alinan katilma paylar: (viizdesifirvirgiilelli)
icin gegerlidir.)




