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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGIiLERE ILISKIN RAPOR

Osmanh Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde

incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamistir.

Gériisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait performans sunug raporu Fon'un performansin
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢cimde

yansitmaktadir,

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar1 tizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasin miiteakiben finansal tablolara iligkin

bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Istanbul, 31 Ocak 2019

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.DWC.COM.IY  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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A. TANITICI BILGILER
PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi: 29.09.2006

L 01.01.2019 tarihi itibariyla

E%g;?plam 13,187,679.68
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g:;rslffm 633
&()iavm Oram 20.63%
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YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Portfdy Yoneticileri

Fon'un Yatirnm Amaci

Omer Ziihtii Topbas

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet el ey i

Fon’un yatirim stratejisi uyarinca Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak
kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina yatirilir ve fon portfoyiiniin aylik agirlikli
ortalama vadesi 25-90 giin araligindandir. Bununla birlikte fon toplam degerinin
asgari %51’ Ozel sektdr borglanma araglarma yatirilacak olup, o6zel sektor
bor¢lanma araglarinin fon toplam degerine oram1 %80 ve iizeri olamaz. Fon
portfdyiine vadesi hesaplanamayan yatirim araglari dahil edilemez. Yabanci yatirim
araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine fon toplam degerinin

en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araclari dahil edilebilir. |
Yatirim Riskleri

1)Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara
dayali tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari,
ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir: a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin
(bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Kars1 Taraf Riski: Karst
tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem
Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap soOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yoéntemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirmi ile baslangi¢ yatiriminin
iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldira¢ riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmast olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir
varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varhigin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra
mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal,
zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kisitli
eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarmn (6rnegin, kara
para aklanmasi) islenme riskidir.10) Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve
piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gozden gegirilir ve Onemli
gelismeleri paralel olarak giincellenir.
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B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Portfoyin
Enflasyon Zaman I¢inde Karsilastirma
Karsilagtirma | Oram (%) Standart Olgiitinun
Olgiitiiniin (TUFE) Sapmasi (%) | Standart Sapmas
YILLAR Getirisi (%) *) (*%) (%) (**)
2013 -4.801% 0.114% 7.400% 0.597% 0.3131%
2014 9.932% 16.358% 8.170% 0.197% 0.2891%
2015 9.423% 5.028% 8.808% 0.039% 0.2993%
2016 9.958% 11.311% 8.533% 0.079% 0.0405%
10.865
2017 % 14.492% 11.920% 0.027% 0.0298%
17.095
2018 % 19.303% 20.302% 0.053% 0.0760%

(*) Enflasyon oram1 TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'min dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

Performans Tablosu
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ
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C. DIPNOTLAR

1) Osmanli Portféy Yénetimi A.S.(“Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Osmanli Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin %100 oraninda bagl ortagidir. Sirket’ in ana
faaliyet konusu SPK’n ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlarimn kurulmas: ve yonetimidir.
Ayrica, yatirim ortaklarinin, 28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlariin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci
kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye
piyasasit mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki
belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirim danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin
katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma paylar1 ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirim kuruluslarinin portfoy yonetimi hizmeti
kapsaminda 01.01.2019 Tarihi itibartyla 1 adet Emeklilik Yatirim fonu, 8 Adet Yatirim Fonu, 1 adet Malta’ da
kurulu olan SICAV fonu portfoyii yonetmektedir. Toplam Yonetilen varlik biyiikligi 01.01.2019 tarihi
itibariyla 181,116,478.55 TL dir.

2) Fon Portfoyii'nlin yatirim amaci, yatirimer riskleri ve stratejisi "Tanitict Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.
3) Fon 01.01.2018 - 29.06.2018 doéneminde net %17.10 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6l¢iitiiniin
getirisi ayn1 dénemde %19.30 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-2.20 olarak ger¢eklesmistir.
Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma dlciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik
dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma 6l¢titiiniin getiri
orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin
agirlikl ortalamasi agsagidaki gibidir.

" . Portfoy Degerine Oram
01.01.2018 - 01.01.2019 déneminde: %

Fon Yonetim Ucreti 1.40% 238,802.66
Denetim Ucreti Giderleri 0.06% 9,440.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.23% 39,306.48
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.04% 7,048.51
Kurul Kayit Ucreti 0.02% 2,902.80
Diger Faaliyet Giderleri 0.39% 66,998.17
Toplam Faaliyet Giderleri 364,498.62
Ortalama Fon Portfoy Degeri 17,056,331.53

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2.14%

4) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yaptlmamustir
Kistas Bilgisi

12.01.2011-19.06.2013 %100 BIST-KYD DIBS Tiim

%21 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %5

O B A A BIST-KYD OSBA Degisken + %89 BIST-KYD DIBS Tiim
%20 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %50 BIST-
KYD OSBA Degisken
%10 BIST-K'YD DIBS 91 Giin Kamu I¢ Borglanma Araclar1 Endeksi + %15
06.01.2016-... BIST-KYD O/N Repo (Briit) + %75 BIST- KYD OSBA Ozel Sektor

Borglanma Araglar1 Endeksi (Degisken)

5) Yatirim fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

26.10.2015-05.01.2016
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tiim donemler i¢in portfoy ve karsilastirma Slgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Karsilastirma Olciitii

15062013 135% 1.33% 0.02%
ggjggégg — -6.07% -1.20% -4.87%
o014 9.93% 16.36% -6.43%
géj%ﬁgﬁ - 6.48% 2.87% 3.61%
T 1a01 2.77% 2.10% 0.67%
83:81:3812 - 0.05% 0.12% -0.07%
0125016 9.91% 11.18% 1.28%
giﬁ:ggg . 10.86% 14.49% -3.62%
0011..(?11'.22001198 ) 17.10% 19.30% -2.20%

2) Getiri Oranin1 Etkileyen Piyasa Kosullari

BIST 100 EMDEK ST -20.56%
BIST 30 EMDEK ST -19.54%
BIST-K%D REPOERUT ENDEK ST 15445
BIST-K%¥D DiBs 91 GUMN EMDEKST 15.09%:
BIST-K%¥D DIBS 152 GUM EMDEKSI 15.90%:
BIST-K¥D DIiBS 365 GHRM EMDEKST 12.93%
BIST-K%D 065 547 UM ENDEKSI L%
BIST-KY¥D DIES TUM EMDEK ST 2.18%
BIST-K¥D DIBS UZUM EMDEKST -4+ 20%,
BIST-K¥D O5S6 A SABIT ENDEK ST 18.26%:
BIST-KvD ©SEA DEGISKEM ENDEEST 19.91%:
BIST-K¥D KapwKira Sexkifikdan Endeksi. 10.52%
BIST-K¥D Cizel Sekbar Kira Sertifikala. Endeksi. 17.00%.
BIST-KYD 1 Sk Gosters Mewduat Endeksi(TL) HEazETED
BIST-K%D 1 fxhk.Gésteras Kar Bayl. TL Endeksi. 11.3536%:
K.ablimn, 50 Endeksi -20.53%
BIST-K %D ALTIM FivaT AGTRLIKLT ORTAL AMA 38.19%
BIST-K¥D Eurcobond USD(TL) 32.39%
EIST-K%D Eurobond EUR (TL) 31.09%
Crolar Kuru 40.01 %=
33.81%

Euro Kuru



