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kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portféy Yonetimi A.S. Is Portféy Sutas Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik
2018 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig’) yer
alan performans sunus standartlarina iliskin duzenlemeleri gergevesinde incelemis

bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goérts olusturulmamustir.

Goérlusimuze gére 1 Ocak- 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait performans sunus raporu is
Portféy Yonetimi A.S. Is Portféy Sitas Serbest Ozel Fon'un performansini ilgili Teblig'in
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak (izere ayrica hazirlanacak yillik
finansal tablolar zerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz henliz tamamlanmamis olup
s8z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasina
muteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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iS PORTFOY

IS PORTFOY SUTAS SERBEST OZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

\. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 4.05.2015

31.12.2018 tarihi itibaniyla

‘on Toplam Degeri 306.070.410
3irim Pay Degeri (TRL) 0,072485
fatinmar Sayisi 20
ledaviil Orani 60,32%

Portféy Dagilimi

3orglanma Araglan 52,12%
- Ozel Sektor 34,29%
- Kamu 17,83%
*ay Senetleri 32,13%
- Bankacilik 11,38%
- Holding 3,93%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 3,28%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 2,39%
- Otomotiv 1,89%
- Gayrimenkul Yatirnm Ort. 1,42%

YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BILGILER

Fon, katiima paylan Teblig'in nitelikli yatinmcilara tahsisli arzina iliskin hikimleri Burcu Kepez
cercevesinde tahsisli olarak satilacak serbest ézel fon statisiindedir. e
Ozgiir Sungu

En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet ”
Ali Emrah Yiicel

Yatinnm Stratejisi

Fon portfoylne alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve
portfly yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yénetilir. Fon portféyliniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun
bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25'inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fonun likidite veya vade
agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfyii, Tebli§in 4.maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olugabilir. Fon yatirim dngdriisii
dogrultusunda sermaye pivasasi araglarina, Kurulca uygun gériilen diger yatinm araglanina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yatiim yaparak sermaye kazanci sajlamak ve portfoy degerini artirmayi amaglamaktadir. Fona yapilacak iglemler ve alinacak
varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet ic borglanma araglan, Tlrkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen ézel sektér
menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglari), mevduat/katiima hesaplar, yapilandinimis kredi enstrimanlan (CLN), kamu ve/veya ozel
sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotefie ve varlia dayall menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetler, yurt
disi ihraggilarin gikarmis oldu@u TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve séz konusu varliklara ve/veya stz konusu varliklar Uzerinden
olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirimig yatinm araglan ile yurt icinde ve/veya yurt disinda
kurulmusg Borsa Yatinm Fonlar, Gayrimenkul Yatinm Fonlar ve Girisim Sermayesi Yatinm Fonlari dahil olmak lizere yatinm fonu katilma paylan ile
her tirlu yatinm ortaki paylarina, Turk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklii Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettidi difer kuruluglar
tarafindan yurt disinda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk ihraglarina, Turkiye'de ihrag edilen doviz cinsinden/ddvize endeksli borglanma araglarina,
Tirk 6zel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil daviz cinsi borglanma araglarina, geligmis ve
gelismekte olan ulkelerin kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma
araclarn), gelismis ve gelismekte olan Ulkelerdeki sirketlerin paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), yapilandinimis kredi
enstriimanlarina (CLN), gelismis ve gelismekte olan ulkelerin yatinm fonlarina (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve emtiaya dayall tUrev Uriinlere yatinm yapilabilecektir. Ayrica, fon portféylnde, sozii gegen
tlm varliklara (emtia dahil) vefveya bu varliklar Uzerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahusti tirev araglara ve her tiirli
yatinm ortaklidi paylarina da yer verilebilecektir. Fon borsa disi repo islemleri gerceklestirebilecektir. Fon, kredi alabilir, 6dting menkul kiymet
alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis gergeklestirebilir. Fon portfdylinde bulunan tiim paylar &ding islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayi &diing menkul kiymet islemlerine dair Tebli§'in 22.Maddesi'ndeki sinirlamalara tabi
degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina Iliskin Rehberin 4.2.5. Maddesi'nde belirtiimistir. Fon, sadece yapilan
islemlerle ilgili olmasi kaydiyla, yatinm yaptitii para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklar teminat olarak gosterebilir.
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- Gayrimenkul Yatinm Ort.
- Cam

- Tletisim

- Hisse - Diger

- fletisim Cihazlar

- Elektrik

- Dayanikh Tiiketim

- Demir, Celik Temel

- Tanm Kimyasallari

- Kimyasal Uriin

- Biracilik Ve Mesrubat

- Hisse

- Diger

- Aracl Kurum

- Perakende

- Gimento

- Sigorta
vadeli Mevduat
doviz
fP Vadeli Mevduat
fon
Feminat

Frakasbank Para Piyasasi

1,42%
1,27%
1,25%
1,02%
0,98%
0,61%
0,55%
0,52%
0,52%
0,33%
0,24%
0,20%
0,15%
0,13%
0,05%
0,03%
0,01%

12,72%

0,21%
1,74%
0,85%

0,16%

0,02%

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakiik paylarinin, dider menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayal tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi
fiyatlan ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade ediimektedir. S6z konusu risklerin detaylanna asagida
yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayall varliklann (borclanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konug
varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degjisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanc para
cinsinden variiklarin dahil edilmesi halinde, dbviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad zarar olasiligin ifade
etmektedir. c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portféytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylaninin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacad zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karg Taraf Riski: Kars: tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde déniistiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasihifjidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arac
(vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tlrev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlti tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatinmi ile baslangic yatinminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatinmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldirag riskini ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullan, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun
yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varli§in ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. B) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin
satiimaya baslandigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. 9) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler
ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suclarin (6rnedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.10) Emtia Riski: Fon portféyiinde bulunan altin
fiyatiannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin deder kaybetme olasihgini ifade etmektedir.11) Baz Riski: Vadeli islem
kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldii deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir,
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyattamadan farkl olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deder'in sézlesme vadesi boyunca gésterecedi dedjisim riskini ifade etmektedir.12) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden
alinan bir pozisyonun gilivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon dederini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiiginin ortaya ¢lkmas
durumudur,13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliiklan arasinda, isleme konu olan spot finansal Griin fiyat degisiminde
cok farkh miktarda risk duyarliik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugju dedisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi dedisimi Glgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk dlglimlerinde biiyiik tnem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlglistidiir. Rho
ise faiz oranlanindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgtstidur.14) Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglari Riskleri:
Yapilandirimis Yatinm/Borclanma Araclarinin dederi ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdir,
Yapilandirimis Yatinm/Borclanma Araglarinin dayanak varliklan izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatinmci vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden
daha dusiik de olabilir.Bununla birlikte, Yapilandinimis Yatirim/Borglanma Araglarinin guinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek
dedjisimler ve dayanak varlik fiyat dedisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirimig Yatinim/Borglanma Araglarinin giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev
araclarla birlikte Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimir. Yapilandinimis Yatinm/Borclanma
Araglari yatinmi yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur, Kars) taraf riski, ihracci kurumun Yatinm/Borclanma Aracindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandinimig Yatirim/Borglanma
Araclari yatinmlannda ihracginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebliginin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
kosulu aranir.
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B. PERFORMANS BiLGisi

Toplam
Getiri (%)

Esik Deger

YILLAR Getirisi (%)

2016 Fdkx 14,70% 12,17%
2017 21,71% 20,07%
2018 15,87% 7.37%

PERFORMANS BiLGisi

Portfoyiin Zaman Icinde
Standart Sapmasi (%)
(6.59)

Enflasyon
Orani (%)
(TUFE) (*)

Esik Deger Standart
Sapmasi (%) (**)

4,03% 5,19% 5,85%
11,92% 4,70% 3,93%
20,30% 9,95% 5,54%

*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

**) Portféyiin ve esik dederin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmstir.

Bilgi
LELST AT
(***)

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

0,02 218.077.491,99
0,02 264.744.209,59
0,05 306.070.409,64

**%) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilastirma &lgiitiine gére olan) getirisi ile giinliik getiriler Gzerinden hesaplanan nispi getirilerinin
itandart sapmasi olan takip hatasinin oranidir, Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettidini gdsterir.

*%x) [lgili veriler 18.07.2016 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

%21,0
%18,0
%w15,0 |
12,0
49,0
%, 01

3,0

%, 0

2018

12,17%

PERFORMANS GRAFIGI
21,71%

2017

15,87%

2018

Bl Toplam Getiri [l Esik Deder Getirisi

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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. DIPNOTLAR

1) I5 Portféy Yénetimi yatinm danismanhigi ve portféy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatirnim tirlinleri ve 6zel portféy yonetimi
ilanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat
sercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yénetilmektedir.

?) Fon Portféyii'nlin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %15,87 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %7,37 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %8,5
slarak gergeklesmistir.

Foplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir,
Zsik Deger Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
\ispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

1) Yonetim (cretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam
.01.2018 - 31.12.2018 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)
“on Yénetim Ucreti 0,120100% 344.236,69
denetim Ucreti Giderleri 0,000822% 2.356,46
saklama Ucreti Giderleri 0,029147% 83.542,80
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,025291% 72.488,96
Curul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
diger Faaliyet Giderleri 0,025712% 73.695,99
loplam Faaliyet Giderleri 576.320,90
Jrtalama Fon Toplam Degeri 286.623.941,74
loplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,20%

3) Performans sunum dénemi icerisinde esik deger sabit kalmigtir

16.07.2016 - ... %25 BIST 100 GETIRI + %75 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL

5) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon Tirk hisse senetleri, kamu/ézel sektér borclanma araclari, yabanci menkul kiymetler, emtia ve para piyasasi iiriinlerine yatinm yapmustir. Piyasa fiyatlanindaki degisimden
‘aydalanmak amaciyla donem igerisinde portfoy dagiimi degistirilerek fon getirisinin yiikseltilmesi amaglanmistir,
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

L) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir
et Getiri 15,87%
serceklesen Gider Orani 0,20%

Azami Gider Orani

rut Getiri * 16,08%

¥ Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem icinde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
«asim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

?) Performans sunum ddnemine ait getiri asagida sunulmaktadir

e PR

3IST 100 Endeksi -20,86%
3IST 30 Endeksi -19,54%
31st-Kyd Dibs 91 Giin 16,09%
3ist-Kyd Dibs 182 Giin 15,90%
3ist-Kyd Dibs 365 Giin 12,93%
3ist-Kyd Dibs 547 Glin 9,71%
3ist-Kyd Dibs Tim 2,18%
31st-Kyd Osba Sabit 18,26%
31st-Kyd Osba Degisken 19,91%
3i1st-Kyd Repo (Briit) 18,44%
3ist-Kyd Altin Fiyat Agirhikh Ortalama 38,19%
3ist-Kyd Eurobond Usd (TL) 32,39%
31st-Kyd Eurobond Eur (TL) 31,09%
JSD 40,01%

ZUR 33,81%



