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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorts

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu,
diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS"lere) uygun olarak tUm onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gortisin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yvayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlari’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“"BDS"lere)
uygun olarak yurutalmustlir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklarr bolimuinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
vayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hukUmlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorusimuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin  Finansal Tablolara lliskin
Sorumlulukiar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in sdrekliligini devam ettirme
kabiliyetinin  degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili  hususlari
aclklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti  bulunmadigr  sltrece isletmenin sdrekliligi  esasini  kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli bir
yanlislik icerip igermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorisimuzu iceren
bir bagimsiz denetci raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yurUtilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul guvence; yuksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi
makul olclde bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrttulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "0onemli vyanlshk" riskleri
belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim
prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorusumuze dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlk, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata
kaynakl onemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yutksektir.

e Sirket'in ic kontroltinun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic
kontrol degerlendiriimektedir.

e YOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan
muhasebe tahminlerinin  ve ilgili aciklamalarin  makul olup olmadig
degerlendirilmektedir.



Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi
esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal
tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu goérus disinda bir gérus vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
surekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi
ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve
zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit
denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya aclklamanin doguracagi kamu vyararini asacaginin makul
sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUuktmlalGkler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402 nci maddesinin dérduncu
fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma
dUzeninin ve finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hdkiUmlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dordunct fikrasli uyarinca Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen
belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Denetgi

30 Ocak 2019
Istanbul, Turkiye
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Migkili Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varliklart
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar

Migkili Taraflara Ticari Borglar

Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar
Diger Borglar

Tligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Donem Kari Vergi Yiikiimliliigi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Caliganlara Saglanan Faydalara iligskin Kisa Vadeli Kargiliklar
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Uzun Vadeli Kargiliklar
Caliganlara Saglanan Faydalara liskin Uzun Vadeli Kargiliklar

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamh

Gelir veya Giderler
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglaru/Kayiplart
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Karlar
Doénem Kar

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot Cari Dénem Gecmis Dénem
Referanslar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
104.502.011 76.782.417

4 69.137.123 65.408.895
5 27.091.436 -
7.043.722 10.943.225

6, 22 4.508.895 10.742.627
6 2.534.827 200.598
1.498 12.058

7,22 1.498 12.058
8 623.889 371.636
9 604.343 46.603
2.498.776 4.145.667

5 3 3
10 1.904.560 3.210.094
11 139.328 197.461
20 454.885 360.918
12 - 377.191
107.000.787 80.928.084

7.379.261 8.320.896

1.152.960 1.068.479

6, 22 901.811 801.751
6 251.149 266.728
13 1.843.928 3.859.565
669.819 892.500

7 669.819 892.500
20 2.239.694 1.726.418
1.472.860 773.934

13 1.472.860 773.934
1.527.017 1.459.876

20 - -
1.527.017 1.459.876

13 1.527.017 1.459.876
98.094.509 71.147.312

14 25.000.000 25.000.000
(375.741) (386.309)

14 (375.741) (386.309)
14 6.013.703 5.059.993
14 40.461.388 22.582.838
26.995.159 18.890.790

107.000.787 80.928.084

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Hasilat

BRUT KAR

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yo6netim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI

Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI

DONEM KARI

Bagmsiz Bagmsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

Cari Donem Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

Referanslar: 2018 2017
15 49.683.475 48.939.203
49.683.475 48.939.203

16 (356.460) (355.269)

16 (30.567.621) (32.711.211)
18 11.670.317 7.736.148
19 (114.942) -
30.314.769 23.608.871

17 4.306.690 9.917
34.621.459 23.618.788

20 (7.706.401) (4.753.153)
20 80.101 25.155
26.995.159 18.890.790

26.995.159 18.890.790

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Gecmis Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
DONEM KARI/ZARARI 26.995.159 18.890.790
DIGER KAPSAMLI GELIiRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 10.568 45.002
Tanimlanms Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 13.211 56.253
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire
Miskin Vergileri
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (2.643) (11.251)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilacaklar - -
DIGER KAPSAMLI GELIiR 10.568 45.002
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 27.005.727 18.935.792

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelir veya

1 Ocak 2017 itibaryla bakiyeler (Donem basi)
Donem karinin ge¢mis yillar karlarina aktarimi
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedeklere transfer
Toplam kapsamli gelir

31 Aralik 2017 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu)

1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler (Donem basi)

Muhasebe politikalarindaki degisikliklere iligkin diizeltmeler
1 Ocak 2018 itibaryla yeniden diizenlenmis bakiyeler
Dénem karinin ge¢mis yillar karlarina aktarimi

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedeklere transfer

Toplam kapsamli gelir

31 Aralik 2018 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu)

Giderler Birikmis Karlar
Tammlanms Fayda P!_anlarl
Dipnot . Yeniden Ol¢iim Kardan Aynlan Gecmis yillar
Referanslari Od is Sermaye Kazanclar/(Kayiplar)  Kisitlanmis Yedekler karlar Dénem Kan Toplam
25,000,000 (431,311) 4,430,122 10,241,830 12,970,879 52,211,520
- - - 12,970,879 (12,970,879) -
- - 629,871 (629,871) - -
- 45,002 - - 18,890,790 18,935,792
25,000,000 (386,309) 5,059,993 22,582,838 18,890,790 71,147,312
25,000,000 (386,309) 5,059,993 22,582,838 18,890,790 71,147,312
23 - - - (58,530) - (58,530)
25,000,000 (386,309) 5,059,993 22,524,308 18,890,790 71,088,782
14 - - - 18,890,790 (18,890,790) -
14 - - 953,710 (953,710) - -
- 10,568 - - 26,995,159 27,005,727
25,000,000 (375,741) 6,013,703 40,461,388 26,995,159 98,094,509

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir parcasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.) Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Ge¢mis Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT AKISLARI
Doénem Kari 26,995,159 18,890,790
Dinem Net Kar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 10,11 1,492,896 1,021,905
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler 4,796,408 4,059,969
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler (14,166,887) (7,400,101)
Beklenen Kredi Zarar Kargiliklari ile Tlgili Diizeltmeler (36,643) -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Tlgili Diizeltmeler 694,617 -
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 7,626,300 4,727,998
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile flgili 17
Diizeltmeler (731) (9,917)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklan ile lgili Diizeltmeler (37,008) 6,300
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Finansal Yatinmlardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (7,222,087) -
Ticari Alacaklardaki Artis/Azahsla Ilgili Diizeltmeler 3,899,503 (1,347,995)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 10,560 79,897
Ticari Bor¢lardaki Artig/Azalisla [1gili Diizeltmeler 84,481 (236,038)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler (2,238,318) 2,428,354
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azaligla Ilgili Diizeltmeler (432,802) 103,878
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1
Alinan Faiz 11,473,382 7,294,669
Vergi Odemeleri (7,206,991) (4,177,892)
Odenen Kullanilmans izinler (126,907) (335,478)
Odenen Personel Primleri 13 (3,361,223) (3,362,400)
Odenen Kidem Tazminatt 13 (531,643) (251,133)
isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit 21,712,066 21,492,806
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 4,237 23,689
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 10,11 (132,735) (140,580)
itfa Edilmis Maliyeti {le Olgiilen Finansal Varlik Satislar/ (Alimlart) (19,863,210) -
Yatirim Faaliyetlerinde Kullamlan Nakit (19,991,708) (116,891)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit - -
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Varliklar Uzerindeki Etkisi 37,008 (6,300)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 1,757,366 21,369,615
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 65,157,990 43,788,375
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 4 66,915,356 65,157,990

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmetik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, Sirket’in baslica faaliyet alanini
kurucusu oldugu yatirim fonlarinin ve BBVA Durbana International Fund (SICAV) catis1 altinda kurulu
yatirrm fonlarinin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin ve diger bireysel emeklilik sirketlerinin bireysel
emeklilik fonlarinin yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel miisterilere portfoy yonetimi ve yatirim
danismanlig1 hizmetleri olusturmaktadir.

Yeni diizenlemeler kapsaminda 14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca Sirket’in portfoy
yoneticiligi ve yatirim danismanhigi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistiir. Bu cercevede Sirket’e
PYS/PY.2-YD.2/1071 sayil1 Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Ayni tarih itibartyla Sirket’in 16 Temmuz
1997 tarih ve PYS/PY-148 sayili portfoy yoneticiligi yetki belgesi ile 28 Subat 2001 tarih ve PYS/YD/2
sayil1 yatirim danigsmanlig1 yetki belgesi iptal edilmistir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Pay adedi Pay oram Pay adedi Pay oram

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 25.000.000 %100,00  25.000.000 %100,00
Toplam 25.000.000 %100,00  25.000.000  %100,00

Sirket’in kategorileri itibariyla personel sayis1 agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Yiiksek lisans/Doktora 18 20
Lisans/Onlisans 16 18
Lise 4 4
[k/Orta 6grenim 2 2
Toplam 40 44

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2 Besiktas 34337 Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Ocak 2019 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
TFRS’ye Uygunluk Beyani

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler, KGK
tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS
Yorumlar1 ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlar: icermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanom Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege uygun

degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecgerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar
icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolariun Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

Sirket cari y1lda 6nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.
2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l icerisinde dnemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi
olmamustir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.3 Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in cari donem icerisinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
standardlarinin etkisi disinda muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamistir.

TFRS 9 Finansal Aracglar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢iimiine
iliskin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Ol¢me standardinin yerini almistir.

TFRS 9'a gecisin, gecmis y1l karlary/zararlar tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve Onceki muhasebe politikalarindaki
degisikliklerin etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

TFRS 9’u
uygulamanin
acilis bakiyeleri
iizerindeki etkisi

Gecmis Y1l Karlari/Zararlan

TFRS 9’a gore beklenen kredi zararlarinin muhasebelestirilmesi (75.039)
Vergi etkisi 16.509
1 Ocak 2018 itibartyla etki (58.530)

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve énceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi
ve niteligi agagida belirtilmistir.

i. Finansal varhklarmn ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Olciimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve élgiimii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9'un uygulanmasimin Sirket’in finansal borclar1 ve tiirev finansal araclari ile ilgili muhasebe
politikalar1 iizerinde onemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siiflandirilmasi ve
Olclimii tizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olciilen; gercege uygun deger (GUD) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olciilen —
bor¢lanma araclari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araclart veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak olciilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin sézlesmeye baglh nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden ol¢iiliir:
1. Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve
2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak simiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olciiliir:
1. Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasin amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amacla elde tutulmayan O6zkaynak araclarina yapilan yatirnmlarin ilk defa finansal tablolara
alimmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olciiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde Olctimiinden ve bunlara iliskin kazan¢ veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen olarak tanimlanabilir.

Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden ol¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk Olciimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olciiliir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki Sl¢iimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara | Bu varliklar sonraki 6lctimlerinde gercege uygun degerleri iizerinden ol¢iiliir.

yansitilarak olg¢iilen Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net
finansal varhklar kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
iizerinden olciilen maliyetinden Olciiliir.

finansal varliklar Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden olciiliir. Etkin
kapsaml gelire faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve
yansitilarak olgiilen kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger
bor¢lanma araclarn kazan¢ ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal

varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha oOnceden diger
kapsaml1 gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kdr veya zararda
yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden Olgiiliir.
kapsamh gelire Temettiiler, agik¢a yatirimuin maliyetinin  bir kisminin geri kazanilmasi
yansitilan 6zkaynak niteliginde olmadikca kar veya zararda muhasebelestirilir.

araclari Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar

veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, asagida
daha detayl olarak agiklandig1 gibi sadece yeni deger diisiikliigii hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal 6l¢iim kategorilerini ve Sirket’in 1 Ocak
2018'deki finansal varliklarinin her bir sinifi icin TFRS 9’a gore yapilan yeni 6l¢iim kategorilerini
aciklamaktadir.

TMS 39’a gore | TFRS 9’a gore TMS 39’a | TFRS 9¢a gore
orjinal yeni | gore orjinal yeni defter
Not siiflandirma siniflandirma | defter degeri degeri
Finansal Varhklar
Ticari Alacaklar @ | Kredi ve alacaklar lfaedilmis | =44 943205 | 10.933.595
maliyet
Nakit ve Nakit Benzerleri | (b) | o 4i ve alacaklar ltfa edilmis | 5 103 895 | 65.343.486
maliyet
Toplam Finansal Varhklar
76.352.120 76.277.081
a. TMS 39'a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan ticari alacaklar artik itfa edilmis

maliyetinden Ol¢iilenlerde siniflandirilmistir. Bu alacaklar icin deger diisiikliigii karsiligindaki 9.630 TL
tutarindaki artis 1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'a geciste ge¢mis yil kar/zararlarinda muhasebelestirilmistir.
Ayrica ticari alacaklar i¢in 2018 yili icin 8.679 TL tutarinda bir deger diisiikliigii karsilik iptali
muhasebelestirilmistir.

b. TMS 39'a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan nakit ve nakit benzerleri artik itfa edilmis
maliyetinden oOl¢iilenlerde siniflandirilmigtir. Bu alacaklar igin deger diisiikliigii karsiligindaki 65.409 TL
tutarindaki artis 1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'a geciste ge¢mis yil kar/zararlarinda muhasebelestirilmistir.
Ayrica nakit ve benzerleri i¢in 2018 yili i¢in 82.082 TL tutarinda bir deger diisiikliigii karsilik artisi
muhasebelestirilmistir.

ii. Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar’” (BKZ) modeli TMS 39'daki “Gerg¢eklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden oSlgiilen
finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olciilen bor¢lanma
araclari icin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden oOlciilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve devlet
bor¢lanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile ol¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen omrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak olciilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligin1 6miir boyu BKZ'lere
esit olan tutar {izerinde Slger:

— Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araclar1 ve

— Diger bor¢glanma araclar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli 6l¢iide artmadigr banka bakiyeleri.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Sirket, ticari alacaklar ve sozlesme varliklarina iligkin deger diisiikliigliniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli Olciide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken édemelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis kredi zaran
tecriibelerine dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gecmesi durumunda 6nemli Olciide
arttigini varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi dikkate alir:
— Finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢mis olmasi

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigimi belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatinm notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hastlat

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iliskin tek ve kapsamli bir
model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almigtir.

Yeni standart, mevcut TMS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisteri ile yapilan sézlesmeden dogan
hasilatin ve nakit akislarinin niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine iligskin faydali bilgilerin finansal
tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacag ilkeleri diizenlemektedir. Standardin temel
ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsilhiginda hak kazanmayi
bekledigi bedeli yansitan bir tutar izerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.

Standart 1 Ocak 2018’de yiiriirliige girmis olup Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayunlanmus ancak yiiriirliige girmemig ve erken uygulanmaya baslanmamug degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri’
Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmamn Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve
TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler” yorumlarimin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim
Amaglh Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin
yiikiimliiliiklerin bilangco disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tiim kiralamalar icin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilanco bazli
tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler icin muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gecerli olmakla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 16 nin
Sirket’in finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devani)

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagim belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.

TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin
finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave
gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS Yorum 23’iin uygulanmasinin
Sirket’in finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik aciklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamas1 durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden veya
gercege uygun deger farklart diger kapsaml gelire yansitilarak olciilebilir. TFRS 9 uyarinca, sdzlesmesi
erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik dlciide yansitan 'makul bir ilave
bedel' 6denmesini gerektiren erken ddeme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 9’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmustir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel
cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve
benzer islemlerin aym sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere,
belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalari
gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina
yardimc1 olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK
’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasin1 amag¢lamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve aciklamalara
kadar standart olugturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir
islem icin herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarin1 gelistirmek
icin Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devani)

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1t Muhsebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yaymlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamustir/yayinlanmamustir ve bu sebeple TFRS nin bir parcasini olugturmazlar. Buna bagl olarak
UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya
UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar icin yaymnlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Doénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisint nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek iizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
almarak satin alan tarafin Onceden sahip oldugu payi gerce§e uygun degeriyle yeniden Olgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
ettiginde) daha once sahip olunan payin yeniden dl¢iilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araclara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarimi olusturan islemlerle tutarl
olarak (Ornegin; kéar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlart igerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini acikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigli durumlarda aktiflestirilebilir bor¢lanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullamilan genel amacgli bor¢lanma havuzuna, halihazirda gelistirme
asamasinda olan veya ingaati devam eden ozellikli varliklarin finansmani icin dogrudan borclanilan
tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak iizere degistirilmistir. Kullanima veya satisa
hazir olan oOzellikli varliklarin — veya ozellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin -
finansman icin direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel amagh bor¢lanma havuzuna dahil edilmelidir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devani)

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar (devami)

UMS 19’daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda
yasanan bir degisikligin veya kiiclilmenin yami1 sira ylkiimliiliklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve net
faiz maliyetini belirlemek i¢in giincellenen cari aktiieryal varsayimlari kullanacak ve plana iliskin herhangi
bir yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinde ortaya cikan kazan¢ veya zararlarin hesaplanmasinda varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir icerisinde
ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 19°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmustir. Sigorta
sozlesmeleri icin uluslararas: gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirimeilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacillarin maruz kaldig1 riskleri, kérhiliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'lin yerini almistir.
UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarini  kullanarak  sigorta  sozlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden wuygulamalarda ¢ok cesitli muhasebe yaklasimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatinmcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarint karsilastirmalart giiclesmistir. UFRS 17, tiim sigorta sdzlesmelerinin tutarli bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri acisindan UFRS 4’iin yol acgtigi
karsilastirilabilirlik sorununu ¢6zmektedir. Yeni standarda gore, sigorta ylikiimliiliikleri tarihi maliyet
yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden
finansal tablo kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir. UFRS 17°nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2022
tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

UFRS 17’nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde ©nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Taninm

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “onemlilik” taniminin netlestirilmesinde, énemlilik esiginin belirlenmesinde
ve onemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardime1 olmak i¢in
rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
3.1 Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

3.2 Hasilat
1 Ocak 2018 sonrast muhasebe politikalart

TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsaml bir gerceve
olusturmustur ve TMS 18 Hasilat, TMS 11 Insaat S6zlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir.

- Yonetim iicreti gelirleri ve portfoy yonetim komisyonlart

Yonetim icreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen yatirim, emeklilik ve alternatif yatirim
araglar1 fonlariin fon toplam degeri iizerinden anlagma ile belirlenmis bir oran iizerinden hesaplanan
yonetim iicreti ile kurumsal ve bireysel portféy yonetiminden alinan komisyon gelirlerinden olugmaktadir.
Yonetim iicreti gelirleri hizmetin verildigi donemde muhasebelestirilmekte ve gelir olarak
kaydedilmektedir.

- Performans iicreti gelirleri

Performans {iicreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen emeklilik ve alternatif yatirim araclari fonlari ile
kurumsal ve  bireysel portféy  yOnetimi  miisterilerinden; sozlesme  iizerinde  belirlenmig
oranlar dahilinde, alternatif (karsilastirma o6l¢iitil) oranlar ve ilgili fon siralamalari iizerinden hesaplanarak
alian performans komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Performans iicreti gelirleri ay sonlarinda tahakkuk
esas1 uyarinca muhasebelestirilerek s6zlesmede belirtilen ilgili performans dénemlerinde tahsil edilir.

1 Ocak 2018 oncesi muhasebe politikalar
- Yonetim iicreti gelirleri ve portfoy yonetim komisyonlart

Yonetim {icreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen yatirim, emeklilik ve alternatif yatirim
araclar1 fonlarinin fon toplam degeri lizerinden anlagma ile belirlenmis bir oran {lizerinden hesaplanan
yonetim iicreti ile kurumsal ve bireysel portféy yonetiminden alinan komisyon gelirlerinden olugmaktadir.
Yonetim icreti gelirleri hizmetin verildigi donemde muhasebelestirilmekte ve gelir olarak
kaydedilmektedir.

- Performans iicreti gelirleri

Performans {iicreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen emeklilik ve alternatif yatirim araclari fonlari ile
kurumsal ve  bireysel portféy yOnetimi  miisterilerinden; s6zlesme  iizerinde  belirlenmis
oranlar dahilinde, alternatif (karsilastirma o6l¢iitil) oranlar ve ilgili fon siralamalari iizerinden hesaplanarak
alian performans komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Performans iicreti gelirleri ay sonlarinda tahakkuk
esas1 uyarinca muhasebelestirilerek s6zlesmede belirtilen ilgili performans dénemlerinde tahsil edilir.

15



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi )
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
3. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devam)
33 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari
diisiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya cikan diger harcamalar sdz konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasimi artirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler olustukca kar veya zarar
tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi varliklarin tahmini iktisadi dmiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar 3-15y1l
Tasitlar Syl
Ozel Maliyetler 10 y1l

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yontemi ile kiralama donemleri veya s6z konusu 6zel maliyetin
faydali 6mriinden kisa olan1 {izerinden amortisman ayrilir.

34 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlar1 satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tikenme paylar: ile kalici deger kayiplar
diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 15 yili
asmamak kaydiyla tahmini ekonomik Omiirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmistir.

3.5 Borc¢lanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

3.6 Finansal Araclar
1 Ocak 2018 sonrast muhasebe politikalart

TFRS 9 “Finansal Araclar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin
muhasebelestirilmesine ve élgj}mﬁne iliskin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve énceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi
ve niteligi agagida belirtilmistir.

i Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve dl¢iimii icin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri biiytik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar igin o6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.  TFRS 9’un
uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar ile ilgili muhasebe politikalar1 iizerinde onemli bir etkisi
olmamustir.
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3. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devam)
3.6 Finansal Araclar (devami)

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarint nasil simiflandirdigy, olgtiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
izerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olciilen —
bor¢clanma araglari;; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen - 6zkaynak araglart veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak Slciilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarimin oOzelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin
olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden ol¢iiliir:

- Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak simiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iiliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasim
amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olciiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde Olctimiinden ve bunlara iliskin kazan¢ veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kér veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir. Ger¢ege uygun deger degisimleri kar
veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem
bedeli iizerinden olciilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk
Olclimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege
uygun degere ilave edilerek Sl¢iiliir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6l¢timlerinde gecerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak ol¢iilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki Olciimlerinde gercege uygun degerleri iizerinden olgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden olgiilen finansal varhiklar:

Bu varliklar sonraki olgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden olciiliir. itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlan tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang
ve kayiplan ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket’in finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir;
bu finansal varliklar TMS 39’a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilirken TFRS 9’a gore itfa edilmis
maliyeti izerinden Olciilen finansal varliklar olarak siniflandirilmustir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
3. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devam)

3.6 Finansal Araclar (devami)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9, TMS 39°daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar’” modeliyle degistirmektedir. Yeni
deger diisiikliigii modeli itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklara ve sdzlesme varliklarina
uygulanmir ancak 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz. itfa edilmis maliyetinden olgiilen
finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri i¢in beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina alir:
- itfa edilen maliyetinden ol¢iilen finansal varliklar;

Sirket, zarar karsiligi 12 aylik beklenen kredi zararlarindan olgiilen asagidaki kalemler disinda kalanlar
icin, dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsilig1 hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli dl¢iide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sézlesme varliklart igin zarar karsiliklari her zaman
omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan ol¢iiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana onemli Olciide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen kredi
zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir
bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Sirket’in ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine
dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.

Sirket, vadesini 30 giin gecen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul eder.
Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Borclunun Sirket’e olan yiikiimliiliikklerini, Sirket teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara basvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 giinden fazla asmissa.

Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi
durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarim temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin ol¢iilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami sozlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden oOlciilen finansal varliklarin kredi-deger
diisiikliigii olup olmadigin1 degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarin1 olumsuz
sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde soz konusu finansal varlik kredi-deger
diisiikliigiine ugramustr.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigline ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti iginde olmast;
- Temerriit nedeniyle bir s6zlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, borclunun igine diistiigli finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Bor¢lunun iflasinin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya

- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmas.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
3. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devam)

3.6 Finansal Araclar (devami)

1 Ocak 2018 oncesi muhasebe politikalar:

Finansal araclar; nakit mevcudunu, sdzlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya bagka bir finansal varlik
edinme veya karsilikli olarak finansal araclar degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye araci
islemlerini ifade eder. Finansal araclar; gercege uygun degerleme farki kar/zarara yansitilan finansal
araglar, vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar ve alacaklar olarak siniflandirilmaktadir. Finansal varliklar
siniflandirma islemi ilgili finansal varligin edinilmesi sirasinda yapilmaktadir. Sirket finansal araglarinin
siniflamasim TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” hiikiimlerine uygun olarak
yapmaktadir.

Gergege uygun degerleme farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bu sinifin iki alt kalemi bulunmaktadir: “Alim satim amagcli olarak elde tutulan finansal varliklar” ile ilk
kayda alinma sirasinda “Gergcege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilan finansal varliklar”. Sirket, gercege uygun degerleme farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarin ilk kaydini elde etme maliyeti ile yapmakta, kayda alinmay1 izleyen donemlerde gercege uygun
degeri ile muhasebelestirmektedir.

Vadeye kadar elde tutulan yatirimlar ve kredi ve alacaklara iliskin agiklama ve dipnotlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna
kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile
sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden olusmaktadir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz
yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigli tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Alacaklar

Borgluya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklar1 ifade etmektedir.

Alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen
finansal varliklardir. Alacaklar elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmekte, etkin faiz yontemi ile iskonto
edilmis maliyet tutar lizerinden degerlenmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve orijinal vadesi ii¢

aydan kisa vadeli mevduatlari icermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir
ve deger kaybetme riski 6nemsiz seviyede olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.
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3. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devam)
3.6 Finansal Araclar (devam)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢cikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya ylikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilancosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu sozlesmeden dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Sirket finansal yiikiimliiliikleri ancak sdzlesmede tanimlanan yiikiimliiliigli ortadan kalkar, iptal
edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iliskin aciklamalar

Sirket, her bilanco doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden
bir gostergenin mevcut olmast durumunda Sirket ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalmizca, ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin
(veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akiglar izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride
meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi beklenen kayiplarin olasiligr yiiksek dahi olsa
muhasebelestirilmemektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve ©6zkaynak araclari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglart
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir.
Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢cin uygulanan muhasebe politikalari
asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal ylikiimliiliikler olarak simiflandirilir.

Ekli finansal tablolarda Sirket’in ana faaliyetlerinden kaynaklanan borglar1 ticari bor¢ olarak
siniflandirilmakta, bunun disindaki borglar ise diger borclar hesap kaleminde yer almaktadir.
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3.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

3.7 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur iizerinden dénem sonunda TL’ye
cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, dénem kar / zararina yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

ABD Dolarn 5,2810 3,7719
Avro 6,0422 4,5155
1ngiliz Sterlini (GBP) 6,7135 5,0803
Isvigre Frang1 (CHF) 5,3496 3,8548

3.8 Pay Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore pay senetleri borsada islem gbérmeyen isletmeler pay
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in paylari borsada islem gormediginden, ilisikteki
finansal tablolarda pay bagina kazanc hesaplanmamustir.

3.9 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger sec¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

3.10 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu ylikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilanco
tarihi itibariyla yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit
akimlarin1 kullanarak 6l¢iilmesi durumunda séz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

3.11 Kiralama islemleri

Faaliyet kiralama islemleri olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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3. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devam)
3.12  (iligkili Taraflar

Mligkili taraflar, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(ii1) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortaklifinin kilit yonetici personelinin bir
iyesi olmas1 durumunda

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da
is ortakligi olmasi halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayni1 bir iiciincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iiciincii
isletmenin istiraki olmas1 halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmast halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde onemli etkisinin bulunmasi veya
s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde.

Miskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

3.13 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yilikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢c tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan

farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigli bilango tarihi itibariyla yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.
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3. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devam)
3.13 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmus vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin
hesaplanirken; indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasit sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitlt degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli dlciide
yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliilikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan O6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta
baghh bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi gbz oniinde bulundurulur.
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3. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devam)
3.14 Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminat

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is so6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten cikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarimin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder.

Sirket kidem tazminati karsiligini aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca hesaplamis olup,
karsiliga iliskin tiim aktiieryal kayip ve kazanglar1 diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmistir.

Kar payt ve ikramiye ddemeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonras1 sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan
kar pay1 ve ikramiyeyi yiikiimliiliikk ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sézlesmeye bagl bir zorunluluk
ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢cmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

3.15  Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger
finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

3.16 Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gerceklestigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugu
icin boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Vadeli mevduat 64.376.039 63.672.392
Vadesiz mevduat 130.550 64.837
Likit fonlar 4.778.026 1.671.666
Banka mevduatlar1 beklenen kredi zarar karsiligi (-) (147.492) -
69.137.123 65.408.895
Nakit ve nakit benzeri {izerindeki beklenen kredi zarar
karsilig1 (-) 147.492 -
Nakit ve nakit benzeri lizerindeki faiz reeskontu (-) (2.369.259) (250.905)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 66.915.356 65.157.990

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, bankalarda TL vadeli mevduatin briit faiz oran1 %?25,70’tir ve vadesi 1 yildir;
yabanci para mevduatlarin briit faiz oran1 %4,50’dir ve vadesi 1 aydir (31 Aralik 2017: TL vadeli mevduatin
briit faiz oran1 %12,75 — %15,25 aras1 ve vadeleri 2 ay ve daha kisadir, yabanci para mevduatin briit faiz
orani %2,00 ve vadeleri 1 ay ve daha kisadir).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri lizerinde herhangi
bir blokaj bulunmamaktadir.
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5. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, finansal yatirnmlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018
. pe . Gergege o
Kisa vadeli finansal yatirnmlar Maliyet Uyeun Degeri Kayith Degeri
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklar
Yatirim fonu 5.999.997 6.694.614 6.694.614
Itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar
Devlet tahvili”’ 19.863.210 20.194.860 20.438.361
Finansal yatinnmlar beklenen kredi zarar karsilig (—)(*) - - (41.539)
Toplam 25.863.207 26.889.474 27.091.436
31 Aralik 2017 itibariyla kisa vadeli finansal yatirim bulunmamaktadir.
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar .
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri”” (Not 22) 3 3
Toplam 3 3

® Sirket 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda, itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varliklar igin
41.539 TL tutarinda beklenen zarar karsilig: hesaplayarak finansal tablolarinda muhasebelestirmistir.

@ Sirket 24 Eyliil 2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketi'nin 1 TL degerindeki 1 adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogus Holding
Anonim Sirketi’nden devralmistir. Bu hisseler finansal tablolarda maliyet degeri ile yansitilmistir.

6. Ticari Alacak ve Borclar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Miskili taraflardan fon yonetim ve performans iicreti
alacaklari (Not 22) 4.401.043 10.616.968
Iligkili taraflardan yonetim ve performans iicreti tahakkuku 31398 99 986
(Not 22)
Miskili taraflardan 6zel portféy yonetimi yonetim ve
performans iicreti alacaklar1 (Not 22) 27.063 25.673
Mliskili taraflardan ticari alacaklar beklenen kredi zarar

NG (609) -
karsilig1 (-)
Toplam 4.508.895 10.742.627

R 1 Ocak 2018 itibartyla uygulanmaya baslanan TFRS 9 uygulamasinin finansal varliklarin defter degerleri tizerindeki etkileridir.
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6. Ticari Alacak ve Borgclar (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ozel portfdy yonetimi komisyon iicreti alacaklar 200.823 195.928
Fon yonetim ve performans iicreti alacaklari 2.334.345 4.670
Miskili olmayan taraflardan ticari alacaklar beklenen kredi
51 () (341) -
zarar karsilig (-)
Toplam 2.534.827 200.598

¥
© 1 Ocak 2018 itibariyla uygulanmaya baslanan TFRS 9 uygulamasinin finansal varliklarin defter degerleri iizerindeki etkileridir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla, ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Mliskili taraflara ticari borclar (Not 22) 901.811 801.751
Mal ve hizmet alimi1 nedeniyle olusan ticari bor¢lar 251.149 266.728
Toplam 1.152.960 1.068.479

7. Diger Alacak ve Borclar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

Mliskili taraflardan diger alacaklar
Personelden alacaklar (Not 22) 1.498 12.058
Toplam 1.498 12.058

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla, diger bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahik 2017
Vergi, resim ve harglar 405.153 572.103
Diger 264.666 320.397
Toplam 669.819 892.500

8. Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 623.889 TL tutarindaki (31 Aralik 2017: 371.636 TL) pesin ddenmis
giderler Sirket’in tedarik¢ilere yaptig1 ve daha sonraki donemlerde gider hesaplarina aktarilacak tutarlardan
olusmaktadir.

9. Diger Donen Varhklar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Verilen depozito 528.100 -
Verilen avanslar 35.740 44.956
Diger 40.503 1.647
Toplam 604.343 46.603
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10.

Maddi Duran Varhklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, maddi duran varliklarin hareketi agsagidaki gibidir:

Cari Donem

Malivet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Arahk 2018
Ozel maliyetler 3.629.908 - - 3.629.908
Demirbaslar 3.980.933 130.768 (16.466) 4.095.235
7.610.841 130.768 (16.466) 7.725.143
e e . . Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismani(*) Cikislar 31 Aralik 2018
Ozel maliyetler (1.340.710) (954.722) - (2.295.432)
Demirbaslar (3.060.037) (478.074) 12.960 (3.525.151)
(4.400.747) (1.432.796) 12.960 (5.820.583)
Net 3.210.094 1.904.560
Onceki Dénem
Malivet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017
Ozel maliyetler 3.629.908 - - 3.629.908
Demirbaslar 4.022.236 49.632 (90.935) 3.980.933
7.652.144 49.632 (90.935) 7.610.841
e e . Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2017 amortisman(* Cikislar 31 Arahk 2017
Ozel maliyetler (904.055) (436.655) - (1.340.710)
Demirbaglar (2.622.783) (514.417) 77.163 (3.060.037)
(3.526.838) (951.072) 77.163 (4.400.747)
Net 4.125.306 3.210.094

¥
© Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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11. Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, maddi olmayan duran varliklarin hareketi asagidaki
gibidir:

Cari donem

Malivet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Aralik 2018
Haklar 1.309.336 1.967 - 1.311.303
e e e Cari donem
LIrikmis itia payi 1 Ucak ‘V1s itfa pay o1 Aralik ZV16
Birikmis itfa payi 1 Ocak 2018 itfa pavi Cikislar 31 Aralik 2018
Haklar (1.111.875) (60.100) - (1.171.975)
Net 197.461 139.328
Onceki donem
Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017
Haklar 1.218.388 90.948 - 1.309.336
Birikmis itfa pay1 10cak 2017  CAridonem Cikislar 31 Arahk 2017
—_— itfa pay1
Haklar (1.041.042) (70.833) - (1.111.875)
Net 177.346 197.461

(*) Itfa paylar1 genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla isletme icgerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

12. Diger Duran Varhklar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla, diger duran varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Verilen depozitolar - 377.191
Toplam - 377.191

13. Calisanlara Saglanan Faydalar
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki bor¢larin detay:r asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odenecek personel icret vergileri 1.626.811 1.777.507
Odenecek sosyal giivenlik primleri 217.117 376.316
Odenecek iicretler (*) - 1.705.742
Toplam 1.843.928 3.859.565

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla personel prim 6demeleri ile ilgili 5denecek iicretler hesabindaki tutardar.
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13. Calisanlara Saglanan Faydalar (devam)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli
- Personel prim karsiliklart 625.100 433.935
- Kullanilmamus izin karsiliklari 397.760 339.999
- Personel maas artis1 karsiligi 450.000 -
Toplam 1.472.860 773.934
Uzun vadeli
- Kidem tazminat1 karsilig1 757.554 935.286
- Personel prim karsiliklar 769.463 524.590
Toplam 1.527.017 1.459.876

Kidem tazminati

Sirket, Tiirk Is Kanunu'na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her calisanina kidem tazminati1 6deme yiikiimliiliigii vardir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla ddenecek kidem tazminati aylik 5.434 TL (31 Aralik 2017: 4.732 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi
Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar. Sirket’in
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir.

31 Aralik 2018 itibariyla hesaplanmasinda aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca iskonto orani
%16,30, enflasyon orant %12,50 olarak kullanilmistir (31 Aralik 2017 itibariyla hesaplanmasinda aktiier
firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca iskonto orant %11,70 enflasyon oramt %8,40, 2019 i¢in %9,20
ve sonrasi i¢in %8,40 olarak kullanilmustir).

Varsayimlar, gelecekteki nakit akiglarinin tahmin edilmesinde ve bunlarin degerleme tarihlerindeki pesin
degerlerine indirgenmesinde kullanilmistir. Gegmis hizmet yiikiimliiliikleri, pesin degeri hesaplannus nakit
akiminin degerleme tarihine kadar gecen hizmet siiresinde kazanilmis olan kismini ifade eder. Yillik
maliyet ise, indirgenmis nakit akimlarinin, degerleme tarihinden sonraki 12 aylik hizmet siiresinde
tahakkuk edecek kismudir.
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13. Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiiklar (devami)

Kidem tazminati (devami)

Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla hareketleri asagidaki
gibidir:

2018 2017
Donem basi 935.286 919.081
Do6nem i¢inde 6denen (531.643) (251.133)
Faiz maliyeti 228.864 190.898
Hizmet maliyeti 138.258 132.693
Aktiieryal fark (kazang) / kayip (13.211) (56.253)
Donem sonu 757.554 935.286

Kullanilmamus izin karsilhigi

Izin karsihignin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Donem basi 339.999 593.773
Do6nem i¢inde 6denen (126.907) (335.478)
Donem i¢indeki artis 184.668 81.704
Dénem sonu 397.760 339.999

Personel prim karsilig:

Personel prim karsiliginin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla hareketleri asagidaki
gibidir:

2018 2017
Do6nem bagt 958.525 655.000
Do6nem i¢inde 6denen (3.361.223) (3.362.400)
Donem igindeki artig 3.797.261 3.665.925
Donem sonu(*) 1.394.563 958.525

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla personel prim karsiliginin 625.100 TL tutarindaki kismu bir yildan kisa vadeli karsilik olarak
769.463 TL tutarindaki kismu ise bir yildan uzun vadeli karsilik olarak finansal tablolarda siniflanmustir (31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla personel pim karsiliginin 433.935 TL tutarindaki kismu bir yildan kisa vadeli karsilik olarak 524.590 TL tutarindaki
kismu ise bir y1ldan uzun vadeli karsilik olarak finansal tablolarda siniflanmistir).

Personel maas artis karsilig:

Personel maas artis karsiliginin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla hareketleri asagidaki
gibidir:

2018 2017
Donem basi - -
Do6nem i¢inde 6denen - -
Donem i¢indeki artis 450.000 -
Dénem sonu 450.000 -
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14. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in kayith sermayesi 25.000.000 TL dir (31 Aralik 2017: 25.000.000
TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL (31 Aralik 2017: 1 TL)
nominal degerde 25.000.000 (31 Aralik 2017: 25.000.000) adet hisseden meydana gelmektedir.

Sirket’in sermayesinde imtiyazli pay sinif1 bulunmamaktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmuis Yedekler

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 6.013.703 TL’dir (31 Aralik
2017: 5.059.993 TL).

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore isletmeler ticari (safi) karin %5’ini 6denmis sermayelerinin %?20’sini
buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayrirlar. Isletmenin gecmis yillar zararlari varsa %5’in
hesabinda ticari kardan diisiiliir. TTK ya gore safi kardan pay sahipleri i¢in %35 birinci temettii (kar pay1)
ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin onda
biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii isletmelerin 6denmis sermayesi iizerinden TTK ve ana
sozlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden kimselere %5 oraninda dagitilmasi 6ngoriilmiis kar
payidir.

23 Mart 2018 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda, 2017 yili net karindan birinci tertip yasal
yedek akge olarak 953.710 TL’nin zorunlu yasal karsiliklar olarak ayrilmasindan sonra, kalan karin
dagitilmadan olaganiistii yedek akce olarak ayrilmasina karar verilmistir.

Gecmis yillar karlar

31 Aralik 2018 itibariyla Sirket’in ge¢mis yil karlart 40.461.388 TL tutarindadir (31 Aralik 2017:
22.582.838 TL).

Kar veva Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in kidem tazminati karsiligina iliskin onceki donemde olusan net
aktiieryal kayip (375.741) TL 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017: (386.309) TL
aktiieryal kayip).

15. Hasilat

1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemlerine iliskin hizmet gelirleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Fon yonetim iicreti gelirleri 44.460.277 42.257.393
Performans ticreti gelirleri 4.817.300 6.267.252
Ozel portfdy yonetim iicreti gelirleri 405.898 414.558
49.683.475 48.939.203
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16. Faaliyet Giderleri

1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemlerine iliskin faaliyet giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017

Genel yonetim giderleri (30.567.621) (32.711.211)
Satis ve pazarlama giderleri (356.460) (355.269)
Toplam faaliyet giderleri (30.924.081) (33.066.480)

1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemlerine iliskin genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri (17.539.795) (19.615.655)
Kira ve bina giderleri (3.433.771) (3.285.878)
Veri aktarim ve lisans giderleri (2.676.601) (2.155.913)
Yazilim ve teknik hizmet giderleri (1.830.076) (2.246.429)
Amortisman ve itfa paylari (1.492.896) (1.021.905)
Saklama, fon operasyon ve alim satim komisyonlari (1.437.084) (2.210.094)
Tasit giderleri (685.325) (682.494)
Fon yonetim {iicretleri (313.231) (439.997)
Danigsmanlik giderleri (283.890) (257.716)
Stopaj ve diger vergi, resim ve harclar (274.744) (270.286)
Haberlesme giderleri (272.680) (250.053)
Temsil ve agirlama giderleri (86.927) (96.970)
Fon kurulus giderleri (65.251) (11.800)
Seyahat giderleri (57.970) (84.951)
Sigorta giderleri (28.422) (26.731)
Bagislar (1.000) (1.100)
Diger (87.958) (53.239)
Toplam genel yonetim giderleri (30.567.621) (32.711.211)
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16. Faaliyet Giderleri (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemlerine iliskin genel yonetim giderleri
icerisindeki personel giderlerinin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Personel giderleri
Ucret giderleri (11.457.891) (13.961.947)
Personel prim giderleri (3.797.261) (3.665.925)
Sosyal yardimlar (963.246) (908.424)
Egitim, organizasyon ve proje giderleri (249.042) (174.298)
Diger personel giderleri (*) (1.072.355) (905.061)
Toplam personel giderleri (17.539.795) (19.615.655)

(*) Kidem tazminat1 ve izin karsilig1 giderleri diger personel giderleri altina siniflanmustir.
Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore simiflamistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemlerine iliskin pazarlama giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Satis ve pazarlama giderleri:
Temsil ve agirlama giderleri (155.553) (101.088)
Reklam, sponsorluk ve iiriin tamtim giderleri (115.585) (182.022)
Fon dagitim komisyon giderleri (67.019) (44.216)
Danigmanlik giderleri (7.930) (7.009)
Haberlesme giderleri (5.917) (4.673)
Seyahat giderleri (4.456) (16.261)
Toplam satis ve pazarlama giderleri (356.460) (355.269)
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17. Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemlerine iliskin yatirim faaliyetlerinden
gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vadeli hesap faiz geliri(*) 2.365.808 -
Menkul kiymet faiz geliri 1.940.151 -
Maddi duran varlik satis kar1, net 731 9.917
Toplam 4.306.690 9.917

® Vade siresi 3 aydan daha uzun vadeli hesap acilislarindan elde edilen faiz gelirleri yatirim faaliyetlerinden gelir olarak
siniflandirtlmigtir.

18. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemlerine iliskin esas faaliyetlerden diger
gelirler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Doviz mevduat swap geliri(***) 5.669.671 2.575.861
Vadeli hesap faiz geliri(**) 4.191.257 4.824.240
Menkul kiymet reeskont geliri, net 811.679 18.777
Kur farki geliri, net 663.153 19.645
Menkul kiymet satis kart 302.675 206.819
Diger 31.882 90.806
11.670.317 7.736.148

) Vade siiresi 3 aydan daha kisa vadeli hesap acilislarindan elde edilen faiz gelirleri esas faaliyetlerden diger gelir olarak

siniflandirtimigtir.
) Vade siiresi 3 aydan daha kisa Avro swap vadeli mevduat gelirlerinden olugmaktadir.
19. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemlerine iliskin esas faaliyetlerden diger
giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Beklenen kredi zararlar1 karsilik gideri 114.942 -
Toplam 114.942 -
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20. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmastir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1) diisiildiikten sonra kalan matrah
izerinden hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi orami %22°dir (2017: %20). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede
yaymlanan 7061 sayilit "Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme dénemlerine ait
kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu
%22 oranin1 %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yili
kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %22’°dir (2017: %?20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, azami 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolart arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Asagida dokiimii verilen mutabakat 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla toplam vergi

gideri ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki
farklar1 gostermektedir:
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20. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devamni)

31 Arahk 2018 %

31 Aralik 2017 %

Vergi oncesi kar 34.621.459 23.618.788
Yasal vergi orani 22 20
Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir vergisi 7.616.721 4.723.758
Taveler 18.940 18.489
Indirimler (6.071) (8.437)
Diger (3.290) (5.812)
Vergi gideri 7.626.300 4.727.998

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kar veya zarar tablosundaki vergi kalemleri asagidaki

gibidir:

Cari vergi gideri
Ertelenmis vergi gideri/(geliri)
Vergi gideri

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
7.706.401 4.753.153
(80.101) (25.155)
7.626.300 4.727.998

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri tarihleri itibariyla donem kar1 vergi yiikiimliiliikleri asagidaki

gibidir:

Donem kart vergi yiikiimliiliigii
Cari kurumlar vergisi karsiligi
Eksi: Pesin 6denen gecici vergi
Toplam

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
7.706.401 4.753.153
(5.466.707) (3.026.735)
2.239.694 1.726.418

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini olusturan

kalemler asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varliklart
Gider karsiliklar1

Beklenen kredi zarar karsiligi
Kidem tazminati karsiligi
Kullanilmamus izin karsilig1
Personel maas artis1 karsilig
Personel prim karsiligi

Toplam ertelenmis vergi varliklart

Ertelenmig vergi yiikiimliiliikleri

Kur degerleme farki

Finansal yatirimlar degerleme farki
Maddi duran varlik amortismanlarinin
vergi kanunlart ile yontem farklar1
Toplam ertelenmig vergi yiikiimliiliikleri

Net ertelenmis vergi varliklart

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
5.192 -
41.796 -
151.511 187.057
87.507 74.800
99.000 -
306.804 210.875
691.809 472,732
(1.810) -
(57.759) -
(177.355) (111.814)
(236.924) (111.814)
454.885 360.918
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20. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devamni)

2018 2017
1 Ocak itibariyla 360.918 347.014
Kar veya zarar tat?losunda muhasebelestirilen ertelenmis 30.101 75155
vergi geliri/(gideri)
TFRS 9 gecis etkisi 16.509 -
Ozl.qa.lyngkla.rda muhasebelestirilen ertelenmis vergi (2.643) (11.251)
geliri/(gideri)
31 Aralik itibariyla 454.885 360.918

21. Pay Basina Kazang

Sirket’in paylar1 borsada islem goérmediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazanc
tutar1 hesaplanmamustir.

22, Mliskili Taraf Aciklamalar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borg¢lar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Iliskili taraflara yapuan finansal yatirumlar
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 3
Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Fon ve ozel portfoy yonetim ve performans iicret alacaklari
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 2.389.120 3.458.348
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar 2.011.923 7.158.620
Garanti Yatirim Ortakligi A.S. 26.473 25.164
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 590 509
Fon yonetimi performans iicreti tahakkuklar
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar - -
BBV A Durbana International Fund 81.398 99.986
4.509.504 10.742.627
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Iliskili taraflardan diger alacaklar
Personelden alacaklar 1.498 12.058
1.498 12.058

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in bankalar mevduatinin 64.504.789 TL (31 Aralik 2017: 63.712.865
TL) tutarindaki kismu Sirket’in ana hissedar1 olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’deki hesaplarinda
bulunmaktadir.
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22. Iliskili Taraf Aciklamalar (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin 4.778.026 TL tutarindaki kismi
Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarindan olan Garanti Portféy Birinci Para Piyasast Fonu’ndan
olusmaktadir (31 Aralik 2017: 1.671.666 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli finansal varliklarinin 6.694.614 TL tutarindaki kismi
Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarindan olan Garanti Portféy Birinci Degisken Fonu’ndan
olusmaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Iligkili taraflara ticari bor¢lar
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlart 771.214 648.239
Garanti HizmetYoOnetimi A.S. - 9.430
Garanti Filo Yonetimi A.S. 52.489 43.808
Tirkiye Garanti Bankast A.S. 77.381 93.509
Personele borglar 727 4.164
Antur Turizm A.S. - 2.601
901.811 801.751

1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemlerine iligkin, iliskili taraflarla islemler

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2018 31 Arahik 2017
Vadeli mevduat faizi ve menkul kiymet faiz geliri
Tirkiye Garanti Bankast A.S. 6.557.065 4.824.240
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Fon ve ozel portfoy yonetim ve performans iicretleri
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlart 34.070.211 32.141.865
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar 8.861.717 15.746.689
Garanti Yatirnm Ortakligi A.S. 291.708 282.508
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 6.114 5.470
Garanti Bilisim Teknoloji A.S. - 449
BBV A Durbana International Fund 279.425 261.043
Fon yonetimi yonetim iicreti tahakkuklart
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. - -
BBVA Durbana International Fund 81.398 99.986
Toplam 43.590.573 48.538.010
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22. Iliskili Taraf Aciklamalar (devami)

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Organizasyon, proje ve seyahat giderleri
Antur Turizm A.S.(*) 133.333 54.806
Dogus Planet Elektrik Ticaret ve Bilisim Hizmetleri A.S.(*) 1.700 -
Hayat sigortast giderleri
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 63.825 74.498
Fon dagitum giderleri
Tirkiye Garanti Bankast A.S. 63.828 42.110
Komisyon giderleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 1.022.743 159.734
Garanti Hizmet YoOnetimi A.S. 28.779 1.384.939
Yazilim ve teknik hizmet giderleri
Garanti Bilisim Teknoloji AS 28.535 8.237
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 1.400.968 1.830.841
Dogus Bilgi islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S.(*¥) 7.171 6.179
Temsil ve agirlama giderleri
Etiler Turistik Tesisleri isl. Ve Tic A.S. - 2.564
A.L.E. Gida ve Turizm Ticaret A.S. - 2.994
D Et ve Et Uriinleri Gida Pazarlama Tic. A.S. - 1.792
Zuma Turizm ve Gida Paz. Tic. A.S. - 1.384
Mezzaluna Gida Isl. San. Ve Tic A.S. - 220
Tasut giderleri
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri AS 460.959 487.184
Toplam 3.211.841 4.057.482

Ust diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyelerine 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde saglanan
huzur hakki, ticret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi menfaat toplamu briit 2.541.150 TL (31 Aralhik 2017:
4.775.816 TL) ve verilen ddenekler ile ayni ve nakdi imkanlar, sigorta ve benzeri teminatlarin toplami briit

153.608 TL (31 Aralik 2017: 512.094 TL) tutarindadar.

) Ugili sirketler, 20 Aralik 2018 tarihinden itibaren, TMS 24 {liskili Taraf Aciklamalar1 standardi kapsaminda,
iligkili taraf kriterlerini saglamadig1 i¢in Grup’un iligkili tarafi olarak dikkate alinmamustir. Diger taraftan, 1 Ocak
2018 — 20 Aralik 2018 tarih araligindaki bu sirketlerle olan islemlerden kaynakli hizmet ve iiriin alimlari iliskili taraf

aciklamalarina dahil edilmistir.
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23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis V No: 34 sayili
“Arac1 Kurumlarim Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (“V. No: 34 sayili
Teblig”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket V. No: 34 sayili Tebli§ kapsaminda periyodik olarak risk
karsiligi, sermaye yeterliligi tabami ve likidite yiikiimliiliigli hesaplama tablolarim1 hazirlayip SPK’ya

bildirmekle yiikiimliidiir.

23.1 Kredi Riski

Sirket’in yoOnettigi yatirim fonlarindan ve portféylerden yonetim iicreti alacagi olusmaktadir. Bu alacaklar,
sozlesmeyle belirlenmekte ve zamaninda tahsil edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Likit Banka Finansal
31 Arahk 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Fonlar Mevduati Yatirnm
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D)(*) 4.508.895 2.534.827 1.498 - 4.778.026 64.506.589 27.132.978
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis olmasi (**)
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 4.508.895 2.534.827 1.498 - 4.778.026  64.506.589 27.132.978
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degeri - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Likit Banka Finansal
31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Fonlar Mevduati Yatirnm
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D)(*) 10.742.627 200.598 12.058 - 1.671.666 63.737.229 3
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis olmasi (**)
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 10.742.627 200.598 12.058 - 1.671.666 63.737.229 3

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degeri

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.

Finansal yatirimlardan devlet tahvilleri itfa edilmis maliyet yontemi ile kaydedilmislerdir. Diger finansal
yatirimlar piyasa degerleri ile bilancoya yansitilmislardir.
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23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

23.2  Likidite Riski

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz

kalmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan
vadelerine gore profili agagidaki tablodaki gibidir:

31 Arahk 2018
3-12 1-5 5
Beklenen nakit ay yil yildan
cikislar toplamm 3aydan aras1 arasi uzun
Beklenen Vadeler Defter Degeri (I+I1+I11+1V) kisa (I) an dm av)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 1.417.626 1.417.626 1.417.626 - - -
Ticari borglar 1.152.960 1.152.960 1.152.960 - - -
Diger borglar(*) 264.666 264.666 264.666 - - -
31 Arahk 2017
Beklenen nakit 3-12 5
cikislar ay 1-5yi yildan
toplamm 3 aydan arasli arasi uzun
Beklenen Vadeler Defter Degeri (I+I1+I11+IV) kisa (I) (II) (III) Iv)
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 1.388.876 1.388.876 1.388.876 - - -
Ticari borglar 1.068.479 1.068.479 1.068.479 - - -
Diger borglar(*) 320.397 320.397 320.397 - - -

(*) Odenecek vergi, resim ve harclar hari¢ tutulmustur.
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23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

23.3  Piyasa Riski

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, fonksiyonel para birimi olan TL’ye cevirirken islem tarihindeki
kur ile raporlama tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

DOViZ POZiSYONU TABLOSU

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

TL Karsiligt TL Karsiligt
(Fonksiyonel ABD Dolan AVRO (Fonksiyonel ABD Dolan AVRO
para birimi) para birimi)

1. Ticari Alacaklar - - - - - -

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,

Banka hesaplan dahil) 2.097.509 383.934 11.577 474.048 125.679 -

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -

3. Diger - - - - - -

4.Donen Varliklar (1+2+3) 2.097.509 383.934 11.577 474.048 125.679 -

5.Ticari Alacaklar - - - - - .

6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - .

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -

7. Diger 528.100 100.000 - 377.190 100.000 -

8. Duran Varliklar (5+6+7) 528.100 100.000 - 377.190 100.000 -

9.Toplam Varliklar (4+8) 2.625.609 483.934 11.577 851.238 225.679 -

10.Ticari borglar - - - (205.675) (51.486) (2.541)

11.Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - -

12a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -

12b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliilikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

10+11+12) - - - (205.675) (51.486) (2.541)

14.Ticari borglar - - - - - -

15.Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - -

16a.Parasal Olan Diger Yiikumliiliikler - - - - - -

16b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+7) - - - (205.675) (51.486) (2.541)

20. Net yabanci para

varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9+18) 2.625.609 483.934 11.577 645.563 174.193 (2.541)
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23.
231

Kur riski (devami)

Piyasa riski (devami)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

DOViZ KURU DUYARLILIK ANALiZ TABLOSU

31 Aralik 2018
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi kaybe?tflgez deger kazanmasi kaybe?;ge:
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigi 255.566 (255.566) 255.566 (255.566)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - -
3-ABD Dolar Net Etkisi(1+2) 255.566 (255.566) 255.566 (255.566)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yukiimliiliigii 6.995 (6.995) 6.995 (6.995)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) 6.995 (6.995) 6.995 (6.995)
Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde
7-Diger YP net varlik/yukiimliiliigi - - - -
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 262.561 (262.561) 262.561 (262.561)
31 Aralik 2017
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi kaybe?tflgez deger kazanmasi kaybe?;ge:
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigi 65.704 (65.704) 65.704 (65.704)
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim(-) - - -
3-ABD Dolar Net Etkisi(1+2) 65.704 (65.704) 65.704 (65.704)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimliiligi (1.147) 1.147 (1.147) 1.147
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) (1.147) 1.147 (1.147) 1.147
Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde

7-Diger YP net varlik/yiukiimliiliigi - - - -
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 64.557 (64.557) 64.557 (64.557)
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23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
23.1 Piyasa riski (devami)

Faiz oram riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gore menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

Sirket 31 Aralik 2018 itibariyla finansal tablolarindaki devlet tahvillerini itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen
finansal varliklar olarak sinifladigindan ve i¢ verim oranina gore degerlemeye tabi tuttugundan faiz oram
riskine maruz kalmamaktadir (31 Aralik 2017: Kalmamaktadir).

234  Sermaye Yonetimi

Sirket’in, III. No: 55.1 sayili Teblig kapsaminda portfdy yoneticiligi faaliyetleri icin ve yatirim
danigmanlig: faaliyeti i¢in sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye yiikiimliiliigii 11.825.633 TL olmalidir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, V. No: 34 sayili Teblig’de getirilen
degerleme hiikiimleri cercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida
sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net)

2) Maddi olmayan duran varliklar (net)

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere deger diisiikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar

4) Diger duran varliklar

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi Personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
sirastyla 95.594.235 TL ve 66.989.587°dir. Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiliigli asagida belirtilen
kalemlerin herhangi birinden az olamaz.

a) Yonetilen portfoy biiylikliigiine karsilik gelen 6zsermaye tutari
b) Risk karsilig

¢) Degerleme giiniinden Onceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
yukaridaki kalemlerin tizerindedir.
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24, Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalari)
31 Aralk 2018 Defter degeri Gergege uygun
degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 69.137.123 69.137.123
Finansal yatirimlar 27.091.436 26.889.474
Ticari alacaklar 7.043.722 7.043.722
Diger alacaklar 1.498 1.498
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 1.152.960 1.152.960
Diger borglar (*) 264.666 264.666
31 Aralik 2017 Defter degeri Gergege uygun
degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 65.408.895 65.408.895
Ticari alacaklar 10.943.225 10.943.225
Diger alacaklar 12.058 12.058
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 1.068.479 1.068.479
Diger borglar (*) 320.397 320.397

(*) Odenecek vergi, resim ve harclar hari¢ tutulmustur.
Gergege uygun deger actklamalart

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin gercege uygun degerlerine yakin olmasi sebebi
ile donem sonu kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢cevrilmektedir.
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24, Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalari) (devami)

Gergege uygun deger olciimiiniin smiflandirilmasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tantmlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar acisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal Varliklar / Finansal Gercese uvoun deder Gercege uygun Degerleme
Yiikiimliiliikler cege uygun deg seviyesi teknigi

31 Aralik 2018 | 31 Aralk 2017

Yatirim Fonu (alim satim amagli) 11.472.640 1.671.666 Seviye 1 Piyasa Fiyati

25. Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir.

26. Finansal Tablolari1 Onemli Olciide Etkileyen Ya da Finansal Tablolarin Ack,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.

46



	5
	SPK Raporu - 31 Aralık 2018
	1.GPY Bağımsız Denetim Raporu Görüşü 31.12.2018
	Görüşümüze göre ilişikteki finansal tablolar, Şirket’in 31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla finansal durumunu ve aynı tarihte sona eren hesap dönemine ait finansal performansını ve nakit akışlarını, Türkiye Finansal Raporlama Standartlarına (“TFRS”lere) ...

	1
	2
	3
	4
	5
	Dipnot


