ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

Taslak izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../........ tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhi@imizin ¢ikarilmis sermayesinin  10.000.000.-TL’den 20.000.000.-TL’ye
cikarilmasi1 nedeniyle artirilacak 10.000.000.-TL nominal degerli paylarimin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin www.artivatirimholding.com.tr ve halka arzda satisa
araciik edecek Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin www.yf.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yaymimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10°’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢¢1 sorumludur. Zararin ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin ac¢ikca belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrag¢cinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlaria ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde o6zetin yamiltici,
hatal veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanlhs,
yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihraccinin  gelecege yonelik acgiklamalarimin  6ngoriilenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS.

Anonim Sirket

Yatirim Finansman, Yetkili Kurulus,
Arac1 Kurum

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Art1 Yatirim, Ihracci, Sirket, Ortaklik

Art1 Yatinnm Holding A.S.

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Euro

Avrupa Birligi Para Birimi

Dolar, USD Amerika Dolar1

GVK Gelir Vergisi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KKO Kapasite Kullanim Orani

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

Serve Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.
SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
UFRS/UMS Uluslararas1 Finansal Raporlama

Standartlari/Uluslararas1 Muhasebe Standartlar

™S Tiirkiye Muhasebe Standartlart

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TL Tiirk Lirast

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.




1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Ihraca Sorumlu Oldugu
Art1 Yatirnm Holding A.S. Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI

Mustafa Ugur Bayraktar
Yonetim Kurulu Bagkam

30.01.2019
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
Yatirnm Finansman Menklul Degerler A.S. Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Mehmet Ali SUKUSU Levent DURUSOY
Miidiir Genel Miidiir Yrd.

Tarih: 30.01.2019




Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin1 degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulusun Ticaret
Unvamni ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadi, Gorevi

Elit Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik

A.S. 31.12.2018
M. Sait OCAL Dénemine Ait Bagimsiz
Sorumlu Denetci Denetim Raporu

Arkan&Ergin Ulus. Bagimsiz Denetim A.S.
Suat Akgiil
Sorumlu Denetci

31.12.2017
Doénemine Ait Bagimsiz
Denetim Raporu

Arkan&Ergin Ulus. Bagimsiz Denetim A.S.
Suat Akgiil
Sorumlu Denetci

31.12.2016
Doénemine Ait Bagimsiz
Denetim Raporlar




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

A.l

Giris ve uyarilar o

Bu 0zet izahnameye giris olarak okunmahdir.

Sermaye piyasasi araclarmma iliskin yatirnm kararlarn
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci yatirimci,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.

Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin  hukuki sorumluluguna ancak o6zetin
izahnamenin diger kisimlar1 ile birlikte okundugu
takdirde yamltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirimcilarin  yatinm kararm vermesine yardimci
olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A2

izahnamenin
sonraki kullanimina
iliskin bilgi

Yoktur.

B—IHRACCI

B.1

ihrag:g:lnln ticaret unvani ve

isletme adi

Ihragcinin ticaret unvam Arti Yatinm Holding
Anonim Sirketi olup, kullanilan isletme adi
bulunmamaktadir.

B.2

Ihraccimin  hukuki
tabi oldugu
kuruldugu iilke ve adresi

statiisii,
mevzuat,

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Levazim Sitesi Zorlu Center No:2
Kat:T0 D:11 Zincirlikuyu-Besiktas/Istanbul
Telefon: +90 (212) 401 6942

internet Adresi: www.artiyatirimholding.com.tr

B.3

Ana
kategorilerini de
sekilde ihra¢cinin
faaliyetlerinin

uriin/hizmet
icerecek
mevcut

Art1 Yatirnm Holding A.S.
Art1 Yatirirm Holding A.S.; sirketlerinin kontrol ve

istirak hisselerine sahip ana ortakliktir.
ve

faaliyetlerine etki eden 6nemli
faktorlerin tanim ile faaliyet
gosterilen sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Sirket, 2006 yilinda Taksim Yatirim Ortaklig1 adi
ile kurulan ve 2012 yilinin ilk ¢eyreginde Asya
Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1 olarak degisen
unvani ile islemlerine devam etmistir. Sirket 08
Ekim 2012 tarihinde son olarak Arti Yatirim
Holding A.S. unvanini almistir.

Art1 Yatirirm Holding, enerji, prodiiksiyon ve gida
basta olmak iizere farkli sektdrlerde yatirimlarim




cesitlendirmeyi hedeflemektedir.

Sirketimiz hisseleri BIST te ARTI kodu ile islem
gormektedir.

Sirketin istirakleri;
Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi

2018 yili icerisinde Sirket biinyesine, A gurubu
imtiyazli hisselerinin alinmasi sureti ile katilan
Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi
(eski unvani Serve Kirtasiye Ticaret A.S.) kokli bir
Sirket hali hazirda
mevcut durumunun gelistirilmesi ekonomik olarak

kurumsal yapiya sahiptir.

kazanmasi amaci1 ile sOzlesme

ozellikle

iilkemizin gelisen sektorlerinden sinema, dizi ve

ivme ana

degisikligine gidilmis, faaliyet alam

prodiiksiyon alanmna kaydirilmigtir.  Bununla
birlikte mevcut ana sozlesmeye gida, cafe ve
restaurant isletmeciligi faaliyetleri de eklenen
Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi
cesitli ve kisa vadede kar getirebilecek yatirimlara

uygun hale gelmistir.

Sirket faaliyetlerinin siirekli gelir getiren bir yapiya
doniistliriilmesi amaci ile Ozellikle prodiiksiyon
alaninda gerekli ¢caligsmalara baglanilmistir.

B.4a

Thracciy1 ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen onemli en
son egilimler hakkinda bilgi

Isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakliga ve iginde
bulundugu sektore iligkin riskler ile ilgili boliimde
belirtilen dogabilecek olast riskler disinda, cari
hesap yili icinde ortaklik faaliyetlerini Onemli
Olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, ylikiimliiliikler veya olaylar yoktur.

B.5 | Ihraccimin dahil oldugu grup | Thracci herhangi bir gruba dahil degildir.
ve grup icindeki yeri
B.6 | Sermayedeki veya toplam oy | Ortakligimizin 10.000.000 TL tutarindaki mevcut

hakki icindeki paylari
dogrudan veya dolayh olarak
%5 ve fazlas1 olan Kisilerin
isimleri/unvanlar1 ile her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

Ihraccinin hakim ortaklarmin
farkh oy haklarina sahip olup
olmadiklar1 hakkinda bilgi

sermayesindeki ve toplam oy hakki ic¢indeki
dogrudan ve dolayli pay1 %5 ve daha fazla olan
nihai ortaklarin pay orani ve tutari; Omer Halit
Celep 1.433.000.-TL ve %14,33 pay ile oy hakki
%1,3

Yoktur.
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Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihra¢cinin  yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihraccyr1  kontrol
edenlerin isimleri/unvanlari
ile bu kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

Ihragcinin  yonetim hakimiyetine Mustafa Ugur
Bayraktar sahip olup mevcut 100.000 adet A
Grubu imtiyazli hissesi yonetim kurulu se¢iminde
her bir hisse i¢in 1.000 oy hakki vermektedir.

. . oy o . . . T ..
B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile | Sirketin 2016-2017-2018 yillarina ait 6zet finansal
s . . . - . . . .
ihragcinin finansal | bilgileri asagidaki tablolarda verilmistir.
durumunda ve faaliyet Bag.lmsn Bag.lmsu Bag.lmsn
Denetimden Denetimden Denetimden
sonuclarinda meydana gelen | [konsoLibEsiLANCO (1) Gegmis Gegmis Gegmis
P : STl 13 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
onemli degisiklikler
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 34.254.233 145.939.786 23.005.433
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 3.265.489 16.915.751 99.388.616
Toplam Varhiklar 37.519.722 162.855.537  122.394.049
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.408.859  114.811.843 54.110.722
Toplam Yiikiimliiliikler 8.641.377  143.177.499 79.177.307
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 232.518 28.365.656 25.066.585
Ozkaynaklar 28.878.345 19.678.038 43.216.742
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 26.101.194 11.182.249 12.600.422
Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000 10.000.000
Gegmis Yillar Karlari (39.294) (414.684) 75.417
Net Dénem Kar/(Zarari) 11.791.615 (1.787.943) (1.154.412)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2.777.151 8.495.789 30.616.320
Toplam Kaynaklar 37.519.722 162.855.537  122.394.049
. . Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
KONSOLIDE GELIR TABLOSU (TL) Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 4.027.753 175.783.453  103.010.772
Satislarin Maliyeti (-) (1.836.594)  (162.517.234)  (92.441.139)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 2.191.159 13.266.219 10.569.633
(ZARAR)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (132.853) 4.716.029 (870.327)
FINANSMAN GIDERI ONCEST FAALIYET
KARUZARARI 15.542.672 5.269.237 1.618.701
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI 14.532.889 (5.590.402) (7.935.537)
KARI (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 35.877 (564.800) 1.036.969
SURDURULEN FAALIYETLER DO NEM KARI
(ZARARI) 14.568.766 (6.155.202)  (6.898.568)
DO NEM KARI / (ZARARI) 14.568.766 (6.155.202)  (6.898.568)
DIGER KAPSAMLI GELIR
DONEM KARI/ (ZARARI) 14.568.766 (6.155.202)  (6.898.568)
TO PLAM KAPSAMLI GELIR 14.070.690 (7.457.631)  (6.938.150)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2.777.151 -5.552.301 -5.779.962
Ana ortaklik paylari 11.293.539 -1.905.330 -1.158.188
. . o .
B.8 | Secilmis o6nemli proforma | Yoktur.
oy e
finansal bilgiler
o o . .
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.10 | Izahnamede yer alan finansal | 31 Aralik 2018 Yili Bagimsiz Denetim Raporu -

tablolara iliskin  denetim
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi

Olumlu Gortis

31 Aralik 2017 Yili Bagimsiz Denetim Raporu-
Smirlt Olumlu Gortis

31 Aralik 2016 Yili Bagimsiz Denetim Raporu-
Sarth Gorlis
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B.11 | Thraceimin isletme | Sirket’in  31.12.2018 tarihli doénen varliklar
sermayesinin meveut | 34.254.233 TL, aym tarihli kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini yiikiimliiliikleri ise  8.408.859 TL olup net isletme
karsilayamamasi sermayesi 25.845.374 TL’dir. Sirket’in kisa vadeli

yikiimliiliikleri agirlikli olarak, iliskili olmayan
taraflara diger borglar ve kisa vadeli kredilerden
olusmaktadir. Sirket’in isletme sermayesi ihtiyaci
bulunmaktadir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 | Thrag edl.lecek s"'e/veya Sirket’in  50.000.000 TL kayithh sermaye tavani
borsada islem gorecek | . ;
sermaye piyasasi aracin icerisinde 10.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi,
menkul Kiymet tammlama | tamami nakden kargilanmak uzere

numarasi (ISIN) dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi

gerceklestirilecek bedelli sermaye artirimiyla %100
artirilarak 20.000.000 TL’ na ¢ikarilacaktir.

Artirllan  10.000.000 TL tutarindaki sermayeyi
temsil eden her biri 1,00 TL nominal degerli
10.000.000 adet paym 100.000 adedi nama yazili A
Grubu (ISIN: TRETKY000025), 9.900.000 adedi
nama yazili B Grubudur. Ihrag edilecek B grubu
(ISIN: TRETKYO00017) paylar Borsa Istanbul’da
islem gorecektir.

C.2 | Sermaye piyasast aracimn | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
ihrac edilecegi para birimi
C.3 | Ihra¢ edilmis ve bedelleri | Ortakligimizin mevcut c¢ikarilmig  sermayesi

tamamen odenmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam
odenmemis pay sayisi

Her bir payin nominal degeri

10.000.000.-TL olup, ihrag¢ edilmis ve bedelleri
nakten Odenmis pay sayist 10.000.000 adet’dir.
Odenmemis pay sayist yoktur.

Her bir payin nominal degeri 1.-TL’dir.
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C.4 | Sermaye piyasast aracin | Paylar icin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
Sifgl.adlgl haklar  hakkinda | taninmis olan haklar asagidaki gibidir:
bilgi e Kardan Pay Alma Hakk1
¢ Yeni Pay Alma Hakki
e Bedelsiz Pay Edinme Hakk1
e Tasfiyeden Pay Alma Hakk1
¢ Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk1
e Oy Hakki
e Bilgi Alma ve inceleme Hakk1
e Iptal Davas1 A¢gma Hakki
e Azinlik Haklari
e Ozel Denetim Isteme Hakki
e Ortakliktan Ayrilma Hakki
e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki
C.5 | Sermaye piyasas1 aracimn | Yoktur.
devir ve tedaviiliinii kisitlayici
hususlar hakkinda bilgi
C.6 | Halka arz edilen sermaye | Art1 Yatirnm Holding A.S. kayitli sermaye sistemine
piyasasit araclarimin borsada | tabidir.  Sirketimizin kayith  sermaye tavani
islem gormesi icin basvuru | 50.000.000.-TL olup O0denmis sermayesi
yapithip  yapilmadigi  veya | 10.000.000.-TL dir.
yapilip yapilmayacagi hususu | Sirket, hisseleri Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)’de
ile islem goriilecek pazara | ARTI kodu ile Yakin Izleme Pazari’nda islem
iliskin bilgi gormektedir.
BiST’te islem gorenler disinda mevcut durumda
Ihragcinin; ihrag ettigi, borsalarda islem goren
herhangi bir sermaye piyasast aract veya bu
hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.
Bu izahname kapsaminda ihra¢ edilecek paylar da
Borsa’da islem gorecektir.
C.7 | Kar dagitim politikasi | Thragginin kar dagitim politikast;
hakkinda bilgi “Sirketimizin ilgili y1la ait dagitilacak kari; mevzuat

hiikiimleri de g6z 6niinde bulundurularak, yonetim
kurulunun teklifi tiizerine genel kurulda pay
sahipleri tarafindan belirlenmektedir.

Genel Kurullar her yil hesap bitimini takiben
yapilmakta olup, kar dagitimi olmasi durumunda
Genel Kurulda alinan dagitim tarihi kararina uygun
olarak stiresinde yapilacaktir.

Kar payr hesaplamalart ve o6demeleri Sermaye
Piyasast Kurulu’'nun bu konuda teblig ve ilke
kararlar1 dogrultusunda gergeklestirilir. Son ii¢ yilda
dagitilabilir kar olusmadigindan kar payi 6demesi
olmamustir.
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Kar Dagitimi (Esas Sozlesme Madde 18)

Madde 18- Sirket'in kar1 Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasast Mevzuati ve genel kabul goren
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir. Sirket net
kari, Sirketin umumi masraflar1 ile muhtelif
amortisman gibi, Sirketce Odenmesi ve ayrilmasi
zaruri olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 0denmesi zorunlu olan vergiler, hesap
senesi  sonunda  tespit olunan  gelirlerden
diistildiikten sonra geriye kalan ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak hazirlanan  yillik
bilangoda goziiken meblagdir. Bu tutardan varsa
geemis yil zararlarmin diisiilmesi sonucu ulasilan
tutar sirasi ile agagidaki gibi dagitilir:

Tespit olunan net karin,

a)TTK’nin519. maddesi  uyarinca  0denmis
sermayenin  1/5’ini  buluncaya  kadar %5
kanuniyedek akge ayirilir.

b) Kalandan, varsa y1l i¢inde yapilan bagis tutariin
ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden pay
sahiplerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca tespit
edilen oranda birinci temettii verilmesine yetecek
miktar ayrilir. Birinci temettiiniin nakden ve/veya
hisse senedi biciminde dagitilmasi yoniinde karar
alinabilir.

c) Genel Kurul karar1 ile kalan kardan en fazla
%10'n, bagimsiz iyeler harig, Yonetim Kurulu
baskan ve iiyelerine, en fazla %10'u da sirket
miidiir, memur ve miistahdemlerine nakden ve/veya
hisse senedi bigiminde dagitilabilir.

d) Arta kalan kisim, Sirket Yonetim Kurulunun
teklifi tizerine Genel Kurul karari ile kismen veya
tamamen dagitilabilir

veya olaganiistli yedek akge olarak ayrilabilir yahut
gelecek yillara devredilebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu
hiikiimleri uyannca aynlmasi zorunlu tutulan yedek
akceler ile esas sozlesmede pay sahipleri icin
belirlenen oranda birinci temettii ayrilmadikga,
baska yedek akc¢e ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve yonetim kurulu tiyeleri ile memur
ve miistahdem ve iscilere kardan pay dagitilmasina
karar verilemez. Paylara iliskin temettii, kistelyevm
esas1 uygulanmaksizin, hesap donemi sonu
itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir.
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D—RISKLER

D.1

Ihracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihragcinin  holding  statiisiinde olmasi sebebiyle
yatirim yapilabilecek sirketlerin faaliyet gosterdigi
sektorlerin olumsuz etkilenebilecegi teknik ve pazar
sartlar1 ile mevzuatsal, politik ve ekonomik gelismeler
ilgili sektordeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Ihragemin istiraki Serve Film Prodiiksiyon Eglence
Anonim Sirketi’nin faaliyette bulundugu sektore
iligkin riskler;

Sinema/Dizi Yapim Sektériine Iliskin Riskler:

- Sektor 6zellikle 1990’11 yillarin ortasindan itibaren
gelisme  gostermeye  baglamig ve  Tirkiye’de
televizyon izleeme aligkanliklarinin da  degisim
gostermeye baslamasi nedeni ile televizyon basinda
vakit ge¢irme siiresinin her gegen giin arttigl
gbzlemlenmistir.

- 2000’1li yillardan itibaren ise televizyon izleme
aligkanliklarinda dizilerin her gegen giin daha fazla
yer aldign RTUK tarafindan yaplan yapilan televizyon
izleme oranlarina iligkin  diizenli = kamuoyu
yoklamalarinda ortaya ¢ikmuistir.

- Tirkiye’de televizyon kanallarinin yogun bir dizi
tiikketimi bulunmaktadir. Her sezon yaklasik 50-70
yeni dizi yayma girmekte ve bu dizilerin yaridan
fazlas1 ise diisikk reytingler yiiziinden ayni sezon
icerisinde iptal edilmektedir.

- Dizilerin bagarisin1 etkiyelen faktorelerden en
onemlileri ise; {inlii ve basarili oyunculardan olusan
bir kadro, dizinin ilk bdliimlerinin izleyicilerin
dikkatini ¢ekmesi, dizilere verilen reklamlar olarak
gosterilebilemektedir.

- Dizi ve film sektdriine iliskin olarak son yillarda
yasanan Onemli bir gelismede Tirk dizilerinin yurt
dis1 ozellikle Arap filkeleri ve balkan iilkelerinde
buldugu yogun taleptir.  Triikkiye o6zellikle belirli
temal1 dizilerde yurt dis1 iilkelerinde de yogun bir
izleyici kitlesine sahiptir.

D3

Sermaye piyasasi aracina
iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Pay sahipleri temel olarak kar payr ve sermaye
kazanc1 olmak ftizere iki tiir gelir elde edebilmekte
olup, bu gelir tiirleri ile ilintili olabilecek riskler
asagida aciklanmaktadir:

Kar pay1 (temettii) geliri: Kar pay1 geliri, sirketlerin
y1l sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde
edilen gelirdir. Borsa sirketleri karim1 nakden veya
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temettiiniin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
ederek dagitabilir. Sirket’in dagitilabilir kar elde
etmemesi veya Sirket kar elde etse dahi, Sirket
degerinin daha etkin bigcimde artirilabilecegi
diistincesi ile Sirket genel kurulunda kar pay1
dagitmama karar1 alinabilecek olmasi nedeniyle,
Sirket tarafindan kar dagitilmamas: riski vardir.
Sirket’in gelecekte yatirimcilara kar pay1 dagitacagina
dair bir garanti bulunmamaktadir.

Sermaye kazanci: Sermaye kazanci, zaman iginde
payin degerinde meydana gelen artistan elde edilen
gelirdir. Sirket’in finansal performansinin
beklentilerin  altinda  olusmast veya sermaye
piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar nedeniyle
Sirket’in paylarmin fiyat1 diisebilir. Isbu izahname
cercevesinde ihrag edilecek Sirket paylarinin piyasa
degerinin ihra¢ fiyatina ulasmamasi ve bu fiyatin
iizerine ¢ikmamasi da miimkiindiir. Yatirimcilar satin
aldiklar1 Sirket paylarini satin aldiklar1 fiyattan veya
izerinde bir fiyattan satamayabilirler.

Ihrag edilecek paylara iliskin diger bir risk olarak,
halka arz edilecek B grubu Sirket paylar1 i¢cin Borsa
Istanbul’da yeterli islem hacmi olusmayabilecektir.

Borsa Istanbul’da paylara iligkin likidite olusmamasi
durumunda yatirimeilarin sahip olduklar1 paylart alip
satma kabiliyetleri sinirlanabilir, pay sahipleri
ellerindeki paylar1 istedikleri fiyattan, tutarda ve
zamanda satamayabilir ve bu durum piyasada islem
gorecek paylarin fiyatindaki dalgalanmalar1 artirabilir.
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E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag1 tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Halka Arz Maliyetleri

Sermaye Artirim Miktari

SPK Kurul Kayit Ucreti (% 0.2)

Borsa Kota Alma Ucreti (%0.03 +
BSMV)

MKK Ihrag¢1 Hizmet Bedeli (%0.005 +
BSMV)

Aracilik Komisyonu (BSMV dahil)
Rekabet Kurumu Pay1 (9%0.04)

Diger Masraflar

TL
10,000,000
20,000

3,150

525
45,000

4,000
30,000
102,675
9,897,325
10,000,000
0.0103

Toplam Maliyet
Elde Edilecek Net Fon Miktari
Satisa Sunulan Pay Adedi

Pay Basina Diisen Maliyet

Halka arzin  gerekgesi,
halka arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir

hakkinda bilgi

Is bu sermaye artirrmi nedeniyle briit 10.000.000 TL
gelir elde edilmesi planlanmaktadir. Tahmini halka
arz maliyetlerinin 102.675 TL olacag1
hesaplandigindan, Sirket’in tahmini net halka arz
gelirinin de 9.897.325 TL olacag1 hesaplanmaktadir.
Sirketimiz yatirim holding olmas1 nedeni ile ticari
faaliyetini istirakleri vasitasi ile yiirlitebilmektedir.
Sirketimizin istiraki olan Serve’nin ana sézlesmesinde
yapilan tadil ile Serve prodiiksiyon ve yapim alaninda
faaliyet gOstermeye baslamistir. Bu kapsamda
sermaye artirimi sonucunda elde edilecek fonun
6.000.000.- TL’lik kismi Serve’ye sermaye olarak
aktarilacak bu sayede istirakimizin mali yapisinin
giiclendirilmesi, banka borglariin  kapatilmasi
saglanacaktir. Serve’nin prodiiksiyon ve yapim
alaninda faaliyet gostermesi, yeni projelere imza
atmast ve hizli bir sekilde karli bir yapiya
kavusturulmasi amaglanmaktadir.

2. Sirketimiz, sermaye artirrmi sonucunda elde
edecegi fonun 3.000.000.-TL’lik kismu Tiirkiye nin
enerji agig1 ve enerjiye duyulan ihtiyacit kapsaminda
geri doniisimden elektrik enerjisi elde eden Ilkim
Geri Kazanim San. Ve Tic. A.S.’nin devralinmasi ve
yeni istirakimizin etkin bir sekilde iiretiminin
artirllmasi icin sirkete isletme sermaye ilave edilmesi
icin kullanilacaktir.

3. 1.000.000.-TL’lik kismi igletme sermayesi olarak
sirket biinyesinde tutulacaktir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullar:

Ihrag edilecek paylarm toplam nominal degeri
10.000.000 TL olup, sermayeye orani %100’ diir.

Artirilan 10.000.000 TL tutarindaki sermayeyi temsil
eden her biri 1,00 TL nominal degerli 10.000.000 adet
paym 100.000 adedi nama yazili A Grubu, 9.900.000
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adedi hamiline yazili B Grubudur. Ihra¢ edilecek B
grubu paylar Borsa Istanbul’da islem gérecektir.

Sirketimizin pay sahipleri, sahip olduklar1 paylarin
%100’ oraninda yeni pay alma haklarmi
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarmin
kullanimindan sonra kalan B grubu paylar Borsa
Istanbul’da halka arz edilecektir.

Pay sahiplerimizin sermaye artirimina katilmalar1 i¢in
yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giin
olacaktir. Bu silirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamast hélinde, yeni pay alma hakki kullanim
stiresi izleyen is gilinli aksami1 sona erecektir. Yeni pay
alma hakkimin baslangic ve bitis tarihleri KAP
aracilifiyla kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma hakkini kullanmak isteyen ve paylari
MKS’de aract  kuruluglar nezdinde  yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri,
yeni pay alma hakkini, ilan edilen kullanim siiresi
icerisinde  hesabimnin  bulundugu aract kuruma
bagvurarak kullanabilir. Yeni pay alma haklar1 1,00
TL nominal degerli pay i¢in 1,00 TL {izerinden
kullandirilacaktir. Sermaye artirimina istirak edecek
pay sahipleri ihra¢ edilen paylarin bedeli haricinde
aract  kuruluslarin  aracilik  komisyonu  gibi
iicretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir.

Pay sahipleri yeni pay alma hakki kullanim siiresi
icinde pay bedellerini tam ve nakit olarak
yatiracaklardir. Pay sahipleri, Sirket’te sahip olduklar1
pay oraninda ve sahip olduklart pay grubu i¢in yeni
pay alma haklarmi kullanabileceklerdir. Sermaye
artirrminda  yeni pay alma hakkini kullanmak
istemeyen pay sahipleri, yeni pay alma hakki kullanim
stiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra
kalan B grubu paylar, 2 (iki) is giinii siireyle, nominal
degerden diisik olmamak {izere BIST Birincil
Piyasasi’nda olusacak fiyattan BIST Birincil
Piyasasi’nda satisa sunulacaktir. 2 (iki) is giinliik
stirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri, tasarruf sahiplerine
satig duyurusu KAP’ta ilan edilecektir.

Ihrag¢  edilecek paylar kaydilestirme  esaslari
cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda

16




kayden izlenecek olup paylarin fiziki teslimi
yapilmayacaktir.
E.4 | Catisan menfaatler de dahil | Halka arza konu paylarin halka arzi sermaye artisi
olmak iizere halka arza | yolu ile gergeklestirilecek olup; bu kapsamda, Arti
iliskin ilgili. kigilerin onemli | v, Holding A.S. pay satis geliri; Yatirim
menfaatleri Finansman Menkul Degerler A.S. aracilik komisyonu
elde edecektir.
Halka arzin taraflar1 arasinda herhangi bir menfaat
catigmasi bulunmamaktadir.
Aract  kurumun, halka arz komisyonu disinda,
dogrudan ya da dolayl olarak halka arz basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
E.5 | Sermaye piyasas1 aracimi
halka arz eden | ihracgi: Art1 Yatirim Holding A.S.
kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvam
Kim tarafindan ve ne kadar | j .00 tarafindan  dolagimdaki pay miktarmmn
sire ile taahhiit verildigi | o-pmasina iliskin verilmis taahhiit
hususlarim icerecek sekilde | . junmamaktadur.
dolasimdaki pay miktarinin
artirilmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi
E6 | Halka arzdal} .kz.lynak!anan Mevcut ortaklar i¢in sermaye artirnmi Oncesi negatif
sulanma etkisinin miktari o
ve yiizdesi sulanma etkisi 0,95 TL (% 32,86)
Yeni pay alma haklarimin tamaminin kullanilmasi
durumunda mevcut ortaklar i¢cin (negatif) sulanma
etkisi pay basina 0,94 TL ( % 93,9) olacaktir.

Yeni pay alma hakk | Yeni pay alma haklar kisitlanmadigs i¢in hesaplama

kullammmin séz konusu | yapimamistir.

olmasi durumunda, mevcut

hissedarlarin halka arzdan

pay almamalar

durumunda sulanma

etkisinin miktari ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirnmcilar bagvurduklar1 araci
yatirnmcilardan talep | kyrumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet iicreti
edilecek tahmini maliyetler gibi ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.
hakkinda bilgi

MKK tarafindan bedelli sermaye artirimi neticesinde
araci kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli aract
kuruluglarin uygulamalarina bagl olarak
yatirimcilardan da tahsil edilebilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar ile adresleri:

31.12.2016 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Arkan Ergin
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan, 31.12.2017 tarihli karsilastirmali
finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S. tarafindan, 31.12.2018 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin
dipnotlar Elit Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve
ilgili bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmistir.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A..S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci Suat Akgiil

Adresi Maslak Mah. Siimer Sokak No:4/2 34485 Sartyer/Istanbul
Telefon, Fax (0212) 370 0700, (0212) 370 0849

Internet Adresi WWwWWw.jpatr.com

Uyesi Olunan Profesyonel JPA International, Istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odas1
Meslek Kuruluslar

Elit Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci M. Sait Ocal

Adresi Halaskargazi Cad. Cankaya Apt. No:150 Kat:5 Sisli/Istanbul
Telefon, Fax (0212) 343 6565, (0212) 343 3141

Internet Adresi www.elitdenetim.com

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek Istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odas1

Kuruluslar

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin géorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

2015 yilinda bagimsiz denetim hizmeti alinan kurulus olan DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. yerine yOnetim kurulu kararinin genel kurulda
onaylanmas1 ile birlikte 2016 ve 2017 yillarinda degisiklik yapilarak, Arkan Ergin
Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. atanmis ve 2018 yilinda yonetim kurulu
kararinin genel kurulda onaylanmasi ile degisiklik yapilarak Elit Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. atanmastir.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
. . Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
KONSOLIDE BILANCO (TL) Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 34.254.233 145939786  23.005.433  24.263.443
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar - 7.685.051 7.685.051 7.685.051
Yatirim Amanl Gayrimenkuller _ 3.525.000 3.525.000 37.923.500

18




Ticari Alacaklar

. - - 6.000
Diger Alacaklar 16.500 _ - 3.051
Maddi DuranVarliklar 1.675.724 1.115.799 82.300.631 86.629.088
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.572.050 4278.125 4311.256 5.472.038
Serefiye 1.525.025 2.869.357 2.869.357 2.869.357
Pesin Odenmis Giderler-uzun vadeli 17.715 311.776 1.566.678 1.981.876
Ertelenmis Vergi Varligi _ _ - -

Diger Duran Varliklar _ _ _ 1.580
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 3.265.489 16.915.751 99.388.616 139.702.184
Toplam Varhklar 37.519.722 162.855.537  122.394.049  163.965.627
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar 5.995.098 1.130.538 4.130.471 11.533.354

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari _ 11.012.853 16.744.566 6.162.478

Diger Finansal Yikiimlilikler 493.152 71.935 51.664 27.752

Ticari Borglar 916.792 54.885.191 24.242.597 17.030.675

Diger Borglar 31.000 36.033.803 2.359.603 3.116.557

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 276.583 1.079.480 545.508 782.402

Ertelenmis Gelirler 1.445 6.668.877 4.386.342 39.350.750

Donem Kari Vergi Yikimliligi _ 46.152 _ -

Kisa Vadeli Karsiliklar . 63.778 3.023.347 922.119 923.230

Calisanlara Saglanan Faydalara ligkin Kisa Vadeli
Kargiliklar 39.344 2.152.031 373.749 321.140
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar - 871.316 548.370 602.090

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 631.011 859.667 727.852 426227
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.408.859 114.811.843  54.110.722 79.353.425
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.641.377 143.177.499  79.177.307 98.022.221

Uzun Vadeli Borglanmalar - 26.633.704 20.986.480 9.377.433

Ticari Borglar _ _ 1.866.597 -

Diger Borglar - 89.292 89.292 88.990
Uzun Vadeli Karsiliklar 93.053 203.478 1.298.858 1.044.091
Ertelenmis Vergi Yikumliligi 139.465 1.074.850 106.839 8.158.282

Diger Uzun Vadeli Yiikiimlilikler _ 364.332 718.519
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 232,518 28.365.656 25.066.585 18.668.796
Ozkaynaklar 28.878.345 19.678.038 43.216.742 65.943.406
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 26.101.194 11.182.249 12.600.422 5.424.305

Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000

Geri Alinmug Paylar - (104.479) (104.479) (104.479)

Paylara liskin Primler (iskontolar) 1.906.038 1.499.678 1.499.678 1.499.678

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 1.305.833 1.541.555 1.836.043 3.628.857
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.137.002 448.122 448.175 447204
Gegmis Yillar Karlar: (39.294) (414.684) 75.417 10.024.466
Net Donem Kary/(Zararr) 11.791.615 (1.787.943) (1.154.412) (20.071.421)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2.777.151 8.495.789 30.616.320 60.519.101

Toplam Kaynaklar 37.519.722 162.855.537  122.394.049  163.965.627

19




KONSOLIDE GELIiR TABLOSU (TL) Baglmsu Baglmsu Baglmsu Baglmsu
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 4.027.753 175.783.453 103.010.772 87.871.425
Satiglarin Maliyeti (-) (1.836.594) (162.517.234) (92.441.139) (83.423.189)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 2.191.159 13.266.219 10.569.633 4.448.236
(ZARAR)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (132.853) 4.716.029 (870.327) (30.817.364)
FINANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET
KARI/ZARARI 15.542.672 5.269.237 1.618.701 (22.854.398)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI 14.532.889 (5.590.402) (7.935.537) (28.446.386)
ONCESI KARI (ZARARI)
o . o 35.877 (564.800) 1.036.969 588.791
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
(ZARARI) 14.568.766 (6.155.202) (6.898.568) (27.857.595)
DONEM KARI / (ZARARI) 14.568.766 (6.155.202) (6.898.568) (27.857.595)
DIGER KAPSAMLI GELIiR
DONEM KARI / (ZARARI) 14.568.766 (6.155.202) (6.898.568) (27.857.595)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 14.070.690 (7.457.631) (6.938.150) -19.443.909
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi:
Kontrol Giici Olmayan Paylar 2.777.151 -5.552.301 -5.779.962 -628.363
Ana ortaklik paylari 11.293.539 -1.905.330 -1.158.188 -18.815.546
RASYOLAR 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Cari Oran
. A 4.0736 1.2711 0.4252
(Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)
Likitide Oran (Donen Varliklar — Stoklar — Diger
.. ( P g 4.0564 1.1377 0.3474
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.3419 0.1374 0.5458
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliliikler / Toplam
P 0.2303 0.8792 0.6469
Kaynaklar
Ozsermaye Karhlig 0.5032 -0.2841 -0.1836

Yatiriomci, yatirnm kararimi vermeden once ihra¢¢cinin finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu

boliimlerini de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Ihrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

e Ihragci, holding statiisiinde olmasi nedeniyle dogrudan kendisine ait bir iiretim veya hizmet
faaliyeti bulunmadigindan, Thragginin faaliyet sonuglari yatirim yapacagi istiraklerinin basari

ve performansina bagl olacaktir.
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Ihraccinin bagh ortakhiklarinin faaliyetlerine iliskin riskler:

e Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. ise isbu izahnamenin yazildig: tarihte sinema ve dizi
prodiiksiyon alaninda faaliyet gostermekte olup faaliyetleri dolayisi ile bir risk
olusturmamaktadir.

e Serve Film Prodiikksiyon Eglence A.S sektoriin onde gelen firmalarindan Pana Yapim
Sinema Prodiiksiyon Turizm Yatirim ve Ticaret A.S. ile 30 bolimlik bir prodiiksiyon
anlagmas1 yapmis olup reytingleri su anda Tirkiye’nin izlenme orami siralamasinda basi
ceken dizilerden olan Eskiya Diinyaya Hiikkiimdar Olmaz dizisinin prodiiksiyon islerini
iistlenmistir.

e S6z konusu prodiiksiyon ve senaryo hizmeti kapsaminda gerek Odemelerin diizenli
alimabilme imkan1 gerekse dizi/sinema sektoriiniin karst ve Tirkiye’nin onde gelen
sektorleriden olmasi sebebi ile faaliyetleri kapsaminda bir risk olusturmamaktadir.

5.2. Ihraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler

Ihragemin holding statiisiinde olmasi sebebiyle yatirrm yapilabilecek sirketlerin faaliyet
gosterdigi sektdrlerin olumsuz etkilenebilecegi teknik ve pazar sartlari ile mevzuatsal, politik
ve ekonomik gelismeler ilgili sektordeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Ihragcinin istiraki Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.’nin faaliyette bulundugu sektdre
iligkin riskler;

Sinema/Dizi Yapim Sektériine Iliskin Riskler

. Sektor ozellikle 1990’11 yillarin ortasindan itibaren gelisme gostermeye baglamis ve
Tiirkiye’de televizyon izleeme aligkanliklarinin da degisim gdstermeye baslamasi nedeni ile
televizyon baginda vakit gegirme siiresinin her gecen giin arttig1 gézlemlenmistir.

. 2000’11 yillardan itibaren ise televizyon izleme aliskanliklarinda dizilerin her gegen giin
daha fazla yer aldigt RTUK tarafindan yaplan yapilan televizyon izleme oranlarma iliskin diizenli
kamuoyu yoklamalarinda ortaya ¢ikmigtir.*

o Tiirkiye’de televizyon kanallarimin yogun bir dizi tiiketimi bulunmaktadir. Her sezon
yaklagik 50-70 yeni dizi yayma girmekte ve bu dizilerin yaridan fazlasi ise diisiik reytingler
yiiziinden ayni1 sezon igerisinde iptal edilmektedir. *

o Dizilerin basarisini etkiyelen faktorelerden en dnemlileri ise; iinlii ve bagarili oyunculardan
olusan bir kadro, dizinin ilk bdliimlerinin izleyicilerin dikkatini ¢ekmesi, dizilere verilen reklamlar
olarak gosterilebilemektedir.*

. Dizi ve film sektoriine iliskin olarak son yillarda yasanan onemli bir gelismede Tiirk
dizilerinin yurt dis1 6zellikle Arap iilkeleri ve balkan iilkelerinde buldugu yogun taleptir. Tiirkiye

ozellikle belirli temal1 dizilerde yurt dis1 lilkelerinde de yogun bir izleyici kitlesine sahiptir.
*Deleoitte Diinyamin En Renkli Ekrami Tiirkiye 'de Dizi Sektorii Agustos 2014 raporu.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1. Thra¢ Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine iliskin Riskler:

6362 sayili SPKn.’nun 19'uncu maddesi hiikkmii ve SPK'nin 1I-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi

uyarinca;

e Halka acgik ortakliklar, karlarmi genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.
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Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen
kar pay1 ayrilmadikca baska yedek akc¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yoOnetim kurulu iiyelerine ve ortaklik calisanlarina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ithrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar payi, anilan Teblig’de ongoriilen esaslara uyulmak ve dagitimma karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarli taksitlerle 6denebilir.
Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dagitilabilir donem kar1” ile TTK ve Vergi Yasalar1 kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gore hesaplanan “net dagitilabilir donem kari”ndan diisiik olan “net
dagitilabilir donem kar1” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde temettii dagitim
islemleri gerceklestirilir.

Sermaye piyasast mevzuati dahilinde kar payr dagitim islemleri gergeklestirilir. Thragginin
zarar ettifi donemlerde kar payr geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olussa bile
Ihragcinin gegmis yillar zarar1 bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thragci
kar dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip dagitmama
konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karar verirse ortaklarin
kar pay1 alamama riski vardir.

Kar Payi1 Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Borsa sirketleri karin1 nakden veya kar paymin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederek
dagitabilir.

5.3.2. Thrag¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina lliskin Riskler:

Ihragcinin finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasi
kosullarmin kétiilesmesi durumunda Ihraggmin paylarmnin fiyat: diisebilir. Yatirimceilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Ihragcmin kar ve zararma ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Ihragemin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay1
oraminda istirak eder. Ihragginin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli
ddemeler yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek donemlerde ihracc tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirimlari ve ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satislar1 pay fiyati lizerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir ve bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanci: Zaman i¢inde payin degerinde (alim fiyatina gore) meydana gelen artistan
(paym elden ¢ikartilmasi/satilmasi yoluyla) elde edilen gelirdir. Ihracginin  finansal
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performansinin beklentilerin altinda olugsmasi veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat1 diisebilir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski

Net Borg / Toplam Sermaye oranmin yiiksekligi Ihragemin finansal borglarini ddeme riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal
durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikleri icerir) diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net
borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Ortakligin finansal tablo donemleri itibariyle Net Bor¢/Toplam Sermaye orani asagidadir:

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Toplam Borglar 6,942,890 118,772,528 51,808,443
Nakit ve Nakit Benzerleri 1,417,907 826,260 1,999,502
Net Borg 5,524,983 117,946,268 49,808,941
Toplam Ozsermaye 28,878,345 19,678,038 43,216,742
Toplam Sermaye 10,000,000 10,000,000 10,000,000
g:;fa‘;rg / Toplam 0.5525 11.7946 4.9809

5.4.2. Kredi Riski

Kredi riski, karsi tarafin lizerinde mutabik kalinan soézlesme sartlarina uygun olarak
yiikiimliiliiklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe olasilig1 olarak tanimlanir. Bu
risk, kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol
edilir.

Yonetim Kurulu ekonomik gelismeleri ve beklentileri de dikkate alarak Sirket’in finansal
varliklarina iliskin portfoy yonetim stratejisini ve karsilagtirma ol¢iitiinii belirlemektedir.

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Ihragccinin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet verebilir, hrac¢inin kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde
fonlar1 saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda lhragei zararla

karsilasabilir.

31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Donen Varliklar 34,254,233 | 145,939,786 23,005,433
Kisa Vadeli Yukumliiliikler 8,408,859 114,811,843 54,110,722
Donen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimliilikler 4.0736 1.2711 0.4252

Ihragcinin 31.12.2018 dénemi itibariyle finansal borcu bulunmazken, finansal tablo donemleri
itibariyle finansal bor¢larin dagilimi asagida yer almaktadir.
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31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Finansal Borglar 6,488,250 27,836,177 25,168,615
Toplam 6,488,250 27,836,177 25,168,615

5.4.4. Piyasa Riski

5.4.4.1. Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Ihragcinin son dénemde diisiik tutarlarda da olsa net doviz fazlasi olmasi sebebiyle kurlarda
diisiis olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi olacaktir.

31.12.2018 TL karsihgi ABD Dolar Avro Cin Yuan
Toplam varliklar 14,070 2,637 4 220
Toplam yiikiimliiliikler - - - -
Net yabanci para yiikiimliiliik 14,070 2,637 4 220
31.12.2017 TL karsihg: ABD Dolar Avro
Toplam finansal varliklar 17,221,070 4,565,622 46,743
Toplam finansal yiikiimliiliikler -67,340,205 -17,837,497 -13,055
Net yabanci para yiikiimliiliik 84,561,275 22,403,119 59,798

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir.
S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul
kiymeti c¢ikaran tarafa Ozgii veya tim piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir.
Ortakligin faiz oranmi riski baglica banka kredilerine baghdir. Ortakligin faiz oranlarinin
degismesine kars1 olan risk acikligi, degisken faiz oranli borg yiikiimliiliiklerine bagli olmakla
birlikte, finansal tablo dénemleri itibariyle Thragemin degisken faizli borcu bulunmamaktadir.

5.4.5. Makroekonomik Riskler

e Bagsta gelismis iilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarina iliskin politika
kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiylime kanallari
araciligryla Thragginin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.
Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeoplitik gelismeler, rekabet ve
yatirim kosullar1 yoluyla Ihragcinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.4.6. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢catisma riski

Ihragemin yénetim hakimiyetine Mustafa Ugur Bayraktar sahip olup, s6z konusu ydnetim
hakimiyetini sirket sermayesinde sahip oldugu A Grubu imtiyazli hisselerden
kaynaklanmaktadir. A Grubu imtiyazli hisse adedi 1.000 adet olup s6z konusu imtiyaz genel
kurulda yonetimin se¢ilmesine iliskindir. Genel Kurulda karar alinmasina iliskin bagkaca bir
imtiyaz bulunmamaktadir ve kararlar Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda genel
kurul toplanma ve karar alma nisabi ile alinmaktadir. Dolayis ile diger pay sahipleri ile ana
pay sahibi arasinda menfaat cakismasina iligkin bir risk bulunmamaktadir.
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Ihracci hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccinin ticaret unvam ve isletme adi:

Ihragcinin ticaret unvani Art1 Yatirrm Holding Anonim Sirketi

6.1.2.Thraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi Koru Sokak Zorlu Center Teras Evler No:2
Kat:TO D:11 Levazim-Besiktag/Istanbul

Ticaret Sicil Miidiirliigii Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi 578747

6.1.3.Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Art1 Yatirnm Holding A.S.; sirketlerinin kontrol ve istirak hisselerine sahip ana ortakliktir.

Sirket, 2006 yilinda Taksim Yatirim Ortaklig1 adi ile kurulan ve 2012 yilinin ilk ¢eyreginde Asya
Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1 olarak degisen unvani ile islemlerine devam etmistir. Sirket 08
Ekim 2012 tarihinde son olarak Art1 Yatirnm Holding A.S. unvanini almstir.

Arti Yatinm Holding A.S., enerji, prodiiksiyon ve gida basta olmak tizere farkli sektorlerde
yatirimlarini ¢gesitlendirme ve karsi yatirimlarin yatirimeisi olma yolunda hedeflerini biiyiitmektedir.

Sirketimiz hisseleri BIST te ARTI kodu ile islem gormektedir.
Sirket sinirsiz siire ile kurulmugtur.
6.1.4.ihraccinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢¢inin kuruldugu iilke, kayith

merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
. Koru Sokak Zorlu Center Teras Evler No:2 Kat:T0 D:11 Levazim-
Merkez Adresi . B
Besiktas/Istanbul

Telefon: +90 (212) 401 6942
Fax: +90 (212) 401 8104
internet Adresi www.artiyatirimholding.com.tr

Telefon ve Faks Numaralari

6.1.5. Depo sertifikasin ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin
onemli yatirnmlar: ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Ihragcinin faaliyetlerine islevsellik katmak ve kisa ve orta vadede sirkete kar getirecek
faaliyetlere yonelmek adina MAS Miimessillik Ilag ve Kimya San. Tic. A.S. paylarinin
tamami ve Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi’nin imtiyazli A Grubu ve B
Grubu hisseleri alinmak sureti ile hissedar olunmustur. 26.12.2018 tarihinde %100 istiraki
olan MAS Miimessillik Ila¢ ve Kimya San. Tic. A.S. paylarmin tamamimi Erdal Can Alkoglar
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kisisine 40.000.000.- TL + 2.307.997 TL adat ile birlikte Toplam 42.307.997.-TL tutar
karsihginda devir etmistir. Thragcinin hali hazirda tek istiraki Serve’dir.

ik Toplam | Oy
Sirket Kurulus | Faaliyet P Istirak | Kullanim | Finansman | Cikis
. Yatirim Yatirim - .. . oLe
Adi/Unvam | Yeri Konusu o Oram (%) Giicii Yontemi | Tarihi
Tarihi (TL) (%)
(1)
Serve Film
Prodiksiyon Sinema - Devam
Eglence Tiirkiye .2 114.05.2018 | 961.225 11,03 11,03 Ozkaynak
. Produksiyon Etmekte
Anonim
Sirketi

6.2.2. Thracg1 tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Ihragc1 tarafindan 2018 yilinda gergeklestirilen satin alma islemleri 6zkaynaklarla
gerceklestirilmistir.

Ihragc1 tarafindan, Alternatif Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan yapilmis olan 19
Ocak 2017 tarihli degerleme raporu sonuglari esas alinarak 65.329.263.-TL olarak belirlenen
MAS Miimessillik Ilag ve Kimya San. Tic. A.S.’nin %100 hissesinin 40.000.000.-TL
tizerinden devir alinmasi islemi ile ilgili olarak islemin genel kurul onayinina sunulmak kaydi
ile gerceklestirilmis ve 31 Temmuz 2018 tarihli genel kurulda, islem; Alternatif Bagimsiz
Denetim ve YMM A.S.’nin SPK tarafindan lisansinin daha sonrasinda iptal edilmis olmasi
nedeni ile MAS Miimessillik Ilag ve Kimya Sanayi Ticaret A.S.’nin 40.000.000.-TL
tizerinden devir igleminin reddedilmesi ve tekrar yoOnetim kurulu tarafindan islemin
degerlendirilmesi Onerisi sonucunda Oneri oylamaya sunularak oy birligi ile kabul edilmistir,
s6z konusu islem reddedilmistir. Daha sonra Sirket Yénetim Kurulu MAS Miimessillik Ilag
ve Kimya Sanayi Ticaret A.S.’nin tamaminin devredilmesine karar vermis ve devir
26.12.2018 tarihinde 42.307.997.- TL tutar ile ger¢eklesmistir.

Ihragc1, Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi’de toplamda 1.275.000 adet hisse
senedini devralmistir. S6z konusu islem ile ilgili olarak ise bakiye 820.330.-TL hisse devir
bedeli 6demesi bulunmaktadir.

Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi Istanbul merkezli olarak faaliyet
gostermekte olup, yatirimlarin tamami ihraggi 6z sermayesinden karsilanmaktadir.

6.2.3. Thraccimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihracciy1 baglayic1 olarak alman Kkararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Ihragcinin isbu sermaye artirimi kapsaminda elde edilmesi planlanan fonun kullanim yerlerine
iliskin olarak; istiraki Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi, Pana Yapim Sinema
Prodiiksiyon Turizm Yatirim Ticaret A.S. ile Dizi Film Prodiiksiyon Hizmet Sozlesmesi
imzalamistir. S6z konusu sdzlesme ile Ihrager sinema ve dizi yaprmeiligi alaninda deneyimli
ve uzman kadro istthdam ederek prodiiksiyon sektoriinde onde gelen firmalardan olmayi
hedeflemektedir. Bununla bilrikte ihragg¢min yakin donem hedefleri arasinda yatirimlarini
artirma ve yurt i¢i ve yurt dis1 piyasada prodiiksiyonunu gerceklestirdigi ve senaryosuna sahip
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oldugu dizilerin pazarlanmasi ve 6zellikle yurt disi piyasalarda Tiirk dizilerine gosterilen ilgi
nedeni ile dizi satiglarini artirmaktir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket, 2006 yilinda Taksim Yatirim Ortaklig1 adi ile kurulan ve 2012 yilinin ilk ¢eyreginde Asya
Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1 olarak degisen unvani ile islemlerine devam etmistir. Sirket 08
Ekim 2012 tarihinde son olarak Art1 Yatirnm Holding A.S. unvanini almstir.

Arti Yatinm Holding A.S., enerji, prodiiksiyon ve gida basta olmak tizere farkli sektorlerde
yatirimlarini ¢gesitlendirme ve karsi yatirimlarin yatirimeisi olma yolunda hedeflerini biiyiitmektedir.

Ihrage1, holding statiisiinde olmasi nedeni ile dogrudan faaliyet gdsterememek ile birlikte istirakleri
vastyasi ile ticari faaliyet ylirlitmekte ve gelir elde etmektedir.

Ihragcinin finansal tablo dénemleri itibariyle gelirleri asagida gosterilmistir.

Hasilat (TL) 31.12.2018 % 31.12.2017 % 31.12.2016 %
Yurtici Satiglar 4.044.333 100% 158,282,846 90% 78,104,935 76%
Yurtdist Satislar - 0% - 0% 0%
Diger Gelirler 1.499 0% 27,392,372 16% 25,509,120 25%
Satistan ladeler (5.915) 0% (9,870,604) -6% (602,977) -1%
Satig Indirimleri (7.300) 0%

Diger Indirimler (4.864) 0% (21,161) 0% (306) 0%
Toplam 4.027.753 100 175,783,453 100 103,010,772 100

Ihrage1 tarafindan yayimlanmis izahname, faaliyet raporlari, bagimsiz denetim raporlar1 ve
finansal tablolar gibi belgelerin ya da ortaklikla ilgili 6zel durum agiklamalariin incelenmesi
suretiyle ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi edinilebilir. Ihragcmin internet sitesi veya
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) yoluyla ilan etmesi gereken izahname, faaliyet
raporlari, bagimsiz denetim raporlari, finansal tablolar gibi belgelere ve ortaklikla ilgili 6zel
durum agiklamalarina www.artiyatirimholding.com.tr adresli internet sitesinden ve KAP’tan

(kap.gov.tr) ulasilabilir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢¢cinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:
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Ihrage1 istiraki vasitasi ile sinema prodiiksiyon alaninda faaliyet gostermektedir. Serve Film
Prodiiksiyon Eglence A.S. ise sinema ve dizi prodiiksiyon alaninda faaliyet gdstermektedir.

Prodiiksiyon Sektorii

. Sektor ozellikle 1990’11 yillarin ortasindan itibaren gelisme gostermeye baslamis ve
Tiirkiye’de televizyon izleeme aligkanliklarinin da degisim gdstermeye baslamasi nedeni ile
televizyon baginda vakit gegirme siiresinin her gecen giin arttig1 gézlemlenmistir.

. 2000’11 yillardan itibaren ise televizyon izleme aliskanliklarinda dizilerin her gegen giin
daha fazla yer aldigt RTUK tarafindan yaplan yapilan televizyon izleme oranlarma iliskin diizenli
kamuoyu yoklamalarinda ortaya ¢ikmigtir.*

. Tiirkiye’de televizyon kanallarimin yogun bir dizi tiiketimi bulunmaktadir. Her sezon
yaklagik 50-70 yeni dizi yayma girmekte ve bu dizilerin yaridan fazlasi ise diisiik reytingler
yiiziinden ayni1 sezon igerisinde iptal edilmektedir. *

o Dizilerin basarisini etkiyelen faktorelerden en dnemlileri ise; iinlii ve bagarili oyunculardan
olusan bir kadro, dizinin ilk bdliimlerinin izleyicilerin dikkatini ¢ekmesi, dizilere verilen reklamlar
olarak gosterilebilemektedir.*

. Dizi ve film sektoriine iliskin olarak son yillarda yasanan onemli bir gelismede Tiirk
dizilerinin yurt dis1 6zellikle Arap {lilkeleri ve balkan iilkelerinde buldugu yogun taleptir. Tiirkiye

ozellikle belirli temal1 dizilerde yurt dis1 ililkelerinde de yogun bir izleyici kitlesine sahiptir.
*Deleoitte Diinyamin En Renkli Ekram Tiirkiye de Dizi Sektorii Agustos 2014 raporu.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin net
satis tutariin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:
Sirket’in istirakleri vasitasi ile yiiriittiigii ana faaliyetlerinin merkezi Istanbul Ili olup,
Serve’nin, Kayseri Ilinde bulunan Mimar Sinan Organize Sanayi Bélgesi Katim Caddesi No
21/B Melikgazi subesi 20 Aralik 2018 tarihi itibariyla kapatilmistir.

30 Kasim 2017 tarihi itibariyle Istanbul/Kagithane adresinde olan deposunu kapatmustir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Sektorel olarak sinema ve dizi prodiiksiyon alaninda yapim maliyetlerinin olaganiistii
oranlarda degismesi kanallarin yer verdigi dizi sayisini azaltma yoluna gitmesi, reklam
gelirlerini diisiirmesi ve sinema izlenme oranlarinin azalmasi halinde sektoriin tiimiin
etkileyecek olumsuz bir tablo ortaya ¢ikabilecektir.

7.4. Thragcinin ticari faaliyetleri ve karhlig: agisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihra¢cinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin ozet bilgi:

Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi ise; Pana Yapim Sinema Prodiiksiyon
Turizm Yatinm ve Ticaret A.S. ile bir Dizi Film Prodiiksiyon Hizmet Sozlesmesi
(“Sozlesme”) imzalamis ve soz konusu Sozlesme ile 2018-2019 doénemi i¢in 30 boliimiin
yapimciligini listlenmistir.

7.5. Thraccimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:
Yoktur.
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7.6. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli ol¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER
8.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihraggiyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Ihragc1 herhangi bir gruba dahil degildir.

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar1 uyarinca ihraggr tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi

duran varliklara iliskin bilgi:

Maliyet 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Arazi ve Arsalar - - 25,904,309
Yer alt1 ve yeristii diizenleri - - 3,953,502
Binalar 1,731,157 - 27,913,171
Tesis, Makine ve Cihazlar 2,935 2,935 49,198,213
Tasitlar 87,818 231,794 2,027,765
Demirbaslar 418,736 364,495 2,852,086
Ozel Maliyetler 42,373 770,390 380,647
Yapilmakta Olan Yatirimlar - - 6,431,067
Toplam 2,283,019 1,369,614 118,660,760
Birikmis Amortismanlar 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri - - 344,510
Binalar -227.320 - 9,987,164
Tesis, Makine ve Cihazlar -1.497] - 1,497 23,137,149
Tagitlar -78.738| - 47,721 1,067,718
Demirbaglar -299.740| - 90,024 1,760,772
Ozel Maliyetler -1 - 114,573 62,816
Toplam -607.295 - 253,815 - 36,360,129
Net Defter Degeri 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Arazi ve Arsalar - - 25,904,309

Yer alt1 ve yertistii diizenleri - - 3,608,992

Binalar 1,503,837 - 17,926,007

Tesis, Makine ve Cihazlar 1,438 1,438 26,061,064
Tagitlar 9,080 184,073 960,047
Demirbaslar 118,996 274,471 1,091,314

Ozel Maliyetler 42,373 655,817 317,831
Yapilmakta Olan Yatirimlar - - 6,431,067
Toplam 1,675,724 1,115,799 82,300,631
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Ihraggiin konsolidasyon kapsamindaki maddi duran varliklar1 asagida gsterilmistir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara fliskin Bilgiler

Cinsi Edinildigi Yil | m? | Mevkii | Net Defter |Kullamm Amaci|Kiraya Verildi| Kira | Yilhik
Degeri (TL) ise Kiralayan | Donemi | Kira
Kisi / Kurum Tutar
(TL)
Binalar 1998 321 | Besiktas | 1.503.837 Serve Sirket - - -
merkezi
Tasitlar 2016 9.080 Depo Nakliye - -
aract
Demirbaslar 2017 118.996 Ofis ve depo - -
TOPLAM 1.631.913

Not: 31.12.2018 rapor 12 nolu dipnottan alinmistir.

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler

Cinsi Edinilecegi | m? | Mevkii Yapilan Yapilacak Kullanim Amaci
Yil Odemeler Odemeler
(TL) (TL)
Yoktur.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara liskin

Bilgiler
Cinsi Kira |Kiralama Siiresi Sonunda |Yillik Kira [Kullanim Kimden
Dénemi Kiralananin Kime Ait Tutar Amac1 | Kiralandig:
Olacag (TL)
Yoktur.

9.2. Thraccimin maddi duran varhklarmm kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.4. Maddi duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic¢
deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Ihragcinin istiraki olan Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi’nin 1.525.000.-
TL’lik mesken nitelikli gayrimenkulii bulunmaktadir.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
KONSOLIDE BILANCO (TL) De“eg;’;‘lt’; De“eg;’;‘lt’; De“eg;’;‘lt’;
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 34.254.233 145.939.786 23.005.433
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 3.265.489 16.915.751 99.388.616
Toplam Varhklar 37.519.722 162.855.537 122.394.049
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.408.859 114.811.843 54.110.722
Toplam Yiikiimliiliikler 8.641.377 143.177.499 79.177.307
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 232.518 28.365.656 25.066.585
Ozkaynaklar 28.878.345 19.678.038 43.216.742
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 26.101.194 11.182.249 12.600.422
Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000 10.000.000
Gegmis Yillar Karlari (39.294) (414.684) 75.417
Net Donem Kari/(Zarart) 11.791.615 (1.787.943) (1.154.412)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2.777.151 8.495.789 30.616.320
Toplam Kaynaklar 37.519.722 162.855.537 122.394.049
Aktifler;

Sirket’in 2016, 2017 ve 2018 itibariyla aktif toplami sirasiyla, 122.394.049 TL, 162.855.537 TL ve
37.519.722 TL olup, 2018 yilinda olusan azalma Endeks Gayrimenkul Madencilik San.ve Tic. A.S.
ve Altinyag Kombinalar1 A.S.’nin satis1 sonrasi konsolidasyon kapsamindan c¢ikarilmasindan
kaynaklanmaktadir. Yine sirasiyla toplam aktiflerin %19, %90 ve %91’1 donen varliklar
olusturmaktadir. Sirket’in donen varliklar1 2018 6ncesinde agirlikli olarak ticari alacaklar ve diger
alacaklardan olusurken, yeni yonetim ile 2018 yilsonuna kadar duran varliklarin ¢ok biiytlik bir
boliimii serefiyeden olugsmaktadir.

Kaynaklar;

2016, 2017 ve 2018 yil sonu toplam yiikiimliiliikklerin sirasiyla %68, %80 ve %22’sini kisa vadeli
yiikiimliiliikler olugturmaktadir. 2016 yilinda 54.110.722 TL olan kisa vadeli yiikiimliilikler 2017
yilinda artis gostererek 114.811.843 TL’ye ¢ikmistir. 2018 yilinda ise  8.408.859 TL’ye diismiistiir.

Sirket’in 2016, 2017 yillarinda uzun vadeli yiikiimliiliikleri uzun vadeli finansal borg¢lar, uzun
vadeli karsiliklar ve diger uzun vadeli yiikiimliiliikklerden olugmaktadir. 2018 yil1 ilk yarisinda uzun
vadeli ylikiimliiliikler olduk¢a diismeye baslamis ve 2018 yilsonu itibariyle 232.518 TL’ye
gerilemigtir. 2016, 2017 yillarinda uzun vadeli yiikiimliiliikler sirasiyla, 25.066.585 TL, 28.365.656
TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 2016, 2017 ve 2018 yil sonu toplam kaynaklarinin sirasiyla %35, %12 ve %77 sini
0zkaynaklar1 olugturmaktadir.
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10.2. Faaliyet sonuglari:
10.2.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonug¢larina iliskin bilgi:

KONSOLIDE GELIiR TABLOSU (TL) Bagimsiz 5 Bagimsiz
Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis  Denetimden Ge¢cmis Gecmis
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 4.027.753 175.783.453 103.010.772
Satislarm Maliyeti (-) (1.836.594) (162.517.234) (92.441.139)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 2.191.159 13.266.219 10.569.633
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (132.853) 4.716.029 (870.327)
FINANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 15.542.672 5.269.237 1.618.701
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
(ZARARI) 14.532.889 (5.590.402) (7.935.537)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 35.877 (564.800) 1.036.969
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 14.568.766 (6.155.202) (6.898.568)
DONEM KARI / (ZARARI) 14.568.766 (6.155.202) (6.898.568)
DIGER KAPSAMLI GELIiR
DONEM KARI / (ZARARI) 14.568.766 (6.155.202) (6.898.568)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 14.070.690 (7.457.631) (6.938.150)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2.777.151 -5.552.301 -5.779.962
Ana ortaklik paylar 11.293.539 -1.905.330 -1.158.188

Sirket’in 2016, 2017, 2018 y1l sonunda toplam kapsamli gelirleri sirastyla (6.938.150), (7.457.631)
ve 14.070.690 TL dir.

Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.’nin 02.11.2018 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel
toplantisinda goriislilerek kabul edilen amag¢ ve konu degisikligine gidilmistir. Amag¢ ve konu
degisikligine paralel olarak Serve film, prodiiksiyon, eglence sektdriinde faaliyet gostermeye
baslamistir. Bahse konu faaliyet konusu degisikliginin donem karinin artisinda biiylik etkisi
bulunmaktadir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen oOnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Degisim | 5, 152018 | Dedisim

1.12.201 1.12.201
3 016 | 3 017 (%) %)

Net Satislar | 103.010.772(175.783.453 | %70,6 |4.027.753,00| %97,7
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Sirket’in, net satislar1 2016 ve 2017, yillarinda sahip oldugu istirakleri Altinyag Kombinalar1 A.S.
ve Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. sirketlerinin gelirlerinden
olusmaktadir. Sirket’in satiglar1 2017 yilinda bir 6nceki yila gore %70,6 oraninda artis gostererek
175.783.453 TL’ye ulasmustir.

30.06.2018 doneminde ise, Sirket’in yonetim yapist degismistir. 2018 yil sonu itibartyla yeni
yonetim sonrast tek istiraki Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi’dir. 2018 yil1 gelirler
sadece Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi’nin gelirleri ve Mas satisindan gelen
gelirdir. Serve’ye ait gelirler 4.027.753,00 TL’dir. Mas Miimessilik Ila¢ ve Kimya San. Ve Tic.

A.S. geri satisindan elde edilen gelir 42.307.997.-TL’dir. 26.12.2018 tarihi itibariyle MAS
Miimessillik Ila¢ ve Kimya San. Tic. A.$./nin geri satis1 gerceklesmis ve istirak portfoytinden
gikmistir.

10.2.3. Thraccinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:
Yoktur.

10.3. Thraccinin bor¢luluk durumu

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bor¢luluk Durumu (TL) 31.12.2018

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.408.859
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 8.408.859
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli 232.518
kisimlari haric)

Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 232.518
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 8.641.377
Ozkaynaklar 28.878.345
Cikarilmis sermaye 10.000.000
Yasal yedekler 1.137.002
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 37.519.722
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 1.417.907

B. Nakit Benzerleri -
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar -

D. Likidite (A+B+C) 1.417.907
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 5.995.098

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi -
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H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 493.152
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 6.488.250
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 5.070.343
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) -
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 5.070.343

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. isletme sermayesi beyam:

31.12.2018 dénemi itibariyle Thragginin dénen varlik toplam1  34.254.233 TL ve kisa vadeli
yiikiimliiliikleri toplam1  8.408.859 TL olup, net isletme sermayesi 25.845.374 TL dir.

Finansal Kalemler (TL) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Dénen Varliklar 34,254,233 145,939,786 23,005,433
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8,408,859 114,811,343 54,110,722
Net fsletme Sermayesi 25,845,374 31,127,943 (31,105,289)

Sirket’in net isletme sermayesi ihtiyact bulunmaktadir.

12. EGILIM BILGILERI
12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen onemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Ihragcinin Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi’nin devralinmasi ile birlikte dizi
ve sinema film prodiiksiyon alaninda faaliyet gdstermeye baglanmistir.

12.2. ihraccinin beklentilerini 6nemli 6lciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakliga ve icinde bulundugu sektore iliskin riskler ile ilgili
bolimde belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, cari hesap yili iginde ortaklik
faaliyetlerini 6nemli dlciide etkileyebilecek husus bulunmamaktadir.

13. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI
Y oktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Thraccimin genel organizasyon semasi
Ihrage1 ydnetim kurulu vasitasi ile yonetilmektedir.
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14.2. idari yap::
14.2.1. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda Gorev Siiresi Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gorevi _ Thracgda / Kalan N
Ustlendigi Gorevler | Gorev Siiresi (TL) (%)

Mustafa Ugur Yonetim Kurulu i Say/2yl7 100.000 1
Bayraktar Baskan ay

Ibrahim Kiirsat Yonetim Kurulu i Say/2yl7 i i
Dogan Bagkan Vekili ay

Necati Ozdemir | Yénetim Kurulu Uyesi - >ay /ai yil7 - -

Maruf Dindar | Yonetim Kurulu Uyesi - >ay /ai yil7 - -

Sayim Engiir | Yonetim Kurulu Uyesi - > ay/ailyﬂ 7 - -

Yonetim kurulu iiyeleri Ihragemin 31 Temmuz 2018 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3

yilligina segilmistir.

Yonetim kurulu iiyelerinin ihracci disinda yiiriittiikleri gorevler:

Gorevine Sermaye Pay1
Ad1 Soyadi Sirket Unvam Gorevi Devam Edip oy Y
e (%)
Etmedigi
Mustafa Ugur Denge Yatinm Holding Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte -
Bayraktar A.S.
Mustafa Ugur Serve Film Prodiiksiyon Yonetim Kurulu Devam Etmekte i
Bayraktar Eglence A.S. Bagkam
Ibl’ahlII{ Kargat | Serve F} Im Prodiksiyon Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte -
Dogan Eglence A.S.
Maruf Dindar Ilkim Geri Kazanlm San. Yonetim Kurulu Devam Etmekte 100
ve Tic. A.S. Baskani
Ofinance Elektronik ve
Maruf Dindar Finansal Coziimler Ortak Devam Etmekte 100
Limited Sirketi
Maruf Dindar Denge Ya[tirlsm Holding Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte

14.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.2.3. ihracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccinin kurucular: hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.2.4. Thragccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihrac¢1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. Thraccinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:
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Sirkette Is Tahsil
Adi, Soyad: Unvani Bulundugu | Tecriibesi D
. urumu
Siire Y1)
Mustafa Ugur Yonetim Kurulu Bagkam 5 Ay 30 Doktora
Bayraktar

Ibrahim Kiirsat Dogan | Y&netim Kurulu Baskan Vekili 5 Ay 10 Lisans
Necati 0zdemir Yonetim Kurulu Uyesi 5 Ay 25 Lisans
Sayim Engur Yonetim Kurulu Uyesi 5 Ay 25 Lisans
Maruf Dindar Yonetim Kurulu Uyesi 5 Ay 20 Lisans

Mustafa Ugur Bayraktar-Yonetim Kurulu Baskani

1963 yilinda dogdu. Alman Dili Edebiyati lisans, Iktisat lisans, Para ve Sermaye Piyasalari yiiksek lisans ve
iktisat doktora programlar1 yapti.

Tektas Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik, Deniz Yatirim Icra Kurulu Uyeligi, Ekspres Yatirim A.S.
Genel Midiirliik gorevlerinde bulundu. Cesitli halka agik sirketlerde Yonetim Kurulu Baskanligi ve
Uyelikleri yapti. Halen Ewmlondon Ltd’de direktdr olarak gérev yapiyor. Mustafa Ugur Bayraktar hali
hazirda, Denge Yatirnm Holding A.S.’de yonetim kurulu tiyesi, Art1 Yatinm Holding A.S.’nin imtiyazli pay
sahibi ve yonetim kurulu baskanidir, Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi sirketinin ise yonetim
kurulu bagkanligi gorevlerini yiirtitmektedir.

Ibrahim Kiirsat Dogan-Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

22 Temmuz 1981 dogumlu, Baskent Universitesi Hukuk Fakiiltesi mezunu, Istanbul Barosu’na kayith olarak
Avukatlik meslegini yiiriiten Ibrahim Kiirsat Dogan, yerli ve yabanci sirketlerin hukuki danismanlik
hizmetlerini yiiriitmektedir. Ayn1 zamanda Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi’nin yonetim
kurulu bagkan yardimcilig1 gorevini yiiriitmektedir.

Maruf Dindar-Uye

15 Mayis 1970 dogumlu olan Maruf DINDAR, 1996 yilinda ODTU Siyaset Bilimi ve Kamu Yonetimi
bolimiinden mezun oldu. 1997 yilinda meslek hayatina girisimci olarak bagsladi. Master Miihendislik
Firmasi’nda kurucu ortak olarak gorev aldi. 1999-2011 yillar1 arasinda Daruma Finansal Danismanlik
Hizmetleri’nde 12 yil boyunca Is Gelistirmeden Sorumlu Ortak ve Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
olarak gorev aldi. Is hayatina yatiim bankaciligi alaninda devam etti. 2011 yilinda Vezir Finansal
Danigsmanlik Hizmetleri A.S. yi kurdu.

Halen kamuya strateji ve finansal danismanlik hizmetleri vermektedir. Evli ve 3 ¢ocuk babasidir.

Necati Ozdemir-Uye

20 Aralik 1962 dogumlu olan Necati Ozdemir, Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’ne kredi izleme
raporlama yonetmeni gorevinden 2017 yilinda ayrilarak 2018 yilinda Arti Yatinm Holding A.S. ailesine
katilmistir. Halen sirketimiz yonetim kurulu tiyeligi gorevini yiiriitmektedir.

Sayim Engur-Uye

01 Mart 1956 Kayseri dogumludur. Art1 Yatinm Holding A.S.’de yonetim kurulu {iyeligi ve Serve Film
Prodiiksiyon Eglence A.S.’de mali isler koordinatérliigii gorevlerinde bulunan Saymm Engiir, istanbul Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirler odasi iiyesi olup mali miisavirlik belgesine sahiptir.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortag1 oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
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yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip

etmedigine dair bilgi:

Gorevine Sermaye Pay1
Ad1 Soyadi Sirket Unvam Gorevi Devam Edip oy Y
ox (%)
Etmedigi
Mustafa Ugur Denge Yatinm Holding Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte -
Bayraktar A.S.
Mustafa Ugur Serve Film Prodiiksiyon Yonetim Kurulu Devam Etmekt i
Bayraktar Eglence A.S. Bagkam © exte
Ibrahlvaursat Serve F} Im Prodiksiyon Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte -
Dogan Eglence A.S.
Maruf Dindar Ilkim Geri Kazanlm San. Yonetim Kurulu Devam Etmekte 100
ve Tic. A.S. Baskani
Ofinance Elektronik ve
Maruf Dindar Finansal Coziimler Ortak Devam Etmekte 100
Limited Sirketi
Maruf Dindar Denge Ya[tirlsm Holding Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte

14.5. Son 5 yida, ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden aliman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayr bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotitye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarmin kotiiye kullamlmasi, kacakeilik, vergi kacake¢ihigi veya
haksiz mal edinme suclarindan dolay1 alimmis cezai Kkovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular1 ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhi@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintil bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrmtih bilgi:

Yoktur.
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14.9. Yonetim Kkurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrac¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihracciya kars1 gorevleri ile sahsi c¢ikarlar
arasindaki cikar catismalarina iliskin bilgi:

Yénetim kurulu iiyelerinin Ihragciya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar1 veya diger gorevleri
arasinda c¢ikar catismasi bulunmamaktadir. S6z konusu kisilerin gorevlerine segilmelerinde
etkili olan anlasma yoktur. Ayn1 zamanda bu kisiler Thragginin sermaye piyasasi araglarini
satma konusunda herhangi bir sinirlamaya tabi degildir.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrac¢1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska Kkisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. ihraccinin cikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihragg1r son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarmin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERIi MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢imin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihrac¢i ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
soz konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis odemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

31.12.2018  31.12.2017 31.12.2016 |31.12.2015

Yonetim Kurulu Basgkan ve iyeleri
ile genel midir gibi st dizey) 200.102-TL ) 304 095 71 | 996.710.-TL | 1.079.585.-TL
yoneticilere 6denen tiicret ve benzeri *)

menfaatler toplami (TL)

(*) S6z konusu tutar Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. ile ilgilidir. Art1 Yatirim Holding
A.S.’den 6denen bir tutar bulunmamaktadir.

15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢imin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgl, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihraccimin veya bagh ortakhiklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Bulunmamaktadir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déoneme iliskin bilgiler:
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; Gorev Siiresi /
Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yll.(fz.l Il}_racclda Kalan Gorev
Ustlendigi Gorevler .o
Siiresi
Mustafa Ugur Bayraktar Yonetim Kurulu Bagkan - Say/2vyil7ay
Ibrahim Kiirsat Dogan | Yonetim Kurulu Bagkan Vekili - Say/2yl7ay
Necati Ozdemir Yonetim Kurulu Uyesi - Say/2vyil7ay
Maruf Dindar Yonetim Kurulu Uyesi - Say/2vyil7ay
Sayim Engiir Yonetim Kurulu Uyesi - Say/2vyil7ay

Yonetim kurulu iiyeleri Ihragemin 31 Temmuz 2018 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3
yilligina segilmistir.

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrac¢1 ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin s6zlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Son finansal tablo donemi itibariyle ihrag¢1 ve bagli ortakliklar: tarafindan, yonetim kurulu
iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak 6deme,
saglanacak fayda bulunmamaktadir.

16.3. Thraccimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammmlar::

Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da Yakin Izleme Pazari’'nda islem gérmesi nedeniyle
kurumsal yonetim ilkelerine tabi olmamakla birlikte Thragg1, Yénetim Kurulu'nun gorev ve
sorumluluklarini daha saglikli yerine getirmesi amactyla, SPK’nin yiiriirliikkteki mevzuatina
uygun olarak, Riskin Erken Saptanmasi, Denetim ve Kurumsal Yonetim Komitelerini
olusturmustur.

Denetimden Sorumlu Komite;

Sirket’in muhasebe sisteminin denetimi, finansal bilgilerin denetimi ve kamuya agiklanmasi,
Bagimsiz Denetim Kurulusunun se¢imi ve ortakligin i¢ kontrol sisteminin igleyisinin ve etkinliginin
gozetimi amaciyla gorev yapmak iizere ¢alismalar yapar.

.. Komitedeki
Komite Komite Uyeleri Ontl ¢ .e ! Niteligi
Gorevi
Denetimden Sayim Engur Bagkan Bagimsiz degil
Sorumlu Komite Necati Ozdemir Uye Bagimsiz degil

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi; Sirket’in varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
diistirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin alinmast ve
riskin yonetilmesi amaciyla ¢aligmalar yapar.

39



Komite, basta pay sahipleri olmak iizere tlim menfaat sahiplerini etkileyebilecek olan risklerin
etkilerini en aza indirebilecek Sirket risk yoOnetimi sisteminin olusturulmasi ve gelistirilmesine
yonelik 6neri ve goriislerini, yazili olarak Yonetim Kurulu’na sunar.

.. Komitedeki
Komite Komite Uyeleri 01111 ¢ .e ! Niteligi
Gorevi
Riskin Erken Maruf Dindar Baskan Bagimsiz Degil
Saptanmasi1 Komitesi Necati Ozdemir Uye Bagimsiz Degil

Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sirket’te kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini,
uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen
cikar gatigsmalarini tespit eder ve Yonetim Kurulu’na kurumsal yonetim uygulamalarin iyilestirici
tavsiyelerde bulunur.

Komite, Sirket’in yatirimcilar ile iletisimine iligkin temel esaslar1 belirler, bunlar1 diizenli olarak
gozden gegirir.

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sirket ile pay sahipleri arasinda etkin iletisimin saglanmasi,
yasanabilecek anlagmazliklarin giderilmesi ve ¢oziime ulastirilmasi amacina hizmet eden gelistirici
onerileri Yonetim Kurulu’na sunar.

Komite Komite nyeleri Komitedeki Gorevi Niteligi
Kuru‘mse?l Yonetim I. Kiirsat Dogan Baskan Bagimsiz Degil
Komitesi

Maruf Dindar Uye Icrac

16.4. Thraccmmn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Ihragg1, Sermaye Piyasast Kurulu'nun II-17.1 sayili “Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5.
maddesinde kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi agisindan belirlenen gruplandirma
kapsaminda Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da Yakin Izleme Pazari’nda islem gériiyor
olmas1 nedeni ile hi¢ bir gruba dahil degildir. Ancak hrage1 teblig ¢ercevesinde gerekli Esas
Sozlesme degisikliklerini, Yonetim Kurulu yapilanmasimi ve Riskin Erken Saptanmasi
olusturulmasini gergeklestirmistir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrac¢¢imin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iliskiler birimi, pay sahiplerinin haklarinin kullanilmasi1 konusunda faaliyet
gosteren, yonetim kuruluna raporlama yapan ve yonetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki
iletisimi saglayan birimdir. Birimde ¢aligsan personelin iletisim bilgileri su sekildedir:
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Sahip Oldugu
Sermaye Piyasas1 | Adresi E-posta Telefon Faks
Lisanslan

Ogrenim

Unvam
Durumu

Zorlu
Center
Levazim
Mah.
Baglant1 Kurulacak . Koru Sok. | arzu.besen@artiyatirin

Sirket Yetkilisi Lisans - Teras holding.com.tr 2124016942 | 2124018104
Evler TO
D11
Besiktas
Istanbul

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi icin ortalama olarak veya
donem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile
miimkiin ve onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin
dagilimi hakkinda agiklama:

31.12.2018
1

Calisan Personel Sayisi

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢ccimin paylarina yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde so6z sahibi olan personelin ihraccinin paylarmma yonelik sahip
olduklar: opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

17.2.3. Personelin ihragc¢iya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thraccinin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki

Ticaret Unvami / Ad1 Soyadi 31 TeG“e‘l‘:‘e‘l‘ZKZl?rllﬁ Trﬁ?ﬂl,lmosl,agan Son Durum (31.12.2018)
(TL) (%) (TL) (%)

Sevgi Celep 1.433.000 14,33 - -

Omer Halit Celep - - 1.433.000 14.33

TOPLAM 1.433.000 14,33 1.433.000 14,33

41




Dolayl ortaklik yapis1 bulunmamaktadir.

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarmm sahip olduklar1 farkhh oy haklarmma iliskin bilgi veya
bulunmadi@ina dair ifade:

Ihragginin sermayesinde %35 ten fazla pay1 olan gercek ve tiizel kisi ortaklar farkli oy hakkina

sahip degildir.
18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:
Nama / .
o Imtiyaz Tiirii Bir Payin Nominal Sermayeye
Grubu | Hamiline | oo in Sahip Oldugu) Degeri (TL) | LOPIAM (TL) | 6y i (%)
Oldugu
Yonetim kurulu segiminde
A Hamiline | her bir hisse 1.000 oy hakki 1 100.000 1
vermektedir.
B Hamiline - 1 9.900.000 %99
Toplam 10.000.000 100

18.4. Thraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrac¢ciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasim1 engellemek
icin alinan tedbirler:

Ihragcinin yonetimi A Grubu imtiyazli hisseler vasitasi ile olusturulmaktadir. Ihragginin A
Grubu imtiyazli 100.000 adet hissesi Mustafa Ugur Bayraktar’a aittir.

Sermaye piyasast mevzuati ile Tiirk Ticaret Kanunu’nda yer alan bazi hiikiimler yonetim
hakimiyetinin kotiiye kullanilmasini engelleyici nitelik tagimaktadir.

18.5. Thraccinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek Kkisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:
Yoktur.

19. ILISKILi TARAFLAR VE ILiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintili aciklama:

Ihrag¢inin finansal tablo dénemleri itibariyle iliskili taraf kapsaminda degerlendirilen sirket ve
kisiler asagida yer almaktadir. 2018 yilinda iliskili taraf alig-verisi bulunmamaktadir.
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01 Ocak-31 Aralik 2017

iliskili taraflarla olan islemler Kira Gideri Faiz Gideri Diger Faiz Geliri Kira Geliri
EC Gayrimenkul Yat. ve Tar. Uriin. San. Tic. A.S. (136,309) - (4,125) - -
Cevikler Gayrimenkul San.Ve Tic.A.S. - - (68,115) - 1,500
Karsusan Karadeniz Su Uriinleri A.S. - (2,240,511) - - -
Endeks Gayrimenkul Ve Madencilik Enerji - - 656 - 2,985
San.Ve Tic.A.S.

ENC Radyo ve Tel. Hiz. A.S. - - (2,000) - -
AYH Gayrimenkul Yatirimlart A.S. - - - - 1,500
Mehmed Nureddin Cevik - - - - 96,000
Mahir Bora Yilmaz - - 1,065 - -
Toplam (136,309) (2,240,511)  (72,519) - 101,985

01 Ocak-31 Aralik 2016

iliskili taraflarla olan islemler Kira Faiz Gideri Diger Faiz Geliri Kira Geliri
Gideri

EC Gayrimenkul Yat. ve Tar. Uriin. San. Tic. (264,000) - (8,216) - -

AS.

Cevikler Gayrimenkul San.Ve Tic.A.S. - - - -

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri A.S. - (160,455) - 97,441 18,647

Endeks Gayrimenkul Ve Madencilik Enerji - - - -

San.Ve Tic.A.S.

ENC Radyo ve Tel. Hiz. A.S. - - (5,085) - -

AYH Gayrimenkul Yatirimlar: A.S. - - - - 64,115

Mehmed Nureddin Cevik - - - - 24,000

Mahir Bora Yilmaz - - - - -

Toplam (264,000) (160,455)  (13,301) 97,441 106,762

a) Ortaklar, istirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sirketleri lehine verilen

garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler

Yoktur.

b) Thracc tarafindan istirak, bagh ortaklik ve diger grup ici ortakliklara édenen ve

alinan, damismanhk, yonetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve 6denen /alinan

tutarlar,

Yoktur.

¢) Ihraccinin yoneticilerine, ihracci ve grup ici diger ortakhiklar tarafindan verilen

kredilerin tutari, uygulanan faiz oram ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile
ilgili olan ve olmayan garantiler,
Yoktur.

d) Thraccimin istirak, bagh ortakhk ve diger grup ortakhklariyla yaptig, istirak
hissesi ve/veya gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi,
Yoktur.
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e) Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara
odenen faiz, kira ve benzerleri
Yoktur.

f) Diger sirketlerle olan iliskinin gerekcesi;
Yoktur.

19.2. Mliskili taraflarla yapilan islerin ihrac¢cinin net satis hasilati icindeki payr hakkinda
bilgi:

Ihragcinin iliskili taraflara yapilan satislarunn Ihragemin hasilati igindeki pay: finansal tablo
donemleri itibariyle asagida yer almaktadir.

Y oktur.

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Ihragcinin ¢ikarilmig sermayesi 10.000.000.-TL olup, birim pay degeri 1.-TL olan 10.000.000
adet paydan olugmaktadir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:
Ihragginin kayith sermaye tavani 50.000.000 TL’dir.

20.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin
%10’undan fazlasi ayni olarak ddenmisse konu hakkinda bilgi:

31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018
Fiili Dolasimda Bulunan
Paylarin Toplam Nominal 8.466.998,64 8.466.998,64 8.467.000
Degeri (TL)
Toplam Sermaye (TL) 10.000.000 10.000.000 10.000.000
Fiili Dolasim Orani (%) 84,66 84,66 84,67

Ihragcinin  sermayesinin tamami nakden &denmis olup, ayni olarak Odenen sermaye
bulunmamaktadir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:
Y oktur.

20.5. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarimin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclari ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:
Yoktur.
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20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlar1 ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

20.8. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutar: ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.9. ihraccinin meveut durum itibariyle paylariin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Artt Yatinm Holding A.S. kayith sermaye sistemine tabidir. Sirketimizin kayith sermaye
tavant 50.000.000.-TL olup 6denmis sermayesi 10.000.000.-TL’dir. Sirketin paylarinin
%84,67’si fiili dolasimdadir. 8.467.000.-TL ye tekabiil etmektedir.

Sirket, hisseleri Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)’de ARTI kodu ile yakin izleme pazarinda islem
gormektedir.

BiST’te islem gorenler disinda mevcut durumda Ihragginin; ihrag ettigi, borsalarda islem
goren herhangi bir sermaye piyasasi aract veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu
bulunmamaktadir.

Bu izahname kapsaminda ihrag edilecek paylar da Borsa’da islem gorecektir.

20.10. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir énceki yilda eger ihracel halihazirda halka
acik bir ortakhk ise ihraccimin paylarnn iizerinde iiciincii Kkisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin onemli bilgiler:

Ihragcinin ~ Esas  Sozlesmesi ve I¢  Yonergesine kurumsal internet — sitesi
www.artiyatirimholding.com.tr_ veya Kamuyu Aydmlatma Platformu’nun internet sitesi
www.kap.gov.tr’den ulasilabilir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amag
ve faaliyetleri:

Ihragcinin amag ve faaliyetleri Esas Sozlesme’ nin “Sirketin Amac1 ve Konusu” bashkli 5.
maddesinde diizenlenmis olup, Sirketin amaci, vergi dist mali konularda, 6zellikle yerli ve
yabanci finans piyasalar1 diizenine iligkin olarak, Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirtilen
yatirrm damigsmanhigin1 igermemek kaydiyla; teknik planlama, programlama, biitceleme,
projelendirme, finansal ve organizasyon, firma degerleri gibi konularda danismanlik, ticari,
smai ve finansal konularda yatirim ve arastirmalar yapmak, portfOy isletmeciligi faaliyetinde
olmamak tizere aktiflerini kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
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cikarmig oldugu veya cikaracagi hisse senetleri ile diger menkul kiymetlere, nakit, degerli
maden ve emtialara yatirim yapmak, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve
yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini toplu
bir biinye icerisinde degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara karst yatirimlarin
giivenligini artirmak ve boylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve ekonominin gereklerine
uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak, Tiirkiye icinde ve diginda
bulunan her tiirlii taginir ve tasinmazlara yatirim yapmak ve isletmek, bu amaclara uygun
ticari, sinai ve mali finansal yatirim girisimlerinde bulunmaktir.

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Yonetim Kurulu’na ve Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan Komitelere iliskin esaslar
Esas Sozlesme’nin; “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslhiklt 8. maddesi, “Sirketin Temsil ve
[lzam1” bashkli 9. Maddesi ve , “Kurumsal Y&netim Ilkelerine Uyum” baslikli 26.
maddelerinde yer verilmistir.

Sirketin isleri ve yonetimi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu hiikiimleri dairesinde pay sahipleri arasindan segilecek en az 5 (bes) en ¢ok 7 (yedi)
tiyeden olusan Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yo6netim kurulu tiyeleri en ¢ok 3 yil igin
secilebilir. Se¢im siiresi sona eren Yonetim Kurulu iiyeleri yeniden segilebilirler.

Yonetim kurulu iiye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir ve kararlarmi toplantida hazir
bulunan iiyelerin ¢ogunlugu ile alir. Toplantilarda her {iyenin bir oy hakki vardir. Yonetim
kurulu iiyeleri birbirlerini temsilen oy veremeyecekleri gibi, toplantilara vekil araciliiyla da
katilamazlar. Oylar esit oldugu takdirde o konu gelecek toplantiya birakilir. Pkinci toplantida
da esitlik olursa so6z konusu Oneri reddedilmis sayilir. Kararlarin gecerliligi yazilip imza
edilmis olmalarina baglidir.

Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim Kurulu iiyelerinden Sermaye Piyasas1t Mevzuati geregince aranan sayida ve vasifta
iiye, "bagimsiz iiye" olarak secilir. Bagimsiz iiye kriterleri, se¢imi, gorev siireleri, ¢alisma
esaslari, gorev alanlar1 ve benzeri konular ile yonetim kurulu i¢in getirilen yiiksekdgrenim
sart1 kriteri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine gore gerceklestirilir. Bagimsiz iiyelerin bagimsizlik vasiflarinin kaybi, vefat
etmeleri, istifalar1 ve gorevlerini yerine getiremeyecek duruma gelmeleri halinde Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun
olarak tiyelik doldurulur.

Yonetim kurulu tiyelerine verilecek {icretler, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu
ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Y&netim Ilkeleri
dikkate alinarak genel kurulca belirlenir.

Yonetim Kurulu tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetime iliskin
diizenlemeleri ve ilgili mevzuat uyarinca yonetim Kurulunun gorev ve sorumluluklarimin
saglikli bir bicimde yerine getirilmesi i¢in ydnetim kurulu biinyesinde gerekli komiteler
olusturulur. Komitelerin goérev alanlari, ¢alisma esaslar1 ve hangi {iiyelerden olusacagi
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Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemeleri uyarinca Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya duyurulur.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Y&netim ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve almman yonetim kurulu kararlari
gecersiz olup esas sozlesmeye aykiri sayilir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirketin A Grubu paylar1 yonetim kurulu se¢ciminde genel kurulda her bir pay i¢in 1.000 oy
hakki vermektedir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket ana s6zlesmesinin “Sermaye ve Hisse Senetleri” baslikli 7. Maddesi uyarinca; Y 6netim
kurulu iiyelerinin se¢ciminde A grubu paylarin her biri 1.000 (Bin) oy hakkina, B grubu
paylarin her biri 1 (Bir) oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni pay alma
haklar1 sinirlandirilmadig: takdirde, A grubu paylar karsiliginda A grubu, B grubu paylar
karsiliginda B grubu pay ¢ikarilacaktir. Ancak ortaklarin yeni pay alma haklari
siirlandirildig takdirde, A Grubu imtiyazli pay sahiplerinin muvafakati olmak kaydiyla
cikarilacak yeni paylarin timii B grubu olarak cikarilacaktir. Genel Kurul toplantilarinda
Yonetim Kurulu tiyelerinin se¢iminde oyda imtiyaz hakk: taniyan mevcut paylar disinda yeni
imtiyaz veren pay ¢ikarilamaz.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilhm kosullar1 hakkinda bilgi:

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurullar ve Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda
Katilim

Madde 11- Genel Kurullar, olagan ve olaganiistii toplanirlar. Olagan genel kurul, sirketin hesap
devresi sonundan itibaren 3 ay ig¢inde ve senede en az bir defa; olaganiistii genel kurullar ise, Sirket
islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanur.

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca
hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina,
oneride bulunmalarima ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim
genel kurul toplantilarinda esas sdzlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden
hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini
kullanabilmesi saglanir.

Sirket genel kurul toplantilarinda, Tirk Ticaret Kanununun 409. maddesinde yazili hususlar
miizakere edilerek gerekli kararlar alinir.

Genel kurul toplantisina ¢agrinin sekli ile ilgili olarak Sermaye Piyasast Kurulu mevzuati ve Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 414 ve 415 inci maddeleri uygulanir.

Toplant1 Yeri ile Karar ve Yeter Sayilari
Madde 12- Genel kurul, sirketin merkez adresinde veya sirket merkezinin bulundugu miilki idare
biriminde yonetim kurulunun uygun gorecegi yerlerde yapilir.

47



Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplant1 ve karar yeter sayilar1 hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri uygulanir. Ancak Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 11. maddesi hiikkmii ¢ercevesinde Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 421. maddesinde yazili hususlar i¢in yapilacak Genel Kurul toplantilarinda,
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 418. maddesinde belirlenen toplanti nisaplar1 uygulanir.

Genel Kurulda, Ana Sozlesmenin degistirilmesine dair verilen karar, A Grubu hisse senedi
sahiplerinin haklarin ihlal edici mahiyette ise, bu karar, A Grubu hisse senedi sahiplerinin Tiirk
Ticaret Kanunu cergevesinde yapacaklar: hususi bir toplantida verecekleri diger bir kararla tasdik
olunmadikg¢a infaz edilemez.

Madde 22- Genel Kurul toplantilarina Yonetim Kurulu Baskani bagkanlik eder. Onun yoklugunda
bu gdrevi Yonetim Kurulu Bagkan Vekili yapar. Bagkan Vekili de mevcut degilse Genel Kurul,
divan bagkanini secer.

20.17. ihrageinin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Sirket paylart sahiplerince Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri g¢ergevesinde serbestce devir
olunur.

20.19. Sermayenin artirllmasmna ve azaltilmasma iliskin esas sozlesmede oOngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdig@inden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Ana Sozlesme’nin “Sermaye ve Hisse Senetleri” baglikli 7. Maddesi uyarinca;

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasast Mevzuat1 hiikiimlerine uygun olarak, kayitl sermaye tavani
icinde kalmak kosuluyla c¢ikarilmig sermayesini artirmaya yetkilidir. Yonetim Kurulu, pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmast ve primli pay ihract konusunda karar almaya
yetkilidir. Bu kararin A grubu imtiyazli pay sahiplerinin haklar1 agisindan uygulanabilmesi i¢in A
grubu imtiyazli pay sahiplerinin muvafakati aranir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde kayden izlenir.

Yonetim kurulu tiyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her biri 1.000 (Bin) oy hakkina, B grubu
paylarin her biri 1 (Bir) oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni pay alma
haklar1 smirlandirilmadign takdirde, A grubu paylar karsiliginda A grubu, B grubu paylar
karsiliginda B grubu pay ¢ikarilacaktir. Ancak ortaklarin yeni pay alma haklar1 sinirlandirildigt
takdirde, A Grubu imtiyazli pay sahiplerinin muvafakati olmak kaydiyla ¢ikarilacak yeni paylarin
timii B grubu olarak c¢ikarilacaktir. Genel Kurul toplantilarinda Yoénetim Kurulu iiyelerinin
seciminde oyda imtiyaz hakki taniyan mevcut paylar disinda yeni imtiyaz veren pay ¢ikarilamaz.

Sermaye artirimlarinda yeni pay alma hakki kullanildiktan sonra kalan paylar ile yeni pay alma
hakk1 kullantiminin kisitlandigi durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar nominal degerin altinda
olmamak iizere piyasa fiyati ile halka arz edilir. Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
o6denmedikge, yeni pay ¢ikarilamaz.

Cikarilmig sermaye miktarinin, Sirket unvaninin kullanildigi belgelerde gosterilmesi zorunludur.
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 ¢er¢cevesinde kayden izlenir.
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21. ONEMLI SOZLESMELER

Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi sektoriin 6nde gelen firmalarindan Pana
Yapim Sinema Prodiiksiyon Turizm Yatirim ve Ticaret A.S. ile 30 boliimliik bir prodiiksiyon
anlagmas1 yapmis olup reytingleri su anda Tiirkiye’nin izlenme orani siralamasinda basi ¢eken
dizilerden olan Eskiya Diinyaya Hiikiimdar Olmaz dizisinin prodiiksiyon islerini {istlenmistir.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. Ihracamin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar::

Izahnamede yer verilmesi gereken finansal tablolara ve bunlara iliskin denetim raporlarma KAP
internet sitesi (www.kap.org.tr) ve Sirket’in internet sitesinden (www.artiyatirim.com.tr)

ulagilabilmektedir.
Finansal Tablo Donemi KAP’ta ilan Edilme Tarihi
1 Ocak — 31 Aralik 2016 13.03.2017
1 Ocak — 31 Aralik 2017 12.03.2018
1 Ocak- 31 Aralik 2018 24.01.2019

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

31.12.2016 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Arkan Ergin
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan, 31.12.2017 tarihli karsilagtirmali
finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S. tarafindan, 31.12.2018 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin
dipnotlar Elit Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve
ilgili bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmistir.

Bagimsiz Denetim

. Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun
Finansal Tablo . -
Dénemi Kurulusu’nun Ticaret Kurulusu’nun Ortak Bas Goriis/ Sonug
Unvani Ticaret Adresi Denetcisinin Adi-
Soyadi
Arkan Ergin

Maslak Mah. Stimer
Sokak No:4/2 34485 Suat Akgiil Sartli Olumlu
Sartyer/Istanbul

1 Ocak — 31 | Uluslararas1 Bagimsiz
Aralik 2016 Denetim ve SMMM
A.S.
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Arkan Ergin Maslak Mah. Sis
1 Ocak — 31 | Uluslararas1 Bagimsiz as’d 'a Sumer "
Aralik 2017 | Denetim ve SMMM Sokak No:4/2 34485 Suat Akgiil Siirlt Olumlu
Sartyer/Istanbul
A.S.
. < . Halaskargazi Cad.
1 Ocak — 31 Elit Baglmslz'Dene'tlm Cankaya Apt. .
ve Yeminli Mali ) ] Sait Ocal Olumlu
Aralik 2018 Miisavirlik A No:150 Kat:5
tsavirlik A.S. Sisli/Istanbul

2016 ve 2017 yillarmin bagimsiz denetimi Arkan Ergin Uluslararast Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S. tarafindan yapilmis olup 2018 yilinda yonetim kurulu kararimin genel kurulda
onaylanmasi ile degisiklik yapilarak Elit Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
atanmustir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢c¢cinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya soz konusu hususlarin bulunmadigr hakkinda ifade:

Yoktur.

22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. ihraccinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Ihragcinin kar dagitim politikasina (KAP) www.kap.org.tr ve Sirketimiz internet sitesi
www.artiyatirimholding.com.tr internet adresi tizerinden ulasilabilir.

Ihragginin kar dagitim politikasi;

Madde 18- Sirket'in kar1 Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve genel kabul
goren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir. Sirket net kari, Sirketin umumi masraflar ile
mubhtelif amortisman gibi, Sirketce ddenmesi ve ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu olan vergiler, hesap senesi sonunda tespit olunan
gelirlerden disiildiikten sonra geriye kalan ve sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak
hazirlanan yillik bilangoda gdziiken meblagdir. Bu tutardan varsa ge¢mis yil zararlarinin
diistilmesi sonucu ulagilan tutar sirasi ile agagidaki gibi dagitilir:

Tespit olunan net karin,

a)TTK'min519.maddesi uyarinca 6denmis sermayenin 1/5'ini buluncaya kadar %35 kanuni
yedek akce ayrilir.

b) Kalandan, varsa yi1l i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden
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pay sahiplerine, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca tespit edilen oranda birinci temettii verilmesine
yetecek miktar ayrilir. Birinci temettiiniin nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmasi
yoniinde karar alinabilir.

c) Genel Kurul karari ile kalan kardan en fazla % 10'u, bagimsiz iiyeler hari¢, YOnetim
Kurulu baskan ve iiyelerine, en fazla % 10'u da sirket miidiir, memur ve miistahdemlerine
nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilabilir.

d) Arta kalan kisim, Sirket Yonetim Kurulunun teklifi iizerine Genel Kurul karar ile kismen
veya tamamen dagitilabilir veya olaganiistii yedek akce olarak ayrilabilir yahut gelecek yillara
devredilebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri uyannca aynlmasi zorunlu
tutulan yedek akgeler ile esas sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen oranda birinci temettii
ayrilmadikca, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu
iyeleri ile memur ve miistahdem ve iscilere kardan pay dagitilmasina karar verilemez. Paylara
iliskin temettii, kistelyevm esast uygulanmaksizin, hesap donemi sonu itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir.

22.7. Son 12 ayda ihra¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya soz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Son 12 ayda Sirket’in ve/veya grubun finansal durumu veya karlilig1 {izerinde 6nemli etkisi
olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri bulunmamaktadir.

22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER

23.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tammmlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina
iliskin bilgi:

Nama/ Bir Paymn S
ermayeye
R T Pay Sayisinimn Nominal | Toplam Orazll y
Grubu | Hamiline Imtiyazlar, Pay Sayis1 |Grup Pay Sayisina 1
Oldusu Oram (%) Degeri (TL) (%)
& (TL)
Oy
A Nama . 100.000 100 1,00 100.000 1
1imtiyazi
B Hamiline | Yoktur. 9.900.000 100 1,00 19.900.000 99
TOPLAM 10.000.000 100 10.000.000 100
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Sirket’in 50.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde 10.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi,
tamami1 nakden karsilanmak iizere gergeklestirilecek bedelli sermaye artirimiyla %100 artirilarak
20.000.000 Tiirk Lirast’na ¢ikarilacaktir.

Artirllan 10.000.000 TL tutarindaki sermayeyi temsil eden her biri 1,00 TL nominal degerli
10.000.000 adet paym 100.000 adedi nama yazili A Grubu, 9.900.000 adedi ise hamiline yazili B
Grubudur. Ihrag edilecek B grubu paylar Borsa Istanbul’da islem gorecektir.

Yonetim kurulu iiyelerinin segiminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkina, B grubu paylarin
her biri 1 oy hakkina sahiptir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

i)Ortaklarin 6denmis/cikarilmis sermayede mevcut paylarina gore bedelsiz pay alma
orani:

Yoktur.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket paylar1 Sermaye Piyasas1t Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylari kaydilestirme esaslar1 ¢cergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507, 11-19.1 sayihi Kir Pay1 Tebligi): Pay
sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

a) Hak kazamlan tarih: Halka agik ortakliklarda kér pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
timiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Kar elde
edilmesi ve kar dagitimma Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde, dagitim tarihi itibarryla
paylarin tiimii kar pay1 alma hakki elde eder.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi
bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zamanagimina ugrar. Zamanagimina ugrayan kar pay1
bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. 2308 sayili Sirketlerin
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Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun’un 1. maddesinin 2. fikrasi uyarinca bahsolunan menfaat ve bedelleri miiruruzaman
miiddetlerinin bitmesinden itibaren ii¢ ay i¢cinde mahalli mal sandigina vermege mecburdurlar.

¢) Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullanimina iliskin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir.
Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

Paylari, MKK nezdinde ve yatirim kuruluslar1 altindaki yatirimer hesaplarinda kayden saklamada
bulunan pay sahiplerinin kar payir o6demeleri MKK aracilifi ile yatinmcilarin hesaplarina
aktarilmaktadir.

d) Kar pay1 oram veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigr: Kar pay1 orani, hesaplama yontemi ve 6demelere iligkin prosediirlerde Sermaye
Piyasasi Mevzuati, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayimlamis oldugu ilke kararlari, tebligler ile
ilgili diger kanun ve sair mevzuat ile Sirket Esas S6zlesmesi’ne uyulur.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 29. Maddesi'ne gore;

Sirket kar dagitimi ve yedek akge ayrilmasi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatinda yer alan diizenlemelere uyar.

Sirket'in genel masraflar1 ile muhtelif amortisman bedelleri gibi genel muhasebe ilkeleri uyarinca
Sirket'ce 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi
gereken zorunlu vergiler ve mali miikellefiyetler i¢in ayrilan karsiliklar, hesap yili sonunda tesbit
olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen safi (net) kardan
varsa gecmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde
dagitilir:

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akce

a) Kalanin % 5'i, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesi uyarinca 6denmis sermayenin %20'sini
buluncaya kadar birinci tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.

Birinci Temetti

b) Kalan tutara varsa ilgili hesap yili iginde yapilan bagislarin ilave edilmesiyle hesaplanacak
matrahtan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca saptanan oran ve miktarin altinda olmamak kaydiyla
Sirketin kar dagitim politikas1 esaslarin1 da dikkate alarak Genel Kurulca belirlenen tutarda birinci
temettii ayrilir.

Ikinci Temettii

c) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar diisiildiikten sonra kalan kismi genel kurul
kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya, donem sonu kar olarak bilangoda
birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya olaganiistii yedek akce olarak
ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge

d) Tirk Ticaret Kanunu’nun 519 maddesinin ikinci fikrasinin (c) bendi geregince ikinci tertip
kanuni yedek akge ayrilir.
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e) Yasa hiikkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile bu esas sdzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettii ayrilmadikg¢a, baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina
ve yoOnetim kurulu iyeleri ile memur, miistahdem ve is¢ilere kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen birinci temettii 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

f) Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 20. maddesindeki diizenlemeler c¢ergevesinde ortaklara kar pay1
avansi dagitilabilir.

Yeni Pav Alma Hakki (TTK md. 461, kavith sermaye sistemindeki ortakhklar icin SPKn md.
18. 11-18.1 sayili Kavyith Sermave Sistemi Tebligi):

Her pay sahibi, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, yeni ¢ikarilan paylart alma hakkini
haizdir. Ancak, Esas Sozlesme’nin 7°’nci maddesi uyarinca Yonetim Kurulu sermaye artirimi
kararinda yeni pay haklarin1 sinirlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iliskin haklarin kullanim iglemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

Kayith sermaye sisteminde, cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6ddenmedikce veya
satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19 ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi):

Sirket’in bedelsiz sermaye artirnmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut pay sahiplerine
dagitilir.

Tasfiveden Pay Alma Hakki (TTK md. 507):

Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas S6zlesme’de sona eren Sirket’in mal varliginin
kullanilmasina iliskin baska bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1
oraninda katilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 425, 1527, 11-
30.1 sayili Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagdri Yoluvla Vekalet Toplanmasi Tebligi):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde
depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka acik ortakliklarin genel kurul
toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi1 bulunan
hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakki (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkin1 haizdir. Pay sahipleri, oy haklarini
genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437, II-14.1 sayili Sermavye
Pivasasinda Finansal Raporlamayva iliskin Esaslar Tebligi):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme
raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta
once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak {izere gelir tablosuyla
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bilangconun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri;
denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuclar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii,
Sirket’in bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistlik ilkeleri
bakimindan 6zenli ve ger¢cege uygun olmalidir.

iptal Davas1 Acma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ergevesinde aldig1 kararlar aleyhine,
genel kurul kararlariin iptaline iliskin hiikiimler ¢ergevesinde yonetim kurulu tiyeleri veya haklar
ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin ig¢inde ortaklik merkezinin bulundugu
yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarima ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi Olcilide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklar1 raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarinin gercegi diirlist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarima uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay:
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar icin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina
ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastirildig:r veya ddendigi hesap
donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran
héllerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu {iyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren
otuz giin i¢inde, iptal davas1 acilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasia ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
genel kurul kararmin almmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas
sozlesme hiikiimlerine ve ozellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlar1 aleyhine,
karar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal davasi agabilirler.

Azinhk Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul
zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay
sahiplerinin ¢agri1 veya glindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi is giinii icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay
sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin en az yirmide birine sahip pay
sahiplerinin istemi {izerine, genel kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkaninin
karariyla bir ay sonraya birakilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplam1 en az bir milyon Tiirk Liras1 olan pay sahipleri
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i¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini
isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az onda birini ve halka acik sirketlerde yirmide birini
temsil eden paylarin sahipleri, sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden
sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler.

Kurucularin, yonetim kurulu {yelerinin, denet¢ilerin, Sirket’in kurulusundan ve sermaye
artirrmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedikge sulh ve
ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin ge¢mesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun
onaytyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin onda birini, halka acik sirketlerde
yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra
genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTK md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma
veya inceleme hakki daha once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24, 11-27.2 savili Onemli Nitelikteki islemlere iliskin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarin sirkete satarak ayrilma hakkina
sahiptir.

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, 11-27.1 sayili Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar1 Tebligi):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip
olunan paylarin sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi
durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma
hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin
iptalini ve bunlar karsilig1 cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini sirketten talep
edebilirler.

23.6. Paylarn ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirket Yonetim Kurulu'nun 28.01.2019 tarih ve 2019/02 sayili toplantisinda paylarin ihracina
iliskin alinan karar agagidaki gibidir:
31.10.2018 tarihinde yapmis oldugumuz bedelli sermaye artimi bagvurumuz ile ilgili Sermaye Piyasasi Kurulunun

07.12.2018 tarihli 29833736-105.01.01.01-E.13672 sayil1 yazisi ile bildirilen kararina istinaden Sirketimiz yonetim
kurulu 28.01.2019 tarihinde asagidaki kararlart almistir.

- (1)Sirketimizin ~ 31.10.2018  tarihli  Bedelli ~ Sermaye  Artinmi  basvurusunun  31.12.2018
yilsonu Bagimsiz Denetimden ge¢mis ve kamuyu aydinlatma platformunda yaymlannig mali tablolarimizla
yenilenmesine;
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- (2) Sirketimizin 50.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde kalmak iizere 10.000.000 TL olan
ctkarilmis sermayesinin, tamami nakit karsiigt ve %100 oramnda olmak iizere 10.000.000 TL artisla
20.000.000 TL ye artirtlmasina;,

- (3) Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarimin kullandirilmasina;

- (4) Nakit olarak artirilan 10.000.000 TL’lik sermayeyi temsil edecek paylarin 100.000 TL nominal degerli
kismumin A grubu nama yaziui, 9.900.000 TL nominal degerli kisminin B grubu hamiline yazili olarak ihrag
edilmesine;

- (5) Sirketimizin nakit olarak artirilan 10.000.000 TL tutarinda sermayeyi temsil eden paylarina iligkin yeni
pay alma haklarvmn 1,00 TL den 15 giin siireyle kullandirilmasina, mevcut pay sahiplerinin riichan haklar
karsthiginda A grubu nama yazili paylar i¢cin A Grubu nama, B grubu hamiline yazili paylar igcin B grubu
hamiline yazili pay verilmesine,

- (6) Nakit olarak artirilan sermayeyi temsil eden paylara iliskin yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan
sonra kalan paylarin nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyat
tizerinden 2 isgiinii siireyle satilmasina;

- (7) Kalan paylarin Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da satilmasini takiben kalan paylar olmast halinde soz
konusu paylarin Mustafa Ugur Bayraktar tarafindan satin alinacaginin taahhiit edilmesine,

- (8) Sermaye artirmi nedeniyle ¢ikarilacak paylarin sirket ortaklarina SPK ve MKK 'nin kaydilestirme ile ilgili
diizenlemeleri ¢ercevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay alma haklarimn kaydilestirme sistemi
esaslart cercevesinde kullandirilmasina,

- (9) Sermaye artirnmi iglemlerinin gerceklestirilmesi amaciyla gerekli basvurularin yapimasi, izinlerin
alinmast ve iglemlerin ifa ve ikmali icin T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S.,
Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Ticaret Bakanligi ve ilgili diger tiim resmi kurum ve kuruluglar nezdinde gerekli
her tiirlii islemlerin yapilmast hususunda yonetime yetki verilmesine

Oy birligi ile karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
Paylarin iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya pay sahibinin haklarini
kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Sermaye artirimina iliskin izahname SPK onayina tabi olup baska bir kurum onayina tabi degildir.
24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Ortaklik’in 10.000.000 TL nominal tutarindaki sermayesi; 10.000.000 TL nominal tutarinda
tamamen nakit karsilig1 olmak iizere 20.000.000 TL’ye artirilacaktur.

Arttirillan 10.000.000 TL tutarindaki sermayeyi temsil eden, her biri 1 (bir) TL nominal degerli
10.000.000 adet payin, 100.000 adedi A grubu nama yazili, 9.900.000 adedi B grubu hamiline
yazili olarak ihra¢ edilecektir.

Ihrag edilecek paylardan her biri 1 TL olmak iizere toplamda 9.900.000 TL nominal degerli
9.900.000 adet B grubu hamiline yazili paylar, halka arz edilmektedir. Halka arz edilen B grubu
paylar, Borsa Istanbul’da islem gorecektir.
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24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarmin kullanim siiresi 15 giin olacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen is giinii aksami sona erecektir. Yeni
pay alma hakkinin baslangic ve bitis tarihleri KAP (www.kap.org.tr) aracilifiyla kamuya
duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan B grubu paylar, 2 (iki) is glini siireyle,
nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul Birincil Piyasasi’nda olusacak fiyattan
Borsa Istanbul Birincil Piyasasi’nda satisa sunulacaktir. 2 (iki) is giinliik siirenin baslangic ve bitis
tarihleri, tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde
(www.artiyatirim.com.tr) ve KAP’ta ilan edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Yeni pay alma hakkini kullanmak isteyen ve paylar1 MKS’de araci kuruluslar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay tutarini, ilan edilen kullanim siiresi
icerisinde hesabinin bulundugu aract kuruma bagvurarak kullanabilirler.

Paylar, yeni pay alma hakkinin kullaniminda 1,00 TL nominal degerden, yeni pay alma haklarinin
kullanimindan sonra kalan paylar ise 1,00 TL nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla BIAS
Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarmi 1,00 TL nominal pay i¢in 1,00 TL deger {izerinden
kullanacaklardir. Borsa’da islem birimi 1,00 TL/1 Lot olup 1 adet paya denk gelmektedir.

Borsa Istanbul’da islem gérecek B grubu paylarin tasarruf sahiplerine satisinda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satis”
yontemi kullanilacaktir. Bu sermaye artirnminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satig siiresi i¢cinde BIST’de islem yapmaya yetkili kurumlardan birine basvurmalari
gerekmektedir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklarmin kullanim siiresi 15 giin olacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen is giinii aksami sona erecektir. Yeni
pay alma hakkinin baslangic ve bitis tarihleri KAP (www.kap.org.tr) aracilifiyla kamuya
duyurulacaktir.

Yeni pay alma hakkini kullanmak isteyen ve paylar1 MKS’de araci kuruluslar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay tutarini, baslangi¢ ve bitis tarihleri
ilan edilecek olan yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢erisinde hesabinin bulundugu araci kuruma
basvurarak kullanabilirler. Pay bedelleri tahsil edildikce MKK tarafindan Sirket’in Denizbank
nezdindeki TR71 0013 4000 0066 3978 8000 01 numaral1 6zel hesabina aktarilacaktir.
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¢) Bagvuru yerleri:

BiST’te islem yapmaya yetkili tiim aract kurumlar olup, izahname asagida belirtilen adreslerde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Koru Sokak Zorlu Center Teras Evler

Art1 Yat Holding A.S. .
rt Yatinm Holding A.$ Kat:TO D:11 Levazim Istanbul

Yatirim Finansman Menkul Meclis-1 Mebusan Cad. &1 Findikli
Degerler A.S. 34427 Beyoglu/istanbul

BiAS’de islem yapmaya yetkili yatinm kuruluglarmin listesi BIAS’nin internet sitesinin
http://www.borsaistanbul.com/borsa_uyeleri/uye-bilgileri adresinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasast Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair a¢iklama:

SPK’nin 1I-5.1 sayili Izahname ve ihra¢ Belgesi Tebligi’nin 24 iincii maddesi geregi, izahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan Once veya satis siiresi icerisinde yatirimcilarin
yatirim kararini etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, bu
durum Ihrage1 tarafindan yazili olarak Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarmn
ortaya ¢ikmasi halinde, ihraggr veya yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise gerekli goriilmesi
durumunda Kurulca satis stirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

Ayrica II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satist Tebligi’nin 5 inci maddesinin yedinci
fikras1 uyarinca, Kurul tarafindan gerekcesi belirtilmek suretiyle ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araglariin satig islemlerinin gegici veya siirekli olarak durdurulmasina karar verilmesi durumunda
da satigin derhal durdurulmasi gerekmektedir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmecilar tarafindan satis fiyatimin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Pay sahipleri, Sirket’te sahip olduklar1 pay oraninda yeni pay alma haklarini kullanabileceklerdir.

24.1.7. Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nin 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan
once veya satig siiresi i¢inde yatirimcilarin yatirnm kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, durum, Sirket tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal
Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.
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Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is gilinli i¢inde
Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak i¢in talepte bulunmus olan
yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii i¢inde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar Kurulun sermaye
piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢er¢evesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden azami 2 (iki) is gilinii igerisinde teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonugclari, Kurul’un sermaye piyasasi araclarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar g¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarinin kisitlamip kisitlanmadigl, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Ortaklarin yeni pay alma haklar1 kisitlanmamaktadir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karari alinip
alinmadigx:

Ortaklarin yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar Borsa Istanbul’da
satilacaktir. Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karar
alimmamustir.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde ..../ .../ .... ile ..../..../....
tarihleri/ilan edilecek tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son
giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii
aksami sona erecektir.

Tiim gruplar i¢in bir paym nominal degeri 1,00 TL olup, yeni pay alma haklarinin kullanim
stiresinde paylar 1,00 TL'den satiga sunulacaktir.

e) Ortaklarin, 6denmis/cikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma
orani:

Yeni pay alma orani %100°diir.
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f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Denizbank A.S. nezdinde miinhasiran bu sermaye artirrminda kullanilmak iizere
Sirket adina agilan TR71 0013 4000 0066 3978 8000 01 No’lu 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni Pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yatirim kuruluglar1 nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen A ve B grubu pay sahipleri, yeni pay alma haklarina isabet
eden pay bedelini, yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak
iizere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatirnm kuruluslar
nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

1)  Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylar1 dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
veya ihrag¢1 aracilifiyla

b. Paylar1 dolagimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
aracilifiyla

yeni pay alma hakk1 kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

i1) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iil) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni
pay alma hakk1 kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:
Sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen pay sahipleri, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan B grubu paylar, 2 (iki) is glini siireyle,
nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul Birincil Piyasasi’nda olusacak fiyattan
Borsa Istanbul Birincil Piyasasi’nda satisa sunulacaktir. 2 (iki) is giinliik siirenin baslangic ve bitis
tarihleri, tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde
(www.artiyatirim.com.tr), aract kurumun www.yf.com.tr internet adresinde ve KAP’ta ilan
edilecektir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Satilamayan pay kalmasi durumunda; kalan paylarin tamaminin nominal degerin altinda olmamak
kaydiyla Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan alinmasi hususunda, Levazim Sitesi Zorlu
Center No:2 Kat:TO D:11 Besiktas/istanbul adresinde bulunan Y&netim Kurulu Baskan1 Mustafa
Ugur Bayraktar’in taahhiidii bulunmaktadir.
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24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satig duyurusu Sirket’in kurumsal internet adresinde (www.artiyatirim.com.tr),

aract kurumun www.yf.com.tr internet adresinde ve KAP internet sitesinde (www.kap.org.tr) ilan
edilecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:
Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Art1 Yatirnm Holding A.S. Gorevi
Mustafa Ugur Bayraktar Y 6netim Kurulu Bagkani
Ibrahim Kiirsat Dogan Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Necati Ozdemir Yénetim Kurulu Uyesi
Maruf Dindar Yénetim Kurulu Uyesi
Sayim Englir Yonetim Kurulu Uyesi
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Gorevi
Omer Eryillmaz Genel Miidiir
Levent Durusoy Genel Miidiir Yrd.
Emre Murat Unal Genel Miidiir Yrd.
Pervin Bakankus Miidiir
Mehmet Ali Sukusu Miidiir

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. Thragcinin bildigi 6l¢iide, ihraccimin ana hissedarlar1 veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde so6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadig: veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarmin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Kullanilmayan yeni pay alma hakk: karsilig1 pay olmasi durumunda bu paylardan B grubu paylar
“Borsa’da satis yontemi kullanilarak nominal degerin altinda olmamak {izere BIAS Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan satisa sunulacaktir. Yatirimecilar, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay
miktarini halka arzdan pay almak i¢in bagvurmus olduklar1 Aract Kurumdan 6grenebileceklerdir.

24.3. Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paymm satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi
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Yeni pay alma haklar1 1,00 TL nominal degerli her bir pay i¢in 1,00 TL {izerinden
kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan paylar ise 1,00 TL nominal
degerin altinda kalmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Yatirimcilar, Aract Kurumlarin {icretlendirme politikalarina tabi olacaklardir. MKK tarafindan
Arac1 Kuruluslara tahakkuk ettirilen tutarlar ve pay tutari tizerinden hesaplanan aracilik komisyonu
gibi hizmet bedelleri Aract Kurumlarin uygulamalarina istinaden yatirimcilardan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Paylar, yeni pay alma hakkinin kullaniminda 1,00 TL nominal degerden, yeni pay alma haklarinin
kullanimindan sonra kalan paylar ise 1,00 TL nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla BIAS
Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Satis fiyat1 nominal bedel ve piyasa bedeli esas alinarak belirlenmistir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar kisitlanmamugtir.
24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Araciik
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Sirket ile Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. arasinda 17.10.2018 tarihinde Aracilik
Sozlesmesi imzalanmistir.

Araci Kurum

Adresi: Meclis-i Mebusan Cad. No:81 34427 Findikl Istanbul
Tel: (212) 317 69 00

Faks: (212) 282 15 50-51,

Internet Sitesi: www.yf.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumbhuriyeti’'nde gerceklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
odeme islemleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) ve MKK tarafindan
gerceklestirilecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

~ 9

Aract Kurum (Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.) satisa “en iyi gayret aracilig1” ile aracilik
edecektir. Yiiklenimde bulunulan pay yoktur.

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Yatirim Finansman A.S. ile 17.10.2018 tarihinde “Bedelli Sermaye Artirimi Aracilik Sozlesmesi”
imzalanmigtir. Sermaye artirim siiresi igerisinde yeni pay alma haklarmin kullanim1 sonrasi kalan B
grubu paylarin  BiAS'de satisi Aract Kurum tarafindan en iyi gayret araciigi ile
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gerceklestirilecektir. Kurum bu Aracilik S6zlesmesi ile ayni zamanda danisman olarak da hizmet
verecektir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Halka arza konu paylarin halka arzi sermaye artis1 yolu ile gerceklestirilecek olup; bu kapsamda
e Arti Yatirim Holding A.S. pay satis geliri;
¢ Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. aracilik komisyonu;
Halka arzin taraflan arasinda herhangi bir menfaat ¢atismasi1 bulunmamaktadir.
Aract kurumun, halka arz komisyonu disinda, dogrudan ya da dolayli olarak halka arz basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.

25. BORSADA iSLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en erken
islem gorme tarihleri:

Sermaye artirrminda ihrag edilecek A grubu paylar BIST de islem gérmeyecek, ihrag edilecek B
grubu paylar MKK’da gerekli islemlerin yapilmasmna miiteakip BIST’te islem gérmeye
baslayacaktir.

25.2. Thraccimin aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Mevcut durum itibariyle ortakligin B grubu paylar1 “ARTI” islem koduyla BIST Yakin izleme
Pazari’'nda islem gormektedir. Sirket’in A grubu paylar1 ise Borsa Istanbul’da islem
gormemektedir.

Sermaye artirminda ihrag edilecek A grubu paylar Borsa Istanbul’da islem gérmeyecek, ihrag
edilecek B grubu paylari ise BIST Yakin izleme Pazari’nda “ARTI” borsa koduyla islem gérmeye
baslayacaktir.

25.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S0z konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya

- Thraccinin bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarinin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araclarimn sayisi,
nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

25.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicili@in esaslari:

Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BiLGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.
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26.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasimna

taahhiitler:
a) Thracc tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler: Yoktur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar: Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

iliskin

27.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam

ve pay basina maliyet:

Tahmini Halka Arz Maliyetleri TL
Sermaye Artinm Miktari 10,000,000
SPK Kurul Kayit Ucreti (% 0.2) 20,000
Borsa Kota Alma Ucreti (%0.03 + BSMV) 3,150
MKK Thrac¢1 Hizmet Bedeli (%0.005 + BSMV) 525
Aracilik Komisyonu (BSMV dahil) 45,000
Sermaye Artirimi Rekabet Kurumu Pay1 (%0.04) 4,000
Diger Masraflar 30,000
Toplam Maliyet 102,675
Elde Edilecek Net Fon Miktar1 9,897,325
Satigsa Sunulan Pay Adedi 10,000,000
Pay Bagina Diisen Maliyet 0.0103
Aciklama Tutar

Satigtan elde edilecek briit gelir 10,000,000

Tahmini toplam maliyet 102,675

Paylarin satisindan elde edilecek tahmini net nakit girisi 9,897,325

Paylarin satisindan elde edilecek briit gelir 100.000.000 TL olup, satisa iliskin masraflar
diistildiikten sonra elde edilecek tahmini net nakit girisi 9.897.325 TL ve pay basina diisen maliyet

0.0103 TL olarak hesaplanmaktadir.

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Sermaye Artirimi sonucunda elde edilecek fon asagida yer alan konularda kullanilacaktir;

1. Sirketimiz yatirim holding olmasi nedeni ile ticari faaliyetini istirakleri vasitast ile
yiirlitebilmektedir. Sirketimizin istiraki olan Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. (“Serve”)’nin
ana sozlesmesinde yapilan tadil ile Serve prodiiksiyon ve yapim alaninda faaliyet gostermeye
baslamistir. Bu kapsamda sermaye artirimi sonucunda elde edilecek fonun bir kismi Serve’nin
projelerinin finansmaninda kullanilacak, bir kismi da Serve’ye sermaye ilavesi olarak aktarilacaktir.
Bu sayede istirakimizin mali yapisinin giiglendirilmesi, banka borglarinin kapatilmasi saglanacaktir.
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Serve’nin prodiiksiyon ve yapim alaninda faaliyet gostermesi, yeni projelere imza atmasi ve hizl
bir sekilde karli bir yapiya kavusarak bu alanda 6ncii kuruluslardan biri olmasi temin edilecektir.

2. Sirketimiz, sermaye artirrmi sonucunda elde edecegi fonun bir kismini1 da Tiirkiye'nin enerji
acig1 ve enerjiye duyulan ihtiyaci kapsaminda geri doniisiimden elektrik enerjisi elde eden Ilkim
Geri Kazanim San. ve Tic. A.S.’nin devralinmasi ve yeni istirakimizin etkin bir sekilde iiretiminin
artirllmasi i¢in sirkete isletme sermaye ilave edilmesi i¢in kullanilacaktir.

3. 1.000.000.-TL’lik kismi igletme sermayesi olarak sirket biinyesinde tutulacaktir.

Sermaye artirimindan elde edilenilecek fonun kullanimina iliskin hazirlanan Rapor Yonetim Kurulu
karar1 eki olarak 30.01.2019 tarihinde KAP’ta ilan edilmistir.

28. SULANMA ETKISi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Sulanma Etkisi Sermaye Al:tlrlm Sermaye Artirim
Oncesi Sonrasi

Ozkaynaklar (Defter Degeri) (31.12.2018) 28.878.345 38.775.670
Nakit Sermaye Artist - 10.000.000
Sermaye Artirim Masraflar 102.675
Odenmis Sermaye 10.000.000 20.000.000
Pay Basina Defter Degeri 2,89 1,94
Halka arz fiyati - 1,00
Sulanma Etkisi -0,95 -0,94
Sulanma Etkisi % -32,86% -93,88%

Yeni pay alma haklarimin tamamimin kullanilmas: durumunda mevcut ortaklar igin (negatif)
sulanma etkisi pay basina 0,95 TL ( %32,86) olacaktir.

Isbu hesaplama tiim pay sahiplerinin bedelli sermaye artirrmina katilacaklar1 varsaymmi ile
yapilmistir. Bu dogrultuda sermaye artirnmi sonuglandiginda sulanma etkisi ger¢ek katilim
rakamlarina gore degisiklik arz edebilecektir

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Yeni pay alma haklar1 kisitlanmadig: icin, hesaplama yapilmamaistir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihrac¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihragci ile imzalanan sermaye artirimi aracilik sozlesmesi cercevesinde
danismanlik hizmeti veren yetkili kurulus Yatirim Finansman’dir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:
Bu izahname; sektor yayinlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve dngoriilere yer vermektedir. izahnamede {iciincii sahis bilgilerinin
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kullanildig1 yerlerde, o bilgilerin kaynagi belirtilmistir. Bu gibi {iglincli sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bicimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
yayinlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda ii¢lincii sahislarca verilen bilgilerin
giivenilir oldugu disiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de
gecirilmemistir.

Finansal Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim | Bagimsiz Denetim
Tablo Kurulusunun Ticaret | Kurulusunun Kurulusunun Sorumlu Ortak | Goriis/ Sonug
Donemi Unvam Adresi Basdenetcinin Adi Soyadi
01 Ocak 31 Ulus{:ga{f;;lE];igmsm ggi?fllezlrksh(fl?:l; Suat Akgtl
. S lu Denetci
Aralik 2016 Denetim A.S. No:4/2 34485 Orumit eneted Sarth Olumlu
Sartyer/Istanbul
Arkan Ergin Maslak Mah. .
Suat Akgiil
01 Ocak 30 Uluslararas1 Bagimsiz | Siimer Sokak .
. S lu Denet
Aralik 2017 Denetim A.S. No:4/2 34485 Orumit eneted Sl Olumlu
Sartyer/Istanbul
Elit Bag1m§1z.Dene.t1m Halaskargazi Cad. M. Sait Ocal
01 Ocak 30 ve Yeminli Mali Cankaya Apt. Sorumlu Denctci Oluml
Aralik 2018 Misavirlik A.S. | No:150 Kat:5 orumiu Lienete umi
Sisli/Istanbul

Ihrage1, bildigi ve ilgili {igiincii sahsin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanlis ve yaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigin ve
s0z konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar
Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan, 31.12.2018 tarihli karsilagtirmali
finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Elit Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmastir.

30. PAYLAR iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Ozetlenmekte olan esaslar borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
cikilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlari vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla yiiriirlikkte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmistir. Vergi
mevzuatinin  ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin goz onilinde bulundurulmasini ve 6zellikli durumlarda yatirimcilarin vergi
danigmanlarina danismasi gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimcilarin gercek kisi
veya kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalar1 da 6nem arz

etmektedir.

30.1. Paylarin elden ¢cikarilmas: karsih@inda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi

67




GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina gore; 31 Aralik 2015 tarihine kadar
uygulanmak iizere, (6655 sayili Kanunun 2 nci maddesiyle 31.12.2020 tarihine kadar
uzatilmistir.) sermaye piyasalarinda bankalar ve aract kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim —
satim islerinden dogan kazanclar, tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in %0 oraninda
tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile degisik,
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a). Tevkifatin sorumlusu, duruma gore isleme
aracilik eden bankalar, arac1 kurumlar veya saklamact kuruluslar olabilmektedir.

Tevkifat, takvim yilinin {iger aylik donemleri itibartyla yapilmaktadir. Hisse senetleri degisik
tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahin tespitinde
dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse
senetlerinin alimindan once elden ¢ikarilmasi durumunda, elden c¢ikarilma tarihinden sonra
yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.

Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alig maliyetinin
tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla
Odenen komisyonlar ile banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinir. Uger aylik dénem igerisinden birden fazla pay alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir Islem olarak dikkate alinir. Diger bir degisle,
iic aylik donem sonunda, donem boyunca ayni tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve
zararlar, topluca dikkate alinmaktadir.

Pay alim satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir. Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS’de islem géren ve
1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden c¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS’de islem goren ve 1 (bir) yildan
fazla siireyle, elde tutulan hisse senetlerinin elden c¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin
GVK’nin miikerrer 80. maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir. Tevkifata tabi tutulan pay alim
satim kazanglar icin gergek kisilere yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang¢ hiikiimleri ¢er¢evesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin madde 94
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde tevkifata tabi kazang¢larin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayni sekilde, kurumlar
vergisi miikelleflerince elde edilen alim-satim kazanglar1 da kurumlar vergisi matrahina dahil
edilecek ve kesinti yoluyla 6denen vergiler mahsup edilebilecektir.

30.2.Hisse Senetleri Kar Paylarinin Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi

30.2.1. Gergek Kisiler

30.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 94.Madesinin 1. Fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanunla
yapilan degisiklikle tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin
4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca tam miikellef kurumlarca: ’tam miikellef
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara dar miikellef gercek kisilere, dar
miikellef kurumlara ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikellefe dagitilan kar paylari
tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15’tir.
Ancak KVK ‘nin 5/1d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayn1 kanunun
15/3 maddesi uyarinca dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan
kazanglarin ortaklara dagitimi halinde kar pay1 dagitimina baglh tevkifat yapilmayacaktir.

(KVK 1 Numarali Genel Tebligi Bolim 15.3.9) GVK’ya 4842 sayili kanunla eklenen 22.
Maddenin 2. Fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yarist gelir
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vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylariin belli bir haddi asmis olmasi halinde (2016
yil1 i¢in bu had 30.000TL’dir.), kar paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar
paymin tamami iizerinden kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname {izerinden
hesaplanan vergiye mahsuben sonra kalan tutarin vergi dairesine ddenmesi gerekir. Diger
taraftan kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara bedelsiz pay
verilmesi kar dagitimi sayilmadigi i¢in tevkifata tabi olmadig: gibi bedelsiz hisse edinimi ger¢ek
kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi séz
konusu degildir. Temettii avanslar1 da kar paylar1 ile ayn1 esaslarda vergilendirilmektedir.

30.2.1.2.Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

Dar miikellef gercek kisilere yapilan kar payr 6demelerin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi tam
miikellef gercek kisiler i¢in yapilan agiklamalar ¢ergevesinde yiiriitiillmektedir. Dar miikellef
gercek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iradlarmin Tiirkiye’de beyan
edilmesine gerek bulunmamaktadir. (GVK, Md 86/2). Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul
sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin ig¢inde vergi dairesine bildirilmesi
gerekmektedir. (GVK, Md.101/5)

30.2.2. Kurumlar

30.2.2.1.Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetleri Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya
Daimi Temsilcisi vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar
Adi gecen kurumlara, diger bir tam miikellef tarafindan yapilan kar pay1 6demeleri tevkifata tabi
degildir. (KVK, Md.15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef kurumdan aldiklar1
kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir. (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak
istirak kazanci istisnasi yatirim fon ve ortaklar1 dahil olmak {izere yatirim fon ve ortaklarindan
alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi
gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar1 i¢in dagitimi yapan
yatirim fon ve ortaklig1 biinyesinde ddenmis olan vergi, alinan kar payina isabet ettigi tutarda,
yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir. (KVK, Md.34/2).
Mabhsup edilecek bu vergi, yatirim fon ortakligindan alinan net kar paymnin gecerli kesinti orani
kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

30.2.2.2. Diger Dar Miikellef Kurumlar
Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payr édemeleri, tam miikellef gergek kisilere
Odenen kar paylarina iliskin yapilan aciklamalar g¢ergevesinden tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar1 iizerinden tevkifat suretiyle alinmig vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md.30/9) vergisi tevkifat yoluyla alinmamis menkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

30.2.3. Vergi tevkifatinin ihragg1 tarafindan Kkesilmesi sorumluluguna iliskin
aciklama:
Vergi mevzuati uyarinca 01 Ocak 2006-31 Aralik 2020 doneminde ise hisse senetlerinin elden
cikarilmast karsiliginda elde edilen kazancglar igin tevkifat bankalar, aract kurumlar veya
saklamac1 kuruluglarca pay kar paylari i¢in tevkifat ise Ortaklikca kesilecektir.

31. ITHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIiN
HAKKINDA BILGI

31.1. Tihraca veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar
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satisina dair kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul
ettiklerine dair beyanlar::
Yoktur.

31.2. izahnamenin kullanimmna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.3. Paylarim yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. izahname Kkullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarmma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satig
esnasinda yatirnmcilara sunulacagima dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

31A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK IiLAVE
BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda a¢iklama:

Yoktur.

31B iZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar:

Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER
Asagidaki belgeler Koru Sokak Zorlu Center Teras Evler Kat:T0O D:11 Levazim Istanbul
adresindeki ihra¢¢inin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggmnin internet sitesi
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(wwwe.artiyatirim.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin

incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagimi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Thragginin izahnamede yer almas1 gereken finansal tablolar
33. EKLER

Ek/1 Sermaye Artirimindan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu
Ek/2 Sorumluluk Beyanlari
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