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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (*Fon™)’nun 1 Ocak — 31
Aralik 2018 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Ser: VII-
128. 5 sayili “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamistir.

Goriisiimiize gore Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait performans sunus raporu Metlife
Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansim ilgili Teblig'de
belirtilen performans sunus standartlarma iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yvansitmaktadir.
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 17 Kasim 2009

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIiN BILGILER

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fonun amaci, portfoyiiniin en az | Mahmut Burak OZTUNC

%80’ini  borsada islem gdren ‘ .
sirketlerin hisse senetlerine | Bekir Cagn OZEL
vatirarak sermaye kazanci elde L
ma—— Alen BEBIROGLL

Tansel Kutlu YILMAZ
Ozlem KARAGOZ

Emre Karakuram

Yatirim Stratejisi

Faii Toflsii Dget 73.311.534,86.- TL
Birim Pay Degeri 0021754~ TL
Yatirimer Sayisi 20.414
Tedaviil Orani % 1.69
Portfoy Dagilimi

- Hisse Senetleri %89,25
- Nakit Teminat %1,27
-Ters Repo %5,46
- Takasbank Para %4,02
Piyasasi

Fon’un yatinm stratejisi, portfdyiiniin en az %80’ini devamli olarak werli
sirketlerin borsalarda iglem géren paylarina (hisse senetleri) yatirarak sermaye
kazanci elde etmektir. Fon portfoyiiniin tamammin siirekli olarak ortaklik
paylarina yatirilmasi esas olmakla birlikte riskin azaltilmasi amaci ve/veya olasi
nakit ihtiyact nedeniyle, ters repo dahil TL cinsi kamu borglanma araglari, Tiirk
dzel sektdr borglanma araglari, Takasbank ve yurt ici organize para piyasasi
islemleri, mevduat/katilma hesaplari, yatirim fonu katilma paylarina da en cok
%20 oraninda yatirim yapilabilir. Fon, portféyiine BIST-100 endeksi ile
secilmis iilkelerde yabanci borsa endeksleri kapsamindaki ortaklik paylar ve
tiim vadelerdeki ters repo dahil kamu borglanma araglarmi dahil edebilir.
Piyasalarda olusabilecek firsatlardan vararlanmak amaciyla portféyde bulunan
yatirim araclari tizerinden alim satim yapabilir.

Hisse Senetlerinin

Sektdrel Dagilimi(%)

En Az Alinabilir Pay Adeti:
0,001 Adet

Yatirim Riskleri

Sektor Oran
Banka 18,93%
imalat Sanayi 15,07%
Metal Ana Sanayi 10,60%
Telekomiinikasyon 10,51%
Perakende Magazacilik | 9,96%
Ulastirma 7,03%
Holding 6,91%
Enerji 5,45%
Madencilik 4,47%
Dayanikl Tiiketim 2,53%
icecek 2,01%
ilag 1,96%
Otomotiv 1,91%
ingaat 1,57%
Teknoloji/Bilisim 1,09%

100,00%

Fon’un maruz kalabilecegi riskler, faiz orani riski, karsi taraf riski, likidite riski,
kur riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, ortaklik pay fiyat riski, yasal
risk, thrage riski, kaldirag yaratan iglem riski, yapilandirilmis yatirim araci riski
olarak sayilabilir. Faiz orani riski, likidite riski, riske maruz degerin takibi gibi
teknik risklerin y6netimi ve takibi Risk Y®netim Ekibi tarafindan takip edilir
ve fon kurulu ile fon ydnetimi ekibine diizenli olarak raporlanir. Operasyonel
riskler fon kurulu, fon midiri, fon denetcisi ve i¢ kontrol birimi tarafindan
takip edilir. Fon'a ait genel yatirim kararlari, konularinda uzman iiyelerin
olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Fon yoneticisi, ilgili mevzuat, i¢tiiziik ve izahname ile birlikte
komite kararlarini da dikkate alir. Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri
Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un
yonetiminde olugabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarmin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglar1 Metlife Emeklilik ve Hayat
A.$. tarafindan yazili hale getirilmistir.
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

DIPNOTLAR

1)

3)

4)
3)

6)

7)

Sirketin faaliyet kapsami:

Fon kurucusu Metlife Emeklilik ve Hayat A.S.. Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu,
Sigortacilik Kanunu, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile diger ilgili mevzuata uygun
hareket etmek kaydiyla hayat sigortalari, kaza sigortalar1 ve bireysel emeklilik gibi mevzuatin izin verdigi
faaliyetleri genel midiirliik, bdlge ofisleri ve acenteleri ile yiirlitmektedir. Sirket bireysel emeklilik faaliyeti
kapsaminda mevzuatta belirtilen faaliyetleri yliritmek amaciyla emeklilik yatirrm fonu kurmak, isletmek,
birlestirmek, devretmek gibi faaliyetleri de yerine getirmektedir.

1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 doneminde:
Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)
%2,95 = ((%-11.86) - (%-14.81))

Fon portfoy yonetimi hizmeti TEB Portfoy Ydnetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket, TEB
Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin %29,14; Tirk Ekonomi Bankasi A.$.’nin %25,60; TEB Holding
A.S. nin %24,89 ve BNPP Yatirimlar Holding A.S. ‘nin %20,36 istirakidir. Sirket, 14 adedi Cigna Finans
Emeklilik ve Hayat A.S., 10 adedi Allianz Yasam ve Emeklilik A.S..5 adedi BNP Paribas Cardif
Emeklilik A.S. . 1 adedi Anadolu Hayat Emeklilik A.S. , 1 adedi Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. , 5 adedi
Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. ve 21 adedi Teb Portfoy Yonetimi A.S. olmak iizere toplam 57 adet
yatirim fonunun portféyiinti yonetmektedir.

Fon portféyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.
Fon 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 déneminde net %11,86 deger kaybetmistir.

Yonetim dicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik ortalama net varlik degerine
orani asagida verilmistir.

Ginliitk Ortalama Fon Toplam Degeri : 75.853.012.-TL

Gider Toplami / Giinliik
Gider Tiirii Tutan Ortalama Fon Toplam Degeri
Fon Y&netim Ucretleri 1.682.369 2,22% :
Aracilik Komisyonu Giderleri 128.679 0,17%
Diger Fon Giderleri 54.057 0,07%
Toplam Giderler 1.865.106 2,46%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti (yillik %2,28) asildig: i¢in kurucu Sirket tarafindan Fon’a 138.808,62 TL
alacak tahakkuk ettirilmistir. Bu tutar, yukarida verilen toplam giderlerden diistildiigiinde fonun net gider
tutart 1.726.296.,94 olup, bunun ilgili dénemde ortalama fon toplam degerine orani %2,28 olmaktadir.

Diger fon giderleri: Aracilik komisyonu giderleri, bagimsiz denetim giderleri, noter harg tasdik giderleri vs.

Fon’un karsilastirma lgiitii 2018 vilinda asagidaki gibi hesaplanmistir:

(BIST 100 Getiri Endeksi (%90) + BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi (%10))




8) Emeklilik yatirim fonlarmin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 67. madde
cercevesinde, emeklilik yatirim fonlarmnin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen kazanclar iizerinden
de tevkifat yapilmaz.

9) Portféy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami biiviikliikleri: Gegerli degildir.
10)  Portfdy sayisi: Gegerli degildir.

11)  SPK 03.03.2016, 7/223 sayil ilke kararina (Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber) gére hazirlanan briit
fon getiri hesaplamasi.

MHH 1 Ocak — 31 Aralik 2018 Déneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi 11.86%
(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bas| Birim Fiyat/Dénem Basi Birim Fiyat) '
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,46% *
Azami Toplam Gider Orani 2,28%

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,18% d%
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani— Dénem iginde Kurucu Tarafindan Karsilanan 2,28%

Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)

Brit Getiri -9,58%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asiimasi nedeniyle kurucu tarafindan fona iade edilmesi gereken gider
fazlasinin rapor tarihi itibariyle ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

12) 2018 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu 0.066 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri
ol¢umiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki portfoy getirisinin, portfyiin
volatilitesine (oynakligma) orani olarak hesaplanir. Portfoy ydneticisinin performans &lglitil tizerinde sagladig
getiriyi &lcer. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gésterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

13)  Getiri Oranim Etkileyen Pivasa Kosullari:

Fon 2018 yilinda ortalama %88 oraninda Borsa Istanbul Ulusal 100 endeksi kapsamindaki hisse senetlerine ve
ortalama %12 civarinda da ters repo, mevduat ve Takasbank para piyasasi iglemlerine yatirim yapmistir. Borsa
Istanbul-100 hisse senetleri endeksinin %20,36 diismesiyle portfoydeki hisse senetlerinin degeri onemli &lgiide
diismiigtiir. Fonun yatinm yaptifi varhklar ilgili SPK mevzuati geregince giinlik pivasa fivatlari ile
degerlenmektedir. Portfydeki sabit getirili varliklar ise giinliik fonlama faizleri oraninda degerlenerek fon getirisine
buradan ¢ok az da olsa pozitif destek saglanmistir. Fon 2018 yilinda %11.86 deger kaybetmistir.

14) 2018 yilinda fon portfyii icin kredi kullanimi bilgisi alt tabloda yer almaktadir.

Fon Kredi Tutar: TL Kredi Alinan Kurulus Faiz Kullanim Tarihi Geri Odeme Tarihi Aciklama
Fondan gider ddemesi yapilacak
olmasi ve fonun nakit
pozisyonunun miisait olmamasi
sebebiyle
Fondan gider 6demesi yapilacak
olmasi ve fonun nakit
pozisyonunun miisait olmamasi
sebebiyle

MHH 250.000.00| Metlife Emeklilik ve Hayat A.S 0% 07.03.2018 08.03.2018

MHH 1.000,000.00{Metlife Emeklilik ve Havat A.S 0% 22.06.2018 25.06.2018

15) 2018 yilinda fon portfGyii i¢in 6diing islem yapilmamuistir.



16) 2018 yilinda fon portféyi icin asagidaki tirev islemler yapilmistir.

islem Tarihi Ta[-.l"\a]:?;:'ihi islem Tipi ISIN Kodu MK Tanim Miktar Fiyat Tutar KoTnl':it:\:n
31.12.2018 31.12.2018 Uzun TRVXISTO17B6 F_XU0300219 11.00 | 117.650000 | 129.415.00 19.41
31.12.2018 31.12.2018 Uzun TRVXIST017B6 F XU0300219 116.00 | 117.675000 | 1,365,030.00 204.76
31.12.2018 31.12.2018 Uzun TRVXISTO17B6 F_XU0300219 28.00 | 117.650000 | 329.420.00 49.39
31.12.2018 31.12.2018 Uzun TRVXISTO17B6 F_XU0300219 30.00 | 117.700000 | 353,100.00 52.98
31.12.2018 31.12.2018 Uzun TRVXISTO17B6 F_XU0300219 15.00 | 117.725000 | 176,587.50 26.49
31.12.2018 31.12.2018 Kisa TRVXIST00ZP3 F_XU0301218 11.00 | 113.475000 | 124.822.50 18.72
31.12.2018 31.12.2018 Kisa TRVXISTO0ZP3 F_XU0301218 1.00 113.450000 11,345.00 1.70
31.12.2018 31.12.2018 Kisa TRVXIST00ZP3 F_XU0301218 | 136.00 | 113.425000 | 1,542,580.00 231.37
31.12.2018 31.12.2018 Kisa TRVXIST00ZP3 F XU0301218 52.00 | 113.400000 | 589,680.00 88.48
17.12.2018 17.12.2018 Kisa TRVXISTO0ZP3 F_XU0301218 11.00 114.225000 125,047.50 18.84
17.12.2018 17.12.2018 Kisa TRVXISTO0ZP3 F_XU0301218 29.00 | 114.025000 | 330,672.50 49.61
11.12.2018 11.12.2018 Kisa TRVXISTO0ZP3 F_XU0301218 1.00 116.600000 11,660.00 13
11.12.2018 11.12.2018 Kisa TRVXIST00ZP3 F_XU0301218 19.00 | 116.575000 | 221.492.50 33.22
29.11.2018 29.11.2018 Uzun TRVXIST00ZP3 F XU0301218 35.00 | 121.100000 | 423.850.00 63.58
08.11.2018 08.11.2018 Uzun TRVXISTO0ZP3 F_XU0301218 11.00 | 121.300000 | 133.430.00 20.02
08.11.2018 08.11.2018 Uzun TRVXISTO0ZP3 F_XU0301218 27.00 | 121.325000 | 327,577.50 49.14
08.11.2018 08.11.2018 Uzun TRVXISTO0ZP3 F XU0301218 | 187.00 | 121.350000 | 2.269,245.00 340.37
31.10.2018 31.10.2018 Kisa TRVXISTO0ZP3 F_XU0301218 | 133.00 | 116.875000 | 1,554.437.50 233.17
30.10.2018 30.10.2018 Uzun TRVXISTO0ZP3 F_XU0301218 | 133.00 | 115.525000 | 1,536,482.50 230.48
30.10.2018 30.10.2018 Kisa TRVXISTO13M2 | F XU0301018 4.00 111.575000 44,630.00 6.70
30.10.2018 30.10.2018 Kisa TRVXISTO13M2 F_XU0301018 43.00 111.550000 479.,665.00 71.95
30.10.2018 30.10.2018 Kisa TRVXISTO13M2 | F_XU0301018 | 118.00 | 111.475000 | 1,315,405.00 197.30
15.10.2018 15.10.2018 Uzun TRVXISTOI3M2 | F _XU0301018 | 115.00 | 123.050000 | 1,415,075.00 212.26
24.09.2018 24.09.2018 Kisa TRVXISTO013M2 | F XU0301018 16.00 | 124.550000 | 199.280.00 29.89
24.09.2018 24.09.2018 Kisa TRVXISTO13M2 F_XU0301018 104.00 | 124.525000 | 1,295,060.00 194.27
24.09.2018 24.09.2018 Kisa TRVXISTO13M2 | F_XU0301018 80.00 | 124.500000 | 996,000.00 149.39
21.09.2018 21.09.2018 Uzun TRVXISTOI3M2 | F _XU0301018 8.00 123.950000 99,160.00 14.88
21.09.2018 21.09.2018 Uzun TRVXISTOI3M2 | F XU0301018 | 142.00 | 123.975000 | 1,760,445.00 264.06
03.09.2018 03.09.2018 Uzun TRVXISTOI3M2 | F_XU0301018 10.00 | 119.625000 | 119,625.00 17.94
03.09.2018 03.09.2018 Uzun TRVXISTOI3M2 | F_XU0301018 90.00 | 119.700000 | 1,077.300.00 161.60
27.07.2018 27.07.2018 Kisa TRVXISTO11T1 F_XU0300818 100.00 | 118.425000 | 1,184,250.00 177.64




. Kiymet ) Komisyon
Islem Tarihi Takas Tarihi Islem Tipi ISIN Kodu MK Tanimi Miktar Fiyat Tutar Tutan
28.06.2018 28.06.2018 Uzun | TRVXISTO11T1 |F_XU0300818|200,00|120,925000(2.418.500,00 362,77
28.06.2018 28.06.2018 Kisa TRVXIST00ZL2 |F_XU0300618|100,00|117,650000|1.176.500,00 176,45
28.06.2018 28.06.2018 Kisa TRVXIST00ZL2 |F_XU0300618(100,00|117,600000(1.176.000,00 176,43
08.06.2018 08.06.2018 Uzun | TRVXIST00ZL2 |F_XU0300618| 18,00 |119,650000| 215.370,00 32,30
08.06.2018 08.06.2018 Uzun | TRVXIST00ZL2 |F_XU0300618| 92,00 |119,675000|1.101.010,00 165,20
08.06.2018 08.06.2018 Uzun | TRVXISTO00ZL2 |F_XU0300618| 40,00 |119,700000( 478.800,00 71,78
29.05.2018 29.05.2018 Uzun | TRVXISTO00ZL2 |F_XU0300618| 19,00 |130,475000| 247.902,50 37,18
29.05.2018 25.05.2018 Uzun [TRVXIST00ZL2 |F_XU0300618|131,00|130,500000|1.709.550,00 256,44
22.05.2018 22.05.2018 Kisa TRVXISTO0ZL2 |F_XU0300618| 6,00 |126,650000( 75.990,00 11,40
22.05.2018 22.05.2018 Kisa TRVXISTO0ZL2 |F_XU0300618| 3,00 |126,600000| 37.980,00 5,70
22.05.2018 22.05.2018 Kisa TRVXISTO0ZL2 | F_XU0300618|141,00|126,575000(1.784.707,50 267,70
14.05.2018 14.05.2018 Kisa TRVXISTO0ZL2 |F_XU0300618(125,00|126,975000(1.587.187,50 238,08
09.05.2018 09.05.2018 Uzun | TRVXISTO0ZL2 |F_XU0300618| 1,00 (121,000000| 12.100,00 1,82
05.05.2018 09.05.2018 Uzun | TRVXISTO0ZL2 |F_XU0300618| 13,00 |121,050000| 157.365,00 23,61
09.05.2018 09.05.2018 Uzun | TRVXISTOO0ZL2 |F_XU0300618]| 14,00 |121,075000| 169.505,00 25,43
09.05.2018 09.05.2018 Uzun | TRVXISTOO0ZL2 |F_XU0300618|122,00|121,100000|1.477.420,00 221,63
09.05.2018 09.05.2018 Uzun | TRVXISTOO0ZL2 |F_XU0300618| 10,00 |121,325000( 121.325,00 18,20
09.05.2018 09.05.2018 Uzun | TRVXISTOOZL2 |F_XU0300618| 15,00 (121,375000( 182.062,50 27,28
10.04.2018 10.04.2018 Uzun | TRVXISTOOXBS |F_XU0300418| 50,00 |135,475000| 677.375,00 101,61
07.03.2018 07.03.2018 Uzun | TRVXISTOOXBS8 | F_XU0300418| 96,00 |142,125000]1.364.400,00 204,66
07.03.2018 07.03.2018 Uzun  |TRVXISTOOXB8 |F_XU0300418| 4,00 |142,175000| 56.870,00 8,53
07.03.2018 07.03.2018 Uzun  [TRVXISTOOXBS8 |F_XU0300418| 10,00 |141,850000| 141.850,00 21,28




