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KAMU BORCLANMA ARACLARI
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglann Standart Emeklilik Yatirim Fonu
(“Fon™)’nun 1 Ocak — 31 Aralik 2018 doénemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128. 5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig™) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve gbriis olusturulmamistir.

Goriisiimiize gore Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait performans sunus raporu Metlife
Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Aracglari Standart Emeklilik Yatinm Fonu‘nun
performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun
olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 17 Kasim 2009

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fonun Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 565.243.398,51.-TL | Fonun amaci: disiik risk igeren yerli | Metin Tiirkes
bor¢lanma araglarindan faiz  geliri
elde etmek suretiyle reel bazda Alper (")de

Birim Pay Degeri

0.016901 TL

yitksek getiri saglamaktir. Portfoyilin

en az %80°i devamh olarak TC. :
Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag Figen Kulig
Yatirimer Sayisi 156.960 edilen TL cinsinden borglanma
araglar1 ve gelir ortakligi senetlerine
Tedaviil Oram % ]6,72 }'atu’][]r_
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
- Hisse Senetleri %0,00 | Fonun yatirim stratejisi: yerli bor¢lanma araclarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel
bazda getiri saglamaktir. Bu amaca ulasabilmek icin. fon portfoyiiniin en az %80°i
- Devlet Tahvili/ %80.59 devaml olarak Hazine Mustesarligi'nca ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden Borglanma
Araglarindan olusturulur. Borsada islem gdrmesi sarti ile bankalar veva yatrim
Hazine Bonosu vapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihrag¢ilar tarafindan ihrag
edilen borglanma araglarma. Tiirk Lirasi cinsinden mevduat ve katilma hesaplarina fon
~Ters Repo %0.88 portfoytiniin %20’sine kadar yatinm yapilabilir. Ters repo ve yurti¢i organize para
pivasasi islemleri fon portfoyiiniin %2 sini, BIST-100 endeksi kapsamindaki ortaklik
ay1 islemleri ise fon portfoyiiniin %35 ini asamaz. Fon. portféyiine tiim vadelerdeki Tiirk
-Takasbank PP %20.00 Eirams cinsinden kar]::u ve/veya Ozel sektér borclanma senetlerini, gelir ortakhg
senetlerini ve kira sertifikalarini dahil edebilir. Fon ydnetimi sirasinda yatirim yapilacak
-Vadeli Mevduat %16,97 sermaye piyasasi araclarinin se¢iminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih
edilir.
- Ozel Sektér %1.56

Borglanma Senetleri

Hisse Senetlerinin

Sektirel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti:

0,001 Adet

Bulunmamaktadir.

Fon’un maruz kalabilecegi riskler., faiz orami riski. karsi taraf riski. likidite riski.
operasyonel risk. yogunlagma riski. ortaklik payi fivat riski. yasal risk. ihrag¢i riski.
kaldirag yaratan iglem riski olarak sayilabilir. Faiz oram riski. likidite riski. riske maruz
degerin takibi gibi teknik risklerin yonetimi ve takibi Risk Ydnetim Ekibi tarafindan
takip edilir.  ve fon kurulu ile fon yonetimi ekibine diizenli olarak raporlanir.
Operasyonel riskler fon kurulu, fon miidiirti. fon denetgisi ve i¢ kontrol birimi tarafindan
takip edilir. Fon’a ait genel yatiim kararlar1, konularinda uzman iiyelerin olusturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Fon
yoneticisi, ilgili mevzuat, ictiiziik ve izahname ile birlikte komite kararlarini da dikkate
alir. Fon'un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan
yerine getirilmektedir. Fon'un yonetiminde olusabilecek hata. hile ve usulsiizliiklerin
onlenmesi ve tespiti. muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢
kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akislan Metlife Emeklilik ve Hayat
A.§. tarafindan yazili hale getirilmistir.
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DIiPNOTLAR

1)

3)

4)
3)

6)

7)

Sirketin faalivet kapsami:

Fon kurucusu Metlife Emeklilik ve Hayat A.S., Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu,
Sigortacihk Kanunu, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile diger ilgili mevzuata uygun
hareket etmek kaydiyla hayat sigortalari, kaza sigortalari ve bireysel emeklilik gibi mevzuatin izin verdigi
faaliyetleri genel miidiirlilk, bdlge ofisleri ve acenteleri ile yiiriitmektedir. Sirket bireysel emeklilik faaliyeti
kapsaminda mevzuatta belirtilen faaliyetleri yiiriitmek amaciyla emeklilik yatirim fonu kurmak, isletmek,
birlestirmek, devretmek gibi faaliyetleri de yerine getirmektedir.

1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 déneminde:

Nispi Getiri = (Gerceklesen Getiri — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

%1,54 = ((%5,16) - (%3.63))

Fon portféy yonetimi hizmeti Deniz Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket, Deniz
Yatrim A.$.’nin %99 istirakidir. Sirket 30 adedi Deniz Portfoy A.S., 1 adedi Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. ve 13 adedi de Metlife Emeklilik ve Hayat A.S."ye ait olmak iizere toplam 44 adet vatiim fonunun
portféylinii yonetmektedir.

Fon portfdyiiniin yatinim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamitic1 Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 déneminde net %35,16 getiri saglamistir.

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik ortalama net varlik degerine
orani asagida verilmistir.

Giinlitk Ortalama Fon Toplam Degeri : 526.392.619.-TL

Gider Toplami / Giinliik
Gider Tiirt Tutan Ortalama Fon Toplam Degeri
Fon Yénetim Ucretleri ; 9.787.600 _ 1,86% :
Aracilik Komisyonu Giderleri 12.856 0,00%
Diger Fon Giderleri 174.338 0,03%
Toplam Giderler 9.974.794 1,89%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti (y1llik %1.91) asilmamistir.
Diger fon giderleri: Aracilik komisyonu giderleri, bagimsiz denetim giderleri, noter harg tasdik giderleri vs.

Fon’un karsilastirma &lciitii 2018 yilinda asagidaki gibi hesaplanmistir:

(BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi (%90) + BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi (%10))

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.



8) Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 3281 sayili Kanun'la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67. madde
cercevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen kazanglar izerinden
de tevkifat yapilmaz.

9) Portfdy grubu igerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami biiyiikliikleri: Gegerli degildir.
10)  Portfoy sayisi: Gegerli degildir.

11)  SPK 03.03.2016. 7/223 sayil ilke kararina (Emeklilik Yatirim Fonlarina [liskin Rehber) gére hazirlanan briit
fon getiri hesaplamasi.

MHK 1 Ocak - 31 Aralik 2018 D6neminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi 516%
(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bas!1 Birim Fiyat/Dénem Bas| Birim Fiyat) ’
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,89% il
Azami Toplam Gider Orani 1,91%

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00% =
Net Gider Orani

(Gerceklesen Fon Toplam Gider Orani— Dénem iginde Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon 1,89%
Giderlerinin Toplaminin Orani) :

Brit Getiri 7.05%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tum fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan fona iade edilmesi gereken gider
fazlasinin rapor tarihi itibariyle ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

12) 2018 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu 0,022 olarak gergeklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri
olgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi {izerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin
volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfdy yéneticisinin performans dl¢iitii tizerinde sagladig
getiriyi Slger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarhilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

13)  Getiri Oranini Etkileven Pivasa Kosullari:

Fon 2018 yilinda %80 oraninda TL cinsinden kamu tahvillerine yatirim yapmistir. SPK Emeklilik Yatirim Fonlarina
lligkin Rehberde ifade edilen hesaplamaya uygun olarak hesaplanan ortalama bono vadesi gecen yila gore bir miktar
dustiriilerek 700 giin civarinda gergeklesmistir. 2 yillik gosterge tahvil faizleri 2018 yili basindaki %13,72
seviyesinden 31 Aralhk 2018 tarihinde %19,73 seviyelerine yiikselmis, 10 yillik tahvil faizleri ise %11,67’den
%16,48 e yikselmistir. Piyasada sert yiikselen faizler nedeniyle uzun vadeli tahvillerin fiyatlar1 6nemli &l¢iide baski
altinda kalmistir. Fon portfoylindeki tahviller mevzuat gereZince piyasada gegerli fiyatlar esas alinarak
degerlenmektedir ve piyasada uzun vadeli tahvil faizlerinin yitkselmesi nedeniyle, portfdyde bulunan uzun vadeli
tahvillerin deZerleme fiyatlar1 piyasa fiyatlarina paralel olarak dismiistiir. Portfoyde ortalama %17 civarinda yer
verilen mevduat oranlari ise yilbasindaki %12 seviyelerinden yil sonunda %23 seviyelerine yiikselmistir..

14) 2018 yilinda fon portfoyii icin kredi kullanilmamistir,



