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Bu rapor, 4 sayfa bagimsiz denet¢i raporu
ve 36 sayfa finansal tablolar ve tamamlay:ict
notlarindan olusmaktadir.



Bagimsiz Denet¢i Raporu

Alternatif Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Alternatif Menkul Dederler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

GorUsumize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini
ve nakit akislarini, TUrkiye Finansal Raporlama Standartlarina ("TFRS"lere) uygun olarak
tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriusiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK") tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (“"KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina ("“BDS”lere) uygun olarak yUrGtilmuistir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bdliminde ayrintili bir sekilde
agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca vyerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorusimiizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi c¢ercevesinde ve finansal tablolara iliskin g6risimizin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Hasilatin muhasebelestiriimesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli muhasebe
tahmin ve varsayimlarin detay i¢in Dipnot 2.4.(a) ve 14’e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedirlerimiz asagidakileri

gelir tablosunda “hasilat” olarak
muhasebelestirmis oldugu toplam 34.516.354
TL tutarinda geliri bulunmaktadir.

icermektedir:

o Sirket  yonetiminin  uyguladig

muhasebe politikalarinin  TFRS'ye
Sirket'in  baslica hasilat elde ettigi gelir uygunlugunun degerlendirilmesi,
unsurlart menkul kiymet satis komisyonlari ve

, e Sirket'in hasilat sirecini anlayarak
aracilik komisyonlarindan olugmaktadir. ? yarak,

BT uzmanlarimizdan da yardim
Sirket operasyonlarinin niteligi geregi, hasilat alinmak suretiyle yonetimin g
tutarinin belirlenmesi sirecinde dikkate alinan kontrollerin tasariminin,
islem sayisinin fazla olmasi ve hasilatin uygulamasinin ~ ve isleyislerinin

hesaplanmasinda farkl yontem ve
parametreler kullanilmasindan dolay1 hasilatin
muhasebelestiriimesi kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

etkinliginin degerlendirilmesi ve
BT uzmanlarimiz tarafindan test
edilen komisyon gelirlerinin
muhasebelestirme sireglerine
istinaden, gerceklesen islem hacmi
verileri ile gelirlerin aracilik
komisyon oranlarina gore yeniden
hesaplanmasi suretiyle beklenti
analizlerinin gergeklestirilmesi.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanlishk icermeyecek sekilde
hazirlanmasi icin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yodnetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin
surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin gozetiminden
sorumludur.



Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanhslik icerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve goérisimuizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun
olarak yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yUksek bir givence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhshklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢ide
bekleniyorsa bu yanlishklar nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yurutilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl "6nemli yanlishk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakh
6nemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yiksektir.)

e Sirket'in i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu gorUs disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim
bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hUkimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu disUnilebilecek tim iliskiler
ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok O6nem arz eden konularn yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya ag¢iklamanin doguracadi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkUmliGlokler

1) TTK’nin 402 nci maddesinin doérdinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hUkUmlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Funda Aslanoglu, SMMM
Sorumlu Denetgi
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR

35.622.367 74.057.502
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 17.811.816 70.601.801
Finansal Yatirimlar 5 9.929.130 -
Ticari Alacaklar 7 4.524.362 886.912
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 21 2 2
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4.524.360 886.910
Diger Alacaklar 8 1.456.932 1.026.170
Pesin Odenmis Giderler 12 84.105 60.273
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 19 1.772.029 1.447.831
Diger Donen Varliklar 12 43.993 34.515
Duran Varhklar 3.362.934 2.031.648
Finansal Yatirimlar 5 759.904 672.005
Maddi Duran Varliklar 9 1.664.785 172.750
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 136.105 13.184
Ertelenmis Vergi Varliklar 19 802.140 1.173.709
Toplam Varhklar 38.985.301 76.089.150

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7.048.480 55.348.451
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 3.302.189 53.694.648
lliskili Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar - 135.174
-Banka Kredileri 21 - 135.174
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 3.302.189 53.559.474
-Banka Kredileri - 23.025.308
-Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 3.302.189 30.534.166
Ticari Borglar 7 2.794.571 1.028.068
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 21 1.410.058 -
Diger Ticari Borglar 1.384.513 1.028.068
Diger Borglar 8 183.753 139.613
Kisa Vadeli Karsiliklar 733.198 465.910
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 11 642.723 375.560
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 11 90.475 90.350
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlulikler 12 34.769 20.212
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 271.693 196.779
Uzun Vadeli Karsiliklar 271.693 196.779
Calisanlara Saglanan Faydalara Iiskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 271.693 196.779
Ozkaynaklar 31.665.128 20.543.920
Odenmis Sermaye 13 17.700.000 8.500.000
Sermaye Diizeltme Farklar 13 4.808.749 4.808.749
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir 13 238.233 217.140
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul veya Istirak Satis Kazanci 13 442.396 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 1.608.132 1.571.222
Gegmis Yillar Karlar 4.967.503 4.232.250
Net Donem Kari/Zarari 1.900.115 1.214.559
Toplam Kaynaklar 38.985.301 76.089.150

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 34.516.354 5.196.661
Satiglarin Maliyeti 14 (30.203.391) (2.728.362)
Briit Kar 14 4.312.963 2.468.299
Genel Yonetim Giderleri 15 (5.237.850) (4.160.317)
Pazarlama Giderleri 15 (411.519) (338.443)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 216 598.496
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 16 (6.296) (862)
Esas Faaliyet Zarari (1.342.486) (1.432.827)
Finansal Gelirler 17 11.460.630 11.365.946
Finansal Giderler 18 (7.867.588) (8.522.967)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan 2.250.556 1.410.152
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 19 (350.441) (195.593)
- Dénem Vergi Gideri - -
- Ertelenmis Vergi Gideri (350.441) (195.593)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari 1.900.115 1.214.559
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (21.093) (493.504)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar/Kayiplart (45.778) (27.019)
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari 88.000 (589.861)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler (21.129) 123.376
Diger Kapsamh Gelir 21.093 (493.504)
Toplam Kapsamh Gelir 1.921.208 721.055

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
OZKAYNAK DEGISIiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Karlar
Dipnot Odenmis Sfrmaye Tanimlanmis fayda Fm.ansal Vill‘llklal‘ Sermayeye Ek. | Kardan ayrilan Gegmis Dénem Toplam
referan sermave diizeltme planlar1 yeniden yeniden degerleme G.menkul veya kisitlanmis yillar Kary/zarari ézkavnaklar
slar1 Y farklari olciim kayiplan ve dlciim kazanglarn | ist.Sat.Kazanc yedekler karlari ¥

1 Ocak 2017 8.500.000  4.808.749 (234.845) 945.489 - 1.571.222 5.219.248 (986.998) 19.822.865
Gegmis y1l karlarma transferler 13 - - - - - - (986.998) 986.998 -
Toplam kapsamli gelir - - (21.615) (471.889) - - - 1.214.559 721.055
31 Arahk 2017 8.500.000  4.808.749 (256.460) 473.600 - 1.571.222 4.232.250 1.214.559 20.543.920
1 Ocak 2018 8.500.000 4.808.749 (256.460) 473.600 - 1.571.222 4.232.250 1.214.559 20.543.920
Transferler 13 - - - - 442.396 36.910 735.253 (1.214.559) -
Sermaye arttirimi 9.200.000 - - - - - - - 9.200.000
Toplam kapsamli gelir (35.707) 56.800 - - 1.900.115 1.921.208
31 Arahk 2018 17.700.000  4.808.749 (292.167) 530.400 442.396 1.608.132 4.967.503 1.900.115 31.665.128

[lisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gec¢mis
Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (8.075.991) (729.369)
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Stmflari 4.038.873 2.270.759
- Satilan Mallardan ve Hizmetlerden Elde Edilen Nakit Girigleri 14 4.038.873 2.270.759
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislar: (14.930.439) (4.138.116)
- Mal ve Hizmetler I¢in Tedarikgilere Yapilan (“)derneler. (1.599.001) (1.703.028)
- Alim Satim Amagh Elde Bulundurulan S6zlesmelerle Ilgili
Nakit Cikislari ) (10.017.029) -
- Calisanlara ve Calisanlar Adina Yapilan Odemelerden
Kaynaklanan Nakit Cikislart (3.314.409) (2.435.088)
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: (10.891.566) (1.867.357)
Odenen Faiz 18 (7.867.588) (8.522.967)
Alinan Faiz 17 12.001.685 10.818.059
Vergi Odemeleri/ladeleri 19 (303.070) (1.166.693)
Diger Nakit Girigleri/Cikislart (1.015.452) 9.589
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (1.761.444) 666.238
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 9,10 1.374 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislart 9,10 (1.762.818) (3.334)
Diger Uzun Vadeli Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri 5 - 669.572
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (42.411.495) 13.951.603
Sermaye Arttirimi 13 9.200.000 -
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 13.951.603
Bor¢ Odemelerine liskin Nakit Cikislart (51.611.495) -
D. YABANCI PARA C'EYRiM. FARK!JARH\.JH'\I NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS /
(AZALIS) (52.248.930) 13.888.472
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 69.832.515 55.944.043
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 17.583.585 69.832.515

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

1.  SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Alternatif Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Alternatif Menkul Kiymetler A.S. invani ile 27 Aralik 1996
tarihinde 125.000 TL (tarihi) sermaye ile kurulmus ve kurulusu 7 Ocak 1997 tarihinde Ticaret Sicil
Gazetesi’nde tescil edilmistir. 30 Temmuz 2001 tarih ve 12 nolu Yo6netim Kurulu toplantisinda Alternatif
Menkul Kiymetler A.S. olan Sirket iinvan1 Alternatif Yatirim A.S. olarak degistirilmis ve 11 Ekim 2001
tarihinde tescil edilmistir.

7 Nisan 2016 tarihli Genel Kurulu toplantisinda “Alternatif Yatirim A.S.” olan Sirket {invan1 “Alternatif
Menkul Degerler A.S.” ve “A Yatirim” olan Sirket isletme ad1 ise “A Menkul” olarak degistirilmis olup
19 Nisan 2016 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket bir The Commercial Bank (P.S.Q.C) Sirketi’dir. Sirket’in tek ortag1 % 100 payla Alternatifbank
A.S.dir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Araik 2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 16°dur. (31 Aralik 2017:
14). Sirket’in merkezi, Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M, 2D Blok Kat:3 Sariyer/Istanbul, Tiirkiye
adresinde bulunmaktadir.

Alternatifbank A.S.’nin tiim subeleri sermaye piyasalarinda sirket adina emir iletimine aracilik
etmektedir.

Sirket’in amact 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Sermaye Piyasasi Kurulunmun 26 Ekim 2015 tarih ve
2015/28 sayili toplantisinda alinan karar ile; "Yatirim Hizmetleri ve Yatirim Kuruluslar1 Tebligleri"
uyarinca Sirket’in faaliyet izinlerinin yenilenerek "kismu yetkili aract kurum" olarak yatirim hizmet ve
faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulunun 26 Ocak 2017 tarihli
2017/3 sayili toplantisinda alman karar ile;"Yatinm Hizmetleri ve Yatirm Kuruluslar1 Tebligleri”
uyarinca Sirket’in bireysel portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanligi faaliyet izin bagvurusu Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylandi.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygunluk Beyant

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (“TFRS”lere)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS, KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlar1 adlariyla yayimlanan Standart ve
Yorumlart igermektedir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29) uygulanmamustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

2.1.2 Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.

Olgiim Esaslari
Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyet 6l¢iim
esasina gore hazirlanmistir.

2.1.3 Gegerli ve finansal para birimi

Sirket’in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.4 Karsilagtirmal bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya simiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden smiflandirilmakta ve bu hususlara iliskin

olarak agiklama yapilmaktadir.
2.1.5 Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yilkimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6 Isletmenin siirekliligi varsayim
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri,
s0z konusu standardin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta
ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

TFRS 9 finansal araglar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Olglimiine iliskin
hiikiimleri dl'izenlemelftedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistir.

Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’u uygulamakta olup, TFRS 9 kapsamindaki finansal
araglari karsilagtirmal bilgileri yeniden diizenlenmemis ve standardin ilk uygulamasina iliskin toplam
etki, dnemsiz seviyede oldugu icin, gecmis yillar karina yansitilmayip cari donemde kar veya zararda
muhasebelestirilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklik ve hatalar (devami)

TFRS 9 finansal araglar (devami)

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal varhiklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmast ve él¢iimii

TFRS 9, finansal ylikimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢timii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri bityiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Sirket'in finansal borglar1 ve tlirev finansal araglan ile ilgili muhasebe
politikalar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin smiflandirilmast ve
Ol¢iimii lizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak Sl¢iilen olarak simiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig is modeli ve finansal
varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden Olgiiliir:

* Finansal varligin sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dlgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciliir:

* Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amagclayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmas1 ve

* Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan Ozkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.
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2.
2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
Muhasebe politikalarinda degisiklik ve hatalar (devami)

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmast ve él¢giimii (devami)

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden

yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak

Olclilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkl sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak tanimlanabilir.

GUD farki Kkar/zarara yansitilarak olciilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gercege uygun
degerleri tizerinden Slgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
finansal varhklar

iizerinden olciilen

Bu varliklar sonraki oOl¢limlerinde etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden
Olciiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii
zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplart ve
deger  disiikliikleri ~ kar  veya  zararda
muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dist birakilmasindan kaynaklanan kazang veya
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak
olciilen bor¢lanma araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun
degeri iizerinden Olgiliir. Etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para
kazang ve kayiplar1 ve deger diigiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal
durum tablosu dis1 birakildiginda daha Onceden
diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya
kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire yansitilan
ozkaynak araclari

Bu varliklar sonraki dénemlerde ger¢ege uygun
degeri Tlizerinden Olgilir. Temettiiler, acikca
yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde  olmadikg¢a kar veya =zararda
muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
siniflandirilmazlar.
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2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklik ve hatalar (devami)

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigi modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen finansal varliklar, sézlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen borglanma araglari i¢in gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden dl¢iilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektor
borglanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar asagidaki esaslarin herhangi biri ile dl¢iiliir:

* 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarinmi temsil eden kismidir ve

+ Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak o6lgiilenler hari¢ olmak {izere, zarar karsiligini 6miir boyu BKZ’lere
esit olan tutar lizerinde Slger:
* Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢glanma araglar1 ve

* Diger borglanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) dnemli 6l¢iide artmadig1 banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve s6zlesme varliklarina iligkin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli Slglide artmis olup
olmadigmin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlariin tahminiyle ilgili olan ve agir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan
elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis kredi zarari
tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli 6l¢iide
arttigini varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 agagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

* Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Bor¢lunun kredi
yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirim notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami so6zlesme siiresidir.
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2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklik ve hatalar (devami)

BKZ’lerin ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina goére agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden 6l¢iilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sozlesmeye istinaden igletmeye yapilan nakit girigleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akiglar1 arasindaki farktir).

Nakit agig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutari ve zamanlamasi dikkate

alindigindan, igletmenin 6demenin tamamini, s6zlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi1 beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarari olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.

TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin ilk uygulamasina iliskin 1 Ocak 2018 tarihli siniflandirma ve
yeniden 6l¢iim kayitlarina asagidaki tabloda yer verilmistir:

Yeniden Yeniden
Finansal Varhklar 31 Arahik 2017 | Simiflandirmalar (")l(;iimler 1 Ocak 2018
Gergege Uygun Deger Farki Diger
Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklar - 672.005 - 672.005
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 672.005 (672.005) - -

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD fark1
diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramustir.

Ticari alacaklar ve sozlesme varhklari

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baglamasiyla ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iligkin
BKZ’lerinin hesaplanmas ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandig1 modeli ve bu
BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklari
olarak ele almaktadir.

BKZ’leri son yedi yilda gergeklesen kredi zararlar tecriibesine gore hesaplamistir. Sirket BKZ oran
hesaplamalarini toptan satig yaptig1 miisterileri ve diger miisterileri i¢in ayr1 ayr1 gerceklestirmistir.

Gergeklesen kredi zarari tecriibesi, gegmis verilerin toplandigi déonemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Sirket’in alacaklarin beklenen Omrii boyunca ekonomik kosullara iliskin goriiglerini
yansitacak sekilde sayisal faktorlere gore diizeltilmistir.

TFRS 15 Miigteri sozlesmelerinden hasilat

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
mubhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir ¢ergeve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11
Insaat Sézlesmeleri ve ilgili yorumlarm yerini almustir. Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 15°i
uygulamaktadir ve TFRS 15’in, gelirlerinin muhasebelestirilmesi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklik ve hatalar (devami)

Satis gelirleri

-Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri igin
verilen aracilik hizmet ticretleri alim/satim isleminin yapildig: tarihte kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

-Faiz gelirleri: Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler
“Finansal Gelirler ”, Miisterilerden alinan faizler ise “Satig Gelirleri” i¢inde gosterilmektedir.

S6z konusu gelirler i¢ verim orani yontemiyle tahakkuk esasina gore kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilir.

-Menkul kiymet alim satum karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlar1 alim/satim iglemlerinin
takas iglem tarihinde kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna yansitilir.

-Ters repo anlagmalar:t cercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlasmalar1 c¢ergevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen kamu
kesimi bonolar1 ve tahvillerini igermektedir. Alig ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari doneme
isabet eden kismi, diger faiz geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta
ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

2.3 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliie girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinm, TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin Kiralama Islemi icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve
TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim
Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iligkin
yiikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli
tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢cin muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in gecerli olmakla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

2.3 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarma iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina  yonelik rehberlik  saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagimi agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23’iin uygulanmasinin
finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28’deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak yonteminin
uygulanmadigi diger finansal araglarin Ol¢iimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine agiklik
getirmek tizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya
is ortakliklarmdaki net yatirimimin bir pargasini olusturan uzun donemli elde tutulan paylaridir. Bir
isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarin1 uygulamadan 6nce, bu tiir uzun dénemli yatirimlarin 6l¢iimiinde
TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter degerinde TMS 28'in
uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir.
(a) Hasilat

) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Portféy yonetim komisyonlari, fon yonetim iicretleri, yatirim danigmanligi {icretleri ve aracilik islem
komisyonlar1 tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Diger iicret ve komisyonlar ise tahsil
edildikleri veya ddendikleri tarihte kar/zarara yansitilmaktadir.

(ii)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet
tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(b) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri {izerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 9). Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri {izerinden faydal
Omiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin
ekonomik 6miirleri dikkate alinarak saptanan amortisman oran1 %6,67 ile %33,33 arasinda degismektedir.
Maddi duran varliklarin finansal durum tablosunda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin
iizerinde olmasi durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan
deger diisiikligii karsilig gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden g¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

(¢) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir. Bunlar, iktisap maliyeti
tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 yil olan tahmini faydali 6miirleri iizerinden
dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur (Dipnot 10).

Deger diistikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

(d) Finansal araclar

() Alim-satim amagh menkul kiymetler

Alim satim amaghh menkul kiymetler, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar saglamak
amactyla alinan veya kisa donemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir portféyde bulunan menkul
kiymetlerdir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler, finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak
tizere maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-satim amagli menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen
donemlerde gergege uygun degerleri iizerinden degerlenir.

Alim-satim amacli menkul degerlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde raporlama dénemi
sonu itibariyla olusan beklenen en iyi alis fiyati baz alinmustir.

Alim-satim amaglhi menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar
veya zarar ve elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Gelirler” veya “Finansal
Giderler” hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim amaghi menkul kiymetler teslim tarihi esasina gore kayda alimmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir.

(i)  Satlmaya hazir menkul kyymetler

Belirli olmayan bir siire i¢in yatirirm amach olarak elde tutulan ve likidite ihtiyaci, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gore elden ¢ikarilabilecek menkul kiymetler satilmaya
hazir menkul kiymetler olarak smiflandirilmigtir. Sirket yonetimi, bu tiir menkul kiymetlerin
smiflandirmasini alim tarihinde yapmaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(d) Finansal araclar (Devam)

(ii)  Satilmaya hazir menkul kiymetler (devami)

Satilmaya hazir menkul kiymetler, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Satilmaya hazir borg¢lanma senetleri bilango tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi yontemiyle gosterilmek suretiyle gergege uygun degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Gergege uygun degerlerde meydana gelen tiim degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin gercege uygun degerlerinde gegici olmayan bir deger diigiikliigiiniin
saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi kar/zarara yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler
elden ¢ikarildig1 zaman birikmis gergege uygun deger diizeltmeleri kar/zarara transfer edilmektedir.

Yatirim amaglh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda
gosterilmektedir.

Tiim yatirim amaglh menkul kiymetler teslim tarihlerinde muhasebelestirilmektedir.
(iii) Satim ve geri alim anlagmalar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik miisterilere borg¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle kasa ve bankalardan alacaklar hesabina ters repo
alacaklar1 olarak kaydedilir.

(e) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borg¢lar ise, y1l sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan Tiirk
parasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili yilin kar/zararina dahil edilmistir.

(f) Pay basina kazancg

TMS 33 “Pay Basma Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli
finansal tablolarda pay basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

(g) Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile
bilanconun yaymm ig¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, raporlama
doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 25).

(h) Finansal kiralamalar (Sirket’in “kiralayan” oldugu durumlar)

Sirket, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarim1 “Gergege uygun degeri ile kira ddemelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olanini esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla
edinilen varliklar maddi duran varliklar i¢inde siniflandirilmakta ve bu varliklar faydali dmiirleri esas
alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan
borglar finansal durum tablosunda “Finansal kiralama islemlerinden bor¢lar” kaleminde gosterilmektedir.
Finansal kiralama ile ilgili faiz ve kur fark: giderleri kar/zarara yansitilmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)

(1)  Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde
bulunan kuruluglar, Sirket iist diizey y&netimi ve Yonetim Kurulu Uyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan
kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot
21).

(i)  Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi, varlik ve bor¢larin defter degeri ile bu varlik ve borglarin vergi matrahi arasindaki
zamanlama farklar1 tizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda yiiriirliikkte olan
vergi oranlari kullanilmaktadir (Dipnot 19).

(j) Kidem tazminati karsihg:

Kidem tazminati karsihigi, Sirket'in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu'nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi,
iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem
tazminatinin bugiinkii iskonto edilmis degerini yansitmaktadir (Dipnot 11).

(k) Nakit akislarinin finansal tablolara yansitilmasi

Nakit akig tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
orijinal vadesi {i¢ aydan kisa olan banka mevduatlarini dikkate almistir (Dipnot 4).

() Karsihiklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yaptirima tabi yiikiimliiliigii olmasi,
bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir ddeme ihtimalinin bulunmas ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yiikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 11).

(m) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gdére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 19).

(n)  Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOB”) islemleri

VIOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak smiflandiriimaktadur.
Dénem icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler igerisinde siniflandirilmistir.
Acik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlendirilmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan
degerleme farklari, denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde gosterilmistir.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)

(o) Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama donemi sonunda, s6z konusu varliga iligkin deger
kaybina dair gostergelerin varlig1 acisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma
degerinden biiyiik ise deger diisikliigi karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satig degeri ile
kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanim1 sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica not agsagidaki gibidir:

Not 5 — Finansal yatirimlar
Not 11 — Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar
Not 19 — Vergi varlik ve ytikiimliiliikleri

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Banka
Vadesiz mevduatlar 27.584 34.728
Vadeli mevduatlar (*) 17.786.637 70.567.073
Beklenen kredi zararlar (-) 2.405 -
Toplam 17.811.816 70.601.801

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla TL vadeli mevduatlarin vadesi 3 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faizi %24,01°dir (31
Aralik 2017: 3 aydan kisa ve ortalama faiz orani %15,03).

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla banka bakiyeleri iizerinde bloke
bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler toplamindan faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerleri 17.811.816 70.601.801
Faiz tahakkuklar1 (230.636) (769.286)
Beklenen kredi zararlari (-) (2.405) -
Toplam 17.583.585 69.832.515
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)

5. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Gergege Uygun Deger
Farki Kar/Zarara
¥ans1ttlanlar
Ozel sektor bonolari 9.929.130 -
Toplam 9.929.130 -
Uzun vadeli finansal yatirinmlar:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Gergcege Uygun Deger
Farki  Diger Kapsaml
Gelire .Yansmlanlar
Borsa Istanbul A.S. (¥) 760.000 672.000
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 7 5
Beklenen kredi zararlari (-) 103 -
Toplam 759.904 672.005
* Sirket’in 8.000.000 adet pay1 bulunmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 15 Ocak 2018 tarihinde agiklanan fiyat ile

ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Borsa Istanbul A.S. hisseleri finansal tablolara 31 Arahik 2016 tarihinde agiklanan fiyat ile

degerlenerek gercege uygun degeri ile yansitilmigtir.

6. KISA VADELi BORCLANMALAR

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Borsa Para Piyasasi’na borglar (*) 3.302.189 30.534.166
Banka kredileri (**) - 23.160.482
Toplam 3.302.189 53.694.648

(*)  Borsa Para Piyasasi’na bor¢larin vadeleri 3 aydan kisa olup agirlikli ortalama faiz oram1 %24,21°dir (31 Aralik 2017:

Vadeleri 3 aydan kisa olup, ortalama faiz oran1 %13,63 ‘tiir).

(**) Banka kredileri bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Vadeleri 3 aydan kisa olup, ortalama faiz oran1 %13,22 ‘dir.).
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli ticari alacaklar:
Kredili miisterilerden alacaklar 3.260.545 57.968
Miisteriler adina vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri
takas merkezlerinden alacaklar 1.228.074 718.937
Miisterilerden alacaklar 86.107 108.672
Diger ticari alacaklar 2 1.335
Beklenen kredi zararlar (-) 50.366 -
Toplam 4.524.362 886.912
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli ticari borglar:
Saticilar 1.507.771 44.489
Miisteri adina vadeli islemler ve opsiyon
borsasi s6zlesmelerinden borglar 1.228.074 718.937
Miisterilere borglar 58.726 264.642
Toplam 2.794.571 1.028.068
8. DIGER ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar (*) 1.457.129 1.025.670
Diger alacaklar - 500
Beklenen kredi zararlart (-) 197 -
1.456.932 1.026.170

(*) Verilen depozito ve teminatlarin 459.674 TL’si (31 Aralik 2017: 391.507 TL) BIST VIOB Garanti Fonu Nakit Teminatt,
564.391 TL’si (31 Aralik 2017: 550.002 TL) Tefas Takas Islem Teminati, 8.206 TL’si Tiirev Piyasasi1 Teminat1 (31 Aralik
2017: 6.991 TL) 353.828 TL’si Pay Piyasasi Islem Teminati (31 Aralik 2017: 51.731 TL), VIOB islem teminati
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: 190 TL) ve 71.030 TL’si (31 Aralik 2017: 25.249 TL) diger verilen depozito ve

teminatlardan olugsmaktadir.

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli diger borc¢lar
Odenecek vergi harg ve borglar 182.157 139.421
Diger borglar 1.596 192
183.753 139.613
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Makine ve Demirbaslar Diger Maddi
Techizat Duran Toplam
Varhklar

31 Aralik 2018

Net defter degeri, 1 Ocak 2018 103.123 34.310 35.317 172.750
Maveler 73.772 140.988 1.410.058 1.624.818
Cikislar, (net) (-) - (5.585) - (5.585)
Amortisman gideri (-) (41.497) (26.884) (58.817) (127.198)
Net defter degeri 135.398 142.829 1.386.558 1.664.785
Maliyet 2.597.342 973.295 6.030.815 9.601.452
Birikmis amortisman (-) (2.461.944) (830.466) (4.644.257)  (7.936.667)
Net defter degeri 135.398 142.829 1.386.558 1.664.785
31 Aralik 2017

Net defter degeri, 1 Ocak 2017 180.611 71.262 44.333 296.206
Ilaveler 3.334 - - 3.334
Cikiglar, (net) (-) - - - -
Amortisman gideri (-) (80.822) (36.952) (9.016) (126.790)
Net defter degeri 103.123 34.310 35.317 172.750
Maliyet 2.523.570 871.550 4.620.757 8.015.877
Birikmig amortisman (-) (2.420.447) (837.240) (4.585.440) (7.843.127)
Net defter degeri 103.123 34.310 35.317 172.750

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar {izerinde rehin
bulunmamaktadir.

10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2018
Maliyet 3.545.324 138.000 - 3.683.324
Birikmis itfa paylar (-) (3.532.140) (15.079) - (3.547.219)
Net defter degeri 13.184 122.921 - 136.105

1 Ocak 2017 Ilaveler  Cikislar 31 Aralk 2017
Maliyet 3.545.324 - - 3.545.324
Birikmis itfa paylar1 (-) (3.465.874) (66.266) - (3.532.140)
Net defter degeri 79.450 (66.266) - 13.184
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(a) 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket tarafindan ac¢ilan ¢esitli alacak davasi bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla diger kisa vadeli karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Dava karsiliklari 90.475 90.350
Toplam 90.475 90.350

(b) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in bankalardan alarak ¢esitli kurumlara
genellikle hisse senedi, tahvil ve vadeli islem yapma, borsa para piyasasi, agiga satis ve ddiing islemlerine
yonelik vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin dokiimii agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Verilen teminat mektuplari 60.966.776 63.066.776
Toplam 60.966.776 63.066.776

(c) 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in nazim hesaplarinda miisterilere ait 598.398.155 TL
nominal degerde hisse senedi (31 Aralik 2017: 506.171.012 TL ), 4.515.000 TL nominal degerde 6zel
sektor tahvil ve bonolari(31 Aralik 2017: bulunmamaktadir), 400.000 TL nominal degerde devlet tahvili
(31 Aralik 2017:bulunmamaktadir) ve bonolar1 11.944.997 adet yatirnm fonlar1 katilma belgeleri (31
Aralik 2017: 20.931.907 adet) bulunmaktadir.

Ayrica, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in nazim hesaplarinda miisterilere ait 9.645 ABD Dolar1 ve
6.120 Avro (31 Aralik 2017: 26.482 ABD Dolar1 ve 35 Avro ), 101 adet vadeli islem sozlesmesi (31
Aralik 2017: 319), 7.004 TL nominal degerde aract kurulus varantlar1 (31 Aralik 2017: 100.000 TL)
bulunmaktadir.
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

d) Calsanlara saglanan faydalar:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli ¢cahisanlara saglanan faydalar:
Kullanilmamus izin karsilig1 142.723 195.560
Prim karsilig1 500.000 180.000
642.723 375.560
Uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar:
Kidem tazminati karsiligi 271.693 196.779
271.693 196.779

Kidem tazminati karsilig1, Sirket’in, ¢alisanlar emekliliklerinden dolay1 olusacak ve Tiirk Is Kanunu’na
gore hesaplanmig gelecekteki muhtemel yiikiimliliiklerinin bugiinkii degerini goéstermektedir. Kidem
tazminati karsiligi, calisanlar hak ettik¢e tahakkuk esasina gore hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir. Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi hiikiimet tarafindan belirlenen kidem tazminati
tavanina dayanmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla gecerli kidem tazminati
tavani sirastyla 5.434 TL ve 4.732 TL dir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligi
yukiimliliigiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.
Sirket, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait tiim aktiieryal kayip ve kazanglarmni, 6zkaynaklar
altinda, kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler,
tanimlanmig fayda planlarindaki yeniden 6l¢iim kazanglar/kayiplar hesabinda muhasebelestirmektedir.

[lisikteki finansal tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2018 ve 31
Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kullanilan baslica aktiieryal tahminler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Iskonto orani (%) 4,72 4,72

Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 orani (%) 83,33 83,33

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait kidem tazminati kargiliginin hareketi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Doénem bast bakiyesi 196.779 216.705
Hizmet maliyeti 110.245 56.059
Faiz maliyeti 21.646 23.838
Aktlieryal kayip 45.778 27.019
Odenen kidem tazminat tutari (-) (102.755) (126.842)

271.693 196.779
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
12. DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Pesin 6denmis giderler:
Gelecek aylara ait giderler 84.105 60.273
Toplam 84.105 60.273

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Diger donen varhklar:

Gelir tahakkuklar: 37.374 25.888
Diger 6.619 8.627
Toplam 43.993 34.515

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

Gider tahakkuklari 34.556 19.979
Diger 213 233
Toplam 34.769 20.212

13. OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 17.700.000 TL (31 Aralik 2017: 8.500.000 TL ) olup her biri 1 TL nominal
degerli 17.700.000 (31 Aralik 2017: 8.500.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirketimizin sermayesi 6 Aralik 2018 tarihide yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi ile 8.500.000
TL’den 17.700.000 TL’ ye ¢ikarilmig olup 7 Aralik 2018 tarihinde tescil edilmistir. Artirtlan 9.200.000
TL tek pay sahibi Alternatifbank A.S. tarafindan nakden ve tamamen taahhiit edilmis ve tamamu ticaret
sicilin tescilinden donce nakden 6denmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Alternatifbank A.S. 17.700.000 100 8.500.000 100
17.700.000 100 8.500.000 100
Sermaye diizeltme farklari 4.808.749 4.808.749
Odenmis sermaye 22.508.749 13.308.749

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
13. OZKAYNAKLAR (Devam)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim1 yoktur.

29 Mart 2018 tarihli genel kurul karar ile 442.396 TL sermayeye eklenecek gayrimenkul veya istirak
satiglarina, 36.910 TL birinci tertip yasal yedeklere, 735.253 TL olaganiistii yedeklere aktarilmigtir.

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in, 238.233 TL tutarindaki (net) gegmis donemde olusan aktiieryal
kazang 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017: 217.140 TL aktiieryal kazang).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklarinda 530.400 TL tutarindaki
deger artis1 6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017: 473.600 TL).

Sermayeye eklenecek gayrimenkul veya istirak satis kazanci

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in sermayeye eklenecek gayrimenkul veya istirak satig
kazanclarinin tutar1 442.396 TL ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir)’dir. Bu tutar Borsa Istanbul A.S.
hisselerinin 2017 yilinda satilmis olan boliimiinden kaynaklanmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Birinci tertip yasal yedekler 867.819 830.909
Ikinci tertip yasal yedekler 740.313 740.313
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.608.132 1.571.222
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
14. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Satislar 30.517.574 2.730.033
Ozel kesim tahvil satislart 29.769.016 1.484.002
Yatirim fonlar1 satiglari 610.163 977.864
Hisse senedi satiglari 138.395 268.167
Hizmetler 3.817.175 2.444.132
Halka arz aracilik komisyonlar1 2.247.927 986.787
Hisse senedi iglemleri aracilik komisyonu 757.594 620.487
Diger aracilik komisyonlari 143.393 309.412
VIOB islemleri aracilik komisyonu 121.485 90.304
Diger komisyon ve gelirler 546.776 437.142
Esas faaliyetlerden diger gelirler 181.605 22.496
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 159.524 14.073
Temerriit faizleri 22.081 8.423
Hasilat 34.516.354 5.196.661
Satislarin maliyeti (-) (30.203.391) (2.728.362)
Ozel tahvil satiglarinin maliyeti (-) (29.455.081) (1.484.002)
Yatirim fonlarinin maliyetleri (-) (609.910) (977.448)
Hisse senedi satiglarinin maliyetleri (-) (138.400) (266.912)
Briit kar 4.312.963 2.468.299
15. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 3.314.409 2.435.088
Haberlesme ve enformasyon giderleri 500.490 437.144
Kira gideri 281.407 182.279
Arag kiralama giderleri 229.210 149.797
Danigmanlik ve denetim giderleri 185.540 171.217
Bilgi Islem ve Bakim Onarim 161.660 150.455
Amortisman gideri ve itfa paylari 142.277 193.056
Vergi ve harg giderleri 137.670 88.019
Dava ve Takip Giderleri 13.421 185.286
Diger Genel Yonetim Giderleri 271.766 167.976
Toplam 5.237.850 4.160.317
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15. NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Pazarlama, satis dagitim giderleri
Hisse senedi islem paylar 172.538 140.293
Diger pazarlama satis ve dagitim giderleri 155.544 130.117
Uyelik aidat gider ve katki paylar 43.010 40.905
Takas ve saklama giderleri 23.495 16.618
Viob borsa pay1 16.932 10.510
Toplam 411.519 338.443
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

Personel giderleri

Maas ve licretler 2.897.907 2.091.567
SSK ve igsizlik sigortasi isveren pay1 287.747 258.223
Ozel saglik sigorta gideri 81.124 67.750
Yemek giderleri 64.573 50.430
Kidem tazminat1 ve izin karsiligindaki degisim (23.701) (34.421)
Diger giderler 6.759 1.539
Toplam 3.314.409 2.435.088

16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Finansal varliklar satig kar1 (*) - 589.861
Tiirev islemleri geliri - 622
Diger 216 8.013
Toplam 216 598.496
(*) BIST hisse satis karlarmdan olusmaktadur.
Esas faaliyetlerden diger giderler
Tiirev iglemleri gideri 10 -
Diger 6.286 862
Toplam 6.296 862
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)

17. FINANSAL GELIRLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Banka mevduatlar faiz geliri 10.316.617 10.153.602
DIBS faiz gelirleri 591.223 -
Menkul kiymet deger artisi 257.733 -
Temettii gelirleri 75.608 -
Swap islem karlart - 1.085.396
Diger faiz gelirleri 219.449 126.948
Toplam 11.460.630 11.365.946

18 - FINANSAL GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Faiz giderleri 7.477.332 8.212.035
Teminat mektubu komisyon giderleri 335.587 310.817
Beklenen kredi zararlart 54.410 -
Diger 259 115
Toplam 7.867.588 8.522.967
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
19. VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Cari y1l vergi gideri - -
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (350.441) (195.593)
(350.441) (195.593)

Cari y1l vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oran1 kullanilarak  hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakatt:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vergi oncesi kar/(zarar) 2.250.556 1.410.152
%22 vergi orani ile olusan teorik vergi

gideri (*) (495.122) (282.030)

Ilaveler 7.589 (119.579)

Vergiden muaf gelirler 137.092 206.016

Cari yil vergi (gideri)/geliri (350.441) (195.593)

(*) 1 Ocak -31 Aralik 2017 donemi i¢in vergi orant: %20

7061 sayil1 Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla 5520
sayili Kanuna 7061 sayili Kanunun 91 inci maddesiyle eklenen gegici 10 uncu maddeye gore; 2018, 2019
ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar icin ilgili y1l iginde
baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanir (2017:%20). Kurumlar
Vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna istirak kazanclari istisnasi gibi ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan temettiiler stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan
kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri % 15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlar1 tizerinden %22 (2017:%20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar éderler. Y1l icinde
O0denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmasi
durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup
edilebilir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

En az iki yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri satisindan dogan karlarin %75°1 ile 7061 sayili Bazi
Vergi Kanunlan ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla 5520 sayili Kanuna
7061 sayili Kanunun 89 uncu maddesinin birinci fikrasinin (a) bendiyle 5520 sayili Kanunun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinin birinci ciimlesine gore; 5 Aralik 2017 tarihinden itibaren (bu
tarih dahil) yapilan gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %50°si, (5 Aralik 2017 tarih 6ncesi i¢in
%75) Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ongoriildiigli sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
0zkaynaklarda tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
ayin 25’inci glinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ertelenmis vergi varliklart 1.007.238 1.292.109
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (205.098) (118.400)
Ertelenmis vergi varliklari, net 802.140 1.173.709

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yilikiimliiliklerini, TMS ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli
degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

fleriki donemlerde gerceklesecek gegici farklar iizerinden ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri
icin uygulanan oran %22 (31 Aralik 2017: % 20)’dir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenm1§.
gecici varhklary/ gecici verst
farklar  yiikiimliiliikleri farklar .. . varh}darl{
yiikiimliiliikleri
Kullanilmayan izin ve
kidem tazminati karsiligi 414.416 91.171 392.339 78.468
Mali zararlar 3.519.055 774.192 5.757.005 1.151.401
Prim karsiligi 500.000 110.000 180.000 36.000
Dava karsilig1 90.475 19.905 90.350 18.070
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger fark - - 40.851 8.170
Beklenen kredi zararlari 54.410 11.970 - -
Ertelenmis vergi varhiklar: 4.578.356 1.007.238 6.460.545 1.292.109
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki 252.264 55.498 - -
Finansal Varliklar Degerlemesi 680.000 149.600 592.000 118.400
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 932.264 205.098 592.000 118.400
Ertelenmis vergi varliklari, net 3.646.092 802.140 5.868.545 1.173.709
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliliigii)

A 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
hareketleri
1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi 1.173.709 1.245.926
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (350.441) (195.593)
Diger kapsamli gelirde ertelenmis vergi
geliri/(gideri) (21.128) 123.376
Kapanis bakiyesi 802.140 1.173.709

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla kayitlara yansitilmaktadir. Bu gergevede, Sirket, en iyi
tahminleri dogrultusunda, bundan sonraki seneler i¢in 6ongdrmiis oldugu karlari ile mahsup edilebilecek
mali zararlar iizerinden ertelenmis vergi varlig1 hesaplamistir. Buna gore, Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla ertelenmis vergiye konu edilmis 3.519.055 TL tutarindaki mahsup edilebilecek mali zararlar
icin 774.192 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi hesaplamistir.

Mali zararlarin son kullanim tarihleri agagidaki gibidir:

Son kullanmim tarihi 31 Arahk 2018
31 Aralik 2020 2.339.462
31 Aralik 2021 1.179.593
Toplam 3.519.055

20. PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Pay Bagma Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli
finansal tablolarda pay basina kazang/zarar hesaplanmamastir.
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)

21. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Arahk 2018

1 Ocak-
31 Arahk 2017

Iliskili taraflardaki mevduatlar:

Alternatifbank A.S. 58.789 5.913
58.789 5.913

Mliskili taraflardan alacaklar:
Diger 2 2
2 2
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Iliskili taraflardan banka kredileri :

Alternatifbank A.S. - 135.174
- 135.174
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Iliskili taraflara borglar:
Alternatifbank A.S. 1.410.058 -
1.410.058 -

fligkili taraflara borglar bakiyesi Sirket’in bulundugu Vadi Istanbul ofisin tadilat giderlerinden

olusmaktadir.

b) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 yillarina ait iligkili taraflardan gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Arahk 2018

1 Ocak-
31 Arahk 2017

Mliskili taraflardan faiz gelirleri:

Alternatifbank A.S. 687.048 648.231
687.048 648.231
Mliskili taraflardan hizmet gelirleri:
Alternatifbank Finansal Kiralama A.S. 1.005.141 986.787
Alternatifbank A.S. 1.218.422 -
2.223.563 986.787
) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 yillarina ait iligkili taraflara 6denen hizmet giderleri asagidaki
gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Mliskili taraflardan hizmet giderleri: 360.736 276.572
Alternatifbank A.S. 253.055 276.572
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 107.681 -
iliskili taraflardan faiz giderleri: 678 2.357.061
Alternatifbank A.S. 678 2.357.061

d)  Yonetim kuruluna ve st diizey yoneticilere verilen iicretler:

Ust diizey yoneticilere cari dénemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.828.691

TL’dir (31 Aralik 2017: 1.102.900 TL).
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i Kredi riski aciklamalar

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince
gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goéz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda
stipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirinmlar

(Dipnot 21) (Dipnot7) (Dipnot21) (Dipnot8) (Dipnot4)(*) (DipnotS5) (*¥)

31 Aralik 2018

Raporlama tarihi

itibarryla maruz

kalinan azami riski 2 4.524.390

Vadesi gegmenmis ya

da deger disiikliigline

ugramamis finansal

varliklarin net defter

degeri 2 4.524.360 - 1.456.932 17.811.816 9.929.130

Deger diisiikligiine

ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis

(briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikligi - - - - - -
- Net degerin

teminat ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - -

1.456.932 17.811.816 9.929.130

(*) Bankalar mevduati tutarinin i¢inde iligkili taraf olan Alternatifbank A.S.’de 58.789 TL mevduat bulunmaktadir.
(**) Hisse senedi yatirimlari dahil edilmemistir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
22. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devan)
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

A Kredi riski aciklamalart (Devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Yzﬂ::fnl:ls:l!
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (Dipnot 5)
(Dipnot 21) (Dipnot 7)  (Dipnot 21) (Dipnot8) (Dipnot 4) (*) P %)
31 Arahk 2017
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski 2 886.910 - 1.026.170 70.601.801 -
Vadesi gegmemis ya da
deger diisiikliigiine
ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 2 886.910 - 1.026.170 70.601.801 -

Deger diisiikliigiine ugrayan

varliklarin net defter

degerleri -
- Vadesi ge¢mis (briit

defter degeri) -
- Deger diisiikliigii -
- Net degerin teminat ile

giivence altina alinmig kismi -

(*) Bankalar mevduati tutarinin ig¢inde iligkili taraf olan Alternatifbank A.S.’deki 5.913 TL mevduat bulunmaktadir.

(**) Hisse senedi yatirimlari dahil edilmemistir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in portféyiinde bulunan gercege
uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:

bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)

22. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devanu)
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal

yiikiimliligli bulunmamaktadir.

Tiirev niteliginde olmayan finansal

yukiimliiliiklerin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarimin
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2018
1-5 . Sozlesme
Defter degeri 1 aya 1-3ay 3ay-1 vl Vadesiz Juyarmnca
kadar aras1 yil arasi nakit ¢ikislar
arasi
toplam
Kisa Vadeli
Borglanmalar 3.302.189  3.304.377 - - - - 3.304.377
Ticari borglar 2.794.571 - 1.566.497 - - 1.228.074 2.794.571
Diger borglar 183.753 - 183.753 - - - 183.753
Diger kisa vadeli
yikiimliliikler 34.769 - 34.769 - - - 34.769
Toplam
yiikiimliiliikler 6.315.282  3.304.377 1.785.019 - - 1.228.074 6.317.470
31 Arahk 2017
Sozlesme
1 aya 1-3ay 3ay-1 1-5 uyarinca
Defter degeri yil Vadesiz .
kadar arast  yll arasi nakit ¢ikislar
arasi
toplam
Kisa Vadeli
Borglanmalar 53.694.648 53.716.676 - - - - 53.716.676
Ticari borglar 1.028.068 - 309.131 - - 718.937 1.028.068
Diger borglar 139.613 - 139.613 - - - 139.613
Diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler 20.212 - 20.212 - - - 20.212
Toplam
yiikiimliiliikler 54.882.541 53.716.676  468.956 - - 718.937 54.904.569
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
22. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devan)
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

iii. Piyasa riski aciklamalart
Doviz Pozisyonu Riski

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in yabanci para varlik ve yiikiimliiligii
bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar tizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in faiz oranina duyarl: finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli araclar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Finansal varliklar Vadeli mevduatlar 17.786.637 70.567.073
Ozel sektor bonolart 9.929 130 -
Finansal borglar Borsa para piyasasina borglar 3.302.189 30.534.166
Banka Kredileri - 23.160.482

Faiz Orani Duyarhhig:

Sirket’in bilango tarihi itibariyla degisken faizli finansal varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

SERMAYE YONETIMi

Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek ydnetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya ¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul kiymetlere
ve diger yatirim aracglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri
stirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
23. FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varliklar

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Satilmaya hazir finansal yatirnmlarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas
alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kisa vadeli bor¢lanmalarin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Gercgege Kayith Gercege Kayith
uygun degeri degeri  uygun degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 17.811.816 17.811.816 70.601.801 70.601.801
Borglanmalar 3.302.189  3.302.189 53.694.648 53.694.648
Finansal yatirimlar 10.689.034 10.689.034 672.005 672.005

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
23. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger farki k/z yansitilan - 10.689.034 - 10.689.034
31 Arahik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal yatirimlar
Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelir yansitilanlar - 672.005 - 672.005

24. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) Seri V No: 135 numaral1 “Araci Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer
alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer
aldig1 grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore aract kurumlarin kismi yetkili aract kurum
faaliyeti i¢in sahip olmalar1 gereken asgari 6z sermaye tutari 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yil igin
10.483.926 TL (31 Aralik 2017: 10.189.055 TL) olarak belirlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’{in 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’{in 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesinin son fikrasina gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi
tabanlari, bu Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarlarinin
%60’ 1indan diisiik olamaz. Sirket, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ilgili sermaye
yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

25. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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