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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

QNB Finans Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi Genel Kuruluna
1)  Goriis

QNB Finans Portfoy Yénetim Sirketinin 1/1/2018-31/12/2018 hesap dénemine iligkin yillik faaliyet
raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimize gére, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulunun Sirketin durumu hakkinda yaptigr irdelemeler, tim &nemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde eftigimiz bilgilerle tutaridir ve gercegi
yansitmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yapt@imiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bajimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkive Denetim Standartfanmin bir parcas! olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiritimustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumiuluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiulukiar bslumiinde
ayrintih bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagims:z Deneteiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Sirketten bajimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Ftik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige itigkin diger sorumiulukiar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasmnda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gérusimiizan olugturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz,

3)  Tam Set Finansal Tablolara itigkin Denetg¢i Goriigiimiiz

Sirketin 1/1/2018-31/12/2018 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar hakkinda 28 Ocak 2019
tarihli denetgi raporumuzda olumiu gorhs bildirmis bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket ydnetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun {TTK) 514 ve 516 nci maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kuruiu'nun ("SPK”) 1-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esasliar
Tebligi'ne (“Teblig") gére yiiiik faaliyet raporuyla ilgili olarak agagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilanga gunind izleyen ilk Ug ay icinde hazirlar ve genel Kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o ylla ait faaliyetterinin akisi ile her yoniyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergede uygun ve durist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirkefin
gelismesine ve kargilasmasi muhtemel risklere de acikga igaret olunur. Bu konulara fliskin
yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir,
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c) Faaliyet raporu ayrica asagdidaki hususlan da fcerir;

- Faaliyet yiinin sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve tzel dnem tasiyan
olaylar,

- Sirketin aragtirma ve geligtirme calismalar,

- Yénetim kurulu tyeleri ile Ust diizey yéneticilere 6denen Gicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, édenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdl imkaniar,
sigortalar ve benzeri teminatiar. - .

Yénetim kurulu, faaliyet raporunu hazirtarken Gumrik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yapligt
ikincil mevzuat dizenlemelerini de dikkate alrr.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yénetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolanyla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarl: olup olmadid ve gergegi yansitip yansitmadig: hakkinda goris
vermek ve bu gériigiimizl igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptgimiz bagimsiz denetim, BDS lere ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlartna uygun olarak yUritidmistir. Bu standarllar, etik hakimlere uygunluk saglanmasr ile
bagimsiz denetimin, fazliyet raporunda yer aian finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptidi
irdelemelerin finansal tablolarla ve denstim sirasinda elde ediien biigilerle tutarl olup olmadigina ve
gercegi yansitip yansitmadigina dair makul guvence elde etmek (zere planlanarak yurittlmesini
gerektirir,

Bu bagimsiz denetimi yorutip sonuglandiran sorumiu denetci Emre Celik'tir.
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 1
RAPOR TARIHI: 31 ARALIK 2018

Sirket Haklinda Genel Bilgi
a) Raporun ilgili Oldugu Hesap Dionemi
01.01.2018 —31.12.2018

b) Sirketin Ticaret Unvam, Ticaret Sicil Numarasi, Merkez ve varsa Subelerine iliskin Iletisim

Bilgileri ile varsa Internet Sitesinin Adresi

Sirketin ticari unvanmi QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S.

Ticaret sicil numarasi 437698

Merkez adresi Esentepe Mahallesi Bilyiikdere Caddesi Kristal Kule
Binasi No: 215 Kat:27 34394 Sisli / istanbul

Merkez telefon numaras1 (212)3367171

Merkez faks numarasi (212)2822254

internet Sitesi adresi http://www.qnbfp.com/

¢) Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortakhk Yapilan ile Bunlara iliskin Hesap Dénemi
I¢erisindeki Degisiklikler
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 2

Isletmenin Faaliyet Konusu

QNB Finans Portfoy Yoénetimi A.S., Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
miisterilerle portfdy yoneticiligi sbzlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy
yoneticilifi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliill 2000 tarihinde Tiirkiye'nin sekizinci portfoy
yonetim sirketi olarak kurulmusgtur, 06.12.2012°de yiiriirliige giren yeni Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarmca
17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurnlunca Sirketimizin portfoy yoneticiligi ve yatirim
damgmanli§s faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériilmiis ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki
Belgesi verilmigtir. Aymi tarih itibariyla Sirket’in 08.09.2000 tarih ve PYS/PY-9/4 sayili portfoy yoneticiligi
yetki belgesi ile 24/04/2007 tarth ve PYS/YD/11 sayili yatinm damismanlign vetki belgeleri iptal
edilmistir.Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline
gelmistir.

QNB Finans Portfdy Yoénetimi A.$., kurucusu oldugu 7 Borsa Yatuim Fonu, 8 Yatinm Fonu; Cigna Finans
Emeklilik ve Hayat A.$’ye ait olan 4 Emeklilik Fonu, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’ve ait 1 Emeklilik
Fonu ile beraber yiiksek gelir grubunda yer alan salis ve kurumlarm &zel portfSylerini de yonetmektedir. 31
Arabk 2018 tarihi itibartyla yonetilen portfoy toplami 1,07 milyar TL biiyiikliktedir. Kurumumuz’un
bilango tarihi itibariyla personel sayis1 19°dir.

Sirketin sermaye ve ortaklik vapis1 agagidaki gibidir:

Kurumumuzun ana hissedar1 QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin kontrolii QNB Finansbank
A.5.’de olup, nihai hissedar Qatar National Bank S.A.Q’dur. Kurum’un ortaklik yapist ve sermaye dagilun

asagida verilmektedir.
Hisse Oram1 | Sermaye Miktar
Ortaklar (%) (TL)
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. 99.96 4,998,000
Diger 0.04 2.000
TOPLAM: 100.00 5,000,000

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in kayitl sermaye tavani 10.000.000 TL dir.

Sirketin faaliyet konusu uyarinca sahip oldugu Sermaye Piyasas: Kurulu Yetki Belgeleri:

SermavePiyasasi Kurulu Yetki Belgeleri
PY$/PY.14-YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 3
Yonetim Organy, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Sayis ile Ilgili Bilgiler
Yonetim Kurulu
Ad - Soyadh Mesleki Uyrugu - | Gorev Baslangic Gorev Bitig
Tecriibe Tarihi Tarihi
Temel Giizeloglu - 27.03.2021
Yonetim Kuruln Baskan 32w TC 27.03.2018 .03.
Cevhun Fgemen Erden
Yonetim Kurulu Bagkan 26 yil TC 27.03.2018 27.03.2021
Yardmmeist
Ersin Emir 231l TC 27.03.2018 27.03.2021
Uye
Zeynep AY%’;eDemirk’m 18 il TC 27.03.2018 27.03.2021
Koksal Coban 28yl TC 27.03.2018 27.03.2021
Uye
Ust Diizey Yoneticileri
Adi - Soyad Mesleki Uyrugu Gorev Baslangig | Gorev Tamm
| Tecriibe Tarihi
Ceyhun Egemen Erden 26 vil TC 16.03.2017 Genel Midir
Personel Sayis1
19
Sirketin Dogrudan veya Dolayh Istirakleri ve Pay Oranlarna Iliskin Bilgiler:
Istirakin Ticari Unvam Adresi Hisse Hisse Sermaye
Adedi | Oram (%) | Miktari (TL)
IBTECH Uluslararas Biligim ve TUBITAK, Marmara 2.000 0,01 15.000.000
Iletigim Teknolojileri AR-GE, Aragtirma Merkezi IBTECH
Damgmanlhik, Destek San. ve Tic. Binasi TUBITAK Gebze
AS. Yerleskesi
QNB Finans Faktoring A.S. Esentepe Mah. Buyiikdere 7 0,00 65.000.000
Cad. Kristal Kule Binasi
No:215 Kat.21 Sisli/Istanbul
Hemenal Finansman A.S. Esentepe Mah. Biiyiikdere 1 0,00 70.000.000
Cad. Kristal Kule Binas
No:215 Kat.5 Sisli/istanbul

Yonetim Organ Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Ucretlendirme ve Odiillendirme Politikasi:

Yonetim Kurulu, Yonetim Kurulu Uyeleri, Ust Yénetim ve diger calisanlara iliskin iicretlendirmenin

Sirket’in etik degerleri, i¢ dengeleri ve stratejik hedefleri ile uyumlu olmas: saglanir. 31.12.2018 tarihi

itibariyla Sirket’in iist yénetimine Sdenen ticretler ve kisa vadeli faydalar toplam 1.093_488TL’dir.
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 4

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalan

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S, Sermaye Piyasas: Kanunu’na tabi bir girkettir. Bu kapsamda Kanun'da
meydana gelen degisikliklere uyum saglamak igin gerekli olan tim yasal yiikiimliililkkler yerine
getirilmektedir. Bireysel miigteri ve kolektif yatirim portfylerinin daha iyi ydnetilmesi i¢in piyasa ve girket
analizlerl yapmak ve daha verimli yatirim kararlarinin almmasim saglamak amaciyla gerekli organizasyonu
olusturulmustur. Ayrica Sirket yeni sermaye piyasasi araglarmin sektdre kazandirilmas: igin Resmi

Kurumlar ile ortaklasa caligmalar siirdirmektedir.

Sirketin Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler
a. Sirketin [lgili Hesap Doneminde Yapuis Oldugu Yatinmlara fliskin Bilgiler

Sirket her dénemde faaliyet konusu ile ilgili iiriin ¢esitliligini arttirmaya 6zen gdstermektedir. Tiirkiye’deki
yatirim fonu sektoriiniin nemli bir temsilcisi olan Sirketimiz, yatirimeilarim risk tercihlerine gore iirtinlerini

cegitlendirmeyi devam etmektedir.

Hazine Miistesarligi’'min  20.06.2017 tarih ve “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama
Esaslann1 Hakkinda Sektdr Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektsr Duyurusu
(2017/2)* kapsammda “Bir girket tarafindan; 4632 sayili Kanun kapsaminda sunulan emeklilik yaturim fonu
net varlik degeri toplammmn yizde kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren aym portfdy yonetim
sirketi tarafindan yonetilemez” esast kabul edilerek portfdy yonetim sektdriinde rekabet ortami

yaratumistir.

Hazine Miistesarhigi’nca kabul edilen bu esas uyarmca Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.’nin Sermaye
Piyasas1 Kurulu'na yapmisg oldugu bagvuruya istinaden, Sermaye Piyasasi Kurulunun 18.12.2017 tarihli ve
12233903-325.07-E.14040 / 12233903-325.07-E.14052 sayili yazilan ile Cigna Finans Emeklilik ve Hayat
A.$.’nin kurucusu QNB Finans Portfdy Yonetimi A.$. nin de ydneticisi oldugu;

» Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

» Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirm Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu

¢ Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu

s Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu

¢ Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Baglangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim Fonu
02.01.2018 tarihinden itibaren. QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan y8netilmemektedir.
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A §.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 5

Yine Hazine Miistesatigi’nca kabul edilen bu esas uyarmca QNB Finans Portfsy Yonetimi A.S.,
17.01.2018 tarihinde Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. ile portfdy yonetim sozlesmesi imzalamms ve Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nu 28.02.2018 tarihi itibariyla yonetimini
yaptig1 Emeklilik Fonlar portfyiine dahil etmistir.

QNB Finans Portfty Yonetimi A.S., Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 07.08.2018 tarih ve 12233903-
305.01.01-E.8533 sayih izni ile yatinmetlarm USD dviz cinsinden yatirim yapabilmeleri igin Snemli bir
firsat sunan QNB Finans PortfSy Birinci Serbest (D&viz) Fon kurulusunu gergeklestirmistir. Fon, Hazine
Miistesarlif1 ve 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen Eurotahvillere %80 oraninda yatirim yapmaktadir.

31/12/2018 itibari ile
Yoinetilen kurumsal tiriinler:

Menkul Kiymet Yatirum Fonlar
* (QNB Finans Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
¢ QNB Finans Portfy Birinci Degisken Fon
¢ QNB Finans Portféy Eurobond Bor¢lanma Araclart Fonu
*  QNB Finans Portféy Bor¢lanma Araglar Fonu
* QNB Finans Portfsy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
* QNB Finans Portfsy Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu
® QNB Finans Portfoy Para Pivasasi Fonu
* QNB Finans PortfSy Birinci Serbest (Déviz) Fon

Borsa Yatirim Fonlan
* (QNB Finans Portfoy Altin Borsa Yatirum Fonu
* QNB Finans PortfSy Giimiis Borsa Yatim Fonu
* Finans Portfsy FTSE Istanbul Bono FBIST Borsa Yatirim Fonu®™
* QNB Finans Portfoy Amerikan Dolar1 Yabanc: Borsa Yatirim Fonu
* QNB Finans Portféy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedj Yogun Borsa Yatirrm Fonu
* Finans Port{Sy BIST-30 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu™
* Finans Portfdy Tirkiye Yiiksek Piyasa Degerli Bankalar Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm

Fonu®™®.

© Sirket'in kurucusu oldugu Finans Portfoy FTSE fstanbul Bono FBIST Borsa Yatnm Fonu, Finans Portfy BIST 30 Endeksi Hisse
Senedi Yofun Borsa Yatnm Fonu ve Finans Portfty Turkive Yilksek Piyasa Degerli Bankalar Hisse Senedi Yopun Borsa Yatmm
Fonuw'nun tasfive edilmesine iliskin Sermaye Pivasas: Kurulu'nz yapilan bagvuru talebi, Sermaye Piyasas: Kurule’nun 10.07.2018 tarih
ve 12233903-310.02-E.7682 sayill yazis1 ile olumle kargilanmig olup séz konusu fonlann tasfiyelerine iligkin duyurutarm vapildig:
tariliten itibaren gegen 6 aylik stirenin bitimini izleven 17.01.201% tarihinde fonlarm tasfive islemlerine baglanmistir,

/34384, Sig
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QNB FINAN S PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 6

Bireysel Emeklilik Yatirim Fonlan
e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu
e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
¢ (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
» Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
e Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu®

©) Ziraat Hayat ve Emeklilik A §.’nin kurucusu ve QNB Finans Portfy Yonetimi A.$.'nin ydmetimini yapmakta oldugu Ziraat Hayat ve
Emeklilik A_S. Hisse Senedi Emellilik Yatmm Fonu’nun yoneticisi Sexmayve Piyasast Kurnlu'nun 07.01.2019 ve 12233903-325.07-E.228
sayth izni He Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismistir. Adi gecen fonun 23.01.2019 taritu itibariyla yéneticist QNB Finans Portfoy
Yonetimi A.§. degildir.

b. Sirketin I¢ Kontrol Sistemi ve Teftis Faaliyetleri Hakkinda Bilgileri ile Yonetim Orgammn Bu
Konudaki Goriisii

ic Denetim ve I¢ Kontrol Siireci

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimleri dogrultusunda 1 Temmuz 2014 itibaniyla Sirket nezdinde Teftis ve I¢ Kontrol
organizasyonlar1 yapilandmlmigtir. Gerek Teftis gerekse I¢ Kontrol sorumlulant dogrudan Yénetim
Kurulu'na bagh ve sorumlu olarak faaliyet gdstermektedir. Teftis ve I¢ Kontrol faaliyetleri birbirinden

bagimsiz yapilandirilmis olup farkli yetkililer tarafindan icra edilmektedir.

Teftis fonksiyonunun amaci, Sirketin giinliik faaliyetlerinden bagimsiz, ynetimin ihtivaclar1 ve Sirketin
vapisina gdre mevzuat ve Sirket politikalarma uygunluk denetimlerini igeren, basta i¢ kontrol ve risk
yonetim sistemlerinin isleyisi olmak iizere Sirketin tiim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan gdzetim ve

teftis fonksiyonunu yerine getirmektir.

Teftis Birimi, sirketin risk ydnetim, kontrol ve yonetisim siireglerinin etkinlifini degerlendirmek ve
gelistirmek amacina yonelik sistemli ve disiplinli bir yaklagim getirerek, verimliligin artiriimas: igin uygun
onlemler alinmas: konusunda Gnerilerde bulunarak, diizeltici aksiyonlarin uygulanmasmu takip ederek

Sirketin amaclarma ulasmasma yardime:r olur. Teftis faaliyetleri ile ilgili raporlar Yonetim Kurulu’na

sunulur.

I¢ kontrol sisteminin amaci, Sirketin tiim iglemlerinin yonetim politikalarna uygun olarak diizenli ve etkin
bir sekilde mevzuat ve kurallar gercevesinde viiriitiilmesi, hesap ve kayit diizeninin biitiinliiglinlin ve
givenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin

saglanmasi, hata, hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespit edilmesidir.

Sirketin i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen riskierin de izlenmesine olanak verecek sekilde giinliik

faaliyetlerin ayriimaz bir parcasi olarak diizenlenir ve siirdiiriiliir. I¢ kontrol uygulamalari dncelikle Sir ot
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FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 7

faaliyetlerini bizzat gerceklestiren tim Sirket personeli tarafindan, sonrasinda I¢ Kontrol Sorumlusu

tarafindap icra edilir.

I¢ kontrol sistemi; Sirket faaliyetlerinin basta Sermaye Piyasasi Kanunu olmak {izere ilgili mevzuata, esas
szlesmeye ve igsel prosediirlere uygun yiiriitiilmesi, hata ve usulsiizliiklerin tespiti ve énlenmesi, muhasebe
kayitlannm dogru ve eksiksiz olmasi, finansal bilgilerin dogru ve giivenilir olmas1 ve benzeri hususlarda
ikincil seviye kontrol faaliyetleri siirdiirmeyi amagclar. Bu dogrultuda yiiriitillecek kontrol calismalarmimn
kapsami, I¢ Kontrol Birimi, Teftis Birimi ve Yonetim Kurulu tarafindan, risk odaklh bir yaklasim

gercevesinde belirlenir. I¢ kontrol faaliyetleri ile ilgili raporlar Yénetim Kurulu’na sunulur.
¢. Hesap Donemi I¢erisinde Yapulan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine fliskin A¢iklamalar

Tabi olunan Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca Sirket finansal tablolan her yil 6. Ve 12. Aylarda Bagimsiz
Denetime tabi olmaktadir. Rapor dénemi icinde Sirket’te gerceklesen Bagmsiz Denetim ve Resmi

Kurumlar tarafindan gerceklestirilen denetimlere iliskin agiklamalar asagidaki gibidir.

¢ Giiney Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 24 Ocak
2018 tarihinde sonuglandmlan 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap ddnemine iliskin finansal
tablolar hakkmda bagimsiz denetim,

¢ Arkan Ergin Yeminli Mali Miigavirlik A.S. tarafindan 1 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak
2018 — 31 Aralik 2018 dénemlerine iligkin yillik gelir ve kurumlar vergisi beyannameleri ve
¢kli mali tablolarimmn denetimi ve tam tasdik isleri.

* Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan kurucusu
oldugunz yatirim fonlan: ve borsa yatirum fonlanna iligkin 2018 yilina iliskin bagumsiz
denetim,

¢ Giliney Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 24
Temmuz 2018 tarihinde sonuglandirilan 1 Ocak — 30 Haziran 2018 hesap donemine iliskin
finansal tablolar hakkinda bagimsiz denetim,

* Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan QNB
Finansbank A.$.’nin bagh ortaklig: olmamiz sebebiyle gerceklestirilen 2018 yilna ait Bilgi
Sistemleri ve Bankacilik Siirecleri Denetimi
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d. Genel Kurul Kararlarinm Yerine Getirilip Getirilmedigine fliskin A¢iklama

QNB Finans Portfdy Yénetimi A.S. 2017 yili Olagan Genel Kurul’u 27 Mart 2018 tarihinde gergeklesmis
olup, 30 Mart 2018 tarihinde tescil edilmistir. 2017 yilit Olagan Genel Kurul toplantisinda;

e Sirket’in 01.01.2017 — 31.12.2017 hesap ddneminde faaliyetleri neticesinde kar
olusmamasindan dolayi kar dagitilmamasina,

e Sirket esas sdzlesmesinin “Sirketin Unvam” baghkh 2. Maddesinin degistirilmesi ile ilgili
olarak SPK’'mmn 05.01.2018 tarih ve 12233903-350.11-E.174 sayili, Guimriik ve Ticaret
Bakanhg I¢ Ticaret Miidiirliigii'ntin 17.01.2018 tarih ve 50035491-431.02-E00031291868
sayili onay1 ile girket ticaret unvanmun “QNB Finans Portfdy Yonetimi Anonim $irketi”
olarak tadil edilmesine oy birligi ile karar verildi.

e. Sirketin Merkez Dis1 Orgiit Yapiss Hakkinda Bilgiler

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 20.02.2017 tarih ve 12233903-335.07-E.2237 sayil1 izni ile, sirketimiz QNB
Finans Portfy Yonetimi A.$.nin Sermaye Piyasasi Kurulunun I0-55.1 sayil "Portfoy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine {liskin Esaslar Tebligi" 15. Maddesi cercevesinde QNB Finansbank AS ve
QNB Finans Yatirmm Menkul Degerler AS ile acentelik iligkisi tesis edilmesi uygun bulunmustur.

Finansal Durum

Sirketimiz 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla 2.162.422 TL zarar kaydetmistir. Aktif toplamimiz 11.241.961
TL olup karsihiginda 9.790.779 TL tutarinda Ozkaynagimiz bulunmaktadir.

Yatirsm fonlar: pazar biiyiikliigii 2018 wvilsonunda %9,50°lik azalis ile 45,674 milyon TL biiyitkliige
gerilemistir. Emeklilik yatirim fonlart pazari ise %13,83 artis gostererek toplam 88,488 milyon TL
seviyesinde gerceklesmigtir. QNB Finans Portfoy Yénetimi A.S. olarak 2017 yilsomunda %0,85 olan yaturim
fonu pazar payumz, 31 Aralik 2018 itibartyla %0,91 olarak kaydedilmistir. ikinei ¢eyrek sonunda 52.745
milyon TL seviyesinde olan yatirim fonlar pazari 2018in ikinci yarisinda %15,48 oraninda gerilemesine
rafmen Sirketimiz pazar payum artirarak sektdrdeki siralamasini korumustur. 2018 sonu itibaryla yonetilen

toplam varlik bityiikligimiiz 1,07 milyar TL olarak gergeklesmistir.
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Sirket’imizin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar agagidaki gibidir;

Cari Dénem  Onceki Dénem

{Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Ge¢mig) Gecgmisg)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

Varhklar referanslan 2018 2017
Dénen varliklar 10.659.216 12.909.329
Nakit ve nakit benzerleri 6 9.248.211 11.880.016
Finansal yatinmlar 7 549.136 2.006
Ticari alacaklar 10 512.616 653.930
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 449 857 528.169

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 62.759 125.761
Diger alacaklar 12 24.662 62.900
- lligkili taraflardan diger alacaklar 24.662 53.813

- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar - 9.087
Pesin ddenmis giderler 13 49.638 55.832
Cari ddnem vergisiyle ilgili varliklar 18, 26 257.618 211.714
Diger dénen varliklar 19 17.335 42.931
Duran varliklar 582.745 338.208
Maddi duran varliklar, (net) 14 228.770 31.695
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 15 73.662 90.875
Ertelenmis vergi varligi 26 280.313 215.638
Toplam varhklar 11.241.961 13.247 537
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Cari Donem Onceki Dénem
(Bagimsiz {Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gegmisg)
Dipnot 31 Arahk 31 Arahik
Kaynaklar Referanslar 2018 2017
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.090.946 1.008.144
Ticari borglar 10 11.120 47.789
- lligkili taraflara ticari borglar 1.293 20.979
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 9.827 26.810
Diger borglar 12 199.730 184.030
- Iligkili taraftara diger borglar - -
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 199.730 184.030
Donem kar vergi yukamlalugo 26 - -
Kisa vadeli karsiliklar 17 774.829 702.607
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin

karsiliklar 774.829 702.607
Diger kisa vadell yukUimlUltikier 19 105.267 73.718
Uzun vadeli yiikimiiliikler 360.236 296.496
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 17 360.236 206.496
Ozkaynaklar 9.790.779 11.942.897
Odenmis sermaye 20 5.000.000 5.000.000

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
difer kapsaml gelirler ve giderler 20 (3.671) {13.975)
-Diger kazancg / kayiplar (3.671) {13.975)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 20 4.145.473 4.145.473
Gecmis yillar karlan 20 2.811.399 3.242.534
Net dénem kan (2.162.422) {(431.135)
Toplam kaynaklar 11.241.961 13.247.537
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Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gegmis)
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2018 2017
Hasilat 21 4.757.480 6.772.320
Briit kar/zarar 4.757.480 6.772.320
Genel ybnetim giderieri (-) 22,23  (8.968.684) (9.065.413)
Pazarlama giderieri (-) 22,23 (88.309) (90.964)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 2.251.792 1.931.408
Esas faaliyetlerden diger giderler {-) 24 (182.282) (40.617)
Esas faaliyet kan/zaran {(2.230.003) {493.266)
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 25 - -
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 25 - -

Finansman gideri éncesi
Faaliyet karn/zaran (2.230.003) (493.266)
Finansman gideri (-} - -
Vergi éncesi kar/zarar {2.230.003) (493.266)
Dénem vergi {gideri) /geliri - -
Ertelenen vergi (gideri) / geiliri 67.581 62.131
Dénem kari/zaran {2.162.422) {431.135)
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacakiar 10.304 65.179
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandinlacaklar - -
Diger kapsaml gelir 10.304 65.179
Toplam kapsamii gelir (2.152.118) (365.956)

Surdiriilen Faaliyetlerden hisse bagina kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden hisse basina kazang - B

QNB Finans Portfy Yonetimi A.S.’nin 2018 yilinda 2017 yima gére fon yonetim gelirlerinde azalig
meydana gelmistir. Azalis, Hazine Miistesarligimca yapilan diizenlemeler neticesinde portfdy ydnetimi
birakilan bireysel emeklilik yatwum fonlarmin gelirlerinin kaybedilmesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik

2017 itibartyla yonetilen emeklilik yatirim fonu sayist 11 iken 31 Arahik 2018°de yonetilen emeklilik,
yatirim fonu sayis1 5°tir. '




QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 12

Sirket’in 2017 yih ile karsilagtirmali olarak hazirlanan 2018 6zet oranlar asagidaki gibidir;
Likidite Rasyolan 31/112/2018 3111212017
Cari Oran{D&nen Varliklar/Kisa Vadeli Borclar) 977.06% 1280.50%
Net isletme Sermayesi (Dénen Varlikar-KVB) 9,568,270 11,901,185
Karlilik Rasyolar 31/12/2018 31122017
Ozkaynak Karllik Karllign (Net Kar/Ozkaynak) -22.09% -3.61%
Aktif Karlilig) (Net Kar / Toplam Aktif) -19.24% -3.25%
Kaidirag Rasyolan 31/12/2018 31M12/2017
Toplam Borglar/Toplam Ozsermaye 14.82% 10.92%
Toplam Borglar/Toplam Aktifler 12.91% 9.85%
Kisa Vadeli Borclar/Toplam Aktifler 9.70% 7.61%
Uzun Vadeli Borglar/Toplam Aktifler 3.20% 2.24%

Sirket donen varhiklarmin %87°si nakit ve nakit benzerleri varliklardan olusmaktadir. Likiditesi yiiksek olan

Sirket’in kisa vadeli borglarini fazlasiyla karsilayabilecegi yukaridaki 6zet rasyolarda da acikca

goriilmektedir. Ozkaynak karlihg: ve aktif karlilig1 oranlari, fon yonetim gelirlerindeki azalisa bagl olarak

31.12.2018 tarihi itibarryla bir Snceki yila kiyasla azalmstir. Kaldirag oranlan ise Sirketimizin hem kisa

hem de uzun vadede yiikiimliiliiklerini yerine getirebilecegini gstermektedir.

Geemis Yillarla Kargilagtrmali Olarak sirketin yil icindeki satiglar, verimliligi, gelir olusturma

kapasitesi, karlihi§y ve borg/oz kaynak oram ile sirket faaliyetlerinin sonuclari hakkinda fikir verecek

diger hususlara iligkin bilgiler ve ilerive doniik beklentiler

2018 yilinda ve sonrasinda sirket satiglanmi verimliligini, gelir olusturma kapasitesini ve karlilim

arttirmay1 hedeflemektedir.

Qirketin sermayesinin karsiltksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve

Yyinetim orgam degerlendirmeleri

Sirket sermayesi karsiliksiz degildir, sirketin herhangi bir borca batiklik durumu bulunmamaktadir.

Kar payr dagrim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimu yapilmayacaksa gerekgesi ile dagiilmayan

karm nasu kullandacagina iligkin oneri

Kar dagitimina iligkin konular ana sézlesme gercevesinde genel kurula sunulan ve genel kurulda alinaf)

kararlar dogrultusunda yapilmaktadur.
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Sirketin Yil Iginde Yaprms Oldugu Bags ve Yardimlar

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.$. nin 31.12.2018 tarihi itibartyla bagis tutarz 500 TL’dir.

Faaliyetleri Etkiliyecek Mevzuat Degisiklikleri

06.12.2012 tarihinde yasalasarak yiiriirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ile kademeli olarak
yiriirliife giren ek diizenlemeler gercevesinde birgok degisiklik giindeme geldi. Degisiklikler sektoriimiiziin
tamamini farkh kogul ve boyutlarda etkiledi. QNB Finans Portfy Yonetimi A.$ olarak mevzuat geredi
uyum saglanmasi gereken konularda Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve diger resmi kurumlara yapilmasi

gereken bagvurular siiresi icinde gergeklestirilmis ve sorunsuz bir sekilde sonuclandirilmistir.

Hazine Miistesarhg1’'nin  20.06.2017 tarih ve “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katthm Uygulama
Esasiarn Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektdr Duyurusu
(2017/2) kapsanmnda “Bir sirket tarafindan; 4632 sayili Kanun kapsaminda sunulan emeklilik yatirim fonu
net varlik deeri toplamimnn yiizde kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren aymi portfdy ySnetim
sirketi tarafindan yOnetilemez® esasi kabul edilerek portféy yonetim sektdriinde rekabet ortamm
yaratilmigtir. Yeni diizenleme ile yaratilan rekabet ortaminin emeklilik fon getirilerini olumli ydnde

etkilemesi beklenmektedir.

Faaliyetlere Iiskin Ongoriilebilir Riskler ve Yonetim Organmin Degerlendirmesi

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., QNB Finansbank A.S. (Banka) ve tiim igtiraklerinde (QIWB
Finansbank Grubu) kurulmasi, yerlestirilmesi ve siirdiiriilmesi hedeflenen Operasyonel Risk Yonetimi
(ORY) Cergevesinin, Sirket biinyesinde kurulmasini, yerlestirilmesini ve etkin sekilde siirdiiriilmesini
hedefler. Sirketin Operasyonel Risk Y&netimi Cercevesi, QNB Finansbank Grup politikalarina uyum

gozetilerek tlim operasyonel risk yonetim siireclerini destekleyecek sekilde diizenlenir.

Operasyonel Risk Yénetimi (O.R.Y.) politika ve metodolojileri, Sirket biinyesinde siirdiiriilen tiim
faaliyetleri operasyonel riskin y6netimine dahil eder ve operasyonel riskin her kademeden tim Sirket
personeli (Yonetim Kurulu, Genel Miidir ve Genel Midir Yardmmcisi dahil) tarafindan, yasal
diizenlemelerle uyumlu, i hedefleriyle baglantili, kurumsal bir ¢ercevede yonetilmesini saglamay: amaclar.

Operasyonel Risk Yonetimi gergevesinde, Banka Risk Yénetimi Grubu ve Banka Teftis Kurulu ile Sirketin
Bilgi Teknolojileri gibi operasyonel risk yonetiminde anahtar rolii bulunan birimler koordinasyon ve

gozetim kapsaminda Snemli roller @istlenirler.
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Sirket, operasyonel riskin yonetilmesindeki birincil sorumlulufun ve riskin sahipliginin, risklerin

kaynaklandig1 ve/veya iistlenildigi ilgili is birimlerinde oldugunu kabul eder.

Risk Kontrol Ozdegerlendirme raporu, Finansbank iist yénetimine sunulmakta ve konsolide olarak
diizenlenmektedir.

Ayrica Risk Yonetim Birimi tarafindan QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. yonetimindeki yatmm
fonlarinin kargilagabilecekleri risklerin izlenmesi ve kontrolleri saglanmaktadir. Risk Yonetimi Birimi
fonlarin diizenleyici kural, ySnetmelik ve yasalarla,portfSy stratejileri ve Yatrim Komitesi kararlariyla
uyumlu yénetilmesi hususunu giinlitk olarak denetlemekte ve portfSylerin maruz kaldigh riskleri kabul

gormiis risk 6lciim metotlar: araciligiyla hesaplamakta, izlemekte ve raporlamaktadir.

Sirketin giiclii bir sermaye yapist olup, satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg, zkaynak

orani ve benzeri konularda ileriye dénik bir olumsuzlugu bulunmamaktadir.

Diger
Rapor donemine iligkin olarak Sirketimizin,

o Imtiyazh pay ve hak ayrim

» Sirket Genel Kurulunca verilen izin ¢ergevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya
bagkas1 adina yaptigz islemler ile rekabet yasag1 kapsaminda faaliyeti

o Iktisap ettizi pay1

* Aleyhine agilan ve Sirket’imizin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte davasi

* Mevzuat hiikiimlerine aykm uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yonetim Orgami iiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimy,

* Olaganiistli Genel Kurul Toplantis,

* Hakim sirket ya da hakim sirkete bagh bir sirket yonlendirmesiyle yararlarma vapilan hukuki iglemi

va da ahnan &nlemi,

Bulunmamaktadir.
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KURUMSAL YONETIM UYUM BEYANI

QNB Finans PortfSy Yonetimi A.S. halka agik bir sirket olmadig i¢in “Kurumsal Yénetim Uyum Beyani”

yapma zorunlulugu bulunmamaktadir.

Saygilarimzla,

QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

LANS PORTEOY YONET I alg.
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