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sayili izin dogrultusunda Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. Standart Emeklilik Yatiim Fonu
izahnamesinin 2.3 , 2.4 ve 5.5 no.lu maddeleri agagidaki sekilde degistirilmis ve izahnameye
asagidaki sekilde 9.10. numarali madde eklenmistir.

ESKi SEKIL

IIl. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini
yatiima yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle Fon portfdyiiniin tamami
Yénetmelik ve Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge’de belirtilen portfoy sinrlamalarina
uygun sekilde yonetilir. izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina belirlenen sinirlar gergevesinde fon portfyiiniin asgari %601 Hazine Miistegarlig
tarafindan ihrag edilen TL cinsinden bor¢lanma araglari, gelir ortakligi senetleri ve kira
sertifikalarindan olusur. Portféyiin azami %40’1 BIST 100 Endeksindeki pay senetlerine, TL
cinsinden olmasi ve Borsada iglem gormesi kaydiyla bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglart ve Kurul
kaydinda bulunan kira sertifikalarina, mevduat/katilma hesaplarina, ters repo ve yurt igi organize
para piyasasi islemlerine yatirilir,

YENI SEKIL

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon, sisteme giriy asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimlerini yatirima yénlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle Fon portfgyiiniin
tamami Yonetmelik ve Rehber’de belirtilen portféy smirlamalarina uygun sekilde yonetilir.
izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasast araglarina belirlenen
stnitlar gergevesinde fon portféyiiniin asgari %60’1 Bakanlikga ihrag edilen Tiirk Liras: cinsinden
borglanma araglari, gelir ortaklig1 senetleri ve kira sertifikalarindan olugur, Portfoylin azami %40°1
Turk Lirasi cinsinden olmasi ve Borsada islem gormesi kaydiyla bankalar veya yatirim yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma
araglarina, Tiitk Lirast cinsinden Borsada islem gdrmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan
veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan
kira sertifikalarinaa, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlere, 1p
menkul kiymetlere, Bist Taahhiitlii Islem Pazarinda gergeklesti %é
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tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylarda, azami %25’i Tiirk Lirast cinsinden vadeli
mevduatta, katilma hesabinda, azami %2’si ters repoda ve Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i
Organize Para Piyasasi [slemlerinde yatirima y&nlendirilebilir,

Bakanlik¢a yapilanlar harig, tek bir ihrager tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina ve kira
sertifikalarma fon portfoyiiniin %10’undan fazlasi yatirilamaz.

Fon’un portfdyiine sadece bu maddede belirtilen varlik ve iglemler dahil edilebilir. Yonetmelik’te
ve Rehber’de yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger portfdy sinirlamalarina iligkin hiiktimler
saklidur.

ESKi SEXIL

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfy degeri esas alinarak, Fon portfytinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK TURU EN AZ | EN GOK %
%
Hazine Miistesarliginca Ihrag Edilen Tiirk Lirasi 60 100
Cinsinden Borglanma Araglari, Gelir Ortaklig1 Senetleri,
Kira Sertifikalar1
BIST 100 Endeksindeki ve BIST Katilim endeksindeki 0 30
Pay Senetleri
Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize 0 2

Para Piyasasi [glemleri

Tiirk Liras: Cinsinden Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1

TL cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak 0 40
kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicis
yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari

Fon paylarinin geri doniiglerinde olugan nakit ihtiyacint kargilamak amactyla Fon portfoytinde yer
alan repo iglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasast araglarinin rayi¢ bedelinin %10’ unu
asmamak borsadan veya borsa digindan repo yapilabilir.

YENI SEKIL

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJI&I i
SINIRLAMALARI
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2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmigtir.

VARLIK TURU ENAZ | EN COK %
%
Bakanlik¢a Ihrag Edilen Tiirk Lirast Cinsinden 60 100
Borglanma Araglari, Gelir Ortakligi Senetleri, Kira
Sertifikalar1
BIST 100, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi ve Borsa 0 30

Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylarda

Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize 0 2
Para Piyasasi Iglemleri

Tiirk Lirast Cinsinden Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi

- TL cinsinden olmast ve Borsada iglem gérmesi kaydiyla; 0 40
iBankalar  veya yatwim  yapilabilir  seviyede]
derecelendirme notuna sahip diger ihraggilar tarafindan
ihrag edilen borglanma araglari,

ii.Fon kullanicist bankalar olan veya kendisi veya fon
kullamicist yatirim yapilabilic seviyede derecelendirme
notuna sahip olan kira sertifikalari,
jii.Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, ipotege vej
varliga dayali menkul kiymetler,

- Bist Taahhiitli Islem Pazarinda gergeklestirilen vaad
sézlesmeleri

Bakanlikga yapilanlar hatig, tek bir ihrage1 tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina ve kira
settifikalarina fon portfoytiniin %10’undan fazlas: yatirilamaz.

Fon’un portfdyiine sadece bu maddede belirtilen varlik ve islemler dahil edilebilir. Yoénetmelik’te
ve Rehber’de yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger portfoy smmlamalarina iligkin hiiktimler
saklidir.

ESKI SEKIL

V.FON BIiRIM PAY DEGEBiNiN, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslari agagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap stzlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin deperlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karst taraftan alinan fiyat kotasyonudye="""""x,

Forward sozlesmeleri igin giincel fiyat, dayanak varligin spot fiy t1 b‘}g. @ﬁq@

hesaplanan teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forwar I¢&menin_konusunu
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déviz olmast durumunda degerleme giintindeki T.C Merkez Bankasi dgviz kuru (islemin yoniine
gore alig veya satig), BIST ortaklik pay1 igin, ilgili ortaklik paymnin degerleme giint itibariyle en
glincel kapanis seans degeri, BIST ortaklik paylari igin, ilgili ortaklik paymn degerleme giini
itibariyle en giincel kapants seans degeri, borglanma araglari igin ise, degerleme giinii itibariyle en
glincel agirlikli ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinti ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabill eden uygun TL ve doviz piyasas: faizleri ile
(dayanak varligin doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint”
kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkl: dayanak varhigin kullamlmasi durumunda
ise piyasa fiyatin en iyi yansitacak yontemler kullanilir,

Swap sbzlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir, Soyle ki; swap
sézlesmeleri nitelik agisindan pek gok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sozlegmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden d6viz, déviz kurlari ya da diger
deperleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sozlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul g6rmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanlacaktir,

Opsiyon sbzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Deperlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve,

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;
teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici tarafindan
elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel)) degerleri
kullanilarak ve genel kabul gormily yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir, Hesaplama igin déviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalart ya da uygun
goritlebilecek diger hesaplama araglari kullanilacaktir, Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz
puanhik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask)
fiyat: kullanlacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir list paragrafta belirtilen
yontemler kullanlacaktir, Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarn kullamlmast ya da
degerleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uygun ydntem
kullanilacaktir.

2) Borsa dist repo-ters repo sézlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve degerlemenin, piyasa fiyatin1 en iyi sekilde yansitacak adil bir
fiyat ile yapilmast gerekir. Bu hususa iligkin kontroller Ig Kontrol Birimi tarafindan yapilmaktadur.
Borsa dist repo-ters repo sdzlesmelerinin faiz oranlari borsada olusan ayni vadedeki, aym vade
yoksa en yakin vadedeki agirliklt ortalama faiz oranina yakin veya esit olmasi esastir.

3) fleri valorlii alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valérlii DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorlii sdzlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satg ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valsrde ve aynt nominal degerde hem alis hem de satis yapilmsg ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtip1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonl bu islemlgr, ports degeri

Uzerinde bir etki yaratmayacaktir.
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fleri valérlii tahvil bono islemlerinin degerleme gliniinde ayni valdr tarihi vadesinde islem
geemis ise bu islemlerin agihikl ortalama fiyati, degerleme giintinde ayn valor tarihli iglem
bulunmamasi halinde Rehber’in 4.3. maddesi gergevesinde bulunacak en giincel fiyat tizerinden
hesaplanacak faiz oran1 kullanilir.

YENI SEKIL

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Deperlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap s6zlesmelerine iligkin degerleme

Portfoye alinmast asamasinda tlirev arag ve swap sozlesmesinin degetlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sozlesmeleri igin giincel fiyat, dayanak varlifm spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyattir. Dayanak varlifin spot fiyat1 olarak; forward sozlesmenin konusunun
déviz olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C Merkez Bankast déviz kuru (islemin yoniine
gore alig veya satig), BIST ortaklik pay1 igin, ilgili ortaklik paymin degerleme giinii itibariyle en
glincel kapamg seans degeri, BIST ortaklik paylar i¢in, ilgili ortaklik paymin degetleme giinii
itibariyle en giincel kapams seans degeri, borglanma araclari igin ise, degerleme giinii itibariyle en
giincel agirhikli ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinti ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasasi faizleri ile
(dayanak varligin déviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint”
kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkhi dayanak varligin kullanilmast durumunda
ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullantlir.

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. $6yle ki; swap
sozlesmeleri nitelik agisindan pek gok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, doviz kurlar1 ya da diger
deperleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
s6zlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi buglinkii deger hesaplama yontemleri ile sozlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Opsiyon stzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullaniimak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve,

- Karg! taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;
teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici tarafindan
elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel)) degerleri
kullanilarak ve genel kabul gérmiis yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama icin d6viz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglari kullamlacaktir. Bu yontemletle elde edilen ve 100 baz
puanhk ylizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask)
fiyat1 kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat icin, bir iist paragrafta belirtilen
yontemler kullamlacaktir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarin kullaniimasi ya da

degerleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, erjeme igin Qﬁﬁﬁg@%‘: ntem
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2) Borsa dig1 repo-tets repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve degerlemenin, piyasa fiyatini en iyi sekilde yansitacak adil bir
fiyat ile yapilmasi gerekir. Bu hususa iliskin kontroller f¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilmaktadir.
Borsa digi repo-ters repo sézlegmelerinin faiz oranlari borsada olugan aymi vadedeki, ayn1 vade
yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina yakin veya esit olmast esastir.

3) ileri valorlii alinan Devlet f¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valérlii DIBS alim ve satum
islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorlii sozlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayni
val6rde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem ayn1 degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtign pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri
{izerinde bir etki yaratmayacaktir.

fleri valérlii tahvil bono iglemlerinin degerleme giiniinde aym valdr tarihi vadesinde iglem
geemis ise bu islemlerin agulikli ortalama fiyati, degerleme giinlinde aym valor tarihli islem
bulunmamasi halinde Rehber’in 4.3. maddesi gergevesinde bulunacak en giincel fiyat tizerinden
hesaplanacak faiz orani kullanilir.

4) Kira sertifikalarma dayah Vaad Sozlesmelerinde: ilgili sbzlesmenin dayanagi olan
kira sertifikasinin sdzlesme yapilan tarihteki kupon getirisi {izerinden Tiirk Lirast kargilig1 olarak
sézlesme yapilmakta ve sozlesme tutart TL kar payi/kupon getirisi kadar arttirilarak, vade sonunda
ilgili getiri hesaplanmaktadir.

ESKi SEKIL

Finansal Raporlama Esaslari ile Fonla Iigili Bilgilere ve Fon
Portfoyiinde Yer Alan Varhklara Iligkin Aciklamalar

9.10.
9.10. maddesi eski sekilde bulunmamaktadir.
YENI SEKIL

Finansal Raporlama Esaslar1 ile Fonla ilgili Bilgilere ve Fon
Portféyiinde Yer Alan Varliklara Iligkin Agiklamalar

9.10. Vaad sozlesmesinin olasi kargi taraflari ile sz konusu taraflarin
derecelendirme notlarina iliskin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde
degisiklik meydana gelmesi durumunda KAPta yapilan bir énceki agiklama
glincellenir. S6z k ~gfzlesmelerin kar payi orani ve vadesine iligkin

bilgilere ise 6 ayli E ariyle hazirlanan raporda yer verilir.
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