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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

(Bagmsiz (Bagmsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Varhklar Dipnot 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Donen Varliklar 34.254.233 145.939.786
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 1.417.907 826.260
Finansal Yatirmmlar 11 - 110.139
Kullanim Kisith Banka Bakiyeleri 11 - 110.139
Ticari Alacaklar 7 7.571.717 23.911.565
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7 - -
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 7.571.717 23.911.565
Diger Alacaklar 8 24.989.787 10.670.501
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 8 - 10.369.999
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 24.989.787 300.502
Stoklar 9 - 13.827.492
Pesin Odenmis Giderler 10 130.328 4.932.281
[liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 - -
Tliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 130.328 4.932.281
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 8 314 8.634
Diger Donen Varliklar 20 144.180 1.491.017
Ara Toplam 34.254.233 55.777.889
Satiy Amagh Simflandirilan Duran Varhklar - 90.161.897
Duran Varhklar 3.265.489 16.915.751
Finansal Yatrmmlar 11 - 7.685.051
Yatrm Amach Gayrimenkuller 14 - 3.525.000
Maddi DuranVarlklar 12 1.675.724 1.115.799
Maddi Olmayan Duran Varlklar 13 1.572.050 4.278.125
Serefiye 13 1.525.025 2.869.357
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 47.025 1.408.768
Pesin Odenmis Giderler 10 17.715 311.776
Toplam Varhklar 37.519.722 162.855.537

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

(Bagmsiz (Bagmsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Kaynaklar Dipnot 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.408.859 114.811.843
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 5.995.098 1.130.538
Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa Vadeli Kisimlar: 6 - 11.012.853
Diger Finansal Yiikiimfiliikler 6 493.152 71.935
Ticari Borglar 7 916.792 54.885.191
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 7 - 2.259.962
Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 916.792 52.625.229
Diger Borglar 8 31.000 36.033.803
[liskili Taraflara Diger Borglar 8 - 36.032.213
Tliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 31.000 1.590
Calsanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar 18 276.583 1.079.480
Ertelenmis Gelirler 10 1.445 6.668.877
[liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 10 1.445 6.668.877
Donem Kar1 Vergi Yikiimliiligii 28 - 46.152
Borg Karsiliklart 19 63.778 3.023.347
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 19 40.665 2.152.031
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 19 23.113 871.316
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 20 631.011 859.667
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 232.518 28.365.656
Uzun Vadeli Borglanmalar 6 - 26.633.704
Diger Borglar 8 - 89.292
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 8 - 34.049
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 - 55.243
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin
Karsiliklar veya Kidem Tazminati Karsiigt 19 93.053 203.478
Ertelenmis Vergi Yukiimliliigi 28 139.465 1.074.850
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 20 - 364.332
Ozkaynaklar 28.878.345 19.678.038
Odenmis Sermaye 21 10.000.000 10.000.000
Geri Alimmig Paylar (-) 21 - (104.479)
Paylara {liskin Primler / Iskontolar 21 1.906.038 1.499.678
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirlmayacak Birikmig Diger Kapsaml
Gelirler veya Giderler ) 1.259.353 (52.415)
-Tanimlanmis Fayda Planlarinin Yeniden Olg¢iim Kazanglary/Kayplar 21 (4.558) (52.415)
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/(Azaliglary) 21 1.263.911 -
-Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanclart (Kayiplari) 21 - 1.593.970
-Diger Kazanglar/(Kayiplar) 21 46.480 -
Kardan Ayrilan Kisttlanmig Yedekler 21 1.137.002 448.122
Gegmis Yillar Karlary/(Zararlar) 21 (39.294) (414.684)
Net Dénem Kary/(Zarari) 21 11.791.615 (1.787.943)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 21 2.777.151 8.495.789
Toplam Kaynaklar 37.519.722 162.855.537

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

(Bagmsiz (Bagmsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralk
Dipnot 2018 2017
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 22 4.027.753 175.783.453
Satiglarm Maliyeti (-) 22 (1.836.594)  (162.517.234)
Briit Kér/(Zarar) 2.191.159 13.266.219
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 23 (670.497) (1.044.863)
Genel Y 6netim Giderleri (-) 23 (1.406.820) (7.837.813)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 496.229 14.170.353
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 25 (742.924) (13.837.867)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) (132.853) 4.716.029
Yatrim Faaliyetlerinden Gelirler 26 15.749.852 553.208
Yatirm Faaliyetlerinden Giderler(-) 26 (74.327) -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kary/(Zarari) 15.542.672 5.269.237
Finansal Gelirler 27 - -
Finansal Giderler (-) 27 (1.009.783) (10.859.639)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kén/(Zarar) 14.532.889 (5.590.402)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/ (Gideri)
- Donem Vergi Gelir/ (Gideri) 28 - (292.290)
- Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 28 35.877 (272.510)
Siirdiiriilen Faaliye tler Done m Kéiri/(Zarari) 14.568.766 (6.155.202)
Doénem (Zararinin) / Karinin Dagilim
-Ana Ortaklik Paylart 11.791.615 (1.787.943)
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2.777.151 (4.367.259)
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basma Kazang 1,46 (0,18)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT
KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

(Bagmsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Dipnot 2018 2017
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacaklar
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislary/(Azalslari) 28 1.263.911 -
Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplarr) 28 (1.547.490) -
Tanmmlanmus Fayda Planlart Yeniden
Olgiim Kaszan (};]larl/ Kayiplari 8 47.857 (547.150)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 28 (262.354) (755.279)
Diger Kapsamh Gelir (498.076) (1.302.429)
TOPLAM KAPS AMLI (GIDER) / GELIiR 14.070.690 (7.457.631)
Toplam Kapsamli (Giderin) / Gelirin Dagilinu
-Ana Ortaklik Paylari 11.293.539 (1.905.330)
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2.777.151 (5.552.301)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Kir veya zararda yeniden simflandiriimayacak birikmis diger kapsamh gelirler ve

Birikmis karlar / (zararlar)

giderler
Tammlanmis Faydal Net|
Planlarinin Yeniden| Diger Yeniden Degerleme Kardan Ayrilan Gegmis Dénem| Kontrol Giicii
Odenmis Paylara iliskin| Geri Alinmus Olgiim| ve Olgiim Kazanglar1 Diger Kazanglar Kisitlanmig Yillar Kar1/| Ana Ortakliga ait| Olmayan, Toplam

(Denetimden Gegmis) Dipnot Sermaye Primler/ i Paylar 1/Kayiplart (Kayiplarr) (Kayplar)| Yedekler| Karlar:/ (Zararlar) (Zararr) Ozkaynaklar| Paylar Ozkaynaklar
31 Arahik 2016 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 10.000.000 1.499.678 (104.479) (15.126) 1.851.169 - 448.175 75.417  (1.154.412) 12.600.422 30.616.320 43.216.742
Muhasebe Politikalarmdaki Degisikliklere iliskin
Dii TMS 19 Dii is vergi etkisi netlesmis) = - = - N - - - N
31 Arahik 2016 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 10.000.000 1.499.678 (104.479) (15.126) 1.851.169 - 448.175 75.417  (1.154.412) 12.600.422 30.616.320 43.216.742
Gegmis donem karnin gegmis yillar zararma trans feri 21 - - - - - - - (1154.412) 1154412 - - -
Sermaye avanst 21 - - - - - - - - - - - -
Bagl ortakliklarda kontrol kaybr ile pay oran1 degisikli bagh artis/azahs 21 - - 815.754 815.754 8.364.747 9.180.501
Kontrol giicii olmayan pay sahipleriyle yapilan islemler 21 - - - 2114 (157.749) - (53) (5.225) - (160.913) (1.943.719) (2.104.632)
Toplam kapsamh gelir - - - (5.552.301) (5.552.301)

- Tanumlannug emeklilik fayda planlarindaki aktiierval kayiplar 21 - - - (39.403) - - - - - (39.403) - (39.403)

- Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglart (Kayiplary) 21 - (77.984) - - - - (77.984) - (77.984)

- Dénem kart 21 - - - - - - - - (1.787.943) (1.787.943) - (1.787.943)
Diger degisiklikler nedeniyle arts/(azalis) 21 - - - - (21.466) (146.218) - (167.684)  (22.989.258) (23.156.942)
31 Arahik 2017 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 10.000.000 1.499.678 (104.479) (52.415) 1.593.970 - 448.122 (414.684)  (1.787.943) 11.182.249 8.495.789 19.678.038
(Denetimden Gegmis)
31 Arahik 2017 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 10.000.000 1.499.678 (104.479) (52.415) 1.593.970 - 448.122 (414.684)  (1.787.943) 11.182.249 8.495.789 19.678.038
Muhasebe Politikalarmdaki Degisikliklere iliskin
Dii TMS 19 Dii is vergi etkisi netlegmis) - - - - - - - - - - -
31 Arahik 2017 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 10.000.000 1.499.678 (104.479) (52.415) 1.593.970 - 448.122 (414.684)  (1.787.943) 11.182.249 8.495.789 19.678.038
Gegmis donem karnin gegmis yillar zararma trans feri 21 - - - - - - (1.787.943) 1.787.943 - - -
Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis (Azalis) 21 - 406.360 104.479 - - - - - - 510.839 - 510839
Bagl ortaklik edinimi veya elden gikariimas1 21 - - - - 46.480 688.880 2163333 - 2.898.693 (8.495.789) (5.597.096)
Toplam kapsamh gelir

- Tanimlanms emeklilik fayda planlarndaki aktieryal kayiplar 21 - - 47857 - - - - - 47.857 - 47.857

- Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglart (Kayiplari) 21 - (330.059) - - - - (330.059) - (330.059)

- Donem kart 21 - - - - - - - 11791615 11791615 2.777.151 14.568.766
31 Arahik 2018 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 10.000.000 1.906.038 - (4.558) 1.263.911 46.480 1.137.002 (39.294) 11.791.615 26.101.194 2.777.151 28.878.345

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Dénem Ge¢mis Donem
(Denetimden Gecmis)  (Denetimden Ge¢mis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahik
referanslari 2018 2017
A. Isletme Faaliyetlerinden Flde Edilen Nakit Akislari
Dénem Kar1/ (zarar), net 14.568.766 (6.155.202)
Dénem net zararini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimma
getirmek igin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 12-13 626.411 4.134.449
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (75.245) 711.012
Deger diigiikligi karsihgi (674.291) 996.708
Vergi (gelir) / gideri 28 (35.877) 564.800
Faiz gideri 27 789.094 428.035
Cahiganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile flgili Diizeltmeler (2.049.366) -
Duran varliklarn elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip ve kazanglarla ilgili diizeltmeler - (391.019)
Satiy Amagh veya ortaklara dagitilmak iizere elde tutulanm duran varliklarin elden ¢ikarilmasmdan 90.161.897 (44.554)
kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Finansal yatiimlardaki (artis ) / azals 11 (7.574.912) 1.301.680
Ticari alacaklardaki (artis) / azalig 7 16.339.848 (11.914.544)
Stoklardaki (artis) / azalis 9 13.827.492 (10.698.576)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig) / azals 8 (12.964.129) (9.329.630)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig) / azahs 10 5.096.014 -
Ticari borglardaki artis / (azalis) 7 (53.968.399) 28.899.523
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar artis / (azals) 18 (802.897) -
Alnan avanslarindaki artis / (azalig) 10 (6.667.432) -
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis / (azalig) 8 (36.685.083) 33.674.200
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler - (1.894.988)
Toplam Diizeltmeler 5.343.125 36.437.096
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 19.911.891 30.281.894
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (75.365) (252.314)
Odenen vergiler - (246.099)
Alman faiz 289.564 -
20.126.090 29.783.481
B.Yatirnm Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Bagl ortakliklarm kontroliiniin kaybi sonucunu dogurmayan satislara iliskin nakit girisleri - 9.180.501
Maddi duran ve maddi olmayan duran varlik alimlart (13.834) (14.278.982)
Maddi duran ve maddi olmayan duran varlk satiglar - 1.812.528
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satislarmdan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 415.841
Diger nakit girisleri/(¢ikislarr) (20.175.881) (22.917.827)
(20.189.715) (25.787.939)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Geri Alinan Paylarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1.030.255 -
Bagh ortakliklardaki kontroliin kaybma yol agmayan sekilde ortaklik paylar
degismelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislart - (2.104.633)
Borg 6demelerine iligkin nakit girigleri / (¢ikiglarr) 6 (374.983) (3.064.151)
655.272 (5.168.784)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azalis) (A+B+C) 591.647 (1.173.242)
D. Yabanci Para Cevrim Farklarimn Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azahs) (A+B+C+D) 591.647 (1.173.242)
E. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 826.260 1.999.502
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 1.417.907 826.260

Grup’un, 2017 yili itibariyla, Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinin 21.03.2016
tarihindeki alimina iligkin olarak; s6z konusu tarihte gerceklesen pay devrine esas islem fiyati ile SPK tarafindan
tespit edilen tutar arasindaki fark olan 21.296.520 TL’ nin kayitlara alinmast ve KDV hari¢ 6denene 2.514.448
faiz tutarinmn 2016 yilina isabet eden kismi olan 1.621.307 TL’nin gecmis yil zararlar1 altinda

muhasebelestirilmesinden olusmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Art1 Yatirim Holding A.S. Istanbul, Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi Koru
Sok. Zorlu Center Teras Evler D:11 Levazim-Besiktas /Istanbul’dur.

Art1 Yatirim Holding A.S. (“Ana Ortaklik”, “Sirket” veya “Art1 Yatirrm” olarak anilacaktir) (Eski Unvani: Asya
Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1 Anonim Sirketi (Eski Unvani: Taksim Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi)),
2006 yilinda faaliyete baglamistir.

9 Mayis 2011 tarihli Hisse Alim Satim anlagmasi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 17 Eyliil 2011 tarih
19/581 sayili toplantisi ile verilen izin sonucu Compagnie Financiere De Camondo ve Seda Birdal ortaklik
paylarimi Namik Kemal Gokalp’e devretmislerdir.

Ana Ortaklik, 19 Mart 2012 tarihli olagan genel kurul toplantisinda esas sozlesme degisikligine gitmis ve
Taksim Yatrim Ortakligi A.S. olan sirket unvani Asya Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. olarak
degistirilmistir. Daha sonra agagida detayli anlatildig: lizere Ana Ortaklik, tekrar esas sdzlesme degisikligine
gitmis ve unvani Art1 Yatirim Holding Anonim Sirketi olarak degistirilmistir. S6z konusu husus 12 Ekim 2012
tarih 8173 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Ana Ortakligin, 2 Ekim 2012 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda, menkul kiymet yatirim
ortaklig1 statlisiinden ¢ikilmasma ve sirket tiizel kisiliginin yeniden yapilandirilmasma iligkin olarak esas
sozlesmesinin 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25 ve 26 no’lu
maddelerinin degistirilmesine, 27, 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 35, 36, 37, 38 ve 39 no’lu maddelerin ¢ikarilmasina
ve 12 Eyliil 2012 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ve T.C. Glimriik ve Ticaret Bakanligi’nin 6n izinleri ile
onandig1 sekilde tadil edilmesine karar verilmistir. S6z konusu degisiklikler 8 Ekim 2012 tarihinde ticaret
siciline tescil edilerek 12 Ekim 2012 tarih 8173 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Yukarida detayli anlatildigr tizere Ana Ortaklik tinvan ve faaliyet konusu degisikligi yapmistir. Bu nedenle 8
Ekim 2012 tarihine kadar ve bu tarihten sonraki faaliyet konusu asagida ayr1 ayr1 belirtilmistir.

Sirket’in 8 Ekim 2012 Tarihine Kadar Faaliyet Konusu:

Ana Ortaklik, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun menkul kiymet yatirim ortakliklarma iliskin diizenlemelerinde yazili
amag¢ ve konular ile istigal etmek {izere kurulmustur. Sirket'in faaliyet esaslari, portfy yatirim politikalar1 ve
yonetim simirlamalarinda, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine ve mevzuatina uymaktadir. Ana Ortaklik,
hisse senetlerini aldiklar1 ortakliklarin herhangi bir sekilde sermayesine ve yonetimine hakim olmak amaci
giidemez.

Sirket’in 8 Ekim 2012 Tarihinden Sonra Faaliyet Konusu:

Ana Ortakligin amaci, vergi dist mali konularda, 6zellikle yerli ve yabanci finans piyasalar1 diizenine iliskin
olarak, sermaye piyasast mevzuatinda belirtilen yatirim danismanhigini icermemek kaydiyla; teknik planlama,
programlama, biitgeleme, projelendirme, finansal ve organizasyon, firma degerleri gibi konularda danigmanlik,
ticari, sinai ve finansal konularda yatirim ve arastirmalar yapmak, portfoy isletmeciligi faaliyetinde olmamak
iizere aktiflerini kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin ¢ikarmis oldugu veya
cikaracag hisse senetleri ile diger menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve emtialara yatirim yapmak,
kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarm yatirim, finansman, organizasyon
ve yonetim meselelerini toplu bir biinye igerisinde degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara karsi
yatirimlarin giivenligini artirmak ve boylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve ekonominin gereklerine uygun
olarak gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak, Tiirkiye i¢inde ve disinda bulunan her tiirlii taginir
ve taginmazlara yatirnm yapmak ve isletmek, bu amaglara uygun ticari, sinai ve mali finansal yatirim
girisimlerinde bulunmaktir. Ayrica Ana Ortaklik, yatirim ortaklig: statiistinden ¢ikarilmistir.
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GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

22 Ocak 2018 tarihinde, Sirketimiz 2018/4 sayil1 yonetim kurulu karari ile yetkili degerleme kurulusu Alternatif
Bagimsiz Denetim YMM A.S. tartindan yapilan 19 Ocak 2018 tarihli raporunda 65.329.863.-TL olarak
degerlenen ve Istanbul Ticaret Siciline 372013 {iye numarasinda kayitli MAS Miimessillik ila¢ ve Kimya Sanayi
Ticaret A.S. paylarnm %100ini 40.000.000.-TL bedel ile satin almaya karar vermistir. (S6z konusu islem
genel kurul onayina tabi olmasi kosulu ile baglatilmis 31 Temmuz 2018 tarihinde yapilan genel kurulda iglem
kabul edilmemistir.)

Cemalettin Dogan tarafindan 15 Mayis 2018 ve 13 Haziran 2018 tarihlerinde, Serve Film Prodiiksiyon Eglence
A.S. A grubu imtiyazli paylarindan toplam 786.209 adet pay1 400.000 TL bedelle ve B grubu 399.000 adet pay
beher pay basina 0,92 TL’den olmak iizere 367.080 TL bedel ile Artt Yatirnm Holding A.S.’ye satilmistir.
Gergeklestirilen islem sonucunda A grubu imtiyazli paylarin tamami Arti’ya gegmis olup sermayedeki toplam
payt % 10,25 olmustur. 26.09.2018 tarihinde Sirket paylarindan beher pay basima 2.10 TL.'den olmak iizere
14.791 adet pay, satin almmistir. . 13.11.2018, 14.11.2018, 15.11.2018 ve 16.11.2018 tarihlerinde olmak tizere
Sirket paylarindan toplam 75.000 adet pay satin alinmistir. Gergeklestirilen islemin sonucunda Sirket
sermayesindeki Art1 Yatirim Holding A.S. payr 31.12.2018 tarihi itibariyle % 11,03 olmustur. Arti’nin A grubu
imtiyazli hisse tutar1 786.209 TL ve B grubu hisse tutar1 488.791 TL olmak {izere toplam 1.275.000 adet hissesi
mevcuttur.

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla personel sayis1 7°dir (31 Aralik 2017: 145).

Sirket’in bagli ortakliklarmin detay: asagida verilmektedir:

Grup'un Sermayedeki Pay Orani ve

Bagli Ortaklik/Istirak Adi Faaliyet Alant Oy Kullanma Hakki Orami

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi Kirtasiye/Prodiiksiyon/Gida 11,03% 0,00%

Altinyag Kombinalari A.S. Nebati yag ve sabun imali ve satig1 0,00% 9,02%
Giittas Tanm Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S. Buyukba.s, kLigukba§ \Te kanavtl} hayvan.yeml tiretimi ve satig,

zeytinyag1 ve bitkisel yag islenmesi, dolumu ve satis1 0,00% 8,98%

Altinyag Biodizel Petrol Uriinleri Enerji Uretim A.S. Biodizel yakat iretimi ve satis1 0,00% 9,02%

Etiler Gida ve Ticari Yatimmlar Sanayi ve Ticaret A.S. Hazir yiyecek 0,00% 3,73%

Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakliklar

Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi (Serve)

Sirket’e %10,38 oraninda istirak eden Serve, Istanbul’da 11.559.492 TL sermayeli olarak kurulmus olup, ana
faaliyet konusu film prodiiksiyon, kirtasiye ve gida distribiitérliigii alaninda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi tibariyla 6 ¢alisani bulunmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar:

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II - 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir. Ayrica ilisikteki konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 2
Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yayimlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmugtur. Konsolide
finansal tablolar KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS) gore Grup’un durumunu
layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara uymakta olup, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklari yasal kayitlarini Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK?”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan
cikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarmma uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar, kanuni
kayitlara TMS uyarmca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri ile gosterilen tiirev araglar ve finansal yatirimlar ve isletme
birlesmeleri sirasinda ortaya ¢ikan maddi ve maddi olmayan duran varliklardaki, kayitli deger ile gergege uygun
degerin arasindaki farklardan kaynaklanan yeniden degerlemeler haricinde tarihi maliyet esasi baz alinarak
hazirlanmustir.

Netlestirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar 6ngérmedigi veya izin vermedigi siirece, mahsup
edilmemektedir. Varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanlt oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarin, 6rnegin stok deger diisiikligii karsilign ve
stipheli alacaklar karsilig1 gibi, diizenleyici hesaplar diisiildiikten sonra net tutariyla gdsterilmesi netlestirme
degildir.

Uygunluk Beyam

Ana Ortaklik Sirket, yasal muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tiirk Lirasi (“TL”)
bazinda hazirlamaktadir. Mali tablolar, kanuni kayitlara Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar/Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’'na (‘TFRS/TMS’) uygunluk acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’ de yaymlanan Seri 11, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, bu konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda ilgili tebligin
besinci maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
esas alinmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gegerli olmadigmi ilan etmistir. Dolayisiyla, ilisikteki konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren, TMS 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” uygulanmamustir.

Rapor Para Birimi

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi gegmis donemlerle karsilagtirmali olarak TL’dir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, sirket yonetimi tarafindan onaylanmis ve 24 Ocak 2018 tarihinde yayinlanmast igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

isletmenin Siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmustir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varhigm, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans
alimi veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta
poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasima gerek yoktur.
Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymnlamistir. Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme
islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye ac¢iklik getirilmesini amaglamaktadir.
Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; ¢ nakit olarak 6denen hisse bazli
o0demelerin Ol¢iimiinde hakedis kosullarmin etkileri, * stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup ozelligi
bulunan hisse bazli 6deme islemleri, ¢ islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga
dayali hisse bazli isleme doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi olmasi beklenmemektedir.

10



ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amac¢h Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

TMSK, TMS 40 “Yatirrm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan degisiklikler,
kullanim amact degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirrm amacgli gayrimenkul’ tanimina uymasma ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasma bagli oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde bir
etkisi olmayacaktir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

TERS 15 “Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat” standardi TMS 18 Hasilat, TMS 11 Insaat Sozlesmeleri standardi
ve ilgili yorumlarm yerini almistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirilmesi ve
olgtimii ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
hesap dénemleri olup Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmamusgtir. Grup, ilk uygulama tarihi
1 Ocak 2018 olan TFRS 15 Standartini uygulamaya baslamustir. Uygulanan gegis ydntemine uygun olarak
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9’a gore finansal varliklar 3 ana kategoride smiflanirlar: itfa edilmis maliyetinden olgiilen, gergege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen (“FVOCI”) ve gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak Olglilen (“FVTPL”). TFRS 9’a gore finansal varliklar genel olarak finansal varliklarin
yonetimi i¢in kullanilan is modeline ve s6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine goére siniflanir. TFRS 9,
TMS 39’da gegerli olan vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar, kredi ve alacaklar ve satilmaya hazir
finansal varliklar siniflarini ortadan kaldirmaktadir. TFRS 9’e gore, esas iiriiniin bir standardin kapsamina giren
bir finansal varlik oldugu s6zlesmelerde, sakli tiirev triinleri higbir zaman ayristirilmaz. Bunun yerine, karma
finansal aracin smiflandirilmas bir biitiin olarak degerlendirilir.

S6z konusu smiflama farkliliklarinin, Grup finansal tablolarinda yer alan finansal varliklarin ve yatirimlar
Olgtimiine iliskin bir etkisi bulunmamaktadir. TFRS 9’u ilk uygulamaya baglarken, finansal riskten korunma
muhasebe politikast olarak, TFRS 9 hiikiimleri yerine TMS 39 hiikiimlerini uygulamaya devam edebilir. Grup,
TFRS 9 kapsaminda finansal riskten korunma muhasebe modelini uygulamayr segmemistir. 31 Aralik 2017
tarihli ara dénem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan muhasebe politikalarinda herhangi bir
degisiklik yapilmamistir. Uygulanan gegis yontemine uygun olarak karsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemistir.

TFRS Yillik lyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS 2014-2016 donemine iliskin Yillik Iyilestirmeleri
yaymlamistir:

« TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7
aciklamalarinn, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa donemli istisnalarim
kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir.

« TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarint TFRS 9 Finansal Araclar
uyarinca ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is
ortakligmin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi
itibartyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken
uygulanmaya baglanmamus yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi
belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik,
itfa edilmis maliyet ile dlciilen finansal bir ylikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya c¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan
iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39’dan farkl olarak
enstriimanin kalan émrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.
S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecgerlidir. TFRS 15,
‘Misteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart
mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir
degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango disi) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte ddeyecekleri kiralama
yikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve diisiik degerli varliklar igin bir istisna 6ngormiistiir, fakat
bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir.

Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin
degistirmesinden &tiirli  (sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin
kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz
sozlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsihgmda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme
hakkimi igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi i¢cermektedir. Grup, standardin
finansal durumu ve performanst lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS
12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil
TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasinin nasil dlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi
belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade
almabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi
gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya
da yiiktimliiliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacag: ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda
gegerlidir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2.

ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler (devami)
TMS 28 istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
ozkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu
ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
igermektedir:

« TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once edindigi pay
yeniden Olger.

* TFRS 11 “Misterek Anlagmalar”; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi
payr yeniden Olgmez. « TMS 12 “Gelir Vergileri”; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

* TMS 23 “Borg¢lanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satiga hazir hale gelmesi igin
yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.

* TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar”; planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi donem
icin; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi. Gegmis dénem hizmet
maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle
daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir
kazang ya da zararmn finansal tablolara alinmalidir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.2 Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal

tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde giictiniin olmasi;

e  yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi
ve

e  getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olayin ortaya cikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giicliniin olup olmadigmi yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde ¢cogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basma yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan sirket/varlik tizerinde kontrol giicli vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili
yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla
ilgili ttim olaylar1 ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmasi;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e  Sozlesmeye bagh diger anlasmalardan dogan haklar ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giiciiniin olup olmadigini
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik {izerinde kontrole sahip olmasiyla
baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl ortakliklarm gelir
ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarma ve kontrol giicli olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin toplam kapsamli

geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tim grup ici varliklar ve yiikiimlilikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere
iliskin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Grup’un mevcut bagh ortakligimin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagh
ortaklik paylaridaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin diizeltildigi
tutar ile alinan veya 6denen bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1
olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagl ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satig
bedeli ile kalan payin gercege uygun degerlerinin toplami ile ii) bagh ortakligin varlik (serefiye dahil) ve
yiikiimliiliklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin 6nceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Diger kapsamli gelir icinde baglh ortaklik ile ilgili onceden muhasebelestirilen ve dzkaynakta toplanan tutarlar,
Sirket’in ilgili varliklar1 satmig oldugu varsayimi iizerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir
(6rnegin; konuyla ilgili TMS standartlar1 uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan gegmis yil karlarina
transfer).

Bagli ortakligin satisi sonrasi kalan yatirimim kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri, TFRS 9
Finansal Araglar standardi kapsaminda belirlenen baslangic muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak
ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatirimin
baslangi¢ muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.
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1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

2.3

Istirak

Istirak, Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu, bagh ortaklik disinda kalan isletmedir. Onemli derecede
etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel politikalarina iliskin kararlarma miinferiden veya miistereken
kontrol yetkisi olmaksizin katilma giicliniin olmasidir. Grup’un, sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine
sahip bulunmamakla birlikte 5nemli derecede etkinlige sahip oldugu kurulustur. istirak, 6zsermaye yontemi ile
konsolide edilmistir.

Grup ve Istiraki arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis karlar, Grup’un istirak payna paralel olarak
silinmistir; ger¢eklesmemis zararlar da, transfer edilen varlikla ilgili herhangi bir deger diistikliigiiyle ilgili kanit
saglanamamasi durumunda silinmektedir. Istirak ’in net varhiklarindaki artis veya azalislar Grup’un payina diigen
kismi gosterecek sekilde artirilarak veya azaltilarak konsolide finansal tablolara yansitilir ve konsolide kar veya
zarar tablolarinda “Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin zararlarindaki paylar” kaleminde gosterilir.
Istirakin, Grup’un istirakteki paymi (6ziinde Grup’un istirakteki net yatirrmmin bir pargasmi olusturan herhangi
bir uzun vadeli yatirimi da igeren) asan zararlar1 kayitlara alinmaz. flave zarar ayrilmasi ancak Grup’un yasal
veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina 6demeler yapmis olmasi
halinde s6z konusudur.

Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis karlar, Grup’un istirakteki payr Olgiisiinde
diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varlign deger disikligiine ugradigmi
gbstermiyor ise, diizeltilmistir. Grup, Istirakler ile ilgili yukumluluk altma girmedigi siirece, Istirak’in kayitl
degeri sifir oldugunda 6zkaynak yontemi kullanilmasina son verir.

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Bagli ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda kontrol giicii olmayan paya sahip pay sahibinin
paylari, konsolide bilango ve kar veya zarar tablosunda sirasiyla kontrol giicli olmayan pay ve kontrol giicii
olmayan kar/zarar olarak gosterilmektedir

Muhasebe Politikalarindaki ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa, gecis
hiikkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikkmiiniin yer
almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi
cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi
olmamusgtir.

Grup, cari yil igerisinde revize standartlardaki degisikliklerin etkileri nedeniyle muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapmamustir.
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri ger¢ege uygun degerlerine
yakindir.

Finansal Yatirimlar

Finansal yatirimlar, alim satim amagli (gercege uygun deger farki gelir tablosunda muhasebelestirilen) finansal
varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar ve satilmaya hazir finansal yatirimlar olarak ii¢ grupta
simiflandirilmigtir.  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yatirimlarm ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri
de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilmektedir.

Alim-satim amach finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde
kar saglamaya yonelik bir portfGyiin parcast olan menkul degerler ile vadesi ii¢ aydan uzun olan bankalardan
olusmaktadir. Alim-satim amach finansal varliklar, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden
olciilmektedir. Ilgili finansal varligm edinimi ile ilgili islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilmekte
ve kayda almmalarimi takip eden dénemlerde gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Aktif bir piyasasi
olmayan alim satim amagl finansal yatirimlar, takip eden donemlerde maliyet bedelinden gésterilmektedir. Alim-
satim amacli menkul degerlerin elde tutulmasi esnasinda kazanilan faizler dncelikle faiz gelirleri igerisinde ve
elde edilen kar paylar1 temettii gelirleri icerisinde gosterilmektedir. Alim-satim amagl menkul degerlerin alim ve
satim islemleri “teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu, sabit
veya belirlenebilir nitelikte ddemeler igeren ve sabit bir vadesi bulunan, finansal yatirimlardir. Vadeye kadar
elde tutulacak finansal yatirimlar, kayda alinmalarini takip eden donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan itfa edilmis maliyet bedeli iizerinden gosterilmektedirler. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang
ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Etkin faiz yontemi, finansal varlik (veya bir finansal varlik grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi
ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani, finansal
aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince yapilacak
gelecekteki tahmini nakit ddeme ve tahsilatlarini tam olarak ilgili finansal varlik veya borcun net defter degerine
indirgeyen orandir.

Satilmaya hazir finansal yatirimlar, satilmaya hazir olarak tanimlanan, vadeye kadar elde tutulacak yatirim veya
gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirim olarak siniflanmayan finansal yatirimlardir.
Satilmaya hazir finansal varliklar, aktif bir piyasasinin olmasi durumunda, gercege uygun deger iizerinden
degerlenir ve yapilan degerleme sonucunda olusan kazang¢ ve kayiplar, bu varlik elden cikarilincaya kadar,
Ozkaynak igerisinde gosterilir. Aktif bir piyasasinin olmamasi halinde ise, maliyet bedeli tizerinden degerlenir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devami)
Finansal Borclar

Faiz karsiligi alinan banka kredileri, alis maliyeti diisiildiikten sonra alinan net tutar esasindan kayitlara
yansitilmaktadr. itfa siirecinde veya yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya ¢ikan gelir veya giderler,
kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilir. Finansman giderleri, ortaya ¢iktiklar1 donemde vadelerinin gelmemesi
durumunda da tahakkuk esasindan muhasebelestirilmekte ve kredilerde siniflandirilmaktadir.

Ticari Alacaklar

Vadeli satislardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden
degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin
onemsiz olmasi durumunda fatura tutari baz almarak degerlendirilmektedir.

Ticari alacaklarin etkin faiz oranlarinin bilinmemesi halinde emsal faiz orami esas almmaktadir. Grup,
alacaklarinin ve borglarmm ticari teamiiller geregince pesin deSerinin olmamasi ve satiglara vade fark
uygulanmamasi nedenlerinden dolayi etkin faiz orani olarak, LIBOR oranlar1 kullanmustir.

Ticari alacaklar i¢ine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler reeskonta tabi tutularak etkin faiz orani yontemiyle
indirgenmis degerleri (itfa edilmis maliyet degerleri) ile raporlanir.

Ticari alacaklarin nominal tutari ile itfa edilmis degeri arasindaki fark, “TFRS 9 Finansal Araglar” Standardina
gore faiz gideri olarak muhasebelestirilmektedir.

Siipheli alacak karsilig1, gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Karsilik, Grup yonetimi tarafindan tahmin edilen
ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidig riskten kaynaklanabilecek olasi zararlart karsiladigi
diistiniilen tutardir. Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi i¢in degisik gostergeler mevcut olup,
bunlar asagidaki gibidir:

a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler,

b) Borglunun 6deme yetenegi,

¢) lginde bulunulan sektérde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar.

Siipheli Alacaklar Karsihg:

Grup, tahsil imkanmin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli
alacak karsilign ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil
olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen
degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarmm tamaminin veya bir kismmin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsihi@indan disiiliir, geriye kalan bir tutar olmasi
durumunda ise kalan bakiye esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerden diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma
maliyetlerini, doniigtirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan
diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikli ortalama yontemi ile belirlenir. Sabit genel
iretim maliyetlerinin doniistiirme maliyetlerine dagitimi, iretim faaliyetlerinin normal kapasitede olacagi
varsayimina dayanmaktadir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim ¢alismalarindan kaynaklanacak kapasite
diisiikliigii de dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya birka¢ donem veya sezonda elde edilmesi beklenen

ortalama tretim miktaridir. Gergek iiretim diizeyi normal kapasiteye yakinsa, bu kapasite normal kapasite olarak
kabul edilebilir.
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Stoklar (devami)

Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi i¢inde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satist
gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Ik madde ve
malzemelerin yenileme maliyetleri, net gerceklestirilebilir degeri yansitan en iyi 6l¢i olabilir.

Stoklarin elde etme maliyetleri, her bir stok kalemi bazinda net gergeklesebilir degerlerine indirilir. Bu indirim,
stok deger diisiikliigii karsiligi ayirmak suretiyle yapilir. Yani stoklarin maliyet bedelleri, net gergeklesebilir
degerden biiyiikse, maliyet bedeli deger diistikliigli karsilig1 ayrilarak, net gergeklesebilir degere indirilmektedir.
Aksi durumda herhangi bir islem yapilmamaktadir.

Stoklar, vadeli 6deme kosuluyla alinmis olmasi halinde, pesin alim fiyati ile 6denen fiyat arasindaki fark,
finansman unsuru icerdigi takdirde, bu unsurlar finanse edildigi doénemde faiz gideri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, asagida yer alan amaglardan ziyade, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her
ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sdzlesmesine gore kiraci tarafindan) elde
tutulan gayrimenkullerdir (arsa veya bina ya da binanin bir kism1 veya her ikisi):

a) Mal veya hizmet iretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullanilmak; veya

b) Normal is akis1 ¢er¢evesinde satilmak.

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci (deger artis kazanci) ya da her ikisini birden
elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir.

Grup tarafindan yatirnrm amacl bir gayrimenkul, asagida belirtilen kosullarin saglanmis olmasi durumunda bir
varlik olarak muhasebelestirilmektedir:

a) Gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye girisinin muhtemel olmast,
b) Yatirim amagh gayrimenkuliin maliyetinin glivenilir bir sekilde dlgiilebilir olmast.

Yatirim amacli gayrimenkul baslangicta maliyeti ile Slgiilmektedir. islem maliyetleri de baslangic lgiimiine
dahil edilmektedir. Ancak finansal kiralama yoluyla alinan yatirim amacli gayrimenkuller, ger¢ege uygun degeri
ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiiciik olan1 lizerinden muhasebelestirilmektedir.

Yatirim amacgh gayrimenkul sonraki donemlerde, gercege uygun deger yontemi veya maliyet yonteminden biri
secilerek degerlenmektedir.

Yatirim amacgh bir gayrimenkuliin gercege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutar olarak
belirlenmektedir. Gergege uygun deger, gayrimenkullerin piyasasi olmamasi durumunda da en iyi tahmine
dayanarak belirlenmektedir. Bu agidan gergege uygun deger, tahmin ve piyasa kosullarindaki degisime bagl
olarak degisebilmektedir. Gergege uygun degerin tespitinde uzman goriislerine baglh olarak varligin kendine 6zgii
riskleri, piyasa kosullari, yipranma pay1 gibi etkenler dikkate almmaktadir. Buna gore yatirim amach
gayrimenkuliin ger¢ege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayiplar, olustugu donemde
kar veya zarara dahil edilmekte olup, yatirnm faaliyetlerinden gelirler/giderler igerisinde
muhasebelestirilmektedir.
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Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak iizere, baskalarma kiraya verilmek (gayrimenkuller
disidaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ergevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir dénemden
fazla kullanimi1 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli gergevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varligi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 déonemde gider olarak kar
veya zarar tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda
ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalar1 kapsamaktadir ve faydali émriin kira
sozlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydal &miirleri
tizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilr. ilgili varliklarn atil
durumda bulunduklar1 dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagh olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir.

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da hélihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disiikliigii kaybi disiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harclar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu
gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar. Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda,
maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine goére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya cikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhigin
hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir. Maddi duran varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen
faydali 6miirleri esas alinarak, agagida belirtilmistir:

Faydali Omrii (Yil)
Demirbaslar 3-15y1
Ozel maliyetler 3-25yi1l
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
stirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir.

Maddi olmayan varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilanco) dis1 birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligm finansal durum tablosu (bilanco) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kir ya da zarar, varsa,
varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu
fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.
Bakim ve onarim giderleri, olustuklari dénemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baglica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden 6nceki durumundan daha iyi bir
performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varliin maliyetine eklenirler. Varligin
maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ilgili varligin ekonomik omiirleri ¢ergevesinde
amortismana tabi tutulurlar. Grup, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsaminda degistirilen pargalarin taginan
degerlerini diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin finansal
durum tablosundan ¢ikarir. Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari, tahmin edilen faydali omiirleri esas
alinarak, agagida belirtilmistir:

itfa Pay1 (Yil)

Bilgisayar programlari 3-15y1l

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya
da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutari1 asmast durumunda deger diisiikligii karsilign kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiikk olanmidir. Deger
diigiikliigiiniin degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akislarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit tireten birimler). Deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmis finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.
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Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Ol¢iide zaman isteyen varliklar 6zellikli varliklar olarak
adlandirilirlar ve 6zellikli varliklarm, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar 6zellikli varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup
edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 31
Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde, Grup’un aktiflestirmis oldugu bor¢lanma maliyeti
bulunmamaktadir (01 Ocak — 31 Aralik 2017: Yoktur).

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir. Grup’un konsolide finansal tablolarmin
hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli
parasal varlik ve yiikiimliiliikler finansal durum tablosu tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklari,

- Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satiginda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden
kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

- Yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski dogurmaktadir.
Tiirk Lirasi’nin yabanci doviz cinsleri karsisindaki deger kaybi veya kazancindan kaynaklanan kur riski Grup’un
doviz pozisyonunun iist yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmis limitler dahilinde pozisyon alinmasi
suretiyle yonetilmektedir.

Vergilendirme

- lisikteki konsolide finansal tablolarda vergi gideri, donem cari donem vergi karsihig1 ve ertelenmis vergiden
olusmaktadir.

- Cari donem vergi karsiligi

- Donem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar gelir vergisine iliskin yiikiimliilikkler i¢in finansal durum
tablosu tarihinde gecerli olan yasal vergi oranlar1 ¢ercevesinde bir karsilik ayrilmistir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir.
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- Ertelenmis vergi

- Ertelenmis vergi yikimliligii veya varlhigi, varlhiklarm ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki gecici farkliliklarin
finansal durum tablosu ydntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate almarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

- Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yikiimliilikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara almmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

- Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarm timii igin
hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartlariyla hesaplanmaktadir.

- Ertelenmis vergi varligmin kayitli degeri, her finansal durum tablosu tarihi itibartyla gbézden gegcirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: lciide azaltilir.

- Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallagmis veya 6nemli
olgiide yasallagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla varliklarinin defter
degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate almur.

- Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

- Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan O&zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagli
bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi
etkisi g6z oniinde bulundurulur.
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Serefiye

Biitiin igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yontemi uygulanmaktadir. Satin alma
yonteminin uygulanmasinda agagidaki agamalar uygulanmaktadir:

a) lktisap eden isletmenin belirlenmesi,

b) Isletme birlesmesi maliyetinin belirlenmesi ve

c) Birlesme tarihinde isletme birlesmesi maliyetinin edinilen varhklar, ve ustlenin yiikiimliiliikler ile
kosullu yiikiimliiliiklere dagitilmasi.

Serefiye, satin alinan ortakligin veya satin alinan varliklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile net aktiflerinin
(satin alinan varliklar i¢in varligi) gercege uygun degerleri arasinda kalan farktir. Satinalma bedeli, satin alinan
net aktiflerinin gercege uygun degerinin istiindeyse, aradaki fark serefiye olarak bilangoya yansitilir. Eger
satinalma bedeli, satin alinan net aktiflerinin ger¢e§e uygun degerinin altindaysa, aradaki fark birlesme kar1
(negatif serefiye) olarak gelir tablosuna yansitilir.

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri’ne gore serefiyenin geri kazanilabilir degerinin kayitli degerinden diisiik oldugu ve
varlikta deger distkliigi gostergesi sayilabilecek hususlarin var olmasi durumunda, serefiye ile ilgili olarak
deger disiikliigi karsiligi ayrilmaktadir. Satin alinan isletmenin faaliyetlerinde ciddi degisiklikler olmasi, satin
alma tarihinde yapilmis olan ileriye doniik tahminler ile fiili sonuglar arasinda ciddi farkliliklarin bulunmasi,
satin alinmig olan isletmeye ait iriiniin, servisin veya teknolojinin kullanim dis1 kalmasi ve varligin kayith
degerinin geri kazanilabilir olmadigini gosteren diger benzer hususlarin bulunmasi varlikta deger diisiikligi
gostergesi sayilabilecek hususlar olarak degerlendirilmektedir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Kargiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliililk olmasi (hukuki veya yapisal yiikiimliliik), bu
yikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen s6z konusu
olmast ve yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir.
Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her finansal durum tablosu déneminde gézden gegirilmekte ve cari tahminlerin
yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta baglh yiikiimliiliik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk veya
belirsizlik tagimalar1 a¢isindan finansal durum tablosu dist kalemler olarak taninmistir. Gelecekte gergeklesmesi
muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi durumunda bu yiikiimliiliikkler Grup
icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi kesine yakin goziiken ve giivenilir
bir sekilde olgiilebilen gelir ve karlar finansal tablolara yansitilmaktadir.

Karsilik ayrilmasinda ii¢ yontemden biri kullanilmaktadir. Bu yontemlerden ilki, paranin zaman degerinin
onemli olmasi durumunda uygulanmaktadir. Paranin zaman i¢indeki deger kayb1 6nem kazandiginda karsiliklar
ileride olusmasi muhtemel ~ giderlerin  bilango  tarihindeki  indirgenmis  degeriyle yansitilir.  Indirgenmis
deger kullanildiginda, zamanm ilerlemesinden dolay1 karsiliklarda meydana gelecek artislar faiz  gideri
olarak kaydedilir. Paranin zaman degerinin dnemli oldugu karsiliklarda, tahmini nakit akiglarmi belirlemede
higbir risk ve belirsizlik olmadig1 varsayilarak, tahmin edilen nakit akisiyla ayni vadedeki devlet tahvillerine
dayandirilan risksiz iskonto orani kullanilarak indirgenmektedir.
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Ikinci yontem ise, beklenen deger yontemidir. Bu yontem, karsiligmn biiyiik bir kiime ile ilgili veya ¢ok sayida
olayla ilgili olmasi durumunda kullanilmakta olup, yiikiimliiliik tiim olast sonuglar dikkate alinarak tahmin
edilmektedir. Uciincii yontem ise, tek bir yiikiimliiliigiin veya olayin olmas1 halinde ger¢eklesmesi en muhtemel
sonu¢ tahmin edilerek karsiligin konsolide finansal tablolara yansitilmasidir. Gegmis olaylardan kaynaklanan ve
mevcudiyeti igsletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan
olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara
alinmayp, sarta bagl varlik, yiikiimliiliikler ve taahhiitler olarak degerlendirilerek dipnotlarda agiklanmaktadir

Kiralama islemleri

Grup - Kiract olarak
Faaliyet Kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi
olarak smiflandirilir. Isletme kiralar1 olarak (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra) yapilan édemeler,
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

Gelir Tahakkuku

Gelirler olustugunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Net satislar, iskontolar ve iadeler
diisiildiikten sonra dénem iginde satilan mamullerin fatura tutarlarini igermektedir.

Yabanci Para Cinsinden Varhk ve Borg¢lar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar dénem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklari kambiyo kari veya zarari olarak kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir.

Doénem sonlarinda kullanilan déviz kurlart asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

ABD Dolari 5,9902 3,7719
Avro 6,9505 4,5155
Mliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir,
(@) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla,

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi
(ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni ig dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak iizere); (ii) Grup lizerinde dnemli
etkisinin olmasimi saglayacak paymin olmasi veya (iii) Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmasi,

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast,

(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimei oldugu bir i ortakligi olmasi,

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakhiginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi,
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmast,
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() Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

fliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasmda kaynaklarinmn, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsiligt olup olmadigma bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri
cercevesinde is iligkilerine girmektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:
Kidem Tazminati

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminat1 6demekle
yiikiimliidiir. Bu yiikiimliilitk ¢aligilan her yil igin, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, azami 5.434 TL (31 Aralik 2017:
4.732,48 TL) olmak {iizere, 30 giinliik toplam briit {icret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Grup,
ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini, Grup’un personel hizmet siiresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak
hesaplamis ve finansal durum tablosu tarihinde etkin faiz ve enflasyon oranlari sonucunda ortaya ¢ikan iskonto
orani ile iskonto etmistir. Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Faiz oran1 19,14% 12,84%
Enflasyon orani 20,30% 11,14%

Sosyal Sigortalar Primleri

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu primleri
odedigi siirece baska yiikiimliiliigli kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasina gore ilgili donemlere personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda smiflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili maliyetler,
vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Paylara iliskin Primler / iskontolar

Paylara iliskin primler, hisse senedi ihra¢ primlerinden olusmaktadir. Hisse senedi ihra¢ primi, Grup’un elinde
bulunan bagli ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar ile kendine ait hisselerinin nominal
bedelinden daha yiiksek bir fiyat {izerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Grup’un iktisap ettigi
sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile gergcege uygun degerleri arasmndaki farki temsil
eder.
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Hasilat

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a akmasinin
muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satig iskontolarinin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.
Grup’un satis gelirleri, turizm faaliyetlerine ait hizmet satislarindan olusmaktadir.

Mallarin satisi
Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

- Grup’un miilkiyetle ilgili tim dnemli riskleri ve kazanimlar aliciya devretmesi,

- Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar lizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarmnin giivenilebilir bir sekilde l¢iilmesi,

- Islemle iligkili olan ekonomik faydalarin isletmeye akismnin olasi olmast,

- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi.

Hizmet sunumu

Hizmet sunumuna iliskin bir islemin sonucunun giivenilir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle ilgili
hasilat islemin finansal durum tablosu tarihi itibariyla tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal tablolara
yansitilir. Asagidaki kosullarin tamaminin varligi durumunda, isleme iliskin sonuglarin giivenilir bigimde tahmin
edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutarmin giivenilir bicimde 6l¢iilebilmesi;

- Isleme iliskin ekonomik yararlarim isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmas;

- Finansal durum tablosu tarihi itibariyla islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bi¢imde ol¢iilebilmesi ve

- Islem icin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi igin gereken maliyetlerin giivenilir bicimde
Ol¢iilebilmesi.

Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dénemde tahakkuk
ettirilir.

Temettii ve diger gelirler

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettiiyii tahsil etme hakki dogdugu zaman
finansal tablolara yansitilir. Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve
faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Grup’a akmasmin muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri
iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Devlet tesvik ve yardimlari, bir isletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacagi bir takim islere girebilmesini
tesvik etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi, devletin bir isletmeye veya
isletme grubuna belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik fayda saglamasi amaciyla yaptigi
islemleri; devlet tesvikleri, onceki donemlerde veya gelecekte isletmenin esas faaliyet alani ile ilgili belirli
kriterlere uymus veya uyacak olmasi karsiliginda, devletin isletmeye transfer ettigi ekonomik kaynaklar1 ifade
etmektedir.
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Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri, elde
edilmesi igin gerekli sartlarn isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin igletme tarafindan elde
edilecegine dair makul bir giivence olustugunda konsolide finansal tablolara almnir.

Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o) Tarihinden Sonraki Olaylar

Konsolide finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, konsolide finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Konsolide finansal durum
tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Pay Basina Kazang / (Zarar)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(zarar), net dénem kar/(zarar1)nin ilgili dénem igerisinde
piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de
sitketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve Ozsermaye enflasyon diizeltme farklarindan,
sermayedeki paylar1 oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse
dagitimlari, hisse bagina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosu agisindan, nakit; isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nakit benzerleri ise, tutar1 belirli
bir nakde kolayca g¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan
yatirimlardir. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya
diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi i¢in, degeri
kesinlikle saptanabilen bir nakde doniistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise dnemsiz olmasi sarttir.
Buna gére, vadesi 3 ay veya daha az olan yatirimlar nakit benzeri yatirim olarak kabul edilir. Ozkaynag: temsil eden
menkul kiymetlere yapilan yatirimlar, 6ziinde nakit benzerleri olmadik¢a, nakit benzeri olarak kabul edilmez
(6rnegin, vadesine kisa bir siire kala iktisap edilen ve {izerinde belirli bir itfa tarihi bulunan imtiyazli hisse
senetleri).

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere nakit akis tablolarini
diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigcimde
smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet alanma giren
konulardan kaynaklanan nakit akiglarin1 gosterir. Yatiim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit
akiglarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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Finansal Risk Yonetimi
Tahsilat Riski

Grup’un tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarindan dolay1 s6z konusu olabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup
yonetimince gegmis tecriibeleri ile birlikte piyasa kosullari 1s1¢inda degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli
alacak karsilig1 ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar olusan siipheli alacaklara iliskin karsilik ¢alismasi Not 39’da
yer almaktadir.

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak degismesinden
dogmaktadir. Grup’un isletme, yatirm ve finansal faaliyetlerinden dogan dovizli islemlerinin rapor tarihi
itibaryla bakiyeleri Not 39’da agiklanmistir.

Likidite Riski

Likidite riski, bir igletmenin finansal araglara iligskin taahhiitlerini yerine getirmek icin fon temininde giigliikle
karsilasma riskini ifade eder. Grup aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimini dengeleyerek likidite riskini yonetmek
istemektedir.

Faaliyet Boliimlerine Gore Raporlama

Faaliyet bolimii, bir igletmenin;

(a) Hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi (ayni isletmenin diger kisimlar1 ile yapilan islemlere iliskin
hasilat ve giderler de dahil olmak {izere) isletme faaliyetlerinde bulunan,

(b) Faaliyet sonuglarmin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak
gozden gecirildigi ve

(c) Hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismini ifade etmektedir. Raporlanabilir Bolimler;

Grup, her bir faaliyet bolimiine iliskin asagidaki bilgileri ayr1 olarak raporlar:

-Yukaridaki paragraflara (a, b ve ¢ paragraflar1) uygun olarak belirlenmis olanlar1 veya ilgili boliimlerin iki veya
daha fazlasinin bir araya getirilmesinden elde edilen sonuglari ve

-Asagidaki sayisal alt sinirlar maddesinde sunulan esik degerleri gecenleri, ayr1 olarak raporlamaktadir.

Birlestirme kriterleri;

Grup, asagidaki sayilanlarin her biri agisindan benzer olmalar1 durumunda, iki veya daha fazla faaliyet boliimii tek
bir faaliyet boliimii olarak birlestirilebilir:

(1) Uriin ve hizmetlerin nitelii;

(2) Uriin ve hizmetleri icin miisteri tiirii veya smnifi;

(3) Uriinlerini dagitmak veya hizmetlerini sunmak iizere kullandiklar1 yontemler. Sayisal alt sinirlar;
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Faaliyet Boliimlerine Gore Raporlama (devami)

Grup, asagidaki sayisal alt siirlarindan herhangi birini karsilayan faaliyet boliimiine iliskin bilgiyi ayri raporlar:

(@) Isletme dist miisterilere yapilan satiglar ve boliimler arasi satislar veya transferler de dahil olmak iizere,
raporlanan hasilatinin, isletme i¢i ve disi tiim faaliyet boliimlerinin toplam hasilatinin yiizde 10’unu veya
daha

fazlasmi olusturmasi,

(b) Raporlanan kdrmm veya zararmin mutlak tutarmnin, zarar bildirmemis olan tiim faaliyet boliimlerinin
birlestirilerek raporlanmis karinin, ve zarar bildirmis olan tiim faaliyet boliimlerinin birlestirilerek raporlanmig
zararinin mutlak rakamlarla, ylizde 10’u veya daha fazlasi olmasi,

(c) Varliklarmm, tiim faaliyet boliimlerinin toplam varliklarmm yiizde 10’u veya daha fazlasi olmasi. 31 Aralik
2018 tarihi itibariyle konsolidasyon kapsamindaki sirketler ayn1 alanda ve ayni cografyada faaliyet gosterdigi
i¢in faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmistir (Not 3).

Grup Muhasebesi

Konsolide finansal tablolar, ana sirket olan Artt Yatirim Holding A.S. ile bagli ortakliklari Serve Film
Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi (birlikte “Grup”) finansal tablolarini icermektedir. Konsolidasyon
kapsami i¢inde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin yayinlanma tarihi itibariyla ve
yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek TFRS’ye uygun olarak hazirlanmistir. Bagli ortakligin
faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gecerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya kapsam dis1 birakilmiglardir.

Bagl ortakliga ait finansal durum tablosu ve gelir tablosu, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis olup, Ana Ortaklik’in sahip oldugu paylarm kayitli degeri, ilgili 6zkaynaktan mahsup edilmektedir.

Ana Ortak ile Bagl ortaklik arasindaki iglemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak elimine
edilmektedir. Ana Ortak’in, Bagli Ortaklikta sahip oldugu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisselere ait
temettiiler, sirasiyla, 6zkaynaktan ve ilgili donem gelirinden ¢ikarilmaktadir.

Tiim grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Dogrudan ya da dolayli olarak yatirim yapilan igletmenin oy hakkmin % 20 ile %50 arasindaki oy hakkinin
elinde tutulmasi durumunda, aksi agik¢a ortaya konulamadigr siirece, s6z konusu islemde 6nemli etki bulundugu
kabul edilir ve yatirim yapilan isletme istirak olarak degerlendirilir.

Istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde dzkaynak yontemi uygulanir. Ozkaynak yontemine gore,
istirak yatirimu baslangicta elde etme maliyeti ile kaydedilir. Iktisap tarihinden sonra ise, yatirrmeinin yatirrm
yapilan isletmenin kar ya da zararindaki pay: finansal tablolara yansitilmak {izere yatirimin defter degeri artirilir
ya da azaltilir. Yatirimcinin yatirim yapilan isletmenin kar ya da zararindan alacagi pay, yatirimemin kar ya da
zarar1 olarak muhasebelestirilir. Ayrica istirak ile ilgili serefiye, istirak yatirnminin defter degerine dahil edilir.
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Grup’un muhasebe politikalarini1 uygularken aldig: kritik kararlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarmi,
sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasmi ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarin etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin
ve varsayimlari, gecmis tecriibe, diger faktorler ile o giinlin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul
beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarmdan farklilik gosterebilir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz Oniinde
bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Siipheli alacaklar karsilig

Siipheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibartyla var olan ancak cari
ekonomik kosullar ¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina
inandig tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iliskili
kurulus ve siirekli miisteriler disinda kalan bor¢lularin ge¢cmis performanslar1 piyasadaki kredibiliteleri ve
finansal durum tablosu tarihinden konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile
yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyla siipheli alacak
karsiliklar1 Not 7°de yansitilmistir.

Maddi ve maddi olmayan duran variiklarin faydali omiirleri

Grup, duran varliklariin iizerinden Not 12 ve Not 13’te belirtilen faydali dmiirleri dikkate alarak amortisman
ayirmaktadir. Faydali 6miirlere iligskin agiklamalar Not 2°de agiklanmustir.

Dava karsiiigi

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan
sonuglar Grup hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Grup Yonetiminin elindeki
verileri kullanarak yaptig1 en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin agiklamalar Not 7°de
yer almaktadir.

Kidem tazminati karsiig

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislar1 ve calisanlarin ayrilma oranlarini
igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi
sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir (Not 19).

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1
ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un
gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamig mali zararlar ve indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarmin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir
tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarmin son kullanilabilecegi tarihler
g6z 6niinde bulundurulmustur (Not 28).
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
DIiGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR
a) Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

31 Aralik 2018: Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur.).
b)  Bagh ortakhklar

Grup’un tamamina sahip oldugu ve énemli kontrol giicii paylara sahip bagli ortakliklarina iliskin bilgiler:

Grup'un Sermayedeki Pay Orani ve

Bagh Ortaklik/Istirak Ad
gli Ortal stiral 1 Oy Kullanma Hakki Oran1

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi 11,03% 0,00%
Altmyag Kombinalar A.S. 0,00% 9,02%
Giirtas Tarim Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S. 0,00% 8,98%
Altinyag Biodizel Petrol Uriinleri Enerji Uretim A.S. 0,00% 9,02%
Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 0,00% 3,73%

22 Ocak 2018 tarihinde, Sirketimiz 2018/4 sayil1 yonetim kurulu karari ile yetkili degerleme kurulusu Alternatif
Bagimsiz Denetim YMM A.S. tartindan yapilan 19 Ocak 2018 tarihli raporunda 65.329.863.-TL olarak
degerlenen ve Istanbul Ticaret Siciline 372013 iiye numarasinda kayithl MAS Miimessillik flag ve Kimya Sanayi
Ticaret A.S. paylarmm %100’ini 40.000.000.-TL bedel ile satin almaya karar vermistir. (S6z konusu islem
genel kurul onayina tabi olmasi kosulu ile baslatilmis 31 Temmuz 2018 tarihinde yapilan genel kurulda islem
kabul edilmemistir.)

Grup’un 31 Temmuz 2018 tarihli genel kurulunda alinan karar dogrultusunda yonetim kurulumuz 23.11.2018
tarihinde, Sirket’in 31 Temmuz 2018 tarihli genel kurulunda alinan karar geregi istirakimiz MAS Miumessillik
Ilag ve Kimya Sanayi Tic. A.S.’nin SPK tarafindan lisansi iptal edilen Alternatif Bagimsiz Denetim ve Y.M.M.
A.S. tarafindan yapilmis 19.01.2018 tarihli degerleme raporunun gegersiz sayillmasina, satin alma isleminde ilgili
kurulusun yapti1 degerlemenin dikkate alinmamasma, MAS Miimessillik Ilag ve Kimya Sanayi Tic. A.S. nin
mevcut piyasa kosullar1 da dikkate alinarak satin alinmasinin yeniden yapilacak degerleme sonucu belirlenecek
alim bedelinin 16.030.051.-TL’yi gegmeyecek sekilde pazarlik usulii ile satin alinmasina ve satin alim bedelinde
uzlagilmamasi durumunda alimdan vazgecilmesine ve astin alim isleminden vazgecilmesine karar verilmistir.
Sonrasinda ise 27.12.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararimiz kapsammda, MAS Miimessillik Ilag ve Kimya
Sanayi Tic. A.S. ile ilgili yeniden satin alma konusunda yapilan pazarlik gériismeleri sonugsuz kalmis ve geri
iadesi i¢in anlasilmistir. Bu durum neticesinde MAS Miimessillik Ilag ve Kimya Sanayi Tic. A.S. Erdal Can
Alkoglar ile sirketimiz arasinda 27.12.2018 tarihinde yapilan geri devir sdzlesmesi ile iade edilmistir. Yapilan
16.030.051.-TL 6demenin sirketin devralindigi Ocak 2018 tarihinden 27.12.2018 tarihine kadar 2.207.997.-TL
faiz isletilerek 18.338.048.-TL olarak tahsil edilmesi hususunda anlagilmustir.

Cemalettin Dogan tarafindan 15 Mayis 2018 ve 13 Haziran 2018 tarihlerinde, Serve Film Prodiiksiyon Eglence
A.S. A grubu imtiyazli paylarindan toplam 786.209 adet pay1 400.000 TL bedelle ve B grubu 399.000 adet pay
beher pay basina 0,92 TL’den olmak iizere 367.080 TL bedel ile Art1 Yatirim Holding A.S.’ye satilmistir.
Gergeklestirilen islem sonucunda A grubu imtiyazli paylarin tamami Arti’ya gecmis olup sermayedeki toplam
pay1 % 10,25 olmugstur. 26.09.2018 tarihinde Sirket paylarindan beher pay basina 2.10 TL.'den olmak iizere
14.791 adet pay, satin alinmustir. . 13.11.2018, 14.11.2018, 15.11.2018 ve 16.11.2018 tarihlerinde olmak {izere
Sirket paylarindan toplam 75.000 adet pay satin alimmustir. Gergeklestirilen islemin sonucunda Sirket
sermayesindeki Art1 Yatirim Holding A.S. payr 31.12.2018 tarihi itibariyle % 11,03 olmustur. Arti’nin A grubu
imtiyazli hisse tutar1 786.209 TL ve B grubu hisse tutar1 488.791 TL olmak iizere toplam 1.275.000 adet hissesi
mevcuttur.
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
DIiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (devami)

Grup, Mayis 2018°de satmn aldigi Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.’yi  TFRS 10 “Konsolide Finansal
Tablolar” Standardi’ nin kontrol giiciine iliskin sartlarini sagladigindan tam konsolidasyon yéntemiyle konsolide
etmistir.

Artt Yatirnm Holding A.S.'nin sahip oldugu Endeks Gayrimenkul Ve Madencilik Sanayi Ve Ticaret Anonim
Sirketi'ne ait 7.685.051 TL nominal degerindeki paylarin tamamini 7.685.051 TL bedelle, pesin olarak Mehmed
Nureddin Cevik'e satilmasina iligkin olarak 12.01.2018 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu Karari alinmigtir. Bu
nedenle Endeks Gayrimenkul Ve Madencilik Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi konsolidasyon kapsamindan
cikartlmstir.

Artt Yatirom Holding A.S.’nin sahip oldugu 1.832.332 TL nominal degerli 183.233.200 adet Altinyag
Kombinalar1 A.S.' ye ait (A) grubu imtiyazli paylar 4.485.548,74 TL bedelle Mehmed Nureddin Cevik'e nakit
O0deme ile devredilmesi islemine iliskin olarak 24.01.2018 tarihinde Yo6netim Kurulu Karari alinmistir. Bu
nedenle Altinyag Kombinalart A.S. ve Altinya§ Kombinalart A.S.’nin ve bagli ortakliklar1 Giirtag Tarim
Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S. (“Giirtas”), Altinyag Biodizel Petrol Uriinleri Enerji Uretim A.S. ve Etiler Gida
ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmustir.

Satin alim tarihi itibariyla alinan varliklar ve tistlenilen yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir;

Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
DONEN VARLIKLAR 6.278.458| KISA VADELI YOKUMLULUKLER 4.151.140
DURAN VARLIKLAR 1.605.144|UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 260.894
7.883.602 4.412.034
NET VARLIKLAR TOPLAMI 3.471.568
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1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un boliimlere gére raporlama detayr agsagidaki gibidir:

Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)
Briit Kar/(Zarar)

Faaliyet Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Esas Faaliyet Kari/(Zarari)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler), net
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/(Zarari)

Finansal Gelirler / (Giderler), net
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kar1/(Zarari)

Boliim Varliklart
Toplam Varhklar

Boliim Yiikiimliiliikleri
Toplam Yiikiimiiliiliikler

Hasilat
Satiglarm Maliyeti (-)
Briit Kar/(Zarar)

Faaliyet Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Esas Faaliyet Kari/(Zarar1)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler), net
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/(Zarar1)

Finansal Gelirler / (Giderler), net
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kari/(Zarar)

Boliim Varliklari
Toplam Varhklar

Bolim Yiikiimliilikleri
Toplam Yiikiimiiliiliikler

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Kirtasiye
Yatirim Prodiiksiyon
Faaliyetleri Gida Eliminasyon Toplam
- 4.027.753 - 4.027.753
- (1.836.594) - (1.836.594)
- 2.191.159 - 2.191.159
(525.850) (1.551.467) - (2.077.317)
- 495.751 478 496.229
(447.294) (267.139) - (714.433)
(973.144) (1.322.855) 478 (104.362)
12.659.225 3.016.778 73.849 15.749.852
12.659.225 3.016.778 73.849 15.645.490
(231.081) (778.702) - (1.009.783)
11.455.000 3.106.380 74.327 14.635.707
1 Ocak - 31 Aralik 2018
Yatirim Kirtasiye
Faaliyetleri Prodiiksiyon Eliminasyon Toplam
28.176.536 10.932.994 (1.589.808) 37.519.722
28.176.536 10.932.994 (1.589.808) 37.519.722
4.171.106 5.076.630 (628.583) 8.619.153
4.171.106 5.076.630 (628.583) 8.619.153
1 Ocak - 31 Aralik 2017
Tarimsal Yatirnm
Faaliyetler Faaliyetleri Hazir Yiyecek Eliminasyon Toplam
171.723.574 - 4.059.879 175.783.453
(159.649.667) - (2.867.567) " (162.517.234)
12.073.907 - 1.192.312 - 13.266.219
(5.996.047) (183.641) (2.706.184) 3.19 (8.882.676)
13.978.740 15.938 181.263 (5.588) 14.170.353
(12.799.952) (23) (1.043.480) 5.588 (13.837.867)
(4.817.259) (167.726) (3.568.401) 3.196 4.716.029
697.427 850.392 4.898 (999.509) 553.208
697.427 850.392 4.898 (999.509) 5.269.237
(11.224.321) (146.756) (484.875) 996.313 (10.859.639)
(3.270.246) 535.910 (2.856.066) - (5.590.402)
1 Ocak - 31 Arahik 2017
Tarimsal Yatirinm
Faaliyetler Faaliyetleri Hazir Yiyecek Eliminasyon Toplam
143.271.921 11.641.514 7.942.102 - 162.855.537
143.271.921 11.641.514 7.942.102 - 162.855.537
133.555.315 272.373 9.349.811 - 143.177.499
133.555.315 272.373 9.349.811 - 143.177.499
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Bilango tarihi itibariyla Grup’un nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kasa 4613 9.210
Banka 1.413.294 814.341
Diger - 2.709
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 1.417.907 826.260

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un banka hesabi tizerinde 13.876 TL tutarinda bloke bulunmaktadir. Nakit
ve nakit benzerleri risklerinin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 30’da verilmistir.

FINANSAL BORCLAR

Bilango tarihi itibariyla Grup’un finansal borglarinin detayi asagidaki gibidir:

Ortalama Etkin 31 Arahk Ortalama Etkin 31 Aralik
Faiz Oram 2018 Faiz Oram 2017
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar
Kisa Vadeli Banka Kredileri
ABD Dolart - - 5,87% 5.491.122
Avro - - 457% 39.475
TL 14,80% 5.975.098 14,80% 1.904.269
Toplam 5.975.098 7.434.866
Ortalama Etkin 31 Arahik Ortalama Etkin 31 Aralik
Faiz Oram 2018 Faiz Oram 2017
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar
Uzun Vadeli Banka Kredileri
ABD Dolart - - 5,87% 16.921.595
Avro - - 4,57% -
TL 14,80% 20.000 14,80% 1.463.529
Toplam 20.000 18.385.124

Banka kredilerinin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

Banka kredisi detays;
31 Arahik 31 Arahk
2018 2017
1 yiliginde 6denecekler 5.501.946 7.434.866
1-2 yili¢ginde ddenecekler 6.231.784
2-3 yili¢inde 6denecekler 6.070.886
3-4 yili¢inde 6denecekler 4.567.217
4-5 yiliginde 6denecekler - 1.515.237
Toplam 5.501.946 25.819.990

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in bakiyesi olan 493.152 TL tutarindaki kredi karti ve DBS kredi
bor¢larinin tamaminin vadesi gecmis olup, Sirketin rapor tarihi itibariyla vadesi gelmis borclarinin heniiz
O0demesi yapilmamuistir.

34



ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibartyla Grup’un ticari alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Arahik 2018

31 Aralik 2017

Ticari Alacaklar 7571717 23.685.805
liskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7571.717 23.685.805

Alacak Senetleri - 225.760
liskili Taraflardan Alacak Senetleri - -
[liskili Olmayan Taraflardan Alacak Senetleri - 225.760

Stipheli Ticari Alacaklar 20.904.328 27.818.687

Stipheli Ticari Alacaklar Kargihigi (-) (20.904.328) (27.818.687)

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar Toplamu 7.571.717 23.911.565

Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi i¢in degisik gostergeler mevcut olup, bunlar soyledir: a)
Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler, b) bor¢lunun ddeme yetenegi, c) icinde bulunulan
sektorde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar, d) alacagin tahsilinde sikintiya diisiilmesi
nedeniyle dava agsamasina tasinmasi. Siipheli ticari alacaklar, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadesi gecmis ve
deger diistikliigiine ugramig olup deger disiikliigii karsilig1 ayrilan alacaklardan olusmaktadir. Ticari alacak ve
borglar lizerinden hesaplanan vadeli satislardan kaynaklanan tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlari
sirastyla (157.117) TL ve 21.671 TL’dir. Ticari alacaklar igin gelecek donemlere iligkin tahsilat plani

bulunmaktadir. S6z konusu ticari faaliyet imzalanan s6zlesmelerle sekillenmistir.

Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iligskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacak Karsiligi Hareket Tablosu

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Donembasi (27.818.687) (27.671.476)
Ayrilan karsilik tutari 75.245 (184.456)
Cari yil igerisinde tahsil edilen - -
Cari yil igerisinde vazgegilen 6.839.114 37.245
Dénem Sonu (20.904.328) (27.818.687)

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari borglarinin detayr asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Ticari Borglar 916.792 11.246.077
Tliskili Taraflara Ticari Bor¢lar - 2.259.962
liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 916.792 8.986.115

Borg Senetleri - 43.057.574
liskili Taraflara Ticari Borg Senetleri - -
Mliskili Olmayan Taraflara Ticari Borg Senetleri - 43.057.574

Diger Ticari Borglar - 581.540

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar Toplam 916.792 54.885.191

Belli hizmetlerin satin alinmasina iligkin ortalama 6deme vade 45 giindiir. (2017: 45 Giin).

Iliskili taraflara ticari bor¢lar Not 26°da, ticari borglarm risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar Not

30°da verilmistir.
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DiIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Bilango tarihi itibartyla Grup™un diger alacak ve borglarinin detayr asagidaki gibidir:
a) Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ticari Olmayan Alacaklar 24.988.336 10.369.999

Nliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar - 10.369.999

Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 24.988.336 -
Verilen Depozito ve Teminatlar 1451 265.294
Diger Cesitli Alacaklar - 35.208
Kisa Vadeli Ticari Olmayan Alacaklar Toplami 24.989.787 10.670.501

fliskili olmayan taraflardan diger alacaklar altinda yer alan Cemalettin Dogan alacagna iliskin adat faizi
hesaplanmis olup, faiz geliri esas faaliyetten diger gelirler altinda smiflandirilmigtir.

12 Ocak 2018 tarihinde Sirketimiz istiraklerinden Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi A - B grubu paylarinin 7.685.051.-TL nominal degerindeki paylarmin tamami 7.685.051.-TL bedel ile
Mehmed Nureddin Cevik’e satilmigtir. 12 Ocak 2018 tarihinde Sirketimiz istiraklerinden Altinyag Kombinalari
A.S.’nin A grubu paylari 3.409.315,69.-TL nominal degerli 340.931.569 adet payin degerleme fiyatinda
belirlenen 2.44,80.-TL iizerinden Mehmed Nureddin Cevik’e devredilmesi gerceklesmistir. Istirak satis1 sonucu
Nureddin Cevik’ten 4.688.725 TL tutarindaki alacak i¢in vade 30 Haziran 2019 olarak belirlenmistir.

Sirket’in 31 Temmuz 2018 tarihli genel kurulunda alinan karar dogrultusunda yonetim kurulu 23.11.2018
tarihinde, “Sirket’in 31 Temmuz 2018 tarihli genel kurulunda alinan karar geregi istiraki MAS Miimessillik ilag
ve Kimya Sanayi Tic. A.S.’nin SPK tarafindan lisansi iptal edilen Alternatif Bagimsiz Denetim ve Y.M.M. A.S.
tarafindan yapilmis 19.01.2018 tarihli degerleme raporunun gegersiz sayilmasina, satin alma isleminde ilgili
kurulusun yaptig1 degerlemenin dikkate alinmamasma, MAS Miimessillik flag ve Kimya Sanayi Tic. A.S.’nin
mevcut piyasa kosullari da dikkate alinarak satin alinmasmin yeniden yapilacak degerleme sonucu belirlenecek
alim bedelinin 16.030.051.-TL’yi gegmeyecek sekilde pazarlik usulii ile satin alinmasina ve satin alim bedelinde
uzlagilmamasi durumunda alimdan vazgecilmesine ve astin alim isleminden vazgegilmesine karar verilmistir.
Sonrasinda ise 27.12.2018 tarihli Yénetim Kurulu Karar1 kapsaminda, MAS Miimessillik Ila¢ ve Kimya Sanayi
Tic. A.S. ile ilgili yeniden satin alma konusunda yapilan pazarlik goriismeleri sonugsuz kalmis ve geri iadesi igin
anlasilmistir. Bu durum neticesinde MAS Miimessillik ilag ve Kimya Sanayi Tic. A.S. Erdal Can Alkoclar ile
Sirket arasinda 27.12.2018 tarihinde yapilan geri devir sdzlesmesi ile iade edilmistir. Yapilan 16.030.051.-TL
6demenin girketin devralindigi Ocak 2018 tarihinden 27.12.2018 tarihine kadar 2.207.997.-TL faiz isletilerek
18.338.048.-TL olarak tahsil edilmesi hususunda anlagilmistir. Bu tutar, iligkili olmayan taraflardan ticari
olmayan alacaklar altmda smiflandirilmstir.

b) Diger Borglar

Kisa Vadeli Ticari Olmayan Borglar 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Tikili Taraflara Ticari Olmayan Borglar - 36.032.213
Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Borglar 31.000 1.590
Kisa Vadeli Ticari Olmayan Bor¢lar Toplami 31.000 36.033.803
Uzun Vadeli Ticari Olmayan Borg¢lar 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Tiskili Taraflara Ticari Olmayan Borglar - 34.049
Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Borglar - 55.243
Uzun Vadeli Ticari Olmayan Bor¢lar Toplamu - 89.292

Iliskili taraflardan diger alacaklar ve borglara iliskin risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalara Dipnot
30’da yer verilmistir.
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STOKLAR
Bilango tarihi itibartyla Grup’un stoklarinin detayr asagidaki gibidir:

Stoklar 31 Arahik 2018 31 Arahik 2017
Ik Madde Malzeme - 11.244.416
Yart Mamiiller - 3.089.854
Ticari Mallar - 65.875
Diger Stoklar - 249.951
Stoklar Briit Toplanu - 14.650.096
Deger Diigtikliigii Kargiligi - (822.604)
Stoklar Net Toplanu - 13.827.492

Yikumlilikler igin teminat olarak gosterilen stok bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:Yoktur). 31 Aralik 2018
tarihinde sona eren donem igin stok deger diistikliigli karsilig1 ayrilmamistir. Stoklar, net gergeklesebilir deger ya
da maliyet bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren doénem igin stok deger
diisiikliigi karsiliginin hareketleri agsagidaki gibidir:

Stok Deger Diisiikliigii Karsihig1 Hareket Tablosu

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Donembasgi (822.604) (183.106)
Avyrilan kargilik tutar - (822.604)
Cari yil icerisinde iptal edilen 822.604 183.106
Doénem Sonu - (822.604)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

Bilango tarihi itibariyla Grup’un pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler detayr asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Verilen Siparis Avanslar 107.500 4.624.210
Nliskili Taraflara Verilen Siparis Avanslart - -
Iliskili Olmayan Taraflara Verilen Siparis Avanslar 107.500 4.624.210

Gelecek Aylara Ait Giderler 22.828 302.347

Is Avanslan 5.724

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 130.328 4.932.281

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Verilen Siparis Avanslart - 311.776
Nliskili Taraflara Verilen Siparis Avanslar - -
Tliskili Olmayan Taraflara Verilen Siparis Avanslart - 311.776

Verilen Depozito ve Teminatlar 17.715 -

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 17.715 311.776

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Tigkili Taraflardan Alnan Avanslar
Tligkili Olmayan Taraflardan Alinan Avanslar

1.445

6.668.877

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler Toplami

1.445

6.668.877
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FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, kisa vadeli finansal yatirimlar1 asagidaki gibidir;

Gerc¢ege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirnmlar-hisse senetleri

31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
Kullanmu Kisith Banka Bakiyeleri - 110.139
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar - 110.139

31 Aralik 2017 tarihinde 110.139 TL tutarindaki nakit ve nakit benzerleri Grup’un devam eden faaliyetlerinde ve
yikiimliiliiklerini yerine getirmede kullanimi kisitlandig1 i¢in, “Finansal Yatirimlar” igerisinde ayri olarak
siniflanmistir.

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, uzun vadeli finansal yatirimlar1 asagidaki gibidir;

Satilmaya hazir finansal yatirimlar-hisse senetleri

31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji San. Tic. A.S. - 7.685.051
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar - 7.685.051

Grup’un 2017 yilinda, Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. nin toplam 25.725.490
TL sermayesinde Sirket’in 6.426.228 adet B grubu ve 1.258.823 adet A grubu nominal deger {izerinden toplam
7.685.051 TL bedelle satin alinmis olan yatirimi bulunmaktadir. 2018 yilinda Endeks Gayrimenkul ve
Madencilik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 7.685.051 TL bedelle, pesin olarak Mehmed Nureddin Cevik'e
satilmasindan dolay1 2018 yilinda uzun vadeli finansman yatirimlar1 kapsamindan ¢ikarilmistir.

MADDI DURAN VARLIKLAR
Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, maddi duran varlik hareket tablolari asagidaki gibidir;

Yeniden Degerleme

31 Arahk 2016 Girigler Cikislar Transferler 31 Aralik 2017 Girisler Artisi/Azalisi Cikislar 31 Aralik 2018

Arazi ve Arsalar 25.904.309 - - (25.904.309) - - - - -
Yeralti ve Yeriistii Diizenleri 3.953.502 33.898 - (3.987.400) - - - -
Binalar 27913171 974.974 - (28.888.145) - 1.652.520 78.637 - 1731157
Makine, Tesis ve Cihazlar 49.198.213 2.496.253 (1.266.125) (50.425.406) 2935 - - - 2935
Tasit araglart 2.027.765 241217 (323.200) (1.713.988) 231.794 148.828 - (292.804) 87.818
Demirbaglar 2.852.086 410.746 (456.129) (2.442.208) 364.495 293542 - (239.301) 418736
Yapilmakta Olan Yatrimlar 6.431.067 9.570.521 - (16.001.588) - - - - -
Ozel Maliyetler 380.647 538.048 (148.305) = 770.390 = N (728.017) 42373

118.660.760 14.265.657 (2.193.759) (129.363.044) 1.369.614 2.094.890 78.637 (1.260.122) 2.283.019
Eksi : Birikmis Amortis man
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri (344.510) (291.795) - 636.305 - -
Binalar (9.987.164) (789.309) - 10.776.473 - (201.567) (25.753) - (227.320)
Makine, Tesis ve Cihazlar (23.137.149) (2.495.757) 214325 25.417.084 (1.497) - - - (1.497)
Tagit araglart (1.067.718) (188.098) 92.303 1.115.792 (47.721) (56.027) - 25010 (78.738)
Demirbaslar (1.760.772) (224.314) 119.767 1.775.295 (90.024) (271.435) - 61.719 (299.740)
Ozel Maliyetler (62.816) (98.720) 46.963 = (114573) = N 114573 -

(36.360.129) (4.087.993) 473.358 39.720.949 (253.815) (529.029) (25.753) 201.302 (607.295)
Net defter degeri 82.300.631 1.115.799 1.675.724

Sirket kullanim amacli gayrimenkul olarak aktifinde kayitli bulunan ofis binasi i¢in Aralik 2007, 02 Temmuz
2011, 20 Subat 2013, 29 Mayis 2015, 27 Ocak 2017 ve 20 Haziran 2018 tarihlerinde SPK’dan yetki almis
Gayrimenkul Degerleme Sirketine deger tespiti yaptirmistir. Degerleme c¢alismasinda “Emsal Karsilastirma
Yontemi” teknigi kullanilmistir. Deger tarihi itibariyla rapor konusu gayrimenkullerin toplam degeri 1.525.000
TL olarak belirlenmistir. Degerlemeler giincel piyasa kosullar1 dikkate alinarak yapilmistir. Ertelenmis vergi ile
netlestirilmis yeniden degerleme fonu, diger kapsamli gelir tablosunda gosterilmektedir. 31 Aralik 2018
amortisman giderlerinin 32.471 TL’lik kismi genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. Sirket’in igletme ici
olusturulan maddi duran varligi bulunmamaktadir. Sirket’in binalar1 {izerinde toplam 2.000.000 TL tutarinda
ipotek bulunmaktadir. Sirket’in gegici olarak atil durumda olan maddi duran varliklart yoktur.
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, maddi olmayan duran varlik hareket tablolar1 asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2016 Girisler Cikislar 31 Aralik 2017 Girisler Cikislar 31 Aralik 2018
Lisans ve Yazilimlar 1.910.842 13.325 1.924.167 134.783 (2.029.297) 29.653
1.910.842 13.325 - 1.924.167 134.783 (2.029.297) 29.653
Eksi : Birikmis Amortisman
Lisans ve Yazilimlar (468.943) (46.456) (515.399) (97.382) 630.153 17.372
(468.943) (46.456) - (515.399) (97.382) 630.153 17.372
Net defter degeri 1.441.899 1.408.768 47.025

Diger maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim programlarindan olusmaktadir.

Ana Ortaklik, Serve’nin ise % 11,03iine sahiptir. Serefiye hesaplamasinda iktisap edilen net varliklara iligkin
bilgiler asagidaki gibidir:

Yeniden Degerleme

31 Aralik 2016 Girisler 31 Arahk 2017 Girisler Cikislar Artis1 31 Aralik 2018
Serefiye 2.869.357 - 2.869.357 961.225 (2.869.357) 563.800 1.525.025
2.869.357 2.869.357 961.225 (2.869.357) 563.800 1.525.025

Cemalettin Dogan tarafindan 15 Mayis 2018 ve 13 Haziran 2018 tarihlerinde, Serve A.S. A grubu
imtiyazli paylarmdan toplam 786.209 adet pay1 400.000 TL bedelle ve B grubu 399.000 adet pay
beher pay basina 0,92 TL’den olmak iizere 367.080 TL bedel ile Art1 Yatirim Holding A.S.’ye
satilmustir. Islemler sonucunda A grubu imtiyazli paylarm tamami Art1’ya gegmis olup sermayedeki
toplam pay1 % 10,25 olmustur. 26.09.2018 tarihinde Sirket paylarindan beher pay basma 2.10 TL.'den
olmak tizere 14.791 adet pay, satin alinmustir. . 13.11.2018, 14.11.2018, 15.11.2018 ve 16.11.2018
tarihlerinde olmak iizere Sirket paylarindan toplam 75.000 adet pay satin alinmustir. Islemin
sonucunda Sirket sermayesindeki Art1 Yatirim pay1 31.12.2018 tarihi itibariyle % 11,03 olmustur.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle yatirirm amagh gayrimenkuller agagidaki gibidir;

Yatirim Amach Gayrimenkuller 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Kadikdy rezidans* - 3.400.000
Aydin arazisi** - 125.000
Yatirim Amac¢h Gayrimenkuller Toplami - 3.525.000

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarinda kayitli olan bagl ortakliklarindan Etiler Gida ve Ticari Yat.
San. ve Tic. A.S.’ye ait rezidansin gercege uygun degeri 3.400.000 TL ve Giirtas Tarim Enerji Yatirimlart San.
ve Tic. A.S.’e ait arazinin gergege uygun degeri 125.000 TL ile tutarlari 31 Aralik 2017 tarihli finansal
tablolarinda gosterilmistir. Ancak 2018 yilinda bagh ortakliklarin satilmasi nedeniyle yatirim amach
gayrimenkuller 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle bakiye vermemektedir.
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SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

Grup’un on iki ay iginde satilmasi beklenen varliklari, satis amagli elde tutulan duran varliklar olarak
siniflandirilmis ve bilangoda ayr1 olarak gosterilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Satilmak {izere elde tutulan olarak siniflandirilan
varliklar asagida verilmistir:

Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varhklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Trabzon Yomra daire - -
Trabzon Yomra daire - 371.287
Edirne Merkez daire - 148,515
Gayrimenkul ve Makina Parki - 89.642.095
Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar Toplanu - 90.161.897

Grup’un bagl ortakliklarindan Etiler Gida ve Ticari Yat. San. ve Tic. A.S.’ye ait toplamda 742.574
TL tutarmnda Kaya Sinai Yatirimlar Yatirimlar Holding A.S. ile 27 Nisan 2015 tarihinde imzalanan
sozlesmeden dogan stok zayi alacaklarina istinaden Trabzon ili Yomra ilgesinde bulunan 2 adet
gayrimenkul, ayrica 148.515 TL degerinde Edirne ili Merkez ilgesinde bulunan 1 adet gayrimenkul
alinmig olup, Grup bu gayrimenkulleri nakit akimim giiglendirmek adma 2018 yili igerisinde
satilmistir. 2017 yilinda Tabzon Yomra’da bulunan daire 415.841 TL bedel ile satilmustir.

Grup yonetimi bu gayrimenkuller ve makina parkiin satis olasiliginin yiiksek olmasi ve alict ile de
goriismelerin baslamasma istinaden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle maddi duran varliklar: igerisinde
89.642.095 TL net degerle yer alan gayrimenkullerini, makina parkini, tasitlarmi ve demirbaslarini
satig amagh elde tutulan duran varlik olarak siniflandirmistir. Gayrimenkul’un maliyet degeri 27.100
TL olup, yeniden degerleme ¢alismasi sonucu olusan degerleme farki finansal tablolara yansitilmistir.

KIRALAMA ISLEMLERI

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kiralama islemlerine iligskin detayr asagidaki gibidir;

Asgari kira 6demeleri Asgari kira 6demelerinin bugiinkii degeri
Finansal kiralama borg¢lari 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Finansal kiralama borglar - 14.017.396 - 12.957.105
Biryil iginde - 5.310.491 - 4.708.525
Iki ile bes yil arasindakiler - 8.706.905 - 8.248.580
Eksi: gelecege ait finansal giderler - (1.060.291) - -
Kiralama yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri - 12.957.105 - 12.957.105

Finansal kiralama; satilan arsa, bina, tesis makine ve cihazlarin geri kiralama islemi ile ilgili olup kiralama
donemi sozlesme geregi 5 yil olarak belirlenmistir. S6zlesmeler ABD Dolar1 olarak diizenlenmistir.

Sozlesme tarihinde finansal kiralama iglemlerine iligkin faiz oranlar1 tiim kiralama dénemi i¢in sabitlenmistir.

Sozlesme faiz orami yillik yaklasik %4,20-%5,88 arasindadir. Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
kiralamas1 bulunmamaktadir.
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TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle teminati rehin ve ipoteklerine iliskin detayr asagidaki
gibidir;

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

TL Karsilig1 ABD Dolan TL TL Karsilig1 ABD Dolan TL

A. Kendi tiizel kiiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutart

- Teminat 19.809 19.809 5.430.980 - 5.430.980
- Rehin - 15.538.435 - 15.538.435
- Ipotek 2.000.000 - 2.000.000 40.600.000 - 40.600.000

B. Tamkonsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar

- Teminat

- Rehin

- ipotek

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin etmek amaciyla vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutart

D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutar

LSirket lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

II. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar

III. C. Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRI'lerin toplam tutari - - - - - -
Toplam 2.019.809 - 2.019.809 61.569.415 - 61.569.415

Art1 Yatinm Holding A.S." ne ait 31.12.2018 tarihi itibariyle genel kredi s6zlesmesi kapsaminda Serve
Film ve Ugur Bayraktar’dan 4.000.000 TL alinan kefalet tutar1 bulunmaktadir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar
asagidaki gibidir;

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Personele Borglar 160.772 453.719
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 115.811 625.761
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 276.583 1.079.480

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamistir.
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KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

a) Kisa Vadeli Karsiliklar

Kisa Vadeli Karsiliklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Dava karsilig1 23113 849.648
Idari para cezast* - 21.668
Dénem Sonu 23.113 871.316

*5996 sayili kanun kapsaminda Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakanligi tarafindan yapilan denetime istinaden
Grup’un bagli ortaklarindan Etiler Gida’ya verilen idari para cezasi tutarindan olusmaktadir.

Dava Karsiligr Hareket Tablosu 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donem bag1 849.648 250.040
Ayrilan kargilik tutart 23.113 649.856
Cari y1l igerisinde tahsil edilen - -
Cari y1l igerisinde vazgegilen (849.648) (50.248)
Dénem Sonu 23.113 849.648

b) Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar — uzun vadeli:

Kidem tazminat1 karsihig::

Yiiriirlitkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cahisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yikkiimliligii vardir. Ayrica, halen yiiriirlitkte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili
yasalar ile degisik 60’mnc1 maddesi hiikkmil geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da
yasal kidem tazminatlarmi 6deme yiikiimliiliigli bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis
karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmstir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 5.434 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati
yikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Grup’un ¢alisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmm bugiinkii degerinin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda,
toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik 920,30 enflasyon ve %19,14 faiz oran1 varsayimlarina gore elde edilen
reel iskonto oran1 kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Arahik 2017: % 1,53 reel iskonto orani). istege bagli isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin tahmini oran1 da dikkate
almmustir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsihginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.434 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir.(31 Aralik
2017: 4.732,48 TL) Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

Kidem Tazminat Karsilig: 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Acilis 1.960.047 1.298.858
Faiz Maliyeti 4.899 46.480
Hizmet Maliyeti 34.631 319.873
Aktiieryel (Kazang) /Kayip 52971 547.150
Konusu Kalmayan Karsiliklar (1.884.130) -
Odenen Kidem Tazminati (75.365) (252.314)
Kapanis Bakiyesi 93.053 1.960.047
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DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un diger varlik ve yiikiimliilikler detay1 agagidaki gibidir:

Diger Donen Varliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Indirilen KDV 2.404 -
Personel Avanslari 60.246 -
Devreden KDV 81.530 1.399.517
Diger Cesitli Donen Varliklar - 91.500
Toplam 144.180 1.491.017
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odenecek Vergi ve Fonlar 631.011 505.479
Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis, Taksite Baglannis Vergi Borglari - 354.188
Toplam 631.011 859.667
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Vadesi ge¢cmis, ertelenmis,taksite baglannus vergi borglart - 364.332
Toplam - 364.332
OZKAYNAKLAR

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki 6zkaynak yapisi asagidaki gibidir:

Ozkaynaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar - -
Geri Alnnug Paylar (-) - (104.479)
Paylara Iligkin Primler / iskontolar 1.906.038 1.499.678
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 1.259.353 (52.415)

-Tanimlanmis Fayda Planlarinin Yeniden Olgiim Kazanglary/Kayiplart (4.558) (52.415)
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/(Azalislari) 1.263.911 -
-Diger Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglar: (Kayiplary) - 1.593.970
-Diger Kazanglar/(Kayiplar) 46.480 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.137.002 448.122
Gegmis Yillar Karlary/(Zararlarr) (39.294) (414.684)
Net Donem Kari/(Zarart) 11.791.615 (1.787.943)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2.777.151 8.495.789
Toplam 28.878.345 19.678.038
a) Sermaye

Grup, SPK’da kayitli olan sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup, kayitli sermayesi
50.000.000 TL olup ¢ikarilmig sermayesi 10.000.00 TL dir. Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi agsagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahik 2017
Adi Soyadi/Unvam Pay oram Pay tutar: Pay oram Pay tutari
Halka a¢ik kisim 99,00% 9.900.000 66,08% 6.607.529
Mustafa Ugur Bayraktar 1,00% 100.000,00 0,00% -
Mehmed Nureddin Cevik 0,00% - 1,00% 100.000
Serif Hiiseyin Yaltirik 0,00% - 9,59% 959.471
Giilsemin Caligkan 0,00% - 14,33% 1.433.000
BizA.G. 0,00% - 9,00% 900.000
Odenmis Sermaye 100,00% 10.000.000 100,00% 10.000.000

100.000 adet A grubu imtiyazli hisse bulunmaktadir. Cikarilmis sermaye tutari 10.000.000 TL olup her biri 1 TL
tutarinda 10.000.000 adet hisseden olugmaktadir. Bu hisselerin 100.000 adedi A Grubu nama yazili; 9.900.000
adedi ise B Grubu hamiline yazili paylardan olusmaktadir. Yonetim kurulu, pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkimimn smirlandirilmasi ve primli pay ihraci konusunda karar almaya yetkilidir. Bu kararin A grubu imtiyazl
pay sahiplerinin haklar1 agisindan uygulanabilmesi igin A grubu imtiyazli pay sahiplerinin muvafakati aranir.
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OZKAYNAKLAR (devam)

b) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler 31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Yasal Yedekler 1.137.002 448.122
Toplam 1.137.002 448.122

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugsmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler 6denmis sermayenin %20’sine erigene kadar, safi karin %51 oraninda
ayrilir. Safi kardan birinci tertip yasal yedekler diisiildiikten sonra ilgili mevzuata gore belirlenen oran ve miktara
uygun olarak birinci temettii ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra,
tiim nakdi temettii dagitimlar1 {izerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

¢) Geg¢mis Yillar Karlar / Zararlari

Halka acik sirketler, kar payr dagitimlarmi SPK’nm 01 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirlige giren 11-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi'ne gore yaparlar. Kar Payr Tebligi’nde yer alan diizenleme ve agiklamalar asagida
ozetlenmistir. Kar dagitimi, genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Pay1 Dagitim Politikasi ¢ercevesinde yine
genel kurul karar1 ile dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarint belirlerken, kar dagitimi yapilip
yapilmayacagini da kararlastiracaklardir. Bu gergevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK sirketlerin
niteliklerine gore kar dagitim politikalarina iliskin farkl: esaslar belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacagi,

- Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacagi hesap kalemi,

- Odeme yontemleri ve zamani,

- Kar payimin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi, (borsada islem goren sirketler i¢in)
- Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konulari diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar payr tutarmin st siniri, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir
tutar1 kadardir. Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, kural olarak, esit sekilde dagitilir.
Paylarin iktisap ve ihrag tarihleri dikkate alinmaz. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére ayrilmasi gereken yedek akgeler
ile ana sozlesme ve kar dagitim politikasinda ortaklar i¢in 6ngériilen kar payr ayrilmadikca bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina karar verilemez. Ana sozlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay
veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ¢alisanlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan
pay verilebilir. Ancak pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden édenmeden intifa senedi sahipleri, yonetim
kurulu dyeleri, ¢alisanlar ve diger kisilere kar payr 6denemez. Teblig, prensip olarak, imtiyazli paylar harig
olmak iizere, sayilan kisilere 6denecek kar payi tutarina iliskin ana s6ézlesmede bir belirleme yapilmamissa,
bunlara dagitilacak tutarm en fazla pay sahiplerine dagitilan kar paymin % i kadar olabilecegini 6ngdrmektedir.
Pay sahibi digindaki kisilere kar pay1 dagitilacak ise ve taksitle ddeme sz konusu ise, taksit tutarlari, pay
sahiplerine yapilacak taksit 6demeleri ile orantili ve ayn1 esaslara gore 6denir.

Yeni Sermaye Piyasast Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig, ortakliklarin bagis yapmasina imkan tanimaktadir.
Ancak, bunun esas sozlesmelerde hiikiim olmasi aranmaktadir. Bagislarin tutart genel kurullar tarafindan
belirlenebilecek olmakla birlikte SPK {ist bir sinir getirebilecektir.

Paylar1 borsada islem goren sirketler:

- Kar dagitimina iliskin yonetim kurulu 6nerisini

- Yahut kar pay1 avansi dagitimina iligkin yonetim kurulu kararmi

- Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu

kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en gec¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya

aciklanmasi zorunludur.
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SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhik 31 Arahik
2018 2017
Yurtigi Satiglar 4.044.333 158.282.846
Diger Gelirler 1.499 27.392.372
Satigtan ladeler (-) (5.915) (9.870.604)
Satis Indirimleri (-) (7.300) (21.161)
Diger Indirimler (-) (4.864) -
Net Satislar 4.027.753 175.783.453
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2018 2017
Satilan Mamiil Maliyeti - (50.733.383)
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (495.251) (94.508.060)
Diger Satiglarm Maliyeti - (2.295.342)
A. Satislarin Maliyeti (495.251) (147.536.785)
B. Verilen Hizmet Maliyeti (1.341.343) (14.980.449)
TOPLAM (A+B) (1.836.594) (162.517.234)
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERi, GENEL YONETIM GiDERLERI
Grup’un pazarlama, satig ve dagitim giderleri ve genel yonetim giderleri detayr asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 2018 2017
Pazarlama, Satig Ve Dagitim Giderleri ( -) (670.497) (1.044.863)
Genel Yonetim Giderleri ( -) (1.406.820) (7.837.813)
Toplam (2.077.317) (8.882.676)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 2018 2017
Kira Giderleri (180.193) -
Damga Vergisi - (228.824)
[lan ve Reklam Giderleri (5.536) (115.871)
Personel Giderleri (333.590) (320.637)
Amortisman ve Itfa Pay1 Giderleri (14.040) (54.605)
Giimriik ve Nakliye Giderleri - (20.619)
Tageron Giderleri (32.143) -
Diger Giderler (104.995) (304.307)
Toplam (670.497) (1.044.863)
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PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERi, GENEL YONETIM GiDERLERI (devam)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Genel Yonetim Giderleri (-) 2018 2017
Personel Giderleri (439.966) (4.188.397)
Amortisman ve Itfa Pay1 Giderler (32.471) (456.260)
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri (430.640) (260.486)
Kira Giderleri - (426.876)
Temsil ve Agirlama Giderleri - (44.079)
Seyahat Giderleri (4.031) (91.721)
Haberlesme Giderleri (49.742) -
Ofis Giderleri - (126.723)
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (101.670) (707.436)
Giivenlik Giderleri - (321.589)
Tageron Giderleri (26.257) -
Sigorta Giderleri - (93.309)
Diger Giderler (322.043) (1.120.937)
Toplam (1.406.820) (7.837.813)
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER
Grup’un esas faaliyetlerden diger gelirler detay1 agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
FEsas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2018 2017
Reeskont gelirleri 21.671 -
Ticari islemlerden kaynaklanan kur fark: geliri 7.309 11.997.323
Vadeli satiglardan kaynaklanan ertelenmis finansman geliri 289.564 1.156.737
Konusu kalmayan karsiliklar 58.802 -
Diger gelirler 118.883 1.016.293
Toplam 496.229 14.170.353
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER
Grup’un esas faaliyetlerden diger giderler detayr asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2018 2017
Reeskont giderleri (157.117) -
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri (13.681) (1.907.740)
Vergi ve SGK gecikme giderleri (368.090) -
Kur farki giderleri - (10.089.716)
Ticari islemlerden kaynaklanan kur farki gideri (3.326) -
Karsilik giderleri (103.736) (1.472.460)
Diger Giderler (96.974) (367.951)
Toplam (742.924) (13.837.867)
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YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

Grup’un yatirim faaliyetlerden gelirleri ve giderleri detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2018 2017
Maddi duran varhik satig karn 8.330 391.019
Hisse deger artisindan dogan gelirler 1.525.025 -
Faiz geliri - 62.789
Istirak hisse satigindan dogan gelirler 14.216.497 -
Kira geliri - 99.400
Toplam 15.749.852 553.208
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Aralik
Yatirim faaliyetlerinden giderler 2018 2017
Sabit kiymet satig zarar (224) -
Kur farki gideri - -
Menkul kiymet satig zarari (74.103) -
Toplam (74.327) -
FINANSAL GELIRLER VE GIDERLER
Grup’un diger faaliyetlerden finansal gelirler ve giderler detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Arahk
Diger Faaliyetlerden Finansal Gelirler 2018 2017
Diger Finansal Gelirler -
Toplam -
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Diger Faaliyetlerden Finansal Giderler 2018 2017
Banka komisyon ve kredi faiz giderleri (789.094) (6.264.977)
Kambiyo zararlar - (4.358.048)
Diger Finansal Giderler (220.689) (236.614)
Toplam (1.009.783)  (10.859.639)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIKLARI VE

YUKUMLULUKLERI DAHIL)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Cari donem kurumlar vergisi gideri (292.290)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 35.877 (272.510)
Vergi gelir/(gideri) 35.877 (564.800)

Kurumlar Vergisi

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari déonem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi ylikiimliiliikkleri igin ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.
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VERGi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGiI VARLIKLARI VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmstir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Kurumlar vergisi oran1 2018,2019 ve 2020 yillar1 igin gegici olarak %22 'ye ¢ikarilmistir. Bu kapsamda
ertelenmis vergi etkisinde anilan kurumlar vergisi orani dikkate almmustir. Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik
donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yili kurum kazanglarmin gegici vergi
doénemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglari {izerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi
orant %22’dir. (2017: %?20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek {izere,
maksimum 5 yil tagmnabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez. Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda
vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢
olmak iizere kar paylar {lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopajt
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden
once alinmis yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlamlan yatirim indirimi tutari lizerinden %19,8 vergi
tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye goére hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve ylkimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan
vergi oran1 %22°dir (2017: %20).

Tirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklar1 olan
bagli ortakliklar, ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr1 olarak gdsterilir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla ertelenmis vergi varliklar1 detayr asagida
verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralhik

2018 2017

Donembasgi ertelenmis vergi varhgy/(yukimliligii) (1.074.849) (106.839)
Ozkaynak hesabinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gelir/(gideri) 262.354 (695.500)
Istirak satis1 nedeniyle ¢ikan 637.153 -
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gelir/(gideri) 35.877 (272.510)
Donem sonu ertelenmis vergi varhigy/(yukiimliiliigii) (139.465) (1.074.849)
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VERGiI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE

YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillar icindeki ertelenmis vergi varliklari hareketi asagida

verilmistir:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Ertele nmis Ertele nmis
Gegici Vergi Varhgy Gegici Vergi Varhgy
Farklar  (Yiikiimliiliigii) Farklar  (Yiikiimliiliigii)
Maddi varliklarm amortisman/
diger maddi olmayan varlklarm itfa farklar: (36.859) 8.109 16.490.182 (3.627.840)
Gayrimenkul degerleme farki 1.088.543 (149.254) - -
Istirakin elden ¢ikariimasmdan kaynaklanan kazangla ilgili diizeltme 2.947.589 (162.117) - -
Alacak reeskontlart (169.984) 37.396 - -
Borg reeskontlari 21.671 (4.768) - -
Geri alinan paylara iligkin diizeltmeler (520.974) 114.614
Stok deger diisiikligii kargihig - - (960.982) 211.416
Indirilmemis mali zararlar - - (10.291.891) 2.264.216
Siipheli Alacak ve Dava karsiliklari 46.755 (10.286) (1.400.677) 308.149
Kidem tazminati ve kullamlmayan izin karsiliklart (62.000) 13.640 (2.348.718) 516.718
Huzur hakk: tahakkuku (60.000) 13.200 - -
Faiz tahakkuku - - (25.950) 5.709
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi - - - -
Diger farklar - - 3.423.718 (753.218)
Dénem sonu itibariyle ertelenmis vergi varhig: / (yiikiimliiliigii) 3.254.741 (139.465) 4.885.682 (1.074.850)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislary/(Azahslari) 1.263.911 -
Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplarr) (1.547.490) -
Tanmmlanmus Fayda Planlar Yeniden
Olgiim Kazanglary/Kayiplart 47.857 (547.150)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (262.354) (755.279)
Diger Kapsamh Gelir (498.076) (1.302.429)
TOPLAM KAPS AMLI (GIDER) / GELIR 14.070.690 (7.457.631)
Toplam Kapsaml (Giderin) / Gelirin Dagilim
-Ana Ortaklik Paylari 11.293.539 (1.905.330)
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2.777.151 (5.552.301)
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29. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2018

Alacaklar

Borglar

Kisa vadeli

Kisa vadeli

iliskili taraflarla olan bakiyeler

Ticari Diger

Ticari Diger

Cemalettin Dogan

Ulkii Alkoglar

Mehmed Nureddin Cevik

Mustafa Ugur Bayraktar

Endeks Gayrimenkul Ve Madencilik Enerji San.Ve Tic.A.S.
Art1 Yatrim Holding A .S.

Cagla Grup Elektrik Ins. San. ve Tic. A.S.

Cagla Grup Gayrimenkul Yat. ins. Ve Tic A.S.
Barcem Gida ve ins. Hizm. Ltd. Sti.

Must Fitness Spor ve Sosyal Tesis Isletmeciligi A.S.
Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.S.

1 Ocak -31 Aralik 2018

Mal ve Hizmet
Mliskili taraflarla olan islemler Satis1 Gelirleri

Adat Faiz
Gelirleri Faiz Giderleri

Mal e
Hizmet
Alimlari

Diger Gelirler

Diger Giderler

Cemalettin Dogan -
Cagla Grup Elektrik Ins. San. ve Tic. A.S. -
Cagla Grup Gayrimenkul Yat. ins. Ve Tic A.S. -
Barcem Gida ve Ins. Hizm. Ltd. Sti. -
Must Fitness Spor ve Sosyal Tesis Isletmeciligi A.S. -
Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.S. -
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ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31.12.2017
Alacaklar Borg¢lar

B . . Kisa Vadeli Kisa Vadeli Kisa Vadeli Kisa Uzun Vadeli
Diskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan Vadeli Ticari
Ortaklar

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri A.S. 802.400 2.166.597 25.839.896 - -
Mehmed Nureddin Cevik - - 8.056.311 - -
Serif Hiiseyin Yaltirik 230.501 - - - 3.003
Diger - - 71 - -
Aile bireyleri - - - - -
Enver Cevik - - - - 31.046
Esra Cevik - - 2.104.633 - -
Sirket ortaklarmn hissedar oldugu sirketler - - - - -
EC Gayrimenkul Yat. ve Tar. Uriin. San. Tic. A.S. - 85.365 - - -
ENC Radyo ve Tel. Hiz. A.S. - 8.000 - - -
Endeks Gayrimenkul Ve Madencilik Enerji San.Ve Tic.A.S. - - 31.302 - -
AYH Gayrimenkul Yatirmmlar1 A.S. 672.460 - - - -
Cevikler Gayrimenkul San.Ve Tic.A.S. 3.638 - - - -
Diger - - - - -
Kurtoglu Aliiminyum Pazarlama San. Ve Tic. Ltd. Sti. 8.661.000 - - - -
Toplam 10.369.999 2.259.962 36.032.213 - 34.049

1 Ocak - 31 Arahk 2017

Mal e
Mal ve Hizmet Hizmet
iliskili taraflarla olan islemler Satis1 Gelirleri  Faiz Gelirleri Faiz Giderleri Alimlari Diger Gelirler Diger Giderler
EC Gayrimenkul Yat. ve Tar. Uriin. San. Tic. A.S. - - - - - (140.434)
Cevikler Gayrimenkul San.Ve Tic.A.S. - - - - 1.500 (68.115)
Karsusan Karadeniz Su Uriinleri A.S. - - (2.240.511) - - -
Endeks Gayrimenkul Ve Madencilik Enerji San.Ve Tic.A.S. - - - - 656 -
ENC Radyo ve Tel. Hiz. A.S. - - - - 2.985 (2.000)
AYH Gayrimenkul Yatirimlari A..S. - - - - 1.500 -
Mehmed Nureddin Cevik - - - - 96.000 -
Mabhir Bora Yilmaz - - - - 1.065 -
- - (2.240.511) - 103.706 (210.549)
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ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Grup’un konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarindan olan tiim alislari-satislari, kira gelirleri-giderleri, faiz
gelirleri-giderleri ve diger tiim alig ve satislari konsolidasyonda elimine edildigi i¢in konsolide finansal
tablolarda gériilmemektedir. 01.01-31.12.2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemlerinde gergeklestirilen iliskili
taraf satiglar1 (2018 yilsonunda iligkili taraf bakiyesi bulunmamaktadir) ve alimlarinin ¢ogunlugu danismanlik
hizmetinden ve organizasyon katilim faturalarmdan olusmaktadir. iliskili taraf hizmet veya mal alis/satislart
kapsaminda teminat alimnmamustir. iliskili taraflara pesin 6denmis giderler ve iliskili taraflardan ertelenmis
gelirlere Not 10'da yer verilmistir. 31.12.2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacaklar
bakiyesi iizerinden ayrilan siipheli alacak karsiligi bulunmamaktadir. Cari donemde, iist diizey yonetime ve kilit
yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler (saglanan faydalarin tamami kisa vadeli faydalardir ve yénetim
kurulu ticreti) 200.102 TL’dir (31 Aralik 2017: 159.960 TL). 31.12.2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
Sirket’in iist diizey yoneticilerinin Sirket’ten kullanmis oldugu kredi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2018 ve 31
Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemler icinde isten ayrilma sonrasi faydalar, diger uzun vadeli faydalar,

isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar ve hisse bazli 6demeler bulunmamaktadir.
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken, diger yandan da borg
ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayr hedeflemektedir. Grup’un kaynak yapisi
Not 5, Not 7 ve Not 8’de ag¢iklanan alinan avanslar1 da igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not 6’da
aciklanan 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal
yatirimlarin finansal borglardan diisiilmesiyle hesaplanan net borcun, toplam ddenmis sermayeye béliinmesi ile
bulunan bor¢ sermaye oran1 asagidaki gibidir:

Ozkaynak Riski Yonetimi 31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
Toplam Borg 6.488.250 38.849.030
Eksi : Nakit ve Nakit Benzerleri (1.417.907) (826.260)
Toplam Net Borg 5.070.343 38.022.770
Toplam Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000
Toplam Net Bor¢ / Toplam Odenmis Sermaye 0,51 3,80

b) Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Grup yonetimi tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk
politikalarma iligkin olarak finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon tiniteleri ile birlikte
calismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Grup yonetimi tarafindan risk yonetimine iliskin
olarak doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev iirlinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin
kullanim: ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi cesitli risk tiirlerini kapsayan prosediirler
olusturulur.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devan)

Alacaklar

31 Arahik 2018

Ticari Alacaklar

Nliskili Taraf Diger Taraf

Diger Alacaklar

Mliskili Taraf Diger Taraf

Bankalardaki
Mewduat

Finansal
Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

- 7.571.717 - 24.989.787

1.413.294

Azami riskin teminat vs ile giivence altina alimnug kisn (*)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligline ugramanus
finansal varliklarn net defter degeri

B. Kosullan yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine ugrams sayilacak

finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramams
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kisnu

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varhklarm net defter degerleri

-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri)
- Deger Diisiikligii (-)

E. Bilang¢o dis1 kredi riski igeren unsurlar

- 7.571.717 - 24.989.787

20.904.328 - -

(20.904.328) - -

1.413.294

(*) Tutarm belirlenmesinde, alian teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alimmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alman teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Finansal
Bankalardaki Yaltm mlar
Mewduat
31 Aralik 2017 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - 23.592.560 10.369.999 300.502 814.341 7.795.190
Azami riskin teminat vs ile glivence altina almmis kisnu (*)
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanus
finansal varliklarm net defter degeri - 23.592.560 10.369.999 300.502 814.341 7.795.190
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarm defter degeri - 319.005 - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramanig
varhklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altma almmug kismm - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi Ge¢mis (Briit Defter Degeri) 27.818.687 - - - -
- Deger Diisiikliigii (-) - (27.818.687) - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alman teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.

54




30.

ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devanm)

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal ylikiimliiliiklerinin vade dagilimimi gostermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliliikler {izerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski tablosu:

31 Arahk 2018
Tiirev olmayan finansal yiik iimliiliikler

Sézlesme uyarinca

nakit
Defter cikislar toplamm 3 aydan 3-12 15yl arasi
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (1+11+111) kisa (I) ay arasi (II) (1)
Banka kredileri 5.995.098 5.995.098 1.934.044 - -
Ticari borglar 916.792 916.792 916.792 - -
Diger Borglar 31.000 31.000 - 31.000 -
Toplam 6.942.890 6.942.890 2.850.836 31.000 -
31 Arahik 2017
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Sozlesme uyarinca
nakit
Defter cikislar toplamm 3 aydan 3-12 1-5y1l arasi
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (1+11+111) kisa()  ay aras1 (I) (1)
Banka kredileri 38.849.030 42.732.897 3.950.060 9.991.236 28.791.601
Ticari borglar 54.885.191 55.436.752 53.422.568 2.014.184 -
Diger Borglar 36.123.095 36.123.095 17.783.803 18.250.000 89.292
Toplam 129.857.316 134.292.744 75.156.431 30.255.420  28.880.893

Grup tiim d6demelerini sézlesme vadeleri uyarinca yapmaktadir.

b.3) Pivasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi iizere,
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
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b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklar1 ile parasal ve parasal olmayan
yikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

Daoviz pozisyonu tablosu
Déviz Pozisyon Tablosu 31 Aralik 2018
TL Karsihgi ABD Dolar Avro

1. Ticari alacaklar - - -
2a. Parasal finansal varliklar 14.070 2637 4
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - -

3.Diger - - -
4. Donen varhiklar (1+2+3) 14.070 2.637 4
5. Ticari alacaklar - -

6a. Parasal finansal varhklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7.Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9.Toplam Varliklar (4+8) 14.070 2.637 4
10.Ticari borglar - -

11.Finansal ytikimlilikler - - -

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - -

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
13.Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) - - -
14.Ticari borglar - - -
15.Finansal yilikiimliilikler - - -
16a. Parasal olan diger ytikiimliiliikler - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
17.Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -
18.Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - -
19.Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden

tiirev araclarin net varhk/(yiikiimliiliik ) pozisyonu (19a+19b) - - -
19a. Aktif karakterli finansal durumtablosu dis1d6viz cinsinden

tiirev Uriinlerin tutar - - -
19b. Pasif karakterli finansal durumtablosu dis1 doviz cinsinden

tiireviiriinlerin tutar - - -

20.Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 14.070 2.637 4
21. Parasal kalemler net yabanci para varhik/(yiik iimliiliik)

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 14.070 2.637 4
22.Déviz hedge'i kullamlan finansal araclarin toplam gercege

uygun degeri - - -

23. Doviz variliklarin hedge edilen kisminin tutar: - - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutar: - - -
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FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Doviz Pozisyon Tablosu 31 Aralik 2017
TL Karsilig1 ABD Dolar Avro Cin Yuan
1. Ticari alacaklar 20.683.331 5.483.531 -
2a. Parasal finansal varliklar 638.224 169.205
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 246.215 9.318 46.743
3.Diger - - -
4. Donen varhiklar (1+2+3) 17.221.070 4.565.622 46.743

5. Ticari alacaklar - - R
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -

7.Diger - - -
8. Duran Varhliklar (5+6+7) - - -
9.Toplam Varliklar (4+8) 17.221.070 4.565.622 46.743
10.Ticari borglar (27.947.877) (7.393.867) (13.055)
11.Finansal ytikiimliiliikler (10.148.248) (2.690.487) -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler (4.100.485) (1.087.114) -
13.Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (42.196.610) (11.171.468) (13.055)
14.Ticari borglar - - -
15.Finansal yiikiimliiliikler (25.143.595) (6.666.029) -

16a. Parasal olan diger ytikiimliiliikler - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -

17.Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (25.143.595) (6.666.029) -

18.Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (67.340.205) (17.837.497) (13.055)

19.Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden
tiirev araclarin net varhik/(yiik iimliiliik) pozisyonu (19a+] - - -

19a. Aktif karakterli finansal durumtablosu dig1 doviz cinsinden
tlirev Uirlinlerin tutarn - - -
19b. Pasif karakterli finansal durumtablosu dis1 doviz cinsinden
tiireviiriinlerin tutari - - -

20.Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18 84.561.275 22.403.119 59.798
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (45.772.435) (12.175.443) 33.688
22.Déviz hedge'i kullamlan finansal araglarin toplam gercege

uygun degeri - - -

23. Doviz variliklarin hedge edilen kisminin tutari - - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutar - - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devanm)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, list diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yi1l sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin
yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger ozkaynak
kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibari ile ithalatlarindan kaynaklanan toplam déviz yiikiimliiliigiiniin
hedge edilme orani, toplam déviz ylikiimliiliigiiniin kur riskinin bir tlirev arag vasitastyla karsilanma orani olup,
Grup’un vadeli islemi olmadigindan, toplam doviz yiikiimliiligiiniin hedge edilme oran1 yoktur.

31 Aralik 2018
Kér/ (Zarar)

Yabanci paranin deger  Yabanci paramin deger

kazanmasi kaybetmesi
1 -ABD Dolari net varhk/(ytikimliiligii) 1.388 (1.388)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 1.388 (1.388)
4 -Avro net varlik/(ytikiimliligii) 3 3)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 3 (3)
7- Diger doviz net varlik/(ytikimliiligi) 17 17
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger dioviz1 net etki (7+8) 17 17
Toplam (3+6) 1.407 (1.407)
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b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

31 Arahk 2017

Kar/ (Zarar)

Yabanci paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
1 -ABD Dolan net varhk/(ytkimliiligii) (4.592.456) 4.592.456
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (4.592.456) 4.592.456
4 -Avro net varlik/(yikimliligii) 15.212 (15.212)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 15.212 (15.212)
7- Diger doviz net varlik/(ylkimliligii) - -
8- Diger dovizi riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger dovizi net etki (7+8) - -

Toplam (3+6) (4.577.244) 4.577.244

b.3.2) Faiz orami riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar iizerinden bor¢lanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi igin diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun
gozden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araclarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Sabit faizli finansal araclar
Gercege uygun deger farki kar/(zarar)'a yansitilan varhklar
Finansal varhklar - -
Finansal yiikiimliiliikler 5.995.098 38.777.095
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Finansal yiikiimliiliikler

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Raporlama tarihinde sirketin degisken faiz oranli kredisi bulunmamaktadir.
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FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Krediler ve Gergege uygun deger Itlia edilmis
N I alacaklar (nakit ve Satilmaya hazir farklar kar/(zarar)'a "dege.r lerde.rvl . .
gosterilen diger . - gosterilen diger Defter degeri Dipnot
nakit benzerleri finansal varliklar yansitilan finansal )
finansal varhklar dahil) varhklar finansal
31 Arahk 2018 ylikiimliiliikler
Finansal Varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.417.907 - 1.417.907 5
Ticari alacaklar 7571717 - 7.571.717 7
Diger alacaklar 24.989.787 24.989.787 8
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 5.995.098 5.995.098 6
Ticari borglar - 916.792 916.792 7
Diger finansal yiikiimliiliikler - 31.000 31.000
31 Arahk 2017
Finansal Varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 826.260 - 826.260 5
Ticari alacaklar 23.911.565 - 23.911.565 7
Diger alacaklar 10.670.501 - 10.670.501 8
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 12.143.391 12.143.391
Ticari borglar - 54.885.191 54.885.191
Diger finansal yiikiimliiliikler - 36.033.803 36.033.803
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devanm)

Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir. Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger
diistikligiine ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir. Kredi riski olusturan firmalardan alnmus herhangi bir teminat veya

gayri kabili riicu kredi taahhiitleri bulunmamaktadir. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklar bulunmamaktadir.

RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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