DENIiZBANK A.S’NIiN TURKIYE’'DE TEMSILCILIiGiNi USTLENDiIGIi LUKSEMBURG
KANUNLARINA GORE KURULMUS OLAN “FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
FUNDS” SEMSIYESI ALTINDA BULUNAN DORT ADET ALT FONUN PAYLARININ HALKA
ARZINA iLiSKiN iZAHNAME DEGISIKLiGi METNIDIR.

Denizbank A.S.’nin Tiirkiye Temsilciligini iistlendigi Liiksemburg kanunlarina gore kurulmus olan
“FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS” semsiyesi altinda bulunan dort adet alt fonun
paylarmin halka arzina iligkin izahnamenin Il., ll., IV., VL., VII., VIII. ve XI. boliimleri asagidaki sekilde
degistirilmistir.

I.  ALT FONLAR HAKKINDA BiLGILER

Izahnamenin “IIl. ALT FONLAR HAKKINDA BILGILER” baslikli béliimiinde yer alan Alt Fonlarin net
aktif degerleri ile pay degerleri giincellenmis ve Alt Fonlarin “Yatirim Politkas1” ve “Yatirimer Profili”
basliklarinda ¢esitli degisiklikler yapilmistir.

ESKi METIN

1. Templeton Emerging Markets Fund

Yatirim Hedefleri Alt Fon’un yatirim hedefi, sermaye aktif deger artisi
saglamaktir.
Yatirim Politikasi Fon bu hedefe, oOncelikle, gelismekte olan iilkelerin

hiikiimetleri ve bu iilkelerde kurulmus ya da temel is
faaliyetlerini bu iilkelerde siirdiiren sirketlerin ihrag ettigi hisse
senetlerine ve buna ek olarak bor¢lanma yiikiimliiliiklerine
yatirrm yapma politikasi izleyerek ulagmaya calismaktadir.
Alt Fon ayrica kazanglarinin veya karlarinin 6nemli bir
kismin1 gelismekte olan ekonomilerden elde eden sirketlere ya
da varliklarmin 6nemli bir kismumi gelismekte olan
ekonomilerden elde eden sirketlere yatirim yapabilir. Alt Fon,
gelismekte olan tilkelerin varliklarina veya para birimlerine
bagli, ihraggilarin hisse senetleri ve borglanma senetlerine de
yatirim yapabilir. Alt Fon dncelikli olarak adi hisse senetlerine
yatirrm yapar. Ancak, yatirnm hedefine esnek bir yatirim
politikasiyla ulasilmast muhtemel oldugundan, Alt Fon,
imtiyazli hisse senedine, istirak senetlerine, adi hisse senedine
ve sirket ve devlet borglanma yiikiimliiliklerine
dontistiiriilebilir menkul kiymetler gibi diger cesitli menkul
kiymetlerde de yatirim olanaklari arayabilir. Fon, Cin A Grubu
Hisselerine (Sangay-Hong Kong Borsa Baglantist veya
Senzen - Hong Kong Borsa Baglantisi iizerinden) ve Cin B
Grubu Hisselerine toplamda net varliklarin %10'una kadar
yatirim yapabilir.

Yatirime Profili Yukarida ifade edilen yatinm amaglar1i goz Oniine
alindiginda, Fon;



Risk Degerlendirmeleri

Kiiresel Risk

Yatirim Yonetici(leri)si:

Varhk Simaifi:
Temel Para Birimi:

Ucretler:

Kurulus Tarihi

e Geligmekte olan iilkelere yatirim yaparak sermaye
kazanci isteyen

e Orta ve uzun vadeli yatirim yapan yatirimcilarin
ilgisini ¢ekebilir.

Asagida listelenen riskler Fon’a iligkin baslica risklerdir.
Yatirimeilar, bu Fon’la ilgili zaman zaman bagka risklerin
de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitiin risklere
iligkin detayli aciklama igin liitfen “Riskten Korunma
Islemleri ve Risklere iliskin Diger Hiikiimler” baslikli
boliime bakiniz.

e (in Piyasasi riski

e Yatinm Siflamasi Korunma Riski (Class
hedging risk)
Déniistiiriilebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler riski
Karsi Taraf riski
Gelismekte Olan Piyasalar riski
Hisse riski
Yabanci para riski
Sinir Piyasa riski
Likidite riski
Piyasa riski
Diizenlenmemis Pazar riski
Istirak senetleri riski
Rusya ve Dogu Avrupa Pazarlari riski
Sanghay-Hong Kong Borsa Baglantisi ve Senzen
-Hong Kong Borsa Baglantis1 riski
e Degerli Hisse Senetleri riski

Fon'un Kiiresel Riski hesaplanirken Taahhiit Yaklagimi
(commitment approach) kullanilmistir.

Franklin Templeton Investments (Asia) Limited

Yatirim Yoneticisi; Fon'un bazi veya tiim varliklarina
iligkin yatirm yonetimi sorumluluklarimin ve yatirim
danismanligi hizmetlerinin giinliik idaresinin tamamini
veya bir kismint kendi sorumlulugu kapsaminda, alt
yatirim yoneticisi olarak hareket eden Templeton Asset
Management Ltd.'ye devretmistir.

Hisse Fonu
ABD Dolar1 (USD)
Detayli iicret bilgileri i¢in liitfen “XI. Alt Fon(lar)dan

Tahsil Edilecek Gider, Komisyon ve Karsiliklar” baslikli
boliime bakimiz.

: 28.02.1991



Kote Oldugu Borsalar : Liiksemburg’daki ilgili Borsa

Fonun Net Aktif Degeri : 989,34 Milyon ABD Dolar1
(31.12.2017 itibariyla)

Pay Degeri

: N (acc) USD 23,14 ABD
(31.12.2017 itibaryla) Dolar1

. A (acc) USD 43,77 ABD

Dolar1

Pay Grubu ve Kayda Alinan : N (acc) Grubu ABD Dolar1 1,989,060.17 Adet Pay

Pay Sayis1

: A(acc) Grubu ABD Dolar1 1,107,726.39 Adet Pay
Asgari Yatiriom Tutari : 5.000 ABD Dolar1
Siiresi : Stiresiz

2. Franklin Mutual U.S. Value Fund

Yatirim Hedefleri

Yatirim Politikasi

Fon’un temel yatirim hedefi sermaye artis1 saglamaktir. ikinci
hedefi ise kazang saglamaktir.

Fon bu hedefi gergeklestirmek icin oOncelikle A.B.D.
sirketlerine ait adi hisse senedi, imtiyazli hisse senedi ile adi
hisse senedi veya imtiyazli hisse senedine doniisebilen veya
doniismesi beklenilen bor¢ hisse senetlerine yatirim yapma
yoluna gider. Fon’un net varliklarinin en az %70’i Amerikan
kaynakli ihraggilarin hisse senetlerine yatirilacaktir. Yatirim
Miidiirii’niin se¢imleri analiz ve arastirma hesaba katma ile
diger faktorler arasinda, muhasebe degerinin baglantis
(iilkeler arasindaki muhasebesel degisiklikleri gbéz Oniine
alarak) piyasa degeri, nakit akigi, hisse senetlerinin
kargilagtirmali ¢oklu kazanclar1, bir bor¢ yilikiimliiliigiiniin
karsilikli teminat altina alinma degeri kadar ihrageilarin kredi
itibari ile esas degerin altindaki alic1 hisse senedi ve borg hisse
senedini baz alacaktir. Fon ayrica birlesme, giiclendirme,
tasfiye ve yeniden yapilanma ile ihale veya takas tekliflerinin
yer aldigi ve bu tir islemlere katilan sirketlerin hisse
senetlerine yatirnm yapmayi isteyebilir. Daha dar kapsamda
Fon, yeniden yapilanma veya finansal yeniden yapilanma
halindeki sirketlerin diigiik yatirnm dereceli (low-rated) ve
yatirm yapilabilir kredi notuna sahip olmayan (non-
investment grade) menkul kiymetler de dahil teminat alinmis
ve alinmamig bor¢lanma senetlerini satin alabilir.

Menkul kiymetlerin islem gordiigii piyasalarda veya Fonun
yatirim yaptig lilkelerin ekonomilerinde asir1 bir dalgalanma
veya genel olarak yiiksek bir diislis yasanmasi veya diger
olumsuz kosullarn gergeklesmesi hallerinde, Portfoy



Yatirimei Profili

Risk Degerlendirmeleri

Yoneticisi gegici olarak koruyucu nitelikte nakit pozisyonu
alabilir.

Fon, riskten korunma (hedging), etkin portfoy yonetimi
ve/veya yatirim amaciyla finansal tlirev araglardan
faydalanabilir. Bu finansal tiirev araclar, bunlarla sinirl
olmaksizin future, opsiyon, menkul kiymetin miilkiyetini
devralmaksizin menkul kiymetin s6zlesme tarihindeki degeri
ile sonraki donemlerde olusan degeri arasindaki farktan
yararlanmay1 saglayan sozlesmeler (contracts for difference),
finansal araclar {lizerine vadeli sézlesmeler (forward contracts
on financial instruments) ve bu sozlesmeler {izerine
opsiyonlar, kredili temerriit swaplar1 (credit default swaps)
veya sentetik hisse swaplart (synthetic equity swaps)
igerebilir. Fon, isbu finansal tiirev araglarinin kullanilmasi
yoluyla, Fon’un elinde bulunan uzun pozisyonlarin, kisa
pozisyonlarindan dogan borglarim1 herhangi bir zamanda
kapatmaya yetecek kadar likit olmasi halinde, elinde kisa
pozisyonlar tutabilir.

Menkul kiymet 6diin¢ verme islemleri riski

Menkul kiymet 6diing verme islemlerine iliskin beklenen risk
seviyesi, azami %50 oraninda olmak iizere, Fonun net
varliklarinin %5'ine esit veya bu oranin altindadir.

Yukarida ifade edilen yatirim amaglart géz oniine alindiginda,
Fon;

e Sermaye kazanci hedefleyen ve daha az seviyede,
temel olarak ABD’de yerlesik diisiik degerli sirketlere
yatirim yaparak gelir elde etmek isteyen ve

e Orta ve uzun vadeli yatirnm yapan yatirimcilarin
ilgisini ¢ekebilir.

Asagida listelenen riskler Fon’a iliskin baglica risklerdir.
Yatirimeilar, bu Fon’la ilgili zaman zaman baska risklerin de
olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitiin risklere iligkin
detayl aciklama igin liitfen “Riskten Korunma Islemleri ve
Risklere iliskin Diger Hiikiimler” baglikli boliime bakiniz.

e Yatirim Siniflamas1 Korunma Riski (Class Hedging
Risk)
Doniistiiriilebilir ve Hibrid Menkul Krymetler riski
Kars1 Taraf riski
Kredi riski
Temerriide ugramis bor¢lanma menkul kiymetleri
riski
Tiirev Araglar riski
Hisse riski
Yabanci Para riski
Faiz Oran1 menkulleri riski
Likidite riski



e Diisiik yatinm dereceli (low-rated) ve yatirim
yapilabilir kredi notuna sahip olmayan (non-
investment grade) menkul krymetler riski

Piyasa riski

Menkul Kiymet Odiing islem riski

Yeniden Yapilandirilmis Sirketler riski

Swap anlagmalar1 riski

Fon'un Kiiresel Riski hesaplanirken Taahhiit Yaklagimi

Kiiresel Risk (commitment approach) kullanilmustir.

Franklin Mutual Advisers, LLC
Yatirim Yonetici(leri)si:

Hisse Fonu
Varhk Simifi:

L ABD Dolar1 (USD)
Temel Para Birimi:

Detayli iicret bilgileri i¢in liitfen “XI. Alt Fon(lar)dan Tahsil

Ucretler: Edilecek Gider, Komisyon ve Karsiliklar” baglikli boliime

bakiniz.

Kurulus Tarihi :07.07.1997

Kote Oldugu Borsalar : Litksemburg’daki ilgili Borsa

Fonun Net Aktif Degeri . 620,83 Milyon ABD Dolar1

(31.12.2017 itibariyla)

Pay Degeri : A (acc) USD 82,52 ABD

(31.12.2017 itibaryla) Dolari

Pay Grubu ve Kayda Alinan Pay  : A (acc) Grubu ABD Dolar1 722,282.41Adet Pay

Sayisi

Asgari Yatirnm Tutar : 5.000 ABD Dolar1

Siiresi : Siiresiz

3. Templeton Latin America Fund
Yatirim Hedefleri Fon’un yatirim hedefi sermaye kazancidir.
Yatirim Politikasi Fon yatinm hedefine, normal piyasa kosullarinda

oncelikle ana konu olarak hisse senetlerine (in equity
securities) ve tali konu olarak da kurulusu veya faaliyet
merkezi Latin Amerika menseili olan sirketlerin ihrag
ettigi borglanma senetlerine yatinm yapma Yyoluyla
ulagsmaya ¢aligmaktadir. Latin Amerika mensei su iilkeleri



Yatirimcl Profili

Risk Degerlendirmeleri

Kiiresel Risk

Yatirim Yonetici(leri)si:

icermekle birlikte bunlarla da siirli degildir: Arjantin,
Belize, Bolivya, Brezilya, Sili, Kolombiya, Costa Rica,
Ekvator, El Salvador, Fransiz Guyanasi, Guatemala,
Guyana, Honduras, Meksika, Nikaragua, Panama,
Paraguay, Peru, Surinam, Trinidad/Tobago, Uruguay ve
Venezuela. Fon’un net varliklarinin ortalamasi yukarida
isimleri sayilan sirketler disindaki {iilkelerin sirket ve
hiikiimetlerinin hisse senetlerine (in equity securities) ve
bor¢lanma  yiikiimliiliklerine yatirilabilir.  Yatirim
hedefine esnek ve adapte edilebilir bir yatirim politikasi
ile ulasmak daha makul olacagindan Fon adi hisse
senedine doniistiiriilebilen ve Amerikan dolar1 ve euro
gibi Latin Amerika para birimi diginda ihrag edilen sabit
gelir hisse senetleri, imtiyaz hisse senetleri gibi diger
tiirdeki hisse senetlerine yatirim imkanlari arayabilir.

Yukarida ifade edilen yatinm amaglarni géz Oniine
alindiginda, Fon;

o Gelismekte Olan Piyasalar da dahil Latin
Amerika’daki hisse menkullerine yatirim yapmak
suretiyle sermaye kazanci elde etmek isteyen ve

e Orta ve uzun vadeli yatirim yapan yatirimcilarin
ilgisini ¢ekebilir.

Asagida listelenen riskler Fon’a iligkin baslica risklerdir.
Yatirimcilar, bu Fon’la ilgili zaman zaman baska risklerin
de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitiin risklere
iliskin detayli aciklama icin liitfen “Riskten Korunma
Islemleri ve Risklere iliskin Diger Hiikiimler” baslkli
boliime bakiniz.

e Yatinm Smiflamasi Korunma Riski (Class
Hedging Risk)
Doniistiiriilebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler riski
Karsi Taraf riski
Gelismekte olan Piyasalar riski
Hisse riski
Yabanci Para riski
Sinir Piyasa riski
Likidite Riski
Piyasa riski
Bolgesel Piyasa riski
Deger Hisse Senedi riski

Fon'un Kiiresel Riski hesaplanirken Taahhiit Yaklagim
(commitment approach) kullanilmigtir.

Franklin Advisers, Inc.

Yatinm Yoneticisi; Fon'un bazi veya tiim varliklarina
iligkin yatirrm yonetimi sorumluluklarmin ve yatirim
danismanligi hizmetlerinin giinlilk idaresinin tamamini



Varhk Sinifi:
Temel Para Birimi:

Ucretler:

Kurulus Tarihi

Kote Oldugu Borsalar
Fonun Net Aktif Degeri
(31.12.2017 itibaryla)

Pay Degeri
(31.12.2017 itibaryla)

Pay Grubu ve Kayda Alinan Pay
Sayis1

Asgari Yatirim Tutari

Siiresi

4. Templeton China Fund

Yatirim Hedefleri

Yatirim Politikasi

veya bir kismini kendi sorumlulugu kapsaminda, alt
yatirim yoneticisi olarak hareket eden Franklin Templeton
Investimentos (Brezilya) Ltda.'ya devretmistir.

Hisse Fonu
ABD Dolar1 (USD)
Detayli iicret bilgileri i¢in liitfen “XI. Alt Fon(lar)dan Tahsil

Edilecek Gider, Komisyon ve Karsiliklar” baglikli boliime
bakmiz.

: A (acc) Grubu ABD Dolari

: 30.09.1996
: Liiksemburg’daki Ilgili Borsa

:1.240,41 Milyon ABD Dolar1

: A (acc) USD 62,81 ABD Dolari

576,784.43 Adet Pay

: 5.000 ABD Dolar1

: Siiresiz

Fon’un yatirim hedefi sermaye kazancidir.

Fon yatinm hedefine, oOncelikle (i) Cin topraklari
hukukuna gore kurulmus olan veya (ii) satilan veya
iiretilen mal ve hizmetlerden elde edilen kazanglarin bityiik
boliimii veya varliklarin biiyiikk boliimiiniin Cin, Hong
Kong veya Tayvan’da yer alan sirketlerin hisse senetlerine
(in equity securities) yatirrm yapma yoluyla ulagmaya
caligmaktadir. Fon ayrica (i) hisse senedi ticaretinin esas
piyasas1 Cin, Hong Kong veya Tayvan olan veya (ii) varlik
veya doviz ile baglantist Cin, Hong Kong veya Tayvan
olan sirketlerin hisse senetlerine (in equity securities)
yatirim yapabilecektir. Yatirim hedefine esnek ve adapte
edilebilir bir yatinm politikas1 ile ulagsmak daha makul
olacagindan Fon adi hisse senedine ve Amerikan dolar1
cinsinden olsun ya da olmasin sirket ve hiikiimet borg
yiikiimliiliiklerine doniistiiriilebilen diger tiirdeki hisse



Yatirnmei Profili

Risk Degerlendirmeleri

Kiiresel Risk

Yatirnm Yonetici(leri)si:

Varhk Sinifi:
Temel Para Birimi:

Ucretler:

Kurulus Tarihi

senetlerine yatirim yapabilir.

Fon, Cin A Grubu Hisselerine (Sangay-Hong Kong Borsa
Baglantis1 veya Senzen Hong Kong Borsa Baglantisi
iizerinden) ve Cin B Grubu Hisselerine toplamda net
varliklarinin %10'una kadar yatirim yapabilir.

Yukarida ifade edilen yatirim amagclart goz Oniine
alindiginda, Fon;
e (Cin’in hisse menkullerine yatirim yapmak
suretiyle sermaye kazanci elde etmek isteyen ve
e Orta ve uzun vadeli yatinm yapan yatirimcilarin
ilgisini ¢ekebilir.

Asagida listelenen riskler Fon’a iligkin baslica risklerdir.
Yatirimeilar, bu Fon’la ilgili zaman zaman bagka risklerin
de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitiin risklere
iligkin detayli acgiklama igin liitfen “Riskten Korunma
Islemleri ve Risklere iliskin Diger Hiikiimler” baslikli
boliime bakiniz.

e Cin Nitelikli Yabanci Kurumsal Yatirimer (QFII)

riski
e (in Piyasasi riski

Déniistiiriilebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler riski
Kars1 Taraf riski

Gelismekte Olan Piyasalar riski

Hisse riski

Yabanci Para riski

Likidite riski

Piyasa riski

Sanghay-Hong Kong Borsa Baglantisi ve Senzen
Hong Kong Borsa Baglantisi riski

Tek Ulke riski

e Deger Hisse Senetleri riski

Fon'un Kiiresel Riski hesaplanirken Taahhiit Yaklagimi
(commitment approach) kullanilmistir.

Templeton Asset Management Ltd.

Hisse Fonu
ABD Dolar1 (USD)

Detayli iicret bilgileri i¢in liitfen “XI. Alt Fon(lar)dan
Tahsil Edilecek Gider, Komisyon ve Karsiliklar” baslikli
boliime bakiniz.

:01.09.1994



Kote Oldugu Borsalar :Liiksemburg’daki lgili Borsa

Fonun Net Aktif Degeri . 546,05 Milyon ABD Dolari

(31.12.2017 itibariyla)

Pay Degeri : A (acc) USD 28,93 ABD
(31.12.2012 itibariyla) Dolan
Pay Grubu ve Kayda Ahman Pay  : A (acc) Grubu ABD Dolar1 2,006,018.05 Adet Pay
Sayisi
Asgari Yatirnm Tutarn : 5.000 ABD Dolar1
Siiresi : Stiresiz
YENi METIN

1. Templeton Emerging Markets Fund

Yatirim Hedefleri

Yatirim Politikasi

Yatirimcei Profili

Alt Fon’un yatirnm hedefi, sermaye aktif deger artisi
saglamaktir.

Fon bu hedefe, oOncelikle, gelismekte olan iilkelerin
hiikiimetleri ve bu iilkelerde kurulmus ya da temel is
faaliyetlerini bu iilkelerde siirdiiren sirketlerin ihrag ettigi hisse
senetlerine ve buna ek olarak borglanma yiikiimliilikklerine
yatirrm yapma politikasi izleyerek ulagmaya calismaktadir.
Alt Fon ayrica kazanglarinin veya karlarinin 6nemli bir
kismini gelismekte olan ekonomilerden elde eden sirketlere ya
da varliklarmin 6nemli bir kismumi gelismekte olan
ekonomilerden elde eden sirketlere yatirim yapabilir. Alt Fon,
gelismekte olan ilkelerin varliklarma veya para birimlerine
bagli, ihraggilarin hisse senetleri ve borglanma senetlerine de
yatirim yapabilir. Alt Fon 6ncelikli olarak adi hisse senetlerine
yatirrm yapar. Ancak, yatirnm hedefine esnek bir yatirim
politikasiyla ulasilmast muhtemel oldugundan, Alt Fon,
imtiyazli hisse senedine, istirak senetlerine, adi hisse senedine
ve sirket ve devlet borglanma yiikiimliiliklerine
doniistiiriilebilir menkul kiymetler gibi diger gesitli menkul
kiymetlerde de yatirim olanaklari arayabilir. Fon, Cin A Grubu
Hisselerine (Sangay-Hong Kong Borsa Baglantist veya
Senzen - Hong Kong Borsa Baglantis1 iizerinden) ve Cin B
Grubu Hisselerine toplamda net varliklariin %10'una kadar
yatirim yapabilir.

Yukarida ifade edilen yatinm amaglari goz Oniine
alindiginda, Fon;
e Geligmekte olan iilkelere yatirim yaparak sermaye
kazanci isteyen



e Orta ve uzun vadeli yatinm yapan yatirimcilarin
ilgisini ¢ekebilir.

Asagida listelenen riskler Fon’a iligkin baslica risklerdir.
Risk Degerlendirmeleri Yatirimeilar, bu Fon’la ilgili zaman zaman baska risklerin
de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitiin risklere
iligkin detayli aciklama igin liitfen “Riskten Korunma
Islemleri ve Risklere iliskin Diger Hiikiimler” baslikli
boliime bakiniz.
e (Cin Piyasas1 riski
e Yatinm Smiflamasi Korunma Riski (Class
hedging risk)
Déniistiiriilebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler riski
Kars1 Taraf riski
Geligmekte Olan Piyasalar riski
Hisse riski
Yabanci para riski
Sinir Piyasa riski
Likidite riski
Piyasa riski
Diizenlenmemis Pazar riski
Istirak senetleri riski
Rusya ve Dogu Avrupa Pazarlar riski
Sanghay-Hong Kong Borsa Baglantisi ve Senzen
-Hong Kong Borsa Baglantis1 riski
e Degerli Hisse Senetleri riski

Fon'un Kiiresel Riski hesaplanirken Taahhiit Yaklagimi
Kiiresel Risk (Commitment Approach) kullanilmustir.

Franklin Templeton Investments (Asia) Limited

Yatirinm Yonetici(leri)si: Yatirinm Yoneticisi; Fon'un bazi veya tiim varliklarina
iligkin yatinm yonetimi sorumluluklarinin ve yatirim
danismanligi hizmetlerinin giinliik idaresinin tamamini
veya bir kismimi kendi sorumlulugu kapsaminda, alt
yatirim yoneticisi olarak hareket eden Templeton Asset
Management Ltd.'ye devretmistir.

Hisse Fonu
Varhk Simifi:
ABD Dolar1 (USD)
Temel Para Birimi:
Detayli iicret bilgileri i¢in liitfen “XI. Alt Fon(lar)dan
Ucretler: Tahsil Edilecek Gider, Komisyon ve Karsiliklar” baslikli
boliime bakiniz.

Kurulus Tarihi : 28.02.1991

Kote Oldugu Borsalar : Liiksemburg’daki ilgili Borsa

10



Fonun Net Aktif Degeri : 970,86 Milyon ABD Dolar1

(30.06.2018 itibariyla)

Pay Degeri

: N (acc) USD 21,20 ABD
(30.06.2018 itibariyla) Dolari

: A (acc) USD 40,19 ABD

Dolar1

Pay Grubu ve Kayda Alinan : N (acc) Grubu ABD Dolar1 1,989,060.17 Adet Pay

Pay Sayis1

: A(acc) Grubu ABD Dolar1 1,107,726.39 Adet Pay
Asgari Yatirnm Tutari : 5.000 ABD Dolari
Siiresi : Siiresiz

2. Franklin Mutual U.S. Value Fund

Yatirim Hedefleri

Yatirim Politikasi

Fon’un temel yatirim hedefi sermaye artis1 saglamaktir. ikinci
hedefi ise kazang saglamaktir.

Fon bu hedefi gergeklestirmek icin oOncelikle A.B.D.
sirketlerine ait adi hisse senedi, imtiyazli hisse senedi ile adi
hisse senedi veya imtiyazli hisse senedine doniisebilen veya
doniismesi beklenilen bor¢ hisse senetlerine yatirim yapma
yoluna gider. Fon’un net varliklarinin en az %70’i Amerikan
kaynakli ihragcilarin hisse senetlerine yatirilacaktir. Yatirim
Miidiirii’niin segimleri analiz ve arastirma hesaba katma ile
diger faktorler arasinda, muhasebe degerinin baglantisi
(iilkeler arasindaki muhasebesel degisiklikleri gz Oniine
alarak) piyasa degeri, nakit akigi, hisse senetlerinin
kargilagtirmali ¢oklu kazanglari, bir borg¢ ylikiimliliigiiniin
kargilikli teminat altina alinma degeri kadar ihraggilarin kredi
itibari ile esas degerin altindaki alic1 hisse senedi ve borg hisse
senedini baz alacaktir. Fon ayrica birlesme, giiclendirme,
tasfiye ve yeniden yapilanma ile ihale veya takas tekliflerinin
yer aldigi ve bu tir islemlere katilan sirketlerin hisse
senetlerine yatirim yapmayi isteyebilir. Daha dar kapsamda
Fon, yeniden yapilanma veya finansal yeniden yapilanma
halindeki sirketlerin diisiik yatirnrm dereceli (low-rated) ve
yatinm yapilabilir kredi notuna sahip olmayan (non-
investment grade) menkul kiymetler de dahil teminat alinmis
ve alinmamuis bor¢lanma senetlerini satin alabilir.

Menkul kiymetlerin islem gordiigii piyasalarda veya Fonun
yatirim yaptigi iilkelerin ekonomilerinde asir1 bir dalgalanma
veya genel olarak yiiksek bir diislis yasanmasi veya diger
olumsuz kosullarin gerceklesmesi hallerinde, Portfoy
Yoneticisi gecici olarak koruyucu nitelikte nakit pozisyonu
alabilir.
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Yatirimci Profili

Risk Degerlendirmeleri

Fon, riskten korunma (hedging) ve/veya etkin portfoy
yonetimi  amaciyla  finansal tlirev  araglardan
faydalanabilir. Bu finansal tiirev araglar, bunlarla sinirh
olmaksizin future, opsiyon, menkul kiymetin miilkiyetini
devralmaksizin menkul kiymetin s6zlesme tarihindeki degeri
ile sonraki donemlerde olusan degeri arasindaki farktan
yararlanmay1 saglayan sozlesmeler (contracts for difference),
finansal araglar {izerine vadeli s6zlesmeler (forward contracts
on financial instruments) ve bu soOzlesmeler {iizerine
opsiyonlar, kredili temerriit swaplar1 (credit default swaps)
veya sentetik hisse swaplart (synthetic equity swaps)
icerebilir. Fon, isbu finansal tiirev araglarinin kullanilmasi
yoluyla, Fon’un elinde bulunan uzun pozisyonlarm, kisa
pozisyonlarindan dogan borglarini herhangi bir zamanda
kapatmaya yetecek kadar likit olmasi halinde, elinde kisa
pozisyonlar tutabilir.

Menkul kiymet 6diin¢ verme islemleri riski

Menkul kiymet 6diing verme iglemlerine iligkin beklenen risk
seviyesi, azami %50 oraninda olmak iizere, Fonun net
varliklarinin %5'ine karsilik gelmektedir.

Yukarida ifade edilen yatirim amaglar1 géz oniine alindiginda,
Fon;

e Sermaye kazanci hedefleyen ve daha az seviyede,
temel olarak ABD’de yerlesik diisiik degerli sirketlere
yatirim yaparak gelir elde etmek isteyen ve

e Orta ve uzun vadeli yatirnm yapan yatirimcilarin
ilgisini ¢ekebilir.

Asagida listelenen riskler Fon’a iligskin baslica risklerdir.
Yatirimeilar, bu Fon’la ilgili zaman zaman baska risklerin de
olabileceginin bilincinde olmalhidir. Biitiin risklere iliskin
detayli agiklama icin liitfen “Riskten Korunma Islemleri ve
Risklere iligskin Diger Hiikiimler” baglikli boliime bakiniz.

e Yatirim Siniflamas1 Korunma Riski (Class Hedging
Risk)
Déniistiiriilebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler riski
Karsi1 Taraf riski
Kredi riski
Temerriide ugramis bor¢lanma menkul kiymetleri
riski
Tiirev Aragclar riski
Hisse riski
Yabanci Para riski
Faiz Oran1 menkulleri riski
Likidite riski

12



e Diigiik yatinm dereceli (low-rated) ve yatirim
yapilabilir kredi notuna sahip olmayan (non-
investment grade) menkul krymetler riski

e Piyasa riski
e Menkul Kiymet Odiing islem riski
. . e Yeniden Yapilandirilmis Sirketler riski
Kiiresel Risk e Swap anlasmalar riski
o Fon'un Kiiresel Riski hesaplanirken Taahhiit Yaklasim
Yatirim Yénetici(leri)si: (Commitment Approach) kullanilmistr.
Varbk Sufi; Franklin Mutual Advisers, LLC
Temel Para Birimi: Hisse Fonu
Ucretler: ABD Dolar1 (USD)

Detayli iicret bilgileri i¢in liitfen “XI. Alt Fon(lar)dan Tahsil
Edilecek Gider, Komisyon ve Karsiliklar” baglikli boliime

bakiniz.
Kurulus Tarihi . 07.07.1997
Kote Oldugu Borsalar : Liiksemburg’daki ilgili Borsa
Fonun Net Aktif Degeri . 490,62 Milyon ABD Dolar1
(30.06.2018 itibariyla)
Pay Degeri : A (acc) USD 80,43 ABD
(30.06.2018 itibariyla) Dolari
Pay Grubu ve Kayda Aliman Pay  : A (acc) Grubu ABD Dolar1 722,282.41Adet Pay
Sayisi
Asgari Yatirnm Tutan : 5.000 ABD Dolar1
Siiresi : Stiresiz
3. Templeton Latin America Fund
Yatirim Hedefleri Fon’un yatirim hedefi sermaye kazancidir.
Yatirim Politikas1 Fon yatinm hedefine, normal piyasa kosullarinda

oncelikle ana konu olarak hisse senetlerine (in equity
securities) ve tali konu olarak da kurulusu veya faaliyet
merkezi Latin Amerika menseli olan sirketlerin ihrag
ettigi borglanma senetlerine yatinm yapma yoluyla
ulagsmaya ¢aligmaktadir. Latin Amerika mensei su iilkeleri
icermekle birlikte bunlarla da sinirli degildir: Arjantin,
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Yatirimei Profili

Risk Degerlendirmeleri

Kiiresel Risk

Yatirim Yonetici(leri)si:

Belize, Bolivya, Brezilya, Sili, Kolombiya, Costa Rica,
Ekvator, El Salvador, Fransiz Guyanasi, Guatemala,
Guyana, Honduras, Meksika, Nikaragua, Panama,
Paraguay, Peru, Surinam, Trinidad/Tobago, Uruguay ve
Venezuela. Fon’un net varliklariin ortalamas: yukarida
isimleri sayilanlar  digindaki ilkelerin sirket ve
hiikiimetlerinin hisse senetlerine (in equity securities) ve
bor¢lanma  yiikiimliiliklerine yatirillabilir.  Yatirim
hedefine esnek ve adapte edilebilir bir yatirim politikasi
ile ulasmak daha makul olacagindan Fon adi hisse
senedine doniistiiriilebilen ve Amerikan dolar1 ve euro
gibi Latin Amerika para birimi disinda ihrac¢ edilen sabit
gelir hisse senetleri, imtiyaz hisse senetleri gibi diger
tiirdeki hisse senetlerine yatirim imkéanlar arayabilir.

Yukarida ifade edilen yatirim amaglart goz Oniine
alindiginda, Fon;

o Gelismekte Olan Piyasalar da dahil Latin
Amerika’daki hisse senetlerine yatirim yapmak
suretiyle sermaye kazanci elde etmek isteyen ve

e Orta ve uzun vadeli yatirim yapan yatirimcilarin
ilgisini ¢ekebilir.

Asagida listelenen riskler Fon’a iligkin baslica risklerdir.
Yatirimcilar, bu Fon’la ilgili zaman zaman bagka risklerin
de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitiin risklere
ilisgkin detayli aciklama icin liitfen “Riskten Korunma
Islemleri ve Risklere iliskin Diger Hiikiimler” baslikl
boliime bakiniz.

e Yatinm Smiflamasi Korunma Riski (Class
Hedging Risk)
Déniistiiriilebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler riski
Karsi1 Taraf riski
Gelismekte olan Piyasalar riski
Hisse riski
Yabanci Para riski
Sinir Piyasa riski
Likidite Riski
Piyasa riski
Bolgesel Piyasa riski
Deger Hisse Senedi riski

Fon'un Kiiresel Riski hesaplanirken Taahhiit Yaklagimi
(Commitment Approach) kullanilmustir.

Franklin Advisers, Inc.

Yatirim Yoneticisi; Fon'un bazi veya tiim varliklarina
iligkin yatinm yonetimi sorumluluklarimin ve yatirim
danismanligi hizmetlerinin giinliik idaresinin tamamini
veya bir kismmi kendi sorumlulugu kapsaminda, alt
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Varhk Simifi:
Temel Para Birimi:

Ucretler:

Kurulus Tarihi
Kote Oldugu Borsalar

Fonun Net Aktif Degeri
(30.06.2018 itibariyla)

Pay Degeri

(30.06.2018 itibariyla)

Pay Grubu ve Kayda Alinan Pay
Sayis1

Asgari Yatirnm Tutarn

Siiresi

4. Templeton China Fund

Yatirim Hedefleri

Yatirim Politikasi

: A (acc) Grubu ABD Dolari

yatirim yoneticisi olarak hareket eden Franklin Templeton
Investimentos (Brezilya) Ltda.'ya devretmistir.

Hisse Fonu
ABD Dolar1 (USD)
Detayli iicret bilgileri i¢in liitfen “XI. Alt Fon(lar)dan Tahsil

Edilecek Gider, Komisyon ve Karsiliklar” baglikli boliime
bakimiz.

: 30.09.1996
: Liiksemburg’daki Ilgili Borsa

:991,90 Milyon ABD Dolar1

: A (acc) USD 54,71 ABD Dolar1

576,784.43 Adet Pay

: 5.000 ABD Dolar1

: Siiresiz

Fon’un yatirim hedefi sermaye kazancidir.

Fon yatirim hedefine, oncelikle (i) Cin topraklari, Hong
Kong ve Tayvan hukukuna goére kurulmus olan veya
merkezleri bu boélgelerde bulunan veya (ii) satilan veya
iiretilen mal ve hizmetlerden elde edilen kazanglarin biiyiik
boliimii veya varliklarin biiyiikk boliimiiniin Cin, Hong
Kong veya Tayvan’da yer alan sirketlerin hisse senetlerine
(in equity securities) yatirrm yapma yoluyla ulagmaya
caligmaktadir. Fon ayrica (i) hisse senedi ticaretinin esas
piyasasi Cin, Hong Kong veya Tayvan olan veya (ii) varlik
veya doviz ile baglantist Cin, Hong Kong veya Tayvan
olan sirketlerin hisse senetlerine (in equity securities)
yatirim yapabilecektir. Yatirim hedefine esnek ve adapte
edilebilir bir yatirim politikasi ile ulasmak daha makul
olacagindan Fon adi hisse senedine ve Amerikan dolar1
cinsinden olsun ya da olmasin sirket ve hiikiimet borg
yiikiimliiliiklerine doniistiiriilebilen diger tiirdeki hisse
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Yatirnmei Profili

Risk Degerlendirmeleri

Kiiresel Risk

Yatirnm Yonetici(leri)si:

Varhk Sinifi:
Temel Para Birimi:

Ucretler:

Kurulus Tarihi

senetlerine yatirim yapabilir.

Fon, Cin A Grubu Hisselerine (Sangay-Hong Kong Borsa
Baglantis1 veya Senzen Hong Kong Borsa Baglantisi
iizerinden) ve Cin B Grubu Hisselerine toplamda net
varliklarinin %10'una kadar yatirim yapabilir.

Yukarida ifade edilen yatirim amagclart goz Oniine
alindiginda, Fon;
e Cin’deki hisse senetlerine  yatirim yapmak
suretiyle sermaye kazanci elde etmek isteyen ve
e Orta ve uzun vadeli yatinm yapan yatirimcilarin
ilgisini ¢ekebilir.

Asagida listelenen riskler Fon’a iligkin baslica risklerdir.
Yatirimeilar, bu Fon’la ilgili zaman zaman bagka risklerin
de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitiin risklere
iligkin detayli aciklama igin liitfen “Riskten Korunma
Islemleri ve Risklere iliskin Diger Hiikiimler” baslikli
boliime bakiniz.

e Cin Nitelikli Yabanci Kurumsal Yatirimer (QFII)

riski
e (in Piyasasi riski

Déniistiiriilebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler riski
Karsi1 Taraf riski

Gelismekte Olan Piyasalar riski

Hisse riski

Yabanci Para riski

Likidite riski

Piyasa riski

Sanghay-Hong Kong Borsa Baglantisi ve Senzen
Hong Kong Borsa Baglantisi riski

Tek Ulke riski

e Deger Hisse Senetleri riski

Fon'un Kiiresel Riski hesaplanirken Taahhiit Yaklagimi
(Commitment Approach) kullanilmustir.

Templeton Asset Management Ltd.

Hisse Fonu
ABD Dolar1 (USD)

Detayli iicret bilgileri i¢in liitfen “XI. Alt Fon(lar)dan
Tahsil Edilecek Gider, Komisyon ve Karsiliklar” baslikli
boliime bakiniz.

:01.09.1994
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Kote Oldugu Borsalar :Liiksemburg’daki lgili Borsa

Fonun Net Aktif Degeri : 519,04 Milyon ABD Dolari
(30.06.2018 itibariyla)
Pay Degeri : A (acc) USD 30,04 ABD
(30.06.2018 itibariyla) Dolar
Pay Grubu ve Kayda Ahman Pay  : A (acc) Grubu ABD Dolan 2,006,018.05 Adet Pay
Sayisi
Asgari Yatirim Tutari : 5.000 ABD Dolar1
Siiresi : Siiresiz
Il. FONPORTFOY STRATEJISI

Izahnamenin “III. FON PORTFOY STRATEJISI” baslikli boliimiine Alt Fonlarin geri alim ve menkul kiymet
odiincii islemleri yapabilecegi hususu ve Alt Fonlar tarafindan kullanilan finansal tiirev araglarin dayanak
varliklarina iligskin sinirlamalar eklenmistir.

ESKi METIN

Fon, yatirimcilara diinyada pek ¢ok degisik menkul kiymete yatirim yapan ve sermaye bilylimesi ve gelir
dahil olmak iizere farkli yatirim hedeflerine sahip birden fazla Alt Fon secenegi sunmay1 amaglamaktadir.
Fon’un genel hedefi ise portfoy cesitlendirmesi yoluyla yatirim riskini en aza indirmek ve yatirimcilara
Franklin Templeton grubunun yatirim se¢im yontemlerine dayanarak yonettigi bir portféyden faydalanma
firsat1 sunmaktir.

Alt Fonlar’in her biri, Fon’un yatirim sinirlarina uymak kaydiyla “ihra¢ edilen” menkul kiymetlere yatirim
yapabilir, portf6y menkul kiymetlerini kredi verebilir ve kredi alabilir.

Ayrica, Sirket, etkin bir portfoy yonetimi saglamak veya piyasa veya doviz risklerine kargi koruma saglamak
amact ile yatirim sinirlarina uymak kaydiyla, VII. boliimde yer alan finansal tiirev araglara yatirim yapabilir.

Fon, bunlara ilaveten farkli Alt Fonlar’in portfoy degerlerini artirmak ve korumak amaciyla, bu Fonlar’in
yatirim hedeflerine uygun koruma stratejileri uygulayarak doviz kurunda opsiyon, forward ve vadeli
islemler yapabilir.

Her Alt Fon, yatirim yoneticisi daha etkili firsatlar sunduguna inandiginda, veya olumsuz piyasa, ekonomik,
politik kosullara veya diger olumsuz kosullara kars1 gegici koruyucu tedbir olarak, veya likidite, geri alim
ve kisa donem yatirim ihtiyaclarmi karsilamak amaciyla tamamlayici parca olarak portfdyiinde likit varliklar
bulundurabilir. Herhangi bir Fon, istisnai piyasa kosullarinda ve sadece gegici olarak, net varliklarinin
100%’inii, riskin dagitilmasi ilkesi gercevesinde, likit varliklara yatirabilir. Bu likit varliklar nakit
mevduatlar veya kisa vadeli para piyasasi araglar1 seklinde olabilir.
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Fon tam kar swaplar1 veya benzer o6zelliklerdeki diger tiirev araglara yatirim yapti§i zaman, dayanak
varliklar ve yatinm stratejilerinin maruz kalacaklar1 riskler ilgili Fon’un yatinm politikalarinda
aciklanmaktadir.

Alt Fonlar’a iligskin olarak belirlenen Yatinm Hedefleri ve stratejileri Alt Fonlar’in Portfoy/Yatirim
Yoneticileri ve Yonetim Sirketi agisindan baglayicidir.

99 Cc

Fon yatirim stratejilerinde, yatirimlarin “6ncelikle”, “Oncelikli olarak” veya “esas olarak” belirli bir tip
menkul kiymete veya belirli bir lilkeye, bolgeye veya endiistriye yapildiginin ifade edildigi yerlerde, Fon’un
aktifler toplaminin (tali likit varliklar g6z 6niinde bulundurulmaksizin) en az iigte ikisinin s6z konusu
menkul kiymete, iilkeye, bolgeye veya endiistriye yatirildiginin anlasilmasi gerekmektedir.

YENi METIN

Fon, yatinmeilara diinyada pek ¢ok degisik menkul kiymete yatirim yapan ve sermaye bilylimesi ve gelir
dahil olmak iizere farkli yatirim hedeflerine sahip birden fazla Alt Fon secenegi sunmay1 amaglamaktadir.
Fon’un genel hedefi ise portfoy ¢esitlendirmesi yoluyla yatirim riskini en aza indirmek ve yatirimcilara
Franklin Templeton grubunun yatirim se¢im yontemlerine dayanarak yonettigi bir portfédyden faydalanma
firsat1 sunmaktir.

Alt Fonlar’in her biri, Fon’un yatirim simnirlarina uymak kaydiyla “ihra¢ edilen” menkul kiymetlere yatirim
yapabilir, portfoy menkul kiymetlerini kredi verebilir ve kredi alabilir. Her Alt Fon, ayni sinirlamalar
dahilinde ve ek sermaye veya gelir yaratmak veya masraflar ile riskleri azaltmak adina (i) alic1 veya satici
olarak, opsiyonel veya opsiyonel olmayan geri alim iglemleri veya (ii) menkul kiymet 6diincii islemleri
yapabilir.

Ayrica, Sirket, etkin bir portfoy yonetimi saglamak veya piyasa veya doviz risklerine karsi koruma
saglamak amaci ile yatirim sinirlarina uymak kaydiyla, VII. bdliimde yer alan finansal tlirev araglara
yatirim yapabilir.

Fon, bunlara ilaveten farkli Alt Fonlar’in portfdy degerlerini artirmak ve korumak amaciyla, bu Fonlar’mn
yatirim hedeflerine uygun koruma stratejileri uygulayarak doviz kurunda opsiyon, forward ve vadeli
islemler yapabilir.

Alt Fonlar tarafindan herhangi bir amag¢ i¢in kullanilan finansal tiirev araglara dayanak olusturan
varliklarin, sadece Alt Fonlarin belirli yatirim amaglarina ve politikalarina ve bunlara uygulanan yatirim
kisitlamalarina uygun olan finansal enstriimanlar, finansal endeksler, faiz oranlari, déviz oranlar1 veya
dovizlerden olugmasi gerekmektedir.

Her Alt Fon, yatinm ydneticisi daha etkili firsatlar sunduguna inandiginda, veya olumsuz piyasa,
ekonomik, politik kosullara veya diger olumsuz kosullara karsi gecici koruyucu tedbir olarak, veya
likidite, geri alim ve kisa donem yatirim ihtiyaglarin1 karsilamak amaciyla tamamlayici parca olarak
portfoytinde likit varliklar bulundurabilir. Herhangi bir Fon, istisnai piyasa kosullarinda ve sadece gegici
olarak, net varliklarinin 100%’{ini, riskin dagitilmasi ilkesi ¢er¢evesinde, likit varliklara yatirabilir. Bu likit
varliklar nakit mevduatlar veya kisa vadeli para piyasasi araglar1 seklinde olabilir.

Fon tam kar swaplar1 veya benzer Ozelliklerdeki diger tilirev araglara yatirnm yaptigi zaman, dayanak
varliklar ve yatinm stratejilerinin maruz kalacaklar1 riskler ilgili Fon’un yatirnm politikalarinda
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aciklanmaktadir.

Alt Fonlar’a iliskin olarak belirlenen Yatinm Hedefleri ve stratejileri Alt Fonlar’in Portfoy/Yatirim
Yoneticileri ve Yonetim Sirketi agisindan baglayicidir.

9% ey

Fon yatirim stratejilerinde, yatirnmlarin “Oncelikle”, “Oncelikli olarak” veya “esas olarak™ belirli bir tip
menkul kiymete veya belirli bir iilkeye, bolgeye veya endiistriye yapildiginin ifade edildigi yerlerde, Fon’un
aktifler toplamimin (tali likit varliklar géz oniinde bulundurulmaksizin) en az iicte ikisinin s6z konusu
menkul kiymete, iilkeye, bolgeye veya endiistriye yatirildiginin anlasilmasi gerekmektedir.

I11. ALT FONLARIN PORTFOY YAPILARI

Izahnamenin “IV. ALT FONLARIN PORTFOY YAPILARI” baslikli béliimiinde yer alan Alt Fonlarin
portfoy yapist 31.10.2018 tarihi itibariyle her bir alt fonun portfoy dagilimmi gosterir sekilde
degistirilmistir.

ESKi METIN

Alt Fonlara iliskin 31.03.2018 tarihi itibartyla portfoy dagilimi asagida sunulmustur;

Templeton Emerging Markets Fund
Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 95.28%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 0.00%
Diger Menkul Kiymetler -
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 4.72%
TOPLAM | 100.00
Franklin Mutual U.S. Value Fund
Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(04
Hisse Senetleri 91.03%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 2.73%
Diger Menkul Kiymetler -
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 6.24%
TOPLAM | 100.00

Templeton Latin America Fund

Menkul Kiymetin Tiirii

Orani (%)

Hisse Senetleri 97.56%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 0.00%
Diger Menkul Kiymetler -
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 2.44%
TOPLAM | 100.00
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Templeton China Fund

Menkul Kyymetin Tiirii Orami
(9%
Hisse Senetleri 99.08%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 0.00%
Diger Menkul Kiymetler -
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 0.91%
TOPLAM | 100.00

YENI METIN

Alt Fonlara iligkin 31.10.2018 tarihi itibariyla portfoy dagilimi asagida sunulmustur;

Templeton Emerging Markets Fund

Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 98.63%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 0.00%
Diger Menkul Kiymetler -
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 1.37%
TOPLAM | 100.00
Franklin Mutual U.S. Value Fund
Menkul Kyymetin Tiirii Orani
(%)
Hisse Senetleri 86.26%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 4.61%
Diger Menkul Kiymetler -
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 9.13%
TOPLAM | 100.00

Templeton Latin America Fund

Menkul Kyymetin Tiirii

Orani (%)

Hisse Senetleri 99.05%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 0.00%
Diger Menkul Kiymetler -
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 0.95%
TOPLAM | 100.00
Templeton China Fund
Menkul Kyymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 99.55%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 0.00%
Diger Menkul Kiymetler -
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 0.45%
TOPLAM | 100.00
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IV. FON YONETICILERIi HAKKINDA BiLGILER

Izahnamenin “VI. FON YONETICILERI HAKKINDA BiLGILER” baslikl1 bsliimiindeki tabloda yer alan
“Trevor G. TREFGARNE” Y6netim Kurulundan ¢ikartilmistir.

ESKi METIN
Adi Soyadi Unvam Gorevli Oldugu Diger Kurumlar
Gregory E. Yonetim Kurulu ~ [Franklin Resources, Inc. — Sirket Genel Miidiirii
JOHNSON Baskan1 ve Yonetim Kurulu Baskani (Chairman)
Mark G. HOLOWESKO Yonetim Kurulu | Holowesko Partners Limited — Yonetim Kurulu
Uyesi Bagskani
(president)
William 'Yonetim Kurulu | Pozisyon Beklemede
LOCKWOOD Uyesi
Jed A. Plafker Yonetim Kurulu | Franklin Templeton Investments — Y6netim Kurulu
Uyesi Baskan1 ve Yonetici Miidiir
Trevor G. Yonetim Kurulu ~ [Enterprises Group Limited — Yo6netim Kurulu
TREFGARNE Uyesi Baskan1

James J.K. HUNG

'Yonetim Kurulu

Asia Securities Global Ltd — Yonetim Kurulu

Uyesi Baskan1 ve Genel Miidiir
YENI METIN
Ad1 Soyadi Unvani Gorevli Oldugu Diger Kurumlar
Gregory E. Yonetim Kurulu ~ [Franklin Resources, Inc. — Sirket Genel Miidiirii
JOHNSON Bagkan ve Yonetim Kurulu Bagkani (Chairman)

Mark G. HOLOWESKO

Yi’)netim Kurulu
Uyesi

Holowesko Partners Limited — Yonetim Kurulu
Bagkani
(president)

William
LOCKWOOD

'Y 6netim Kurulu
Uyesi

Pozisyon Beklemede

Jed A. Plafker

Yt')netim Kurulu
Uyesi

Franklin Templeton Investments — Yo6netim Kurulu
Baskan1 ve Yo6netici Miidiir

James J.K. HUNG

Yt')netim Kurulu
Uyesi

Asia Securities Global Ltd — Yonetim Kurulu
Baskan1 ve Genel Miidiir
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V. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BIiLGILER

Izahnamenin “VII. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BIiLGILER” baslikli béliimiinde yer
alan “4. DEVREDILEBILIR MENKUL KIYMETLER VE PARA PIYASASI ARACLARI ILE ILGILI
TEKNIK VE ARACLARIN KULLANIMI” baslikl1 béliimde ek agiklamalar islenmis, miikerrer ifadeler
cikartilmigtir.

ESKi METIN

4. DEVREDILEBILIR MENKUL KIYMETLER VE PARA PiYASASI ARACLARI iLE iLGILi
TEKNIK VE ARACLARIN KULLANIMI

a) Repo islemleri ve menkul kiymet 6diing verme islemleri
i.  Tirleri ve amaci

Her bir Alt Fon, 17 Aralik 2010 tarihli Kanunun, yiiriirliikkte olan veya gelecekte yayimlanacak olan
Lixemburg Kanunlarinin ve uygulama yoOnetmelikleri, genelgeler ve Liixemburg denetleme
kurumunun uygulamalarinin (“Diizenlemeler”) ve Ozellikle de (i) 8 Subat 2008 tarihli Biiyiik
Diikalik Yonetmeliginin toplu yatirim taahhiitlerine iliskin 20 Aralik 2002 tarihli kanunun bazi
tanimlamalarina iliskin olan 11. maddesinin ve (ii) CSSF Sirkiilerleri 08/356 ve 13/559’un izin
verdigi olciide ve bunlarin ¢izdigi sinirlar dahilinde, ek sermaye ya da gelir elde etmek, harcama
veya riskleri azaltmak amaciyla (A) alic1 ya da satict sifatiyla hareket ederek opsiyonlu ya da
opsiyonsuz geri alim islemleri ve (B) menkul kiymet 6diing verme islemleri yapabilir.

Duruma gore, gecerli kanunlar ve diizenlemeler ile likidite, degerleme, ihrag¢inin kredi kalitesi,
korelasyon, teminatin yonetimi ile baglantili riskler ile detaylar1 asagida belirtilen yurirlik
konularinda zaman zaman Liiksemburg Finans Sektorii Denetim Kurulu (CSSF) tarafindan
yayinlanan genelgeler kapsaminda ortaya konmakta olan kriterlere uyum saglamasi halinde, bu
islemlerden herhangi birine iliskin olarak her bir Fon tarafindan alinan teminat, karsi tarafin net
riski ile dengelenebilir.

Teminatin sekli ve mahiyeti, 6ncelikle nakit ve belirli derecelendirme kriterlerini karsilayan yiiksek
oranli ulusal sabit getirili menkul kiymetlerden olusacak ve &6diing verilen menkul kiymetlerin
degerine esit veya bu degerden fazla olacaktir. Menkul kiymet 6diing verme islemlerine yonelik
uygun teminat, S&P ve/veya Moody's'ten alinan kredi derecelendirmesi sirasiyla en az AA- ve/veya
Aa3 olan iilkeler (Avustralya, Belgika, Kanada, Danimarka, Fransa, Almanya, Hollanda, Norvecg,
Yeni Zelanda, isvec, Isvicre, Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Krallik vb.) tarafindan ihrac
edilen ciro edilebilir borg yiikiimliliikleri olacak (birlikte "AA - Dereceli Devlet Tahvilleri" olarak
anilacaktir) ve ilgili lilkenin resmi para birimi cinsinden ifade edilecek ve ilgili i¢ piyasasinda ihrag
edilecektir (ancak diger menkul kiymetlerin tiirevleri ve enflasyona bagli menkul kiymetler
harictir). Repo islemlerine iliskin olarak Sirket tarafindan alinan teminat, ABD hiikiimetinin tam
gliven ve itimadiyla desteklenen ABD Hazine bonolar1 veya ABD devlet tahvilleri olabilir. Ana
Repo sdzlesmesiyle iliskili olarak Emanet Taahhiidiine yonelik kabul edilebilir ii¢ tarafli teminat,
ABD Hazine Kagitlarii (Bonolari, Senetleri ve Tahvilleri) ve asagida belirtilen Devlet Destekli
Kurumlarn kapsar: Federal National Mortgage Association (FNMA), Federal Home Loan Bank
(FHLB), Federal Home Loan Mortgage Corp (FHLMC) ve Federal Farm Credit System (FFCB).

Teminatin nihai vade tarihi, repo isleminin gergeklestirildigini tarihten itibaren en fazla 5 yil
olacaktir.
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Menkul kiymetlerin degeri de ayn1 zamanda repo islemi tutarinin %102'sine esit veya bu tutardan
fazla olacaktir. (iv) Teminat boliimiindeki tabloda detaylandirildigr iizere, teminat degeri, teminatin
degerinde kisa vadeli dalgalanmalar saglayan bir yilizdeyle (bir "kesinti") azaltilir.

Net riskler diger taraf tarafindan giinliik olarak hesaplanmakta olup, minimum havale tutar1 dahil
olmak tizere anlasmanin hiikiimlerine tabiidir. Teminat seviyeleri Fonlar ve diger taraf arasinda
riskin piyasa hareketlerine bagli olarak degiskenlik gosterebilir. Nakdi olmayan teminatlar,
satilamaz, tekrar yatirnm yapilamaz ve rehin verilemez. her bir Alt Fon tarafindan bu islemlerin
herhangi biri i¢in alinan nakit teminat ile, ilgili Alt Fonun yatirim hedefleri ¢ercevesinde ve “Fon
Portfoy Sinirlamalart Hakkinda Bilgiler” dokiimaninda sayilan risk cesitlendirme kosullarina
uygun olarak, (a) Avrupa Para Piyasasi Fonlarinin Ortak Tanimina iliskin Kilavuzlarda tanimlanan
kisa donem para piyasasi girisimleri tarafindan kollektif yatirim ig¢in ihrag edilen hisse senetleri
veya katilma paylarina, (b) kayitli merkezi Uye Devletlerden birinde bulunan bir kredi kurulusunda
ya da CSSF’nin AB hukukunda sayilan kurallara esdeger oldugunu kabul ettigi basiretli yonetim
kurallarina tabi olmasi sartiyla, merkezi Uye Devletler disinda bir devlette bulunan bir kredi
kurulusunda tutulan mevduatlara, (c), yliksek kaliteli devlet tahvillerine ve, (d) islemlerin basiretli
denetime tabi olan kredi kuruluslariyla yapilmasi ve Sirket’in tahakkuk bazinda nakit meblagin
tamamini herhangi bir zamanda geri ¢agirma yetkisine sahip olmasi sartlariyla ters repo islemlerine
yeniden yatirilabilir. Sirket’in, teminatin yeniden yatirima yonlendirilmesi konusunda, Kiiresel
Risk hesaplamasini etkilemeyecek nitelikte politikalar1 (6zellikle, kaldirag oranini yiikseltebilecek
tiirevler veya benzeri diger araglar kullanilamayabilir) bulunmaktadir.

Onceki paragrafta ortaya konan kriterler uyarinca, bir Fon, en az alti farkli ihractan menkul kiymet
bulundurmasi ve bu ihraglardan herhangi birinin tek basina, s6z konusu Fonun net varliklarinin %30'unu
gecmemesi kaydiyla, AB Uyesi Devletler, séz konusu devletlerin yerel otoriteleri veya bir ya da daha fazla
AB Uyesi Devletin iiye olarak bulundugu uluslararasi kamu kuruluslari, OECD'ye iiye diger herhangi bir
Devlet, Singapur veya G20 iiyesi herhangi bir devlet tarafindan ihra¢ edilen devredilebilir menkul kiymetler
ve para piyasasi araclari ile tamamen teminat altina alinabilir.

ii.  Limitler ve Kosullar

- Menkul kiymet 6diin¢ verme islemleri
Ilgili Fon'un yatirim politikasinda aksi belirtilmedikge, bir Fon, sahip oldugu varliklarin %50’e
kadarini, menkul kiymet 6diing islemleri i¢in kullanabilir. Her bir Fon’un menkul kiymet 6diing
islemlerinin hacmi uygun bir seviyede tutulacak veya her bir Fon, her zaman itfa ylikiimliligiini
yerine getirmesini saglayacak ve bu islemler yatirim politikasina gore her bir Fon'un varliklarinin
yonetimini tehlikeye atmayacak sekilde 6diing verilmis menkul kiymetlerin iadesini talep etmeye
yetkili olacaktir. Menkul kiymet 6diing verme islemlerinin diger taraflarinin, islemler sirasinda,
Standard & Poor’s, Moody’s ve Fitch tarafindan yapilan kredi derecelendirmesinin en az A- veya
daha iyi olmasi1 gerekmektedir. Kargi taraflarin segiminde uygulanan herhangi bir dnceden belirlenmis
yasal durum veya cografi kriter olmamasina ragmen, bu etmenler secim siirecinde genellikle dikkate
almmaktadir.
Herhangi bir Fon, menkul kiymet 6diing verme islemlerine girisirken asagidaki gerekliliklere de uymak
zorundadir:
(i) Herhangi bir menkul kiymet 6diing verme islemindeki miistakriz, CSSF tarafindan AB hukukunda
belirtilen kurallara esdeger kabul edilen ihtiyati gdzetim kurallarina tabi olmalidir;
(i1) Herhangi bir Fon, kars1 tarafa dogrudan (A) kendisi olarak veya (B) CSSF tarafindan AB hukukunda
ongoriilen kurallara esdeger kabul edilen ihtiyati gdzetim kurallarina tabi olan ve bu tiir islemlerde
uzmanlasmis herhangi bir muteber takas kurulusu veya herhangi bir birinci sinif finansal kurulus tarafindan
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diizenlenen standardize edilmis bir 6diing verme sisteminin parcasi olarak menkul kiymet 6diing verebilir.
Goldman Sachs International Bank ve JPMorgan Chase Bank, N.A., Londra Subesi, herhangi bir Fon adina
yapilan menkul kiymet 6diing verme igslemine iliskin 6diing verme aracisi olarak hareket edecektir.

(ii1) Herhangi bir Fon, yalnizca, herhangi bir zamanda anlagmanin sartlar1 ve kosullar1 kapsaminda, 6diing
verilen menkul kiymetleri iade etmeyi talep etme ve anlagmay1 feshetme hakkina sahip olmasi kaydiyla
menkul kiymet 6diing verme islemlerinde bulunabilir.

Isbu izahnamenin tarihi itibariyle, menkul kiymet ddiing verme islemlerine tabi olan tek varlik tiirii
6zkaynak senetleridir.

Herhangi bir Fon'un igbu izahname'nin tarihi itibariyle menkul kiymet 6diing verme igslemlerine girismesi
halinde, s6z konusu Fon'un menkul kiymet 6diing verme islemlerine tabi olabilecek net varliklarinin tahmini
orant, ilgili Fon'un "Fon ile ilgili bilgiler, amaglar ve yatirim politikalar1" kisminda ortaya konmaktadir.
Isbu izahname'nin tarihinden itibaren menkul kiymet 6diing verme islemlerine girismemis olan herhangi bir
Fon, bu Fonun s6z konusu islemlere tabi olabilecek net varliklarinin azami oraninin %50'yi gegmemesi ve
bu miinferit Fon ile ilgili kismin ilk firsatta buna uygun olarak giincellenmesi kaydiyla menkul kiymet 6diing
verme islemlerinde bulunabilir.

Menkul kiymet 6diing verme islemlerinin kullanilmasi ile ilgili riskler ve bu durumun yatirimcilarin
getirileri iizerindeki etkisi " Korunma (Hedging) Islemleri ve Risklerle ilgili Diger Konular" béliimiinde
daha etraflica agiklanmaktadir.

- Repo ve Ters Repo sozlesmesi islemleri
flgili Fon'un yatirim politikasinda aksi belirtilmedikge, bir Fon, sahip oldugu varliklarin %100’e
kadarini, repo islemleri i¢in kullanabilir, fakat bir Fonun repo islemleriyle ilgili olarak tek bir kars1
tarafa iliskin {istlenebilecegi risk tutar1, (i) kars: tarafin kayith merkezi bir AB Uye Devletinde
bulunan ya da AB’ye esdeger basiretli yonetim kurallarina tabi olan bir kredi kurulusu oldugu
hallerde, sahip oldugu varliklarmm %10’uyla ve (ii) diger tiim hallerde, sahip oldugu varliklarin
%5’1yle simirlidir. Repo s6zlesmesi islemlerinin diger taraflarinin, islemler sirasinda, Standard &
Poor’s, Moody’s ve Fitch tarafindan yapilan kredi derecelendirmesinin en az A- veya daha iyi olmast
gerekmektedir. Kars1 taraflarin se¢iminde uygulanan herhangi bir 6nceden belirlenmis yasal durum veya
cografi kriter olmamasina ragmen, bu etmenler se¢im siirecinde genellikle dikkate alinmaktadir. Her bir
Fonun repo islemlerinin hacmi, Fonun katilimcilarma karst olan itfa yiikiimliliiklerini her zaman
yerine getirebilecegi bir seviyede tutulacaktir. Ayrica her bir Fon, repo islemlerinin vadesi sonunda,
menkul kiymetlerin tekrar Fon’a iadesi i¢in kars1 taraf ile mutabik kalinmis meblagi 6deyebilmek
icin yeterli miktarda varliga sahip olmay1 temin etmelidir. Repo s6zlesmesi islemlerinden olusan
herhangi bir artan gelir, ilgili Fon'a tahakkuk edecektir.
Asagidaki varlik tiirleri repo s6zlesmesi islemlerine tabi olabilir: kamu borcu, 6zel sektor ve devlet
tahvilleri, aracisiz konut ipotegine dayali menkul kiymetler ve ticari ipotege dayali menkul kiymetler ile bir
ihtimal diger varliklara dayali menkul kiymetler.
Herhangi bir Fon'un isbu Izahname'nin tarihi itibariyle repo sézlesmesi islemlerine girismesi halinde, s6z
konusu Fon'un repo s6zlesmesi islemlerine tabi olabilecek net varliklarinin tahmini orani, ilgili Fon'un "Fon
ile ilgili bilgiler, amaclar ve yatirim politikalar1" kisminda ortaya konmaktadir.
Isbu izahname'nin tarihinden itibaren repo sozlesmesi islemlerine girismemis olan herhangi bir Fon, bu
Fonun s6z konusu islemlere tabi olabilecek net varliklarinin azami oraninin %50'yi gegmemesi ve ilgili Fon
politikasinin ilk firsatta buna uygun olarak giincellenmesi kaydiyla repo s6zlesmesi islemlerinde bulunabilir.
Asagidaki varlik tiirleri ters repo sdzlesmesi islemlerine tabi olabilir: kamu borcu, 6zel sektor ve devlet
tahvilleri, aracisiz konut ipotegine dayali menkul kiymetler ve ticari ipotege dayali menkul kiymetler ile bir
ihtimal diger varliklara dayali menkul kiymetler.

24



Herhangi bir Fon'un isbu izahname'nin tarihi itibariyle ters repo sdzlesmesi iglemlerine girismesi halinde,
s0z konusu Fon'un ters repo sozlesmesi islemlerine tabi olabilecek net varliklarinin tahmini orani, ilgili
Fon'un "Fon ile ilgili bilgiler, amaclar ve yatirim politikalar1" kisminda ortaya konmaktadir.

Isbu izahname'nin tarihinden itibaren ters repo sdzlesmesi islemlerine girismemis olan herhangi bir Fon, bu
Fonun sz konusu islemlere tabi olabilecek net varliklarinin azami oraninin %50'yi gegmemesi ve ilgili Fon
politikasinin ilk firsatta buna uygun olarak giincellenmesi kaydiyla ters repo sézlesmesi islemlerinde
bulunabilir.

Asagidaki varlik tiirleri ters repo sozlesmesi islemlerine tabi olabilir: kamu borcu, 6zel sektor ve devlet
tahvilleri, aracisiz konut ipotegine dayali menkul kiymetler ve ticari ipotege dayali menkul kiymetler ile bir
ihtimal diger varliklara dayali menkul kiymetler.

Herhangi bir Fon'un isbu izahname'nin tarihi itibariyle ters repo sézlesmesi islemlerine girismesi halinde,
s0z konusu Fon'un ters repo sozlesmesi islemlerine tabi olabilecek net varliklarinin tahmini orani, ilgili
Fon'un "Fon ile ilgili bilgiler, amaglar ve yatirim politikalar1" kisminda ortaya konmaktadir.

Isbu izahname'nin tarihinden itibaren ters repo sdzlesmesi islemlerine girismemis olan herhangi bir Fon, bu
Fonun sz konusu islemlere tabi olabilecek net varliklarinin azami oraninin %50'yi gegmemesi ve ilgili Fon
politikasinin ilk firsatta buna uygun olarak gilincellenmesi kaydiyla ters repo sdzlesmesi islemlerinde
bulunabilir.

- Menkul kiymet 6diin¢ verme ve/veya repo ve/veya ters repo sozlesmesi islemlerinin
giderleri ve gelirleri

Menkul kiymet 6diing islemleri ve/veya repo ve/veya ters repo anlasmasi islemlerinden dogan
dogrudan ve dolayli operasyonel masraf ve {icretler ilgili Fon’un kazancina mahsup edilebilir. Bu
masraf ve ticretlere gizli kazang dahil degildir. Bu islemlerden dogan kazanglar, dogrudan ve dolayh
net operasyonel masraflar ilgili Fon’a iade edilecektir. Sirketin yillik raporu, menkul kiymet 6diing
islemleri ve/veya repo ve/veya ters repo anlagmasi islemlerinden dogan kazanglara iliskin bilgileri
rapor siiresi i¢in ve meydana gelen dogrudan ve dolayli operasyonel masraflar ve iicretlerle birlikte
icerecektir. Dogrudan ve dolayli masraf ve licretlerin 6denebilecegi kuruluslar, bankalari, yatirim
firmalarini, broker-dealerlart1 veya diger finansal kuruluslar1 veya aracilar1 kapsamaktadir ve
Yonetim Sirketi’ne ve/veya Saklama Bankasina bagli taraflar olabilir.

Repo ve/veya ters repo islemleri ile ortaya gikan tiim gelirler ilgili Fon'a iade edilecek olup, Yonetim Sirketi,
ilgili Fon'a iliskin olarak "Yatirim Yonetimi Ucreti" kisminda ortaya konan yatirim ydnetim {icretine ek
olarak, bu gelirlerden herhangi bir iicret ya da gider 6demesi almayacaktir.

Menkul kiymet 6diing verme aracisi, hizmetleri karsiliginda, ikraz edilen menkul kiymetlerden elde edilen
briit gelirlerden azami %10'luk bir ticret alirken gelirin kalan kismi ise 6diing verme iglemini gerceklestiren
ilgili Fon tarafindan alinarak muhafaza edilir. Menkul kiymet 6diing verme islemlerinden olusan herhangi
bir artan gelir, ilgili Fon'a tahakkuk edecektir.

iii.  Cikar Catismalari

Belirtilecek herhangi bir ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir. Ilgili Fon’un Yatirim Y 6neticisi, Fon’un
menkul kiymetlerini ilgili kuruluslarina 6diing olarak verme niyetinde degildir.

iv. Teminat

Gegerli kanunlar ve diizenlemeler ile ozellikle likidite, degerleme, ihragginin kredi kalitesi, korelasyon,
teminatin yonetimi ile baglantili riskler ile yiiriirliik konularinda zaman zaman Liiksemburg Finans Sektori
Denetim Kurulu (CSSF) tarafindan yayinlanan genelgeler kapsaminda ortaya konmakta olan kriterlere
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uyum saglamasi halinde, ilgili Fon tarafindan alinan teminat, maruz kaldig1 kars1 taraf riskini azaltmak igin
kullanilabilir. Teminat bilhassa asagidaki kosullara uygun olmalidir:

(a) Nakit harici alman herhangi bir teminat; yliksek kaliteli olmali, likiditesi yiiksek olmali ve
diizenlemeye tabi bir piyasada ya da satig Oncesi degerlemesine yakin bir fiyattan hizlica satilabilmesini
saglamak tlizere seffaf fiyatlandirma yapilan ¢ok tarafli islem platformunda islem gormelidir;

(b) En azindan giinliik esasta degerlenmeli ve yiiksek fiyat volatilitesi sergileyen varliklar, uygun
sekilde koruma saglayan kesintiler uygulanmadig: siirece teminat olarak kabul edilmemelidir;

(c) Kars1 taraftan bagimsiz bir kurulus tarafindan ihra¢ edilmis olmalidir ve kars1 tarafin performanst
ile yiiksek derecede korelasyon gostermemesi beklenir;

(d) Ulke, piyasalar ve ihracgilar acisindan yeterli dlciide ¢esitlendirilmeli ve alman tiim teminatlar
hesaba katilarak toplamda herhangi bir ihragginin maruz kaldig1r azami risk, Fon'un net varlik degerinin
%20'sine denk gelmelidir. Bu maddelere istisna teskil etmek iizere; bir Fon, herhangi bir AB Uyesi Devlet,
bu devletin bir veya daha fazla yerel otoritesi, iigiincii bir iilke veya bir ya da daha fazla AB Uyesi Devletin
mensup oldugu bir uluslararasi kamu kurulusu tarafindan ihra¢ edilmis veya teminat altina alinmis olan
devredilebilir menkul kiymetler ve para piyasasi araglari cinsinden tamamen teminat altina alinabilir. Bu
durumda; ilgili Fon, en az alt1 farkl1 ihragtan menkul kiymet almalidir; ancak herhangi bir miinferit ihractan
alinan menkul kiymetler, Fon'un net varlik degerinin %30'undan fazlasina tekabiil etmemelidir;

(e) Kars1 tarafa bagvurmaksizin ya da karsi tarafin onayini almaksizin, herhangi bir zamanda ilgili Fon
tarafindan tamamen uygulanabilir olmalidir;

(f) Miilkiyet hakkinin devrinin s6z konusu oldugu durumlarda, alinan teminat, Saklama Anlagmasi
kapsamindaki saklama yiikiimliiliikklerine uygun olarak Saklayici tarafindan tutulacaktir. Sair tiirdeki
teminat diizenlemeleri ile ilgili olarak; teminat, ihtiyatli gdzetime tabi olan ve teminati veren ile iligkili
olmayan herhangi bir tiglincii taraf saklayici tarafindan tutulabilir.

(g) Alinan teminat, yatirim derecesinde kredi kalitesine sahip olacaktir.

Teminat, ISDA kilavuz ilkeleri uyarinca en son gecerli olan piyasa fiyatlar1 kullanilarak ve gecerli kesinti
politikasina dayanarak her bir varlik smifi igin belirlenen uygun iskontolar hesaba katilarak her bir
Degerleme Giinlinde degerlenecektir. Teminat giinliik olarak gercege uygun sekilde degerlenecek olup,
onceden belirlenmis esik degerlerin asilmasi durumunda ve halinde, mevcut piyasa riski ve teminat
dengesine bagli olarak, degisim marj1 hareketine maruz kalabilir.

Yonetim Sirketi, teminata yonelik asagidaki kesintileri uygulamakta olup, s6z konusu sirketin bu politikay1
diledigi zaman degistirme hakkini sakli tutmakta oldugu kayda alinmalidir:

Uygun Teminat Kesinti
Nakit %100
ABD Hazine - 1 yil veya daha az %97-%100
ABD Hazine -1 yil ila 5 yil %95 - %100
ABD Hazine - 5 yil veya daha fazla %95-%100
ABD Hazine -5 yil ila 10 yil %95-%100
ABD Hazine - 10 yil ila 30 y1l %90-%100
gi;let Tahvilleri ile ilgili ayrintili Kesinti
Devlet Tahviller - 1 yildan az %99-%100
Devlet Tahvilleri - 1 ila 2 y1l %95-100
Devlet Tahvilleri - 2 ila 5 y1l %95-100
Devlet Tahvilleri - 5 ila 10 yil %90-100
Devlet Tahvilleri - 10 ila 20 yil —

Devlet Tahvilleri - 20 ila 30 yil %85-100
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Herhangi bir karsi tarafa iligkin kesinti seviyelerine, karsi taraf bazinda kararlastirilir ve bu seviyeler, ISDA
kilavuz ilkelerine ek CSA'da yansitilir. Uzerinde mutabakata varilan kesinti politikasina yonelik herhangi
bir sapmanin tespit edilmesi amaciyla, kesinti seviyeleri siirekli olarak (teminat yonetim sistemleri
araciligryla) izlenerek uzlastirilir. Teminat degerlemesini etkileyen farkli (iizerinde mutabakata varilmayan)
kesinti seviyesinin uygulanmas: hususu ilgili karsi tarafa yonlendirilir. Belirli bir karsi tarafin kredi
itibarindaki herhangi bir degisiklik nedeniyle, kesinti seviyeleri ilaveten degistirilebilir.

YENi METIN

4. DEVREDILEBILIR MENKUL KIYMETLER VE PARA PiYASASI ARACLARI iLE iLGILi
TEKNiK VE ARACLARIN KULLANIMI

- Repo islemleri ve menkul kiymet 6diin¢ verme islemleri

V. Tirleri ve amaci

Her bir Alt Fon, 17 Aralik 2010 tarihli Kanunun, yiiriirliikte olan veya gelecekte yayimlanacak olan
Liixemburg Kanunlarinin ve uygulama yonetmelikleri, genelgeler ve Liixemburg denetleme
kurumunun uygulamalarinin (“Diizenlemeler”) ve ozellikle de (i) 8 Subat 2008 tarihli Biyiik
Diikalik Yonetmeliginin toplu yatirim taahhiitlerine iliskin 20 Aralik 2002 tarihli kanunun bazi
tanimlamalarina iliskin olan 11. maddesinin ve (ii) CSSF Sirkiilerleri 08/356 ve 13/559’un izin
verdigi dl¢liide ve bunlarin ¢izdigi sinirlar dahilinde, ek sermaye ya da gelir elde etmek, harcama
veya riskleri azaltmak amaciyla (A) alic1 ya da satict sifatiyla hareket ederek opsiyonlu ya da
opsiyonsuz geri alim islemleri ve (B) menkul kiymet 6diing verme islemleri yapabilir.

Duruma gore, gecerli kanunlar ve diizenlemeler ile likidite, degerleme, ihraggmin kredi kalitesi,
korelasyon, teminatin yOnetimi ile baglantili riskler ile detaylar1 asagida belirtilen yiiriirliik
konularinda zaman zaman Liiksemburg Finans Sektorii Denetim Kurulu (CSSF) tarafindan
yayinlanan genelgeler kapsaminda ortaya konmakta olan kriterlere uyum saglamasi halinde, bu
islemlerden herhangi birine iliskin olarak her bir Fon tarafindan alinan teminat, karsi tarafin net
riski ile dengelenebilir.

Teminatin sekli ve mahiyeti, 6ncelikle nakit ve belirli derecelendirme kriterlerini karsilayan yiliksek
oranhli ulusal sabit getirili menkul kiymetlerden olusacak ve 6diing verilen menkul kiymetlerin
degerine esit veya bu degerden fazla olacaktir. Menkul kiymet 6diing verme islemlerine yonelik
uygun teminat, S&P ve/veya Moody's'ten alinan kredi derecelendirmesi sirasiyla en az AA- ve/veya
Aa3 olan iilkeler (Avustralya, Belcika, Kanada, Danimarka, Fransa, Almanya, Hollanda, Norvec,
Yeni Zelanda, Isvec, Isvicre, Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Krallik vb.) tarafindan ihrag
edilen ciro edilebilir borg yiikiimliliikleri olacak (birlikte "AA - Dereceli Devlet Tahvilleri” olarak
anilacaktir) ve ilgili lilkenin resmi para birimi cinsinden ifade edilecek ve ilgili i¢ piyasasinda ihrag
edilecektir (ancak diger menkul kiymetlerin tiirevleri ve enflasyona bagli menkul kiymetler
harigtir). Repo islemlerine iliskin olarak Sirket tarafindan alinan teminat, ABD hiikiimetinin tam
gliven ve itimadiyla desteklenen ABD Hazine bonolar1 veya ABD devlet tahvilleri olabilir. Ana
Repo sozlesmesiyle iligkili olarak Emanet Taahhiidiine yonelik kabul edilebilir {i¢ tarafli teminat,
ABD Hazine Kagitlarin1 (Bonolari, Senetleri ve Tahvilleri) ve asagida belirtilen Devlet Destekli
Kurumlari1 kapsar: Federal National Mortgage Association (FNMA), Federal Home Loan Bank
(FHLB), Federal Home Loan Mortgage Corp (FHLMC) ve Federal Farm Credit System (FFCB).
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Teminatin nihai vade tarihi, repo isleminin gergeklestirildigini tarihten itibaren en fazla 5 yil
olacaktir.

Menkul kiymetlerin degeri de ayn1 zamanda repo islemi tutarinin %102'sine esit veya bu tutardan
fazla olacaktir. (iv) Teminat boliimiindeki tabloda detaylandirildigr iizere, teminat degeri, teminatin
degerinde kisa vadeli dalgalanmalar saglayan bir yiizdeyle (bir "kesinti") azaltilir.

Net riskler diger taraf tarafindan giinliik olarak hesaplanmakta olup, minimum havale tutar1 dahil
olmak tizere anlagmanin hiikiimlerine tabiidir. Teminat seviyeleri Fonlar ve diger taraf arasinda
riskin piyasa hareketlerine bagli olarak degiskenlik gosterebilir. Nakdi olmayan teminatlar,
satilamaz, tekrar yatirim yapilamaz ve rehin verilemez. her bir Alt Fon tarafindan bu islemlerin
herhangi biri i¢in alinan nakit teminat ile, ilgili Alt Fonun yatirnm hedefleri ¢ercevesinde ve “Fon
Portfoy Sinirlamalar1 Hakkinda Bilgiler” dokiimaninda sayilan risk cesitlendirme kosullarina
uygun olarak, (a) Avrupa Para Piyasasi Fonlarinin Ortak Tanimina iliskin Kilavuzlarda tanimlanan
kisa donem para piyasasi girisimleri tarafindan kollektif yatirim igin ihrag¢ edilen hisse senetleri
veya katilma paylarina, (b) kayitl merkezi Uye Devletlerden birinde bulunan bir kredi kurulusunda
ya da CSSF’nin AB hukukunda sayilan kurallara esdeger oldugunu kabul ettigi basiretli yonetim
kurallarina tabi olmasi sartiyla, merkezi Uye Devletler disinda bir devlette bulunan bir kredi
kurulusunda tutulan mevduatlara, (c), yliksek kaliteli devlet tahvillerine ve, (d) islemlerin basiretli
denetime tabi olan kredi kuruluslariyla yapilmasi ve Sirket’in tahakkuk bazinda nakit meblagin
tamamini herhangi bir zamanda geri ¢agirma yetkisine sahip olmasi sartlariyla ters repo islemlerine
yeniden yatirilabilir. Sirket’in, teminatin yeniden yatirima yonlendirilmesi konusunda, Kiiresel
Risk hesaplamasini etkilemeyecek nitelikte politikalar (6zellikle, kaldirag oranini yiikseltebilecek
tiirevler veya benzeri diger araglar kullanilamayabilir) bulunmaktadir.

Onceki paragrafta ortaya konan kriterler uyarinca, bir Fon, en az alti farkli ihragtan menkul kiymet
bulundurmasi ve bu ihraglardan herhangi birinin tek basina, s6z konusu Fonun net varliklarmin %30'unu
gecmemesi kaydiyla, AB Uyesi Devletler, soz konusu devletlerin yerel otoriteleri veya bir ya da daha fazla
AB Uyesi Devletin iiye olarak bulundugu uluslararas1 kamu kuruluslar;, OECD'ye iiye diger herhangi bir
Devlet, Singapur veya G20 liyesi herhangi bir devlet tarafindan ihrag edilen devredilebilir menkul kiymetler
ve para piyasasi araclari ile tamamen teminat altina alinabilir.

vi.  Limitler ve Kosullar

- Menkul kiymet 6diin¢ verme islemleri

Ilgili Fon'un yatirrm politikasinda aksi belirtilmedikge, bir Fon, sahip oldugu varliklarm %50’e
kadarini, menkul kiymet 6diing islemleri i¢in kullanabilir. Her bir Fon’un menkul kiymet 6diing
islemlerinin hacmi uygun bir seviyede tutulacak veya her bir Fon, her zaman itfa ylikiimliiligiini
yerine getirmesini saglayacak ve bu islemler yatirim politikasina gore her bir Fon'un varliklarinin
yonetimini tehlikeye atmayacak sekilde 6diing verilmis menkul kiymetlerin iadesini talep etmeye
yetkili olacaktir. Menkul kiymet 6diing verme islemlerinin diger taraflarinin, islemler sirasinda,
Standard & Poor’s, Moody’s veya Fitch tarafindan yapilan kredi derecelendirmesinin en az A- veya
daha iyi olmasi1 gerekmektedir. Karsi taraflarin se¢iminde uygulanan herhangi bir 6nceden belirlenmis
yasal durum veya cografi kriter olmamasina ragmen, bu etmenler secim siirecinde genellikle dikkate
alinmaktadir.

Herhangi bir Fon, menkul kiymet 6diing verme iglemlerine girigsirken agagidaki gerekliliklere de uymak
zorundadir:
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(1) Herhangi bir menkul kiymet 6diing verme islemindeki miistakriz, CSSF tarafindan AB hukukunda
belirtilen kurallara esdeger kabul edilen ihtiyati gdzetim kurallarina tabi olmalidir;

(i) Herhangi bir Fon, kars1 tarafa dogrudan (A) kendisi olarak veya (B) CSSF tarafindan AB hukukunda
ongoriilen kurallara esdeger kabul edilen ihtiyati gézetim kurallarina tabi olan ve bu tiir islemlerde
uzmanlagsmis herhangi bir muteber takas kurulusu veya herhangi bir birinci sinif finansal kurulus tarafindan
diizenlenen standardize edilmis bir 6diing verme sisteminin parcasi olarak menkul kiymet 6diing verebilir.
Goldman Sachs International Bank ve JPMorgan Chase Bank, N.A., Londra Subesi, herhangi bir Fon adina
yapilan menkul kiymet 6diing verme igslemine iliskin 6diing verme aracisi olarak hareket edecektir.

(ii1) Herhangi bir Fon, yalnizca, herhangi bir zamanda anlagmanin sartlar1 ve kosullar1 kapsaminda, ddiing
verilen menkul kiymetleri iade etmeyi talep etme ve anlagmay1 feshetme hakkina sahip olmasi kaydiyla
menkul kiymet 6diing verme iglemlerinde bulunabilir.

Isbu izahnamenin tarihi itibariyle, menkul kiymet 6diing verme islemlerine tabi olan tek varlik tiirii
0zkaynak senetleridir.

Herhangi bir Fon'un isbu izahname'nin tarihi itibariyle menkul kiymet 6diing verme islemlerine girismesi
halinde, s6z konusu Fon'un menkul kiymet 6diing verme islemlerine tabi olabilecek net varliklarinin tahmini
orant, ilgili Fon'un "Fon ile ilgili bilgiler, amaglar ve yatirim politikalar1" kisminda ortaya konmaktadir.

Isbu izahname'nin tarihinden itibaren menkul kiymet 6diing verme islemlerine girismemis ve dolayistyla bu
islemlerde beklenen kullanim oran1 %0 olan herhangi bir Fon, bu Fonun s6z konusu iglemlere tabi olabilecek
net varliklarinin azami oraninin %50'yi gegmemesi ve bu miinferit Fon ile ilgili kismin ilk firsatta buna
uygun olarak giincellenmesi kaydiyla menkul kiymet 6diing verme iglemlerinde bulunabilir.

Menkul kiymet 6diing verme islemlerinin kullanilmasi ile ilgili riskler ve bu durumun yatirimeilarin
getirileri iizerindeki etkisi " Korunma (Hedging) Islemleri ve Risklerle Ilgili Diger Konular" bdliimiinde
daha etraflica agiklanmaktadir.

- Repo ve Ters Repo sozlesmesi islemleri

Ilgili Fon'un yatirim politikasinda aksi belirtilmedikge, bir Fon, sahip oldugu varliklarin %100’e
kadarini, repo islemleri i¢in kullanabilir, fakat bir Fonun repo islemleriyle ilgili olarak tek bir kars1
tarafa iliskin {istlenebilecegi risk tutar1, (i) kars:1 tarafin kayith merkezi bir AB Uye Devletinde
bulunan ya da AB’ye esdeger basiretli yonetim kurallarina tabi olan bir kredi kurulusu oldugu
hallerde, sahip oldugu varliklarin %10’uyla ve (ii) diger tiim hallerde, sahip oldugu varliklarin
%S5’1yle sinirhidir. Repo sézlesmesi islemlerinin diger taraflarinin, islemler sirasinda, Standard &
Poor’s, Moody’s veya Fitch tarafindan yapilan kredi derecelendirmesinin en az A- veya daha iyi
olmasi1 gerekmektedir. Kars1 taraflarin seciminde uygulanan herhangi bir dnceden belirlenmis yasal durum
veya cografi kriter olmamasina ragmen, bu etmenler se¢im siirecinde genellikle dikkate alinmaktadir. Her
bir Fonun repo islemlerinin hacmi, Fonun katilimcilarina karsi olan itfa ylikiimliiliiklerini her zaman
yerine getirebilecegi bir seviyede tutulacaktir. Ayrica her bir Fon, repo islemlerinin vadesi sonunda,
menkul kiymetlerin tekrar Fon’a iadesi i¢in kars1 taraf ile mutabik kalinmis meblagi 6deyebilmek
icin yeterli miktarda varliga sahip olmay1 temin etmelidir. Repo sézlesmesi islemlerinden olusan
herhangi bir artan gelir, ilgili Fon'a tahakkuk edecektir.
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Asagidaki varlik tiirleri repo sozlesmesi islemlerine tabi olabilir: kamu borcu, 6zel sektor ve devlet
tahvilleri, aracisiz konut ipotegine dayali menkul kiymetler ve ticari ipotege dayali menkul kiymetler ile bir
ihtimal diger varliklara dayali menkul kiymetler.

Herhangi bir Fon'un isbu izahname'nin tarihi itibariyle repo sézlesmesi islemlerine girismesi halinde, s6z
konusu Fon'un repo s6zlesmesi islemlerine tabi olabilecek net varliklarinin tahmini orani, ilgili Fon'un "Fon
ile ilgili bilgiler, amagclar ve yatirim politikalar1" kisminda ortaya konmaktadir.

Isbu Izahname'nin tarihinden itibaren repo sdzlesmesi islemlerine girismemis ve dolayisiyla bu islemlerde
beklenen kullanim orani1 %0 olan herhangi bir Fon, bu Fonun s6z konusu islemlere tabi olabilecek net
varliklarinin azami oraninin %50'yi gegmemesi ve ilgili Fon politikasiin ilk firsatta buna uygun olarak
giincellenmesi kaydiyla repo s6zlesmesi islemlerinde bulunabilir.

Asagidaki varlik tiirleri ters repo sozlesmesi islemlerine tabi olabilir: kamu borcu, 6zel sektor ve devlet
tahvilleri, aracisiz konut ipotegine dayali menkul kiymetler ve ticari ipotege dayalt menkul kiymetler ile
muhtemelen diger varliklara dayali menkul kiymetler.

Herhangi bir Fon'un isbu izahname'nin tarihi itibariyle ters repo sdzlesmesi islemlerine girismesi halinde,
s0z konusu Fon'un ters repo sozlesmesi islemlerine tabi olabilecek net varliklarinin tahmini orani, ilgili
Fon'un "Fon ile ilgili bilgiler, amaclar ve yatirim politikalar1" kisminda ortaya konmaktadir.

Isbu Izahname'nin tarihinden itibaren ters repo sdzlesmesi islemlerine girismemis ve dolayisiyla bu
islemlerde beklenen kullanim oran1 %0 olan herhangi bir Fon, bu Fonun s6z konusu iglemlere tabi olabilecek
net varliklarinin azami oraninin %50'yi gegmemesi ve ilgili Fon politikasinin ilk firsatta buna uygun olarak
giincellenmesi kaydiyla ters repo s6zlesmesi islemlerinde bulunabilir.

- Menkul kiymet 6diin¢ verme ve/veya repo ve/veya ters repo sozlesmesi islemlerinin
giderleri ve gelirleri

Menkul kiymet 6diing islemleri ve/veya repo ve/veya ters repo anlasmasi islemlerinden dogan
dogrudan ve dolayli operasyonel masraf ve iicretler ilgili Fon’un kazancina mahsup edilebilir. Bu
masraf ve licretlere gizli kazang dahil degildir. Bu islemlerden dogan kazanglar, dogrudan ve dolayli
net operasyonel masraflar ilgili Fon’a iade edilecektir. Sirketin yillik raporu, menkul kiymet 6diing
islemleri ve/veya repo ve/veya ters repo anlagmasi islemlerinden dogan kazanglara iliskin bilgileri
rapor siiresi i¢in ve meydana gelen dogrudan ve dolayl operasyonel masraflar ve iicretlerle birlikte
icerecektir. Dogrudan ve dolayli masraf ve iicretlerin 6denebilecegi kuruluslar, bankalari, yatirim
firmalarini, broker-dealerlar1 veya diger finansal kuruluslart veya aracilart kapsamaktadir ve
Yonetim Sirketi’ne ve/veya Saklama Bankasina bagli taraflar olabilir.

Repo ve/veya ters repo islemleri ile ortaya ¢ikan tiim gelirler ilgili Fon'a iade edilecek olup, Yonetim Sirketi,
ilgili Fon'a iligkin olarak "Yatirrm Yonetimi Ucreti" kisminda ortaya konan yatirim yonetim {icretine ek
olarak, bu gelirlerden herhangi bir iicret ya da gider 6demesi almayacaktir.

Menkul kiymet 6diing verme aracisi, hizmetleri karsiliginda, ikraz edilen menkul kiymetlerden elde edilen
briit gelirlerden azami %10'luk bir {icret alirken gelirin kalan kismi ise 6diing verme islemini gergeklestiren
ilgili Fon tarafindan alinarak muhafaza edilir. Menkul kiymet 6diing verme islemlerinden olusan herhangi
bir artan gelir, ilgili Fon'a tahakkuk edecektir.
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vii.  Cikar Catigsmalari

Belirtilecek herhangi bir ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir. Ilgili Fon’un Yatirim Y 6neticisi, Fon’un
menkul kiymetlerini ilgili kuruluslarina 6diing olarak verme niyetinde degildir.

Viili. Teminat

Gegerli kanunlar ve diizenlemeler ile 6zellikle likidite, degerleme, ihragginin kredi kalitesi, korelasyon,
teminatin yonetimi ile baglantili riskler ile yiiriirlik konularinda zaman zaman Liiksemburg Finans Sektorii
Denetim Kurulu (CSSF) tarafindan yayinlanan genelgeler kapsaminda ortaya konmakta olan kriterlere
uyum saglamasi halinde, ilgili Fon tarafindan alinan teminat, maruz kaldig karsi taraf riskini azaltmak i¢in
kullanilabilir. Teminat bilhassa asagidaki kosullara uygun olmalidir:

(a) Nakit harici alinan herhangi bir teminat; yiiksek kaliteli olmali, likiditesi yiliksek olmali ve
diizenlemeye tabi bir piyasada ya da satig 6ncesi degerlemesine yakin bir fiyattan hizlica satilabilmesini
saglamak tizere seffaf fiyatlandirma yapilan ¢ok tarafli islem platformunda iglem gérmelidir;

(b) En azindan giinliik esasta degerlenmeli ve yiiksek fiyat volatilitesi sergileyen varliklar, uygun
sekilde koruma saglayan kesintiler uygulanmadig: siirece teminat olarak kabul edilmemelidir;

(c) Karsi taraftan bagimsiz bir kurulug tarafindan ihra¢ edilmis olmalidir ve kars1 tarafin performansi
ile yiiksek derecede korelasyon gostermemesi beklenir;

(d) Ulke, piyasalar ve ihraccilar agisindan yeterli dlciide cesitlendirilmeli ve alinan tiim teminatlar
hesaba katilarak toplamda herhangi bir ihrag¢inin maruz kaldigi azami risk, Fon'un net varlik degerinin
%20'sine denk gelmelidir. Bu maddelere istisna teskil etmek {izere; bir Fon, herhangi bir AB Uyesi Devlet,
bu devletin bir veya daha fazla yerel otoritesi, {i¢iincii bir iilke veya bir ya da daha fazla AB Uyesi Devletin
mensup oldugu bir uluslararasi kamu kurulusu tarafindan ihra¢ edilmis veya teminat altina alinmig olan
devredilebilir menkul kiymetler ve para piyasasi araglari cinsinden tamamen teminat altina aliabilir. Bu
durumda; ilgili Fon, en az alt1 farkli ihragtan menkul kiymet almalidir; ancak herhangi bir miinferit ihragtan
alinan menkul kiymetler, Fon'un net varlik degerinin %30'undan fazlasina tekabiil etmemelidir;

(e) Kars1 tarafa bagvurmaksizin ya da kars1 tarafin onayimi almaksizin, herhangi bir zamanda ilgili Fon
tarafindan tamamen uygulanabilir olmalidir;

(f) Miilkiyet hakkinin devrinin s6z konusu oldugu durumlarda, alinan teminat, Saklama Anlagmasi
kapsamindaki saklama ytkiimliiliiklerine uygun olarak Saklayici tarafindan tutulacaktir. Sair tlirdeki
teminat diizenlemeleri ile ilgili olarak; teminat, ihtiyatli gézetime tabi olan ve teminati veren ile iligkili
olmayan herhangi bir {igiincii taraf saklayici tarafindan tutulabilir.

(g) Alian teminat, yatirim derecesinde kredi kalitesine sahip olacaktir.

Teminat, [SDA kilavuz ilkeleri uyarinca en son gegerli olan piyasa fiyatlar1 kullanilarak ve gecerli kesinti
politikasina dayanarak her bir varlik smifi i¢in belirlenen uygun iskontolar hesaba katilarak her bir
Degerleme Giiniinde degerlenecektir. Teminat giinliik olarak gercege uygun sekilde degerlenecek olup,
onceden belirlenmis esik degerlerin asilmasi durumunda ve halinde, mevcut piyasa riski ve teminat
dengesine bagli olarak, degisim marj1 hareketine maruz kalabilir.

Yonetim Sirketi, teminata yonelik asagidaki kesintileri uygulamakta olup, s6z konusu sirketin bu politikay1
diledigi zaman degistirme hakkini sakli tutmakta oldugu kayda alinmalidir:

Uygun Teminat Kesinti
Nakit %100

ABD Hazine - 1 y1l veya daha az %97-%100
ABD Hazine -1 yil ila 5 yil %95 - %100
ABD Hazine - 5 y1l veya daha fazla %95-%100
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ABD Hazine -5 yil ila 10 yil %95-%100
ABD Hazine - 10 yil ila 30 y1l %90-%100
D'ev_let Tahvilleri ile ilgili ayrintih Kesinti
bilgi

Devlet Tahviller - 1 yildan az %99-%100
Devlet Tahvilleri - 1 ila 2 y1l %95-100
Devlet Tahvilleri - 2 ila 5 y1l %95-100
Devlet Tahvilleri - 5 ila 10 yil %90-100
Devlet Tahvilleri - 10 ila 20 y1l —

Devlet Tahvilleri - 20 ila 30 y1l %85-100

Herhangi bir karsi tarafa iliskin kesinti seviyelerine, karsi taraf bazinda kararlastirilir ve bu seviyeler, ISDA
kilavuz ilkelerine ek CSA'da yansitilir. Uzerinde mutabakata varilan kesinti politikasina yonelik herhangi
bir sapmanin tespit edilmesi amaciyla, kesinti seviyeleri siirekli olarak (teminat yonetim sistemleri
araciligryla) izlenerek uzlastirilir. Teminat degerlemesini etkileyen farkli (lizerinde mutabakata varilmayan)
kesinti seviyesinin uygulanmasi hususu ilgili karsi tarafa yonlendirilir. Belirli bir karsi tarafin kredi
itibarindaki herhangi bir degisiklik nedeniyle, kesinti seviyeleri ilaveten degistirilebilir.

VI. KORUNMA (HEDGING) iSLEMLERI VE RiSKLERLE iLGIiLi DiGER KONULAR

izahnamenin “VII. KORUNMA (HEDGING) ISLEMLERiI VE RISKLERLE ILGILI DIGER
KONULAR?” basglikli boliimiinde yer alan, “Yatirim Siniflamas1 Korunma Riski (Class Hedging Risk)”
baslikli boliimiine finansal riskten korunma stratejisinin faiz orani farkliligs ile iligkisine dair bir paragraf
ve “Gelismekte Olan Piyasalar Riski” baglikli boliimiine yiiksek riskli gelismekte olan piyasa iilkelerine
iligkin bir paragraf eklenmistir.

ESKi METIN

Yatirnm Simiflamas1 Korunma Riski (Class Hedging Risk)

Sirket, belirli bir Hisse Grubuna ("Finansal Riskten Korunan Hisse Grubu") iliskin olarak ddviz riskinden
korunma islemlerine girisebilir. Finansal riskten korunma islemleri, yatirimcilarin déviz riskini miimkiin
oldugunca azaltmak amaciyla tasarlanir.

Herhangi bir Fon'un bir veya daha fazla Grubuna iliskin olarak s6z konusu finansal riskten korunma
stratejilerinin uygulanmasi i¢in kullanilan finansal araglar, s6z konusu Fon'un varliklarinin ve/veya
yiikiimliiliiklerinin tamami olacak olup, ilgili Gruba (Gruplara) atfedilebilir olacaktir; ayrica, ilgili finansal
araglara iliskin kazanglar/kayiplar ve masraflar yalnizca ilgili Gruba tahakkuk edecektir. Herhangi bir
Grubun doviz riski, herhangi bir Fon'un bagka bir Grubunun doviz riski ile birlestirilemez ya da boyle bir
doviz riskine karsi mahsup edilemez. Herhangi bir Gruba atfedilebilecek varliklarin déviz riski, diger
Gruplara tahsis edilemez. Riskten Korunmaya konu Hisse Sinifina net yatirnm giris veya ¢ikis olmasi
halinde, riskten korunma ayarlanamayabilmesi ve bir sonraki giine kadar veya talimatin kabul edildigi
Degerleme Giiniinii takip eden bir sonraki Is Giiniine kadar Riskten Korunmaya Konu Hisse Smifinin Net
Varlik Degerinde yansitilamayabilmesi sebebiyle, finansal korunma %100’ bir miktar gecebilmesine
ragmen doviz riskinden korunma islemlerinden hicbir kasith kaldirag etkisi meydana gelmemelidir.

Doviz riskinden korunmak icin yapilacak girisimlerin basarili olacagina dair herhangi bir garanti yoktur;
ayrica, hi¢bir finansal riskten korunma stratejisi doviz riskini tam anlamiyla ortadan kaldiramamaktadir.
Herhangi bir finansal riskten korunma stratejisinin eksik veya basarisiz olmast durumunda, ilgili Fon'un
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varliklarinin ve gelirinin degeri, doviz kurunda meydana gelen fiyat dalgalanmalarina kars1 korunaksiz
halde kalabilir.

Riskten Korunmaya konu Hisse Sinifina net yatirnm giris veya ¢ikis olmasi halinde, riskten korunma
ayarlanamayabilir ve bir sonraki giine kadar veya talimatin kabul edildigi Degerleme Giiniinii takip eden bir
sonraki Is Giiniine kadar Riskten Korunmaya Konu Hisse Sinifinin Net Varlik Degerinde yansitilamayabilir.
Yatirimeilar, finansal riskten korunma isleminin, aksi takdirde ilgili Fon'un degerlemesinde ortaya ¢ikacak
doviz kazanglarini azaltabilecegi durumlarin var olabileceginden haberdar olmalidir. S6z konusu finansal
riskten korunma islemlerine iliskin kazanglar/kayiplar ve masraflar, yalnizca ilgili Finansal Riskten
Korunan Hisse Grubuna tahakkuk edecektir

Herhangi bir Riskten Korunmaya Konu Hisse Sinifi hamillerine ait risk, etkin portfoy yonetim teknik ve
araglarindan (para birimi opsiyonlar1 ve vadeli kambiyo sdzlesmeleri, vadeli para birimi sdzlesmeleri, yazili
satin alma opsiyonlar1 ve para birimi ve para birimi swapi iizerinde satma opsiyonlari da dahil) herhangi biri
kullanilarak Liiksemburg finansal denetleme kurumu tarafindan belirlenen kosul ve limitler dahilinde
azaltilabilir.

Yatirimeilar, Riskten Korunmaya Konu Hisse Sinifi para biriminin referans para birimi/birimlerine ters
diismesi halinde ilgili Riskten Korunmaya Konu Hisse Smifi Yatirimcilarinin, referans para
biriminde/birimlerinde ifade edilen Hisse Tipinin degerinde olabilecek potansiyel artistan
faydalanabilmelerini ciddi 6l¢iide sinirlayabilecegini dikkate almalidir. Ayrica, Riskten Korunmaya Konu
Hisse Sinifi Yatirnmeilari, koruma stratejilerinin uygulanmasinda kullanilan ilgili finansal araglarin
kar/zararin1 ve buna iligkin islem maliyetlerini yansitan Hisse basina Net Varlik Degerindeki dalgalanmalara
maruz kalabilir. lgili finansal araclardaki kar/zarar ve islem maliyetleri yalnizca ilgili Riskten Korunmaya
Konu Hisse Siifina tahakkuk edecektir.

Smif seviyesinde varlik ve borglarin tahsis edilmesine iligkin kurallara i¢in daha fazla detay “Fon
Portfoyiindeki Varliklarin Degerlemesi ve Paylarin Degerinin Tespiti” baglikli boliimde verilmistir.

Doniistiiriilebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler Riski

Doniistiirtilebilir menkul kiymet genellikle, faiz veya temettii 6deyen bir borg yiikiimliligi, imtiyazli hisse
veya sair menkul kiymet olup, hamil tarafindan belirli bir siire igerisinde belirli bir doniistiirme fiyati
tizerinden adi hisse senedine doniistiiriilebilir. Doniistiiriilebilir menkul kiymetlerin degeri dayanak hisse
senedinin piyasa degeriyle yiikselebilir veya diisebilir veya bor¢lanma senedi gibi, faiz oranlarindaki
degisikliklere ve ihragcinin kredi kalitesine gore degiskenlik arz edebilir. Doniistiiriilebilir menkul kiymet,
dayanak hisse senedinin fiyati doniistiirme fiyatindan nispeten yiiksek oldugunda (menkul kiymetin
degerinin ¢ogunun doniistiirme opsiyonuna bagli olmasi sebebiyle) daha ziyade hisse senedi gibi isleme,
dayanak hisse senedi fiyati doniistiirme fiyatindan nispeten diisiikk oldugunda ise (doniistiirme opsiyonunun
daha az degerli olmasi sebebiyle) daha ziyade bor¢lanma senedi gibi isleme egilimindedir. Degerinin pek
cok farkli etkenden tesir gérebilmesi sebebiyle, doniistiiriilebilir menkul kiymet, faiz oran1 degisikliklerine
benzer doniistiiriilemez bor¢lanma senedinin oldugu kadar duyarli degildir ve genel olarak dayanak hisse
senedinden daha az kazang veya kayip potansiyeline sahiptir.

Hibrid menkul kiymetler ise, yukarida aciklanan doniistiiriilebilir menkul kiymetler gibi, hem bor¢ hem de
hisse senedi 6zelliklerini bir araya getiren menkul kiymetlerdir. Hibrid menkul kiymetler, tiizel kisilikler
("kurumsal hibrid menkul kiymetler" olarak ifade edilir) veya finansal kuruluslar ( genellikle "sarth
donistiiriilebilir tahvil" veya "CoCos" olarak ifade edilir) tarafindan ihrag¢ edilebilir. Hibrid menkul
kiymetler, genellikle hisse senedi ve sair ikincil borg arasindaki sermaye yapisi kapsamina giren ikinci
araglardir. Bagka bir deyisle; s6z konusu menkul kiymetler, hisse senedinin hemen iizerindeki ilk ikinci
derece teminatlh tahviller olacaktir. Bu menkul kiymetler, genellikle uzun bir vadeye sahip olacak ve hatta
mabhiyeti geregi vadesiz bile olabilecektir. Kupon 6demeleri takdire bagli olup, bu itibarla, ihrage1 tarafindan
herhangi bir noktada, herhangi bir nedenle ve herhangi bir siire boyunca iptal edilebilir. Kupon 6demelerinin
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iptali, temerriit durumuna sebep olacak tutara ¢ikamaz. Hibrid menkul kiymetler, daha 6nceden belirlenmis
seviyelerde geri satin alinabilir. Vadesiz menkul kiymetler dahil olmak {izere hibrid menkul kiymetlerin geri
satin alma tarihinde geri satin alinacag farz edilemez. Yatirimci, anaparanin getirisini belirli bir geri satin
alma tarihinde ya da herhangi bir tarihte alamayabilir.

Gerilim altindaki piyasa kosullarinin etkisini en aza indirmenin bir yolu olarak 2008-2009 mali krizinin
ardindan popiiler olan ve finansal kuruluslar tarafindan ihra¢ edilen sartli doniistiirilebilir tahviller
("CoCos"), kurumsal hibrid menkul kiymetlerden farkl: bir takim ilave 6zelliklere sahiptir. CoCos'a iliskin
olarak; doniistiirme, finansal kurulusun sermaye yapisina dayali olarak o6nceden belirtilmis herhangi bir
tetikleyici olaya ve/veya diizenleyici otorite tarafindan bankanin artik uygun olmadigimin addedilmesine
baghdir. Sartlh doniistiiriilebilir tahviller hisse senedine doniisebilir veya alternatif olarak, yalnizca zarari
kargilayarak hicbir seye doniigsmeyebilir. Tetikleme seviyeleri bir husustan digerine degisiklik
gosterebilmekte olup, doniistirme riski, sermaye oraninin tetikleme seviyesine mesafesine ve/veya
diizenleyici otorite tarafindan bankanin artik uygun olmadiginin addedilmesine [baska bir deyisle; finansal
kuruluslarin yiikiimliiliiklerini yerine getiremedigi noktada (point of non-viability - PONV) tahvillerin
"teminat olarak verilememesi"] bagli olup, bu, ilgili Fon'un Yatirim Yo6neticisinin ve/veya Yatirim Miisterek
Yoneticilerinin, borcun hisse senedine doniistiiriilmesini veya yalnizca zarar1 kargilamasini gerektirecek
tetikleyici olaylar1 6ngérmesini zorlastirir. Yatirim Yoneticisi ve/veya Yatirim Miisterek Yoneticileri igin
menkul kiymetlerin doniistiirme sonrasinda nasil hareket edecegini/davranis sergileyecegini
degerlendirmek de zor olabilecektir. Doniistiirmenin belirlenmis bir olay sonrasinda gerceklesmesi
sebebiyle, doniistiirme, dayanak hisse senedinin pay bedeli s6z konusu tahvilin ihra¢ edilmesi veya satin
almmas1 sirasindaki pay bedelinden diisiik oldugunda gerceklesebilecektir. Geleneksel doniistiirtilebilir
menkul kiymetler, hamilin tercihine bagli olarak doniistiiriilebilirken ve s6z konusu tahvillerin hamilleri
genellikle bu tahvilleri pay bedeli islem bedelinden daha yiiksek oldugunda (yani; ihrag¢1 iyi bir performans
sergilerken) doniistiiriirken, CoCos, ihragginin krizde oldugu ve varligini devam ettirebilmek i¢in ilave hisse
senedine veya zarar karsilamasina ihtiyaci oldugunda doniistiirme egilimdedir. Sonug olarak; geleneksel
doniistiiriilebilir menkul kiymetlere kiyasla, CoCos'ta daha ¢ok sermaye kaybi riski vardir. Tetikleyici;
niimeratorde yansitildigi tizere, sermayede meydana gelen esasli bir kayip veya paydada 6l¢iildiigii iizere
(daha riskli aktiflere yapilan gecis nedeniyle) risk agirlikli aktiflerde meydana gelen bir artis ile
etkinlestirilebilir. Kurumsal hibrid menkul kiymetlerin aksine, iptal edilen kupon 6demeleri genellikle
birikmez, silinir. hibrid kuponlarin 6demesini hisse senedi temettiilerine baglayan ve genellikle bilinen
adiyla "temettii itici/durdurucu klozlari"na sahip olan kurumsal hibrid menkul kiymetlerin aksine, CoCos
hamilleri, ihrag¢i tarafindan adi hisse senetlerine iligkin temettii 6demeleri yapilmaya devam ederken
kuponlarinin iptal edildigini gérebilir. Onceden belirlenmis tetikleyicinin, diizenleyici otorite tarafindan
ihrag¢inin uygun olmadiginin addedilmesinin dncesinde ihlal edilmesi durumunda (bu tiir bir ihlalden 6nce
diizenleyici otorite tarafindan uygunsuzlugun aciklanmasi halinde, siradan alacakli hiyerarsisi
uygulanmalidir) hisse senedi hamilleri sermaye kaybi yasamazken s6z konusu menkul kiymetlerin
yatirimcilar: boyle bir kayip yasayabilecegi igin, CoCos, sermaye yapisi degismesi riskinden etkilenebilir.
Tetikleyicinin seviyesine ulagildiginda, CoCos'un degeri, aniden diigebilir. Herhangi bir Fon, baslangi¢
yatirimindan daha diisiik bir degere sahip olan nakdi veya menkul kiymetleri kabul etmek zorunda kalabilir
veya sartl donistiiriilebilir tahvilin yalnizca zarar karsilama amaci tagidigi durumlarda, Fon yatirmmini
tamamen kaybedebilir.yatirmminin altinda olan bir degerle menkul kiymetler veya nakit kabul etmesi
gerekebilir.

Karsi Taraf Riski

Karsi taraf riski, bir s6zlesmenin her bir tarafina iliskin, acz hali, iflas veya bagka bir nedenle karsi
tarafin s6zlesme tahtindaki akdi yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyecegi ve/veya taahhiitlerine
uyamayacagini kapsayan bir risktir.
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Tezgah iistii (OTC) ya da diger iki tarafli sozlesmeler (tali OTC tiirevleri, geri alim s6zlesmeleri,
menkul kiymet 6diincii vb.) yapildiginda, Fon karsi tarafin 6deme giicii ya da bu s6zlesmelerin
kosullarini yerine getirme kapasitesine iligkin risklerle karsi karsiya kalabilir.

Kredi Riski

Kredi riski, bir ihra¢¢inin anapara ve faiz 6demelerini vadesi geldiginde yapamama ihtimalini
barindiran para piyasasi araglarini da igine alan biitiin sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili dGnemli
bir risk ¢esididir. Daha yiiksek kredi riskine sahip ihrag¢ilar dogal olarak bu ilave risk i¢in daha
yiiksek getiri teklif edeceklerdir. Tam tersi olarak, daha az kredi riskine sahip ihrag¢ilar dogal olarak
daha az getiri teklif edeceklerdir. Genel olarak, sirket borcu (corporate debt), 6zellikle de diisiik
kredi derecesi olanlar en yiiksek kredi riskini tasirken, devlet tahvilleri kredi riski konusunda en
glivenilir olarak diislintiliirler. Bir ihrag¢inin mali durumunda meydana gelen degisiklikler,
ekonomik ve politik durumlarda meydana gelen degisiklikler veya bir ihraggiya (bilhassa bir devlet
veya uluslariistii bir ihrag¢1) 6zel ekonomik ve politik durumlarinda meydana gelen degisikliklerin
hepsi, ihrag¢inin kredi riskini ve menkul kiymetin degerini olumsuz etkileyebilecek nedenlerdir.
Kredi riskiyle ilgili olarak, bir derecelendirme kurulusu tarafindan derecesini diisiirme riski sdz
konusudur. Standard & Poor's, Moody's ve Fitch gibi derecelendirme kuruluslari, genis ¢apta sabit
getirili menkul kiymetler i¢in derecelendirmelerde bulunmaktadir (kurumsal, devlet veya
uluslariistii menkul krymetler), ki bu derecelendirme onlarin giivenilirlik seviyesine dayalidir.
Kuruluslar, finansal, ekonomik, politik veya diger sebeplerden dolay1r zaman zaman 6ngordiikleri
dereceleri degistirebilir; degisikligin bir diisiis oldugu durumlarda, ilgili menkul kiymetlerin
degerini olumsuz olarak etkileyebilir.

Gelismekte Olan Piyasalar Riski

Farkli ilkelerin sirketleri, hitkkiimetleri ve hiikiimet baglantili kuruluslar tarafindan farkli para
birimleri iizerinden ihra¢ edilen menkul kiymetlere yapilan biitiin Alt Fon yatirimlar1 beraberinde
belli bashi riskleri de getirir. Bu riskler gelismekte olan iilkelerde ve bu iilkelerin piyasalarinda dogal
olarak daha fazladir. PortfGy yatirimlart tizerinde olumsuz etkileri olabilecek risklerin bazilar
sunlardir : (i) yatinm ve millilestirme (repatriation) sinirlamalart; (ii) doviz kuru dalgalanmalari;
(iii) daha fazla sanayilesmis iilkelere kiyasla goriilmedik piyasa dalgalanmalar1 potansiyeli; (iv)
devletin 6zel sektore miidahalesi; (v) sinirlt yatirimei bilgisi ve daha az sert yatirimer ifsa kosullari;
(vi) bir Alt Fon’un baz1 zamanlarda belli baz1 menkul kiymetleri istedigi fiyattan satamamasina
neden olabilecek, s1g§ ve esasen sanayilesmis ililkelerdekinden daha kiiciik likit menkul kiymetler
piyasalari; (vii) baz1 yerel vergi diizenlemeleri; (viii) sermaye piyasalarindaki mevzuatin sinirh
olmasi; (ix) uluslararas1 ve bolgesel politik ve ekonomik gelismeler; (x) takas kontrollerinin ve
diger yerel kanunlarin veya kisitlamalarin konulmasinin miimkiin olmasi; (xi) enflasyon ve
deflasyondan kaynaklanan olumsuz etkilerin iizerindeki riskin artmasi; ve (xii) Alt Fon’da yasal
riicunun siirli olma olasiligi, (xii) yediemin (saklama kurulusu) ve/veya takas sistemlerinin
tamamen gelistirilememesi.

Gelismekte olan piyasalarda yatinm yapan Alt Fonlar’daki yatirimcilara, sirketler ve kamu
kurumlan tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlerin gelismekte olan piyasalardaki likiditesinin,
sanayilesmis lilkelerdeki karsilastirilabilir menkul kiymetlerden esash 6lgiide daha az olabilecegi
Ozellikle bildirilmelidir.
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YENi METIN

Yatirnm Simiflamas1 Korunma Riski (Class Hedging Risk)

Sirket, belirli bir Hisse Grubuna ("Finansal Riskten Korunan Hisse Grubu") iligskin olarak déviz riskinden
korunma islemlerine girigebilir. Finansal riskten korunma iglemleri, yatirimcilarin déviz riskini miimkiin
oldugunca azaltmak amaciyla tasarlanir.

Herhangi bir Fon'un bir veya daha fazla Grubuna iliskin olarak s6z konusu finansal riskten korunma
stratejilerinin uygulanmasi i¢in kullanilan finansal araglar, s6z konusu Fon'un varliklarinin ve/veya
yiikiimliiliiklerinin tamami olacak olup, ilgili Gruba (Gruplara) atfedilebilir olacaktir; ayrica, ilgili finansal
araglara iliskin kazanclar/kayiplar ve masraflar yalnizca ilgili Gruba tahakkuk edecektir. Herhangi bir
Grubun doviz riski, herhangi bir Fon'un bagka bir Grubunun doviz riski ile birlestirilemez ya da boyle bir
doviz riskine karsi mahsup edilemez. Herhangi bir Gruba atfedilebilecek varliklarin déviz riski, diger
Gruplara tahsis edilemez. Riskten Korunmaya konu Hisse Sinifina net yatirim giris veya ¢ikis olmasi
halinde, riskten korunma ayarlanamayabilmesi ve bir sonraki giine kadar veya talimatin kabul edildigi
Degerleme Giiniinii takip eden bir sonraki Is Giiniine kadar Riskten Korunmaya Konu Hisse Smifinin Net
Varlik Degerinde yansitilamayabilmesi sebebiyle, finansal korunma %100’ bir miktar gecebilmesine
ragmen doviz riskinden korunma islemlerinden hicbir kasith kaldirag etkisi meydana gelmemelidir.

Doviz riskinden korunmak i¢in yapilacak girigsimlerin basarili olacagina dair herhangi bir garanti yoktur;
ayrica, hi¢bir finansal riskten korunma stratejisi doviz riskini tam anlamiyla ortadan kaldiramamaktadir.
Herhangi bir finansal riskten korunma stratejisinin eksik veya basarisiz olmasi durumunda, ilgili Fon'un

varliklarinin ve gelirinin degeri, doviz kurunda meydana gelen fiyat dalgalanmalarina kars1 korunaksiz
halde kalabilir.

Riskten Korunmaya konu Hisse Sinifina net yatirnm giris veya ¢ikis olmasi halinde, riskten korunma
ayarlanamayabilir ve bir sonraki giine kadar veya talimatin kabul edildigi Degerleme Giiniinii takip eden bir
sonraki Is Giiniine kadar Riskten Korunmaya Konu Hisse Sinifinin Net Varlik Degerinde yansitilamayabilir.

Yatirimeilar, finansal riskten korunma isleminin, aksi takdirde ilgili Fon'un degerlemesinde ortaya ¢ikacak
doviz kazanglarini azaltabilecegi durumlarin var olabileceginden haberdar olmalidir. S6z konusu finansal
riskten korunma islemlerine iliskin kazanglar/kayiplar ve masraflar, yalnizca ilgili Finansal Riskten
Korunan Hisse Grubuna tahakkuk edecektir

Herhangi bir Riskten Korunmaya Konu Hisse Sinifi hamillerine ait risk, etkin portfoy yonetim teknik ve
araglarindan (para birimi opsiyonlar1 ve vadeli kambiyo s6zlesmeleri, vadeli para birimi sdzlesmeleri, yazil
satin alma opsiyonlar1 ve para birimi ve para birimi swapi iizerinde satma opsiyonlar1 da dahil) herhangi biri
kullanilarak Liiksemburg finansal denetleme kurumu tarafindan belirlenen kosul ve limitler dahilinde
azaltilabilir.

Yatinmcilar, Riskten Korunmaya Konu Hisse Sinifi para biriminin referans para birimi/birimlerine ters
diismesi halinde ilgili Riskten Korunmaya Konu Hisse Smifi Yatinmcilarmin, referans para
biriminde/birimlerinde ifade edilen Hisse Tipinin degerinde olabilecek potansiyel artistan
faydalanabilmelerini ciddi 6l¢iide simirlayabilecegini dikkate almalidir. Ayrica, Riskten Korunmaya Konu
Hisse Sinifi Yatirnmcilari, koruma stratejilerinin uygulanmasinda kullanilan ilgili finansal araglarin
kar/zararin1 ve buna iligkin islem maliyetlerini yansitan Hisse basina Net Varlik Degerindeki dalgalanmalara
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maruz kalabilir. Ilgili finansal araglardaki kar/zarar ve islem maliyetleri yalnizca ilgili Riskten Korunmaya
Konu Hisse Sinifina tahakkuk edecektir.

Ayrica, yatirimcilar, finansal riskten korunma (hedging) stratejisinin, Hedge Edilmis Hisse Sinifi’nin para
birimi ile referans para birimi/birimleri arasindaki Faiz Orami Farklilign sonucunda performansi
diisiirebileceginin veya arttirabileceginin farkinda olmalidir. Hedge Edilmis Hisse Sinifi’nin para birimi ile
referans para birimi/birimleri arasinda pozitif Faiz Oran1 Farkliligi oldugunda Hedge Edilmis Hisse
Sinifi’nin performansinda referans para birimi/birimleri sinifina nispetle bir artig kaydedilebilir. Bunun aksi
de miimkiindiir ve eger hedge edilmis hisse sinifinin referans para biriminin faiz orani, Fon’un temel para
biriminden diisiik ise, faiz oraninin negatif olmas1 muhtemeldir ve Hedge Edilen Hisse Siifi’nin goreceli
performansinda bir azalis gézlemlenebilir.

Smif seviyesinde varlik ve borglarin tahsis edilmesine iliskin kurallara i¢in daha fazla detay “Fon
Portfoyiindeki Varliklarin Degerlemesi ve Paylarin Degerinin Tespiti” baglikli boliimde verilmistir.

Déniistiiriilebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler Riski

Doniistiirtilebilir menkul kiymet genellikle, faiz veya temettii 6deyen bir borg yiikiimliligi, imtiyazli hisse
veya sair menkul kiymet olup, hamil tarafindan belirli bir siire icerisinde belirli bir doniistiirme fiyati
tizerinden adi hisse senedine doniistiiriilebilir. Doniistiiriilebilir menkul kiymetlerin degeri dayanak hisse
senedinin piyasa degeriyle yiikselebilir veya diigebilir veya bor¢lanma senedi gibi, faiz oranlarindaki
degisikliklere ve ihragcinin kredi kalitesine gore degiskenlik arz edebilir. Doniistiiriilebilir menkul kiymet,
dayanak hisse senedinin fiyati doniistiirme fiyatindan nispeten yiiksek oldugunda (menkul kiymetin
degerinin ¢ogunun doniistiirme opsiyonuna bagli olmasi sebebiyle) daha ziyade hisse senedi gibi isleme,
dayanak hisse senedi fiyat1 doniistiirme fiyatindan nispeten diisiikk oldugunda ise (doniistiirme opsiyonunun
daha az degerli olmasi sebebiyle) daha ziyade borglanma senedi gibi isleme egilimindedir. Degerinin pek
cok farkli etkenden tesir gérebilmesi sebebiyle, doniistiiriilebilir menkul kiymet, faiz oran1 degisikliklerine
benzer doniistiiriilemez bor¢lanma senedinin oldugu kadar duyarli degildir ve genel olarak dayanak hisse
senedinden daha az kazang veya kayip potansiyeline sahiptir.

Hibrid menkul kiymetler ise, yukarida aciklanan doniistiiriilebilir menkul kiymetler gibi, hem bor¢ hem de
hisse senedi 6zelliklerini bir araya getiren menkul kiymetlerdir. Hibrid menkul kiymetler, tiizel kisilikler
("kurumsal hibrid menkul kiymetler" olarak ifade edilir) veya finansal kuruluslar ( genellikle "sarth
donistiiriilebilir tahvil" veya "CoCos" olarak ifade edilir) tarafindan ihra¢ edilebilir. Hibrid menkul
kiymetler, genellikle hisse senedi ve sair ikincil bor¢ arasindaki sermaye yapisi kapsamina giren ikinci
araglardir. Bagka bir deyisle; s6z konusu menkul kiymetler, hisse senedinin hemen {izerindeki ilk ikinci
derece teminatlh tahviller olacaktir. Bu menkul kiymetler, genellikle uzun bir vadeye sahip olacak ve hatta
mahiyeti geregi vadesiz bile olabilecektir. Kupon 6demeleri takdire bagli olup, bu itibarla, ihrag¢1 tarafindan
herhangi bir noktada, herhangi bir nedenle ve herhangi bir siire boyunca iptal edilebilir. Kupon 6demelerinin
iptali, temerriit durumuna sebep olacak tutara ¢ikamaz. Hibrid menkul kiymetler, daha 6nceden belirlenmis
seviyelerde geri satin alinabilir. Vadesiz menkul kiymetler dahil olmak {izere hibrid menkul kiymetlerin geri
satin alma tarihinde geri satin alinacag farz edilemez. Yatirimei, anaparanin getirisini belirli bir geri satin
alma tarihinde ya da herhangi bir tarihte alamayabilir.

Gerilim altindaki piyasa kosullarinin etkisini en aza indirmenin bir yolu olarak 2008-2009 mali krizinin

ardindan popiiler olan ve finansal kuruluslar tarafindan ihra¢ edilen sartli doniistiiriilebilir tahviller
("CoCos"), kurumsal hibrid menkul kiymetlerden farkli bir takim ilave 6zelliklere sahiptir. CoCos'a iliskin
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olarak; doniistiirme, finansal kurulusun sermaye yapisina dayali olarak dnceden belirtilmis herhangi bir
tetikleyici olaya ve/veya diizenleyici otorite tarafindan bankanin artik uygun olmadiginin addedilmesine
baghdir. Sarth doniistiiriilebilir tahviller hisse senedine doniisebilir veya alternatif olarak, yalnizca zarari
kargilayarak hicbir seye doniismeyebilir. Tetikleme seviyeleri bir husustan digerine degisiklik
gosterebilmekte olup, doniistirme riski, sermaye oraninin tetikleme seviyesine mesafesine ve/veya
diizenleyici otorite tarafindan bankanin artik uygun olmadiginin addedilmesine [baska bir deyisle; finansal
kuruluslarin yiikiimliiliiklerini yerine getiremedigi noktada (point of non-viability - PONV) tahvillerin
"teminat olarak verilememesi"] bagli olup, bu, ilgili Fon'un Yatirim Y6neticisinin ve/veya Yatirim Miisterek
Yoneticilerinin, borcun hisse senedine doniistiirlilmesini veya yalnizca zarar1 karsilamasini gerektirecek
tetikleyici olaylar1 6ngérmesini zorlastirir. Yatirim Yoneticisi ve/veya Yatirim Miisterek Yoneticileri igin
menkul kiymetlerin doniistiirme sonrasinda nasil hareket edecegini/davranis sergileyecegini
degerlendirmek de zor olabilecektir. Doniistiirmenin belirlenmis bir olay sonrasinda gerceklesmesi
sebebiyle, doniistiirme, dayanak hisse senedinin pay bedeli s6z konusu tahvilin ihra¢ edilmesi veya satin
almmas1 sirasindaki pay bedelinden diisiik oldugunda gerceklesebilecektir. Geleneksel doniistiiriilebilir
menkul kiymetler, hamilin tercihine bagli olarak doniistiiriilebilirken ve s6z konusu tahvillerin hamilleri
genellikle bu tahvilleri pay bedeli islem bedelinden daha yiiksek oldugunda (yani; ihrag¢1 iyi bir performans
sergilerken) doniistiiriirken, CoCos, ihragginin krizde oldugu ve varligini devam ettirebilmek igin ilave hisse
senedine veya zarar karsilamasina ihtiyaci oldugunda doniistiirme egilimdedir. Sonug olarak; geleneksel
doniistiiriilebilir menkul kiymetlere kiyasla, CoCos'ta daha ¢ok sermaye kaybi riski vardir. Tetikleyici;
niimeratorde yansitildigi iizere, sermayede meydana gelen esaslh bir kayip veya paydada ol¢iildigi iizere
(daha riskli aktiflere yapilan gecis nedeniyle) risk agirlikli aktiflerde meydana gelen bir artis ile
etkinlestirilebilir. Kurumsal hibrid menkul kiymetlerin aksine, iptal edilen kupon 6demeleri genellikle
birikmez, silinir. hibrid kuponlarin 6demesini hisse senedi temettiilerine baglayan ve genellikle bilinen
adiyla "temettii itici/durdurucu klozlari"na sahip olan kurumsal hibrid menkul kiymetlerin aksine, CoCos
hamilleri, ihrag¢1 tarafindan adi hisse senetlerine iligkin temettli 6demeleri yapilmaya devam ederken
kuponlarmin iptal edildigini gorebilir. Onceden belirlenmis tetikleyicinin, diizenleyici otorite tarafindan
ihrag¢inin uygun olmadiginin addedilmesinin dncesinde ihlal edilmesi durumunda (bu tiir bir ihlalden 6nce
diizenleyici otorite tarafindan uygunsuzlugun acgiklanmasi halinde, siradan alacakli hiyerarsisi
uygulanmalidir) hisse senedi hamilleri sermaye kaybi yasamazken s6z konusu menkul kiymetlerin
yatirimeilar1 boyle bir kayip yasayabilecegi i¢in, CoCos, sermaye yapist degismesi riskinden etkilenebilir.
Tetikleyicinin seviyesine ulasildiginda, CoCos'un degeri, aniden diigebilir. Herhangi bir Fon, baslangi¢
yatirimindan daha diisiik bir degere sahip olan nakdi veya menkul kiymetleri kabul etmek zorunda kalabilir
veya sartli doniistiiriilebilir tahvilin yalnizca zarari1 karsilama amaci tagidigi durumlarda, Fon yatirimini
tamamen kaybedebilir.yatirnminin altinda olan bir degerle menkul kiymetler veya nakit kabul etmesi
gerekebilir.

Kars1 Taraf Riski

Karsi taraf riski, bir s6zlesmenin her bir tarafina iligkin, acz hali, iflas veya baska bir nedenle karsi
tarafin sozlesme tahtindaki akdi ylkiimliiliiklerini yerine getiremeyecegi ve/veya taahhiitlerine
uyamayacagini kapsayan bir risktir.

Tezgah iistii (OTC) ya da diger iki tarafli sozlesmeler (tali OTC tiirevleri, geri alim s6zlesmeleri,

menkul kiymet 6diincii vb.) yapildiginda, Fon karsi tarafin 6deme giicii ya da bu s6zlesmelerin
kosullarini yerine getirme kapasitesine iliskin risklerle kars1 karsiya kalabilir.
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Kredi Riski

Kredi riski, bir ihrag¢inin anapara ve faiz 6demelerini vadesi geldiginde yapamama ihtimalini
barindiran para piyasasi araglarini da igine alan biitiin sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili dGnemli
bir risk ¢esididir. Daha yiiksek kredi riskine sahip ihrag¢ilar dogal olarak bu ilave risk i¢in daha
yiiksek getiri teklif edeceklerdir. Tam tersi olarak, daha az kredi riskine sahip ihragg¢ilar dogal olarak
daha az getiri teklif edeceklerdir. Genel olarak, sirket borcu (corporate debt), 6zellikle de diisiik
kredi derecesi olanlar en yiiksek kredi riskini tasirken, devlet tahvilleri kredi riski konusunda en
glivenilir olarak diislintiliirler. Bir ihragc¢inin mali durumunda meydana gelen degisiklikler,
ekonomik ve politik durumlarda meydana gelen degisiklikler veya bir ihraggiya (bilhassa bir devlet
veya uluslariistii bir ihrag¢1) 6zel ekonomik ve politik durumlarinda meydana gelen degisikliklerin
hepsi, ihrac¢inin kredi riskini ve menkul kiymetin degerini olumsuz etkileyebilecek nedenlerdir.
Kredi riskiyle ilgili olarak, bir derecelendirme kurulusu tarafindan derecesini diisiirme riski s6z
konusudur. Standard & Poor's, Moody's ve Fitch gibi derecelendirme kuruluslari, genis ¢apta sabit
getirili menkul kiymetler i¢in derecelendirmelerde bulunmaktadir (kurumsal, devlet veya
uluslariistii menkul krymetler), ki bu derecelendirme onlarin giivenilirlik seviyesine dayalidir.
Kuruluslar, finansal, ekonomik, politik veya diger sebeplerden dolay1r zaman zaman 6ngordiikleri
dereceleri degistirebilir; degisikligin bir diisiis oldugu durumlarda, ilgili menkul kiymetlerin
degerini olumsuz olarak etkileyebilir.

Gelismekte Olan Piyasalar Riski

Farkli ilkelerin sirketleri, hitkkiimetleri ve hiikiimet baglantili kuruluslar tarafindan farkli para
birimleri iizerinden ihra¢ edilen menkul kiymetlere yapilan biitiin Alt Fon yatirimlari1 beraberinde
belli bash riskleri de getirir. Bu riskler gelismekte olan iilkelerde ve bu iilkelerin piyasalarinda dogal
olarak daha fazladir. Portféy yatirimlari lizerinde olumsuz etkileri olabilecek risklerin bazilari
sunlardir : (i) yatinm ve millilestirme (repatriation) sinirlamalari; (ii) doviz kuru dalgalanmalari;
(iii) daha fazla sanayilesmis iilkelere kiyasla goriilmedik piyasa dalgalanmalar1 potansiyeli; (iv)
devletin 6zel sektére miidahalesi; (v) sinirli yatirimei bilgisi ve daha az sert yatirimer ifsa kosullari;
(vi) bir Alt Fon’un bazi zamanlarda belli baz1 menkul kiymetleri istedigi fiyattan satamamasina
neden olabilecek, s1g§ ve esasen sanayilesmis ililkelerdekinden daha kiiciik likit menkul kiymetler
piyasalari; (vii) bazi yerel vergi diizenlemeleri; (viii) sermaye piyasalarindaki mevzuatin sinirh
olmast; (ix) uluslararas1 ve bolgesel politik ve ekonomik gelismeler; (x) takas kontrollerinin ve
diger yerel kanunlarin veya kisitlamalarin konulmasinin miimkiin olmasi; (xi) enflasyon ve
deflasyondan kaynaklanan olumsuz etkilerin {izerindeki riskin artmasi; ve (xii) Alt Fon’da yasal
ricunun sinirli olma olasiligi, (xiii) yediemin (saklama kurulusu) ve/veya takas sistemlerinin
tamamen gelistirilememesi.

Gelismekte olan piyasalarda yatirim yapan Alt Fonlar’daki yatirimcilara, sirketler ve kamu
kurumlan tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlerin gelismekte olan piyasalardaki likiditesinin,
sanayilesmis iilkelerdeki karsilastirilabilir menkul kiymetlerden esash 6lciide daha az olabilecegi
ozellikle bildirilmelidir.

Ozellikle yiiksek riskli gelismekte olan piyasa iilkeleri séz konusu oldugunda, belirli bir fonun
yatinmlarindan elde edilen Net Varlik Degeri (Net Asset Value), pazarlanabilirlik ve getiriler, s6z
konusu gelismekte olan piyasalardaki siyasal veya diplomatik gelismeler, sosyal ve dinsel
istikrarsizlik, hiikiimet politikalarindaki degisiklikler, vergilendirme ve faiz oranlari, para birimi
doniistirme ve sermayenin lilkesine geri donmesi ve diger siyasal, ekonomik, mevzuatsal
gelismeler ve Ozellikle varliklarin kamulastirilmasi, devletlestirilmesi ve bunlara el koyulmasi
riskleri ve yabancilarim miilkiyet edinmesine iliskin diizende meydana gelen mevzuatsal
degisiklikler gibi belirsizliklerden 6nemli 6l¢iide etkilenebilir. Tiim bunlar, genel yatirim iklimini
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ve Ozellikle ilgili fon bakimindan yatirim firsatlarini olumsuz yonde etkileyebilir. “Gelismekte Olan
Piyasalar” kavrami farkli ekonomik ve siyasal durumlardaki genis bir yelpazedeki iilkeri kapsar.
Yiksek riskli gelismekte olan piyasa lilkelerinde belirli bir porfoy yogunlugu derecesi yukarida
sayilan risklerin ilgili portfoy bakimindan artmasini beraberinde getirecektir.

VII. ALT FON(LAR)DAN TAHSIL EDILECEK GIDER, KOMISYON VE KARSILIKLAR
Izahnamenin “Xl. ALT FON(LAR)DAN TAHSIL EDILECEK GIDER, KOMISYON VE
KARSILIKLAR” baslikl1 béliimiinde yer alan, “FON’A ILISKIN GENEL GIDERLER” baslig1 altinda
mevcut “1) Yatirim Yonetimi Ucreti” boliimiinde, “Templeton Emerging Markets Fund”a ait komisyon
orant degistirilmigtir.

ESKi METIN

1)  Yatirnm Yénetimi Ucreti

Yonetim Sirketi her bir Alt Fon’un y1l boyunca giinliik net aktiflerinin yillik belli oranlardaki esitini aylik
yatirim tcreti olarak Sirketten alirlar. Yatirim Yoneticilerine, Sirket’ten alinan yatinm ydnetim {icreti
cercevesinde Yonetim Sirketi tarafindan 6deme yapilacaktir.

Yonetim/Karsilastirma kolaylig1 acisindan, yukarida bahsedilen ilgili yatirim ydnetim {icretinin yani sira
herhangi bir Hisse Grubu i¢in uygulanabilir oldugu durumlarda, isletim iicretlerinin ve/veya hizmet
bedelleri birlestirilerek Sirket ile ilgili belirli dokiimanlarda ve/veya elektronik ortamda "yillik igletim
licreti" olarak ifade edilebilir.

Yonetim Sirketi ve/veya Yatirim YOneticisi tarafindan, Franklin Templeton Investments'in bir pargasi olan
veya olmayan cesitli alt-distribiitorlere, aracilara, brokerlere, profesyonel yatirimcilara ve/veya asimile
edilmis kuruluslara yatirim ydnetim {icretinin bir kismi zaman zaman 6denebilir. Bu 6demeler; s6z konusu
alt-distribiitorlere, brokerlere veya sair aracilara Yatirimcilara yapilan siirekli bilgilendirme iletisimlerinin
gelistirilmesi, islemlerin gergeklestirilmesi veya sair hissedar ve/veya idari hizmetler dahil olmak ancak
bunlarla siirli kalmamak iizere Yatirimlara saglanan dagitim ve sair hizmetlerin karsiliginda 6deme
yapilmasi amaci tagimaktadir. Bu tiir 6demelere iligkin ilave bilgi edinilmesine yonelik herhangi bir talep,
Yatirimcilar tarafindan kendi aracilarina yonlendirilmelidir.

En iyi islemin gergeklestirilmesi ile uyumlu olarak; Sirkete yonelik portfoy islemlerine iligkin aracilik
komisyonlari, Yatirim Yoneticileri tarafindan, sagladiklar1 arastirma hizmetlerinin yani sira talimatlarin
gerceklestirilmesi esnasinda sagladiklari hizmetlerin karsiliginda Brokerlere/Aracilara yonlendirilebilir.
Yatirim aragtirmasinin ve bilgilerinin yani sira ilgili hizmetlerin alinmasi, Yatirim Yoneticilerinin kendi
arastirma ve analizine katki saglayarak onlarin, diger firmalardaki bireylerin ve arastirma gorevlilerinin
goriislerine ve bilgilerine ulasmalarina imkan saglar. Yatinm Yoneticileri tarafindan yapilan seyahat,
konaklama, eglence, genel idari mal veya hizmetler, genel ofis malzemeleri veya binalari, iiyelik aidatlari,
personel maaslari veya dogrudan para 6demeleri s6z konusu hizmetlerin kapsamina girmemektedir.
Yatirim Yoneticileri, gergek kisi degil tiizel kisi olan Brokerler/Aracilar ile dolayli komisyon diizenlemeleri
akdedebilecek olup, s6z konusu diizenlemeler kapsaminda, Sirket de dahil olmak tlizere Yatirim
Yoneticisinin miisterilerine dogrudan ve tanimlanabilir bir fayda saglanmakta ve Yatinm YOneticileri,
dolayli komisyonlarin ortaya ¢ikmasina neden olan islemlerin iyi niyet ¢ergevesinde, gegerli diizenleyici
gerekliliklere siki siki bagli kalinarak ve Sirketin ¢ikarlarina en iyi sekilde hizmet edilerek
gergeklestirildigine kani olmaktadir. Bu tiir diizenlemeler, Yatirim Yoneticileri tarafindan en iyi piyasa
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uygulamasina esit sart ve kosullarda yapilmalidir. Dolayli komisyonlarin kullanimi, periyodik araliklarla
diizenlenecek raporlar kapsaminda agiklanacaktir.

Sirket Fonlar’inin A ve N Grubu Paylarina agagidaki kurallar uygulanir:

-Templeton Emerging Markets Fund %1.60*
-Franklin Mutual U.S. Value Fund %1.00
-Templeton Latin America Fund %1.40
-Templeton China Fund %1.60

*2 Nisan 2018 tarihinden itibaren Templeton Emerging Markets Fund A ve N Grubu Paylari i¢in
Yatirim Yonetimi Ucreti %1.15 olarak uygulanacaktir.

YENIi METIN

1) Yatirim Yénetimi Ucreti

Yonetim Sirketi her bir Alt Fon’un y1l boyunca giinliik net aktiflerinin yillik belli oranlardaki esitini aylik
yatirim Ucreti olarak Sirketten alirlar. Yatinm Yoneticilerine, Sirket’ten alman yatirim yonetim iicreti
cergevesinde Yonetim Sirketi tarafindan 6deme yapilacaktir.

Yo6netim/Karsilagtirma kolaylig1 agisindan, yukarida bahsedilen ilgili yatirnm yonetim {icretinin yani sira
herhangi bir Hisse Grubu i¢in uygulanabilir oldugu durumlarda, isletim ficretlerinin ve/veya hizmet
bedelleri birlestirilerek Sirket ile ilgili belirli dokiimanlarda ve/veya elektronik ortamda "yillik isletim
iicreti" olarak ifade edilebilir.

Yonetim Sirketi ve/veya Yatirim Y6neticisi tarafindan, Franklin Templeton Investments'in bir parcasi olan
veya olmayan cesitli alt-distribiitorlere, aracilara, brokerlere, profesyonel yatirimcilara ve/veya asimile
edilmis kuruluslara yatirim yonetim iicretinin bir kismi zaman zaman 6denebilir. Bu 6demeler; s6z konusu
alt-distribiitorlere, brokerlere veya sair aracilara Yatirimcilara yapilan siirekli bilgilendirme iletisimlerinin
gelistirilmesi, islemlerin gergeklestirilmesi veya sair hissedar ve/veya idari hizmetler dahil olmak ancak
bunlarla simnirli kalmamak {izere Yatirimlara saglanan dagitim ve sair hizmetlerin karsiliginda 6deme
yapilmasi amaci tagimaktadir. Bu tiir 6demelere iliskin ilave bilgi edinilmesine yonelik herhangi bir talep,
Yatirimeilar tarafindan kendi aracilarina yonlendirilmelidir.

En iyi islemin gerceklestirilmesi ile uyumlu olarak; Sirkete yonelik portfoy islemlerine iliskin aracilik
komisyonlar1, Yatirnm Yoneticileri tarafindan, sagladiklar1 arastirma hizmetlerinin yani sira talimatlarin
gerceklestirilmesi esnasinda sagladiklari hizmetlerin karsiliginda Brokerlere/Aracilara yonlendirilebilir.
Yatirim arastirmasinin ve bilgilerinin yan1 sira ilgili hizmetlerin alinmasi, Yatirim Yoneticilerinin kendi
aragtirma ve analizine katki saglayarak onlarin, diger firmalardaki bireylerin ve arastirma gorevlilerinin
gortiglerine ve bilgilerine ulagmalarina imkan saglar. Yatirim Yoneticileri tarafindan yapilan seyahat,
konaklama, eglence, genel idari mal veya hizmetler, genel ofis malzemeleri veya binalar, tiyelik aidatlari,
personel maaslar1 veya dogrudan para 6demeleri s6z konusu hizmetlerin kapsamina girmemektedir.
Yatirim Yoneticileri, gergek kisi degil tiizel kisi olan Brokerler/Aracilar ile dolayli komisyon diizenlemeleri
akdedebilecek olup, s6z konusu diizenlemeler kapsaminda, Sirket de dahil olmak tlizere Yatirim
Yoneticisinin miisterilerine dogrudan ve tanimlanabilir bir fayda saglanmakta ve Yatirim Yoneticileri,
dolayli komisyonlarin ortaya ¢ikmasina neden olan islemlerin iyi niyet g¢ercevesinde, gecerli diizenleyici
gerekliliklere siki siki bagli kalinarak ve Sirketin ¢ikarlarina en iyi sekilde hizmet edilerek
gerceklestirildigine kani olmaktadir. Bu tiir diizenlemeler, Yatirim Yoneticileri tarafindan en iyi piyasa
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uygulamasina esit sart ve kosullarda yapilmalidir. Dolayli komisyonlarin kullanimi, periyodik araliklarla
diizenlenecek raporlar kapsaminda agiklanacaktir.

Sirket Fonlar’inin A ve N Grubu Paylarina agagidaki kurallar uygulanir:

-Templeton Emerging Markets Fund %1.15
-Franklin Mutual U.S. Value Fund %1.00
-Templeton Latin America Fund %1.40
-Templeton China Fund %1.60
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