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SERMAYE PiYASASI KURULU BASKANLIGI’'NA,
ANKARA

ilgi:  (a)21.12.2018 tarihli ihrag limiti basvurumuz

Sirketimiz, ilgi (a)’da kayith yaz ile sirketimiz adma toplam 500.000.000.-TL (besyiiz milyon Tiirk
Liras1) nominal tutarda bor¢lanma araci ihrag limiti alinmasi i¢in Kurulunuza basvuruda bulunmustur.

Bu kapsamda Kurulunuzca talep edilmis olan ilave bilgi ve belgeler ekte bilgilerinize sunulmaktadir.
Saygilarimizla,

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S
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NiM SiR
Umit Giiltekin Engin Yegiil
Boliim Baskani Miidiir

Ekler:
1. Thraggi Bagvuru Formu
2. 2018 yilinda gergeklestirilen sermaye artirrmina iliskin dekont
3. Ortaklik Hakki Vermeyen SPA ihra¢ Belgeleri
4. Yapilandirilmis borglanma araglarinin planlanan yapisi, faiz oranlari ve muhtemel dayanak

varliklara iliskin bir beyan
5. Noter onayli imza sirkiileri

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. Sabanci Center Q,Leven‘ 34330 istanbul Tel: (0212) 334 94 94 Faks: (0212) 249 12 87

Ak Yatinim Menkul Degerler A.S. Ticaret Sicil Memurlugu: Istanbul - Sicil Numarasi: 358178 - www.akyatirim.com.tr



HALKA ARZ EDILMEKSIZIiN
BORCLANMA ARACI IHRACI BASVURU FORMU

A. THRACCIYA iLiSKiN GENEL BIiLGIiLER
1. IHRACCIYI TANITICI BiLGILER

1.1. Ticaret Unvam

1.2. Merkez Adresi

1.3. Ticaret Sicil Miidiirliigii
1.4. Ticaret Sicil Numarasi
L.5. Faaliyet Konusu

1.6. Ortakhik Yapisi

Sirket’in 80.000.000 TL olan denmis sermayesinin ortaklar arasinda dagilimini gsterir tablo

: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”)

: Sabanci Center 4.Levent 34330 istanbul

: Istanbul

: 358178

: Esas Sozlesmenin 3’iincii maddesi geregince Sirketin

amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hikimlerine  uygun  olarak  sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir. Merkezi Istanbul’da bulunan
Sirket’in 30 Kasim 2018 itibariyla ¢alisan sayis1 217 dir.

asafida yer almaktadir. Akbank T.A.S. (*Akbank™), Sirket’in tek hissedaridir,

Ortakhik Yapisi
N Sermayedeki Payi
d
Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi Tutar (TL) Oran (%)
Akbank T.A.S. 80.000.000 100,00
Toplam 80.000.000 100,00

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortakhik Yapisi

Sirket sermayesinin %100’ iine sahip olan Akbank T.A.S.’nin ortaklik yapis1 asagidaki tabloda yer

almaktadir.
Ortakhik Yapisi
Ortagin Ticaret Unvani/Ad1 Soyadi Tutar (TL) Oran (%)
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 1.630.020.902,84 40,75
Diger 2.369.979.097.16 59,25
| TOPLAM 4.000.000.000,00 100,00

1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye iliskin Riskler:

Ak Yatiim Menkul Degerler A.S.’nin sermayesinin %100’{ine sahip olan Akbank T.A.S. yurt

diginda yerlesik degildir.
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1.9. Yonetim Kurulu Uyeleri

Yonetim Kurulu Uyeleri N
Adi - Soyadi Gorevi/ Unvam GK?\e(cli(l('lIl‘Eiihi gi?::;
Levent CELEBIOGLU Baskan 21.03.2018 1 Y1l
Eyiip ENGIN Uye 21.03.2018 1 Yil
Cem MARTI Uye 26.11.2018 4 Ay
Emin Tolga ULUTAS Uye 21.03.2018 1 Yil
Fatma Makbule MELEK Uye 21.03.2018 1 Yil
Mehmet Hakan TUGAL Uye 21.03.2018 1 Y1l
Aynur SATICI Uye 21.03.2018 1 Yil
Engin Evren CANTURK Uye 21.03.2018 1 Yil
Yunus Emre OZMEN Uye 26.09.2018 6 Ay

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. esas s6zlesmesinin 11’inci maddesi geregi Sirket en ¢ok dokuz
tiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yonetilir ve temsil edilir, 12°nci maddesi uyarinca
s6z konusu ydnetim kurulu tiyelerinin gérev siiresi en ¢ok 3 yildir. Bagimsiz Yénetim Kurulu

Uyesi bulunmamaktadir.

1.10. Bagh Ortakliklari ve Finansal Duran Varhiklari

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin bagli ortakligi bulunmamaktadir. Sirketin finansal duran
varliklarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Finansal Duran Varhklar

; ; Sahip Olunan Sermaye
Ticaret Unvani Sermayesi (TL) Oram (%)
Borsa Istanbul A.S. 423.234.000 0,03774
Ak Finansal Kiralama A.S. 248.400.000 0,002

1.11. KAP Sertifikas1 Bagvurusunun Yapilip Yapilmadig: ve Bildirimle Yetkili Kisilerin

Isimleri ve Gorevleri

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.6 sayilt “Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi "nin 5’inci
maddesi uyarinca Sirket adina bildirim gdndermek igin elektronik sertifikalar1 bulunan yetkili

kisiler asagida belirtilmistir.

KAP Bildirimleri ile Yetkili Kisiler
G g Sertifikanin
Adi - Soyadi Gorevi/ Unvani Alindiga Tarih
P Sertifika Yoneticisi/ Kullanicisi
OLMEZ 20

A TURKDLN Destek Hizmetler Genel Miidiir Yrd. i
Sertifika Yoneticisi/ Kullanicist

Umit GULTEKIN Muhasebe, Finansal Raporlama ve idari 2008
Isler Boliim Baskam
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Sahin ONCEL

Sertifika Kullanicisi

Muhasebe, Finansal Raporlama ve idari
Isler - Miidiir

2008

Sevim SALIK

Sertifika Kullanicisi

Muhasebe, Finansal Raporlama ve idari
Isler - Yénetici

2008

Mustafa BALIKCI

Sertifika Kullanicis
Muhasebe, Finansal Raporlama ve idari
Isler - Yonetici

2018

1.12. MKK Uyeligi’'nin Bulunup Bulunmadigina iliskin Bilgi:

Bor¢lanma araci ihrag etmek iizere tiyelik bagvurusunda bulunan Ak Yatirrm Menkul Degerler
A.S. “TRAKMEN” iiye kodu ile 27.08.2015 tarihinde MKK da yeni tiye olarak tammlanmstir.

2. SERMAYEYE iLiSKiN BiLGILER

Son Sermaye Artirimna iliskin Bilgiler

2.1. Artirim Oncesi Sermaye

2.2. Sermaye Artirim Tutar

2.3. Artirim Sonrasi Sermaye

(Giincel Sermaye Tutar)

2.4. Sermayenin

- Tescil Tarihi

- ilan Edildigi TTSG Tarih ve Sayisi

: 30.000.000 TL
+ 50.000.000 TL

: 80.000.000 TL

:10.04.2018

: 16.04.2018 Say1:9559

2.5. Sermayenin Odenmis Kismimmn Tespitine
Mliskin Mali Miisavirlik Raporunun Tarih ve Sayis: : 07.05.2018 Sayi: YMM-428 / 2223-24

3. FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Ak Yatiim Menkul Degerler A.S.’nin 2016, 2017 yillart ve ve 2018/06 dénemine iligkin
finansal tablolarindan secilmis finansal verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Finansal Hazirlanma | Konsolide Bapinisi Desietin Kirulusa ?;i'::is;lz 1
Tablo Tarihi Esaslan /Solo e ? = ¥ Gériisii
oriisii
PwC Bagimsiz Denetim
- 1
30.06.2018 TMS-TFRS Solo SMMM A S. Olumlu
PwC Bagimsiz Denetim
i ]
31.12.2017 TMS-TFRS Solo SMMM A S. Olumlu
' Giiney Bagimsiz Denetim ve
31.12.2016 TMS-TFRS Solo SMMM AS. Olumlu

TMS: Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

TFRS: Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

| P!
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Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 2016 ve 2017 yillar ile 30 Haziran 2018 tarihinde sona
eren 6 ayhk doneme iliskin finansal tablolarindan secilmis finansal verileri agagidaki tabloda yer

almaktadir.
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden
Finansal Durum Tablosu (TL) geemis 31.12.2016 | gecmis 31.12.2017 gecmis 30.06.2018
Varhklar
Dénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 469.835.611 562.485.989 290.184.228
Finansal yatirimlar 63.920.384 39.890.190 32.729.077
Ticari alacaklar 281.706.723 796.897.952 813.431.178
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 13.234.582 166.323.456 90.258.975
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 268.472.141 630.574.496 723.172.203
Diger alacaklar 28.368.402 65.850.641 46.368.550
- liskili taraflardan diger alacaklar 78.601 95.933 423.202
- iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 28.289.801 65.754.708 45.945.348
Pesin Odenmis Giderler 599.740 625.421 1.955.239
- Iligkili taraflara pesin O0denmis giderler 121.564 140.173 961.501
- lligkili olmayan taraflara pesin 6denmis 478.176 485.048 993.738
giderler
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 2.561.325 - =
Tiirev araglar 360.879 1.272.016 215.790
Diger dénen varliklar 1.510 1.222 176.598
- Iligkili olmayan taraflardan diger dénen 1510 1222 176.598
varliklar
Toplam dénen varhklar 847.354.574 1.467.023.431 1.185.060.660
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 164.965 164.965 164.965
Diger alacaklar 14.159.480 19.206.813 19.425.558
- Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 14.159.480 19.206.813 19.425.558
Maddi duran varliklar 4.302.124 7.627.685 10.104.550
Maddi olmayan duran varliklar 1.862.764 2.646.686 2.648.661
Ertelenen vergi varhig 2.422.592 2.751.637 2.798.528
Toplam duran varliklar 22.911.925 32.397.786 35.142.262
Toplam varliklar 870.266.499 1.499.421.217 1.220.202.922
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 564.004.826 736.320.468 448.378.865
- Iligkili taraflardan kisa vadeli borglanmalar 29.047 36.802 13.822
- Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli 563.975.779 736.283.666 448.365.043
borglanmalar
Diger finansal yiikiimltliikler 2.151.909 13.898.296 15.946.350
- Diger muhtelif finansal yiikiimliiliikler 2.151.909 13.898.296 15.946.350
Ticari borglar 87.744.434 487.108.994 384.278.763
- Iligkili taraflara ticari borglar 15.182.648 10.490.325 3.940.610
- [ligkili olmayan taraflara ticari borglar 72.561.786 476.618.669 380.338.153
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda 2.450 845 2 840,345 3.406.017
borglar
Tiirev araglar 58.160 188.681 461.236
Donem kari vergi yiikiimliltigii - 3.340.753 8.468.355
i =
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Kisa vadeli karsiliklar 12.593.181 14.269.859 11.075.686
- Galiganlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 12.098.652 13.561.780 10.468.367
- Diger kisa vadeli karsiliklar 494.529 708.079 607.319
Diger kisa vadeli yilkiimliiliikler 1.687.058 5.393.468 4.082.400
- ligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli R
yitkiimliliikler 1.687.058 5.393.468 4.082.400
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 670.690.413 1.263.360.864 876.097.672
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar 2.587.527 3.533.164 4.128.646
- Cahsanlara saglanan faydalara iliskin 2.587.527 3.533.164 4.128.646
karsiliklar
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.587.527 3.533.164 4.128.646
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 30.000.000 30.000.000 80.000.000
Sermaye diizeltme farklar 16.802.123 16.802.123 16.802.123
Kar veya zararda yeniden
simiflandiriimayacak .
birikmis diger kapsamli gelirler veya (1bU3:466) (L876.221) [2DeE819)
giderler
- Yeniden degerleme ve 5l¢iim kazanclar: .
Mgl (1.603.466) (1.876.921) (2.066.813)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 59.230.554 61.080.554 61.080.554
Gegmis yillar karlari 60.926.449 70.709.348 126.521.433
Net dénem kari 31.632.899 55.812.085 57.639.307
Toplam b6zkaynaklar 196.988.559 232.527.189 339.976.604
Toplam kaynaklar 870.266.499 1.499.421.217 1.220.202.922
| Ozkaynak Karlilig: %17,27] %27,14] %41,47 |

(%)

Hesaplamada, her yil iginde olusan ay sonlarina iligkin 6zkaynak tutarlarinin ortalamas: esas

alinmigtir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden denetimden denetimden

gegmis gecmis gegmis gecmis

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2016 31.12.2017 30.06.2017 30.06.2018

Kar veya zarar kismi

Hasilat 6.875.903.330 | 5.897.079.224 | 2.990.918.496| 3.554.889.714
Satiglarin maliyeti (-) (6.778.103.625) |(5.754.460.046) | (2.930.426.573) (3.455.633.967)

MENKU
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Ticari faaliyetlerden briit kar/zarar 97.799.705 142.619.178 60.491.923 99.255.747
Esas faaliyetlerden finansal gelirler 2352753 20.299.080 15.955.229 35.738.557
rimans seRalicd fualiyatisinios bt 2352753 | 20.299.080 | 15955229  35.738.557
kar/zarar
Briit kar 100.152.458 162.918.258 76.447.152 134.994.304
Genel yonetim giderleri (-) (75.930.584) (86.605.099) (42.196.591) (49.170.305)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (17.929.612) |  (23.501.979) (10.575.337)|  (15.379.810
Esas faaliyetlerden diger gelirler 5.037.724 4.402.868 2.476.615 5.129.129
Esas faaliyet kar 11.329.986 57.214.048 26.151.839 75.573.318
Finansman gelirleri 105.949.627 119.198.776 58.615.668 67.368.24

' . ; (78.170.784)
Finansman giderleri (-) (106.008.235) | (58.138.377)|  (69.369.810
pirdiicliien faaliyetierivergt ducesi 39.108.820 |  70.404.589 |  26.629.130 73.571.756‘
kary/zarari
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (7.475.930) |  (14.592.504) (6.024.509)| ( 15.932.4491




Donem vergi gideri | (8.036.627)| (14.853.185) (5.094.054)|  (15.931.867
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 560.697 260.681 (930.455) (582
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 31.632.899 55.812.085 20.604.621 57.639.307
Diger kapsamh gelir/(gider) kismi
Kar veya zararda yeniden
Lm ! (1.603.466) (273.455) : (189.892)
anmimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim (2.004.332) (341.819) ) (237.365)
ayiplari
animlanmis f_ayda' planlan yeniden &l¢iim 400.866 68.364 » 47473
ayiplari, vergi etkisi
Diger kapsamh gider, net (1.603.466) (273.455) - (189.892)
Toplam kapsamh gelir 30.029.433 55.538.630 20.604.621 57.449.415
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina 1,00 1,85 0,69 1,04
lkazan¢
4. DERECELENDIRME
Derecelendirme Derecelendl'rmf. L -ulusal Yatirim yapilabilir
notunun verildigi derecelendirme .
Kurulusunun unvam G seviye olup olmadig
tarih notu
Fitch Ratings 20.12.2016 AA+ Yatnm yapilabilir
seviye
Fitch Ratings* 02.02.2017 AA+ Tatirnt yagilabili
seviye
; : tirim yapilabili
Fitch Ratings 03.10.2017 AA+ e yap ilir
seviye
; ; Y bili
Fitch Ratings* 03.10.2017 AA+ aunm a0 tabilir
seviye
: . 11 ilabili
Fitch Ratings** 20.07.2018 AA Aatrrun yapulabilir
seviye
Fitch Ratings 02.10.2018 A+ Yatttiits yprlabilir
seviye

(*)Fitch Ratings tarafindan Akbank ve bagh ortakliklar: igin uzun vadeli ulusal kredi notu ve
goruniimiin AA+ ve duragan olarak devam ettigini teyit eden basin bildirisidir.

(**)Fitch Ratings tarafindan Akbank ve baglr ortakliklar i¢in uzun vadeli ulusal kredi notunun
AA olarak giincellendigini ilan eden basin bildirisidir.

(***)Fitch Ratings tarafindan Akbank ve bagl ortakliklar: icin uzun vadeli ulusal kredi notunun
A+ olarak giincellendigini ilan eden basin bildirisidir.

B.  SERMAYE PIYASASI ARACLARINA iLiSKiN BiLGILER
1. 21 Arahk 2018 Tarihi itibariyla Tedaviilde Bulunan Bor¢lanma Araglar

Tedaviilde bulunan tahvil ve bonolar:

Yoktur.
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Tedaviilde bulunan yapilandirilmis bor¢lanma araclar1 (“YBA”):

Thrag¢ Tutan . . Faiz .
Tiiri Tutar Ija.ra- Ihrag¢ Tarihi Itfa Tarihi Orant* Ihrag¢ Sekli
Birimi

1 | YBA | 1.000.000 L 14.11.2018 28.12.2018 Nitelikli Yatirimei
2 | YBA | 2.000.000 TE 19.11.2018 25.12.2018 Nitelikli Yatirimer
3 | YBA | 1.350.000 TL 21.11.2018 26.12.2018 Nitelikli Yatirime1
4 | YBA 1.000.000 i M 22.11.2018 27.12.2018 Nitelikli Yatirime1
5 | YBA 1.500.000 TL 22.11.2018 25.12.2018 Nitelikli Yatirimei
6 | YBA | 1.500.000 TL 23.11.2018 28.12.2018 Nitelikli Yatirimei
7 | YBA | 1.877.000 TL 27.11.2018 4.01.2019 Nitelikli Yatirimer
8 | YBA | 3.248.000 TL 28.11.2018 4.01.2019 Nitelikli Yatirimer
9 | YBA | 2.500.000 TL 3.12.2018 8.01.2019 Nitelikli Yatirimei
10 | YBA 1.600.000 TL 11.12.2018 15.01.2019 Nitelikli Yatirimei
11 | YBA | 1.000.000 TL 12.12.2018 16.01.2019 Nitelikli Yatirimei
12 | YBA 1.550.000 TL 18.12.2018 22.01.2019 Nitelikli Yatirimer
13 | YBA | 2.050.000 TL 18.12.2018 25.01.2019 Nitelikli Yatirimer
TOPLAM | 22.175.000 TL

(*) YBA'larn faiz oranlar, ilgili YBA min yapisina ve dayanak varliga gore her giin degiskenlik
gostermekte ve itfa tarihinden bir giin once dayanak varligin gozlem tarihinde kesinlesmektedir.

2. ihrac Tavani Alnan Heniiz Satis: Gergeklestirilmemis Sermaye Piyasasi Araglan

Tiirii Ihra¢ Tavami | Tavanin Verildigi Heniiz Satisa
Kurul Karan Gergeklestirilmemis Kisim
Tutar | Para Birimi
Bor¢lanma Araci 750.000.000 | 11.10.2018 —50/1156 | 350.000.000 TL
YBA 150.000.000 31.05.2018 — 24/666 | 138.052.000 TL
TOPLAM 488.052.000 TL

3.  lhractan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

Borglanma araci ve YBA’lardan elde edilecek toplam 500.000.000 TL tutarinda fonun %100’ii
Sirketimiz miisterilerinin Kredili Menkul Kiymetlerinin satin alim finansmaninda kullanilacaktir.

Kullanim Yerlerine Iliskin Aciklama
Sirket miisterilerinin  Kredili Menkul
Kiymetler satin alimimnin finansman

Tahsis Edilecek Tutar (TL) veya Oran (%)
500.000.000 TL
%100 |

4.  Yetkili Kurulus ve Sozlesme Tarihi

Satisa sunulacak borglanma araclarimin ihraci Sirket tarafindan en iyi gayret araciligi ile
gergeklestirilecektir. Sirket’in 18.12.2018 tarihli ve 2018/109 sayili Yonetim Kurulu kararinin
6°mnc1 bendinde belirtildigi iizere borglanma araci ihraglarinin aracilik faaliyetlerinin de Sirket
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tarafindan yiiriitiilecek olmasi sebebiyle, aracilik faaliyetlerinin Sermaye Piyasasi Kurulu
mevzuatina uygun olarak gergeklestirilecegi ve olusabilecek olasi ¢ikar ¢atigmalarinin ¢dziimiinde
oncelikli olarak yatirime1 menfaatinin gozetilece g1 taahhiit edilmistir.

S.  Bor¢lanma Araclarinin Borsa’da Islem Gormesi icin Borsa’ya Yapilan Basvuru Tarihi

Borglanma araglari borsa disinda halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilacaktir.
Borglanma araglarinin Borsa Istanbul A.$.’nin Bor¢lanma Araglari Piyasas: Kesin Alim Satim
Pazari’'nda 6zel sektor borglanma araci olarak sadece nitelikli yatirimeilar arasinda islem gérebilir
nitelikte olmas: i¢in Borsa’ya 21.12.2018 tarihinde bagvuru yapilmistir.

21/12/2018

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. Yetkilileri

IRK

Umit Giiltekin Engin Yegiil
B&liim Baskani Miidiir




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - IHRAC BELGESI

YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZiN VEYA YURT DISINDA iHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA
ILISKIN THRAC BELGESIDIR

Isbu Thra¢ Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun tarih ve sayili karari
ile onaylanmistir. Bu belge ile verilen ihrag tavan kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araclar onay
tarihinden itibaren stire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmast, i hragginin veya bu belgeye
konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyati ihrage1 tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Ihrag Belgesine konu ortaklik hakk vermeyen sermaye piyasasi araglarina
iliskin bilgiler agagida yer almaktadir.

ihrage unvani + | Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

.

Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas / Istanbul

Ihragginin iletisim adresi ve internet sitesi e
& y www.akyatirim.com.tr

Thragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi | - | Istanbul / 358178

Thraca iliskin yetkili organ karari / karar tarihi : Yonetim Kurulu Karar No: 109 / 18.12.2018
(Genel kurul karar1 / Yénetim kurulu karar1)

Ihrag edilecek sermaye piyasasi araci * | ™ Borglanma Araci

(Sadece biri segilecek) I Kira Sertifikasi

I Gayrimenkul Sertifikasi

[~ VDMK 7 IDMK

™~ VIMK ™ ITMK

I™ Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi

™ Diger
Thrag tiirii * | @ Yurt iginde halka arz edilmeksizin satig
(YL}rt i¢i veya yurt disgindan sadece biri [ Tahsishi satis
secilecek)

™ Nitelikli yatirimciya satis
™ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek | ° 100.000.000 TL
sermaye piyasasi araglarinin ihrag tavani

Thragginin finansal raporlarinin yatinnmcilara
iletilme yontemi |

www.kap.org.tr adresinde yayinlanacaktir,

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu [hrag Belgesinde yer alan
bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini
beyan ederiz.

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. Yetkilileri

AK YATJRI MENKUL DE
SIRKET!
Umit Giiltekin Engin Yegiil
Boliim Baskani Miidiir




YURT ICINDE HALKA ARZ EpiLMEKSiZiN IHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA ILISKIN IHRAC BELGESI EKiDiR

Bor¢lanma araci tiirii
(Sadece biri secilecek)

I" Tahvil/Finansman Bonosu

W Yapilandirilmis Borglanma Araci

I~ Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araci
I Paya Déniistiiriilebilir Tahvil

I Degistirilebilir Tahvil

™ Diger

Borglanma aracina ihraca

iligkin esaslar

ve

Sirketimizce, 5 (bes) y1l vadeyi asmayacak sekilde, bir veya birden fazla
defada ve yurtiginde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara
satilmak iizere Yapilandirilmis Borglanma Araci (YBA) ihrag edilecektir.

YBA’larin faiz oranlan ilgili YBA'nin yapisina ve dayanak varliga gére
her giin degiskenlik géstermekte ve itfa tarihinden bir giin dnce dayanak
varligin gozlem tarihinde kesinlesmektedir.

ihraglarin Borsa’da islem g6riip gérmeyecegi her ihrag i¢in ayrica
belirlenecektir.

Ihrag edilmesi planlanan YBA’larin vadesinden dnce muaccel hale
gelebilecek sekilde kogullu ihraci planlanmamaktadir.

fhragtan elde edilecek fonun YBA’lardan elde edilecek fonun %100°( Sirketimiz miisterilerinin Kredili
kullamim yerleri Menkul Kiymetlerinin satin alim finansmaninda kullanilacaktir.

ihracci taahhiitleri Yoktur.

Ihragemnin  veya aracin  kredi Fitch tarafindan hazirlanan 2 Ekim 2018 tarihli raporda uzun vadeli ulusal

derecelendirme notuna iliskin not “A+" olarak belirlenmistir.
bilgiler

Yetkili kurulus Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Garanti hiktimleri ve garantor Yoktur.

hakkinda bilgiler

Erken itfa esaslar Yoktur.

Yeniden yapilandirma esaslari Yoktur.

Diger hususlar Yoktur.

isbu belge ile birlikte 21.12.2018 tarihli bagvuru formu da KAP’ta ilan edilmistir.
Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz gergevesinde bu Ihra¢ Belgesinde yer alan
bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadigini beyan ederiz.

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. Yetkilileri

R

Umit Giiltekin Engin Yegiil
Béliim Baskani Miidiir




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - IHRAC BELGESH

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIiN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA
ILISKIN IHRAC BELGESIDIiR

Isbu ihrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun

tarih ve sayili karar

ile onaylanmustir. Bu belge ile verilen ihrag tavam kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglari onay

tarthinden itibaren

stire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin veya bu belgeye

konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda vapilacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarimin fiyat: ihrag¢i tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu ihrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araclarina

iliskin bilgiler asagida yer almaktadr.

ihrag¢1 unvani

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ihragginin iletisim adresi ve internet sitesi

Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas / Istanbul
www.akyatirim.com.tr

Thrageinin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras:

Istanbul / 358178

ihraca iliskin yetkili organ karari / karar tarihi
(Genel kurul karari / Yonetim kurulu karari)

Ydnetim Kurulu Karar No: 109/ 18.12.2018

Ihrag edilecek sermaye piyasasi araci
(Sadece biri segilecek)

W Bor¢lanma Araci

I Kira Sertifikasi

I™ Gayrimenkul Sertifikasi

™ VDMK [ IDMK

™ VIMK ™ ITMK

I Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi
I Diger

Thrag tiirii
(Yurt i¢i veya yurt disindan sadece biri
secilecek)

¥ Yurt iginde halka arz edilmeksizin satis
I Tahsisli satis
W Nitelikli yatirimciya satis

™ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihra¢ edilebilecek
sermaye piyasasi araglarinin ihrag tavani

400.000.000 TL

lhragginin finansal raporlarinin yatirimcilara
iletilme ydntemi

www.kap.org.tr adresinde yayinlanacaktir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gdrevimiz gercevesinde bu ihrag Belgesinde yer alan
bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigim

beyan ederiz.

Umit Giiltekin
Boliim Bagkani

Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. Yetkilileri

PR (
M SIRKE %’M

Engin Yegiil
Mudiir




YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZiN IHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA ILISKIiN ITHRAC BELGESI EKiDiR

Borglanma arac tiirii
(Sadece biri segilecek)

¥ Tahvil/Finansman Bonosu

I Yapilandirilmis Bor¢lanma Araci

I Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araci
[ Paya Dénilstiiriile bilir Tahvil

I™ Degistirilebilir Tahvil

™ Diger

Bor¢lanma aracina ihraca

iliskin esaslar

ve

Sirketimizce, 5 (bes) yil vadeyi asmayacak sekilde, bir veya birden fazla
defada ve yurtiginde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeilara
satilmak {izere borglanma araci ihrag edilecektir.

Faiz orani, borglanma araglarinin vadesi ile uyumlu Hazine Bonosu
ve/veya Devlet Tahvillerinden bir veya birkaginin faiz oraninin referans
olarak alinip s6z konusu borglanma araglarinin faizleri {izerine
belirlenecek ek getiri oraninin eklenmesi suretiyle tespit edilecektir.

ihrag edilmesi planlanan tahvil/finansman bonolarinin vadesinden énce
muaccel hale gelebilecek sekilde kosullu ihraci planlanmamaktadr.

Borglanma araglarimin Borsa istanbul’da Borglanma Araglari Piyasasi
Kesin Alim Satim pazarinda nitelikli yatinmeilar arasinda islem gormesi
planlanmaktadir. Nitelikli Yatinmciya ihrag Pazari’nda sadece sermaye
piyasasi mevzuatinda tamimlanan “Nitelikli Yatirmmellar®  alim
yapabilirler.

Ihragtan elde edilecek fonun
kullanim yerleri

Bor¢lanma araglarindan elde edilecek fonun %100 Sirketimiz
misterilerinin Kredili Menkul Kiymetlerinin satin alim finansmaninda
kullanilacaktir,

ihraggi taahhiitleri

Yoktur.

ihragginin  veya aracin  kredi Fitch tarafindan hazirlanan 2 Ekim 2018 tarihli raporda uzun vadeli ulusal
derecelendirme notuna iliskin not “A+" olarak belirlenmistir.

bilgiler

Yetkili kurulus Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Garanti hiikiimleri ve garantor Yoktur.

hakkinda bilgiler

Erken itfa esaslar Yoktur.

Yeniden yapilandirma esaslar Yoktur.

Diger hususlar Yoktur.

isbu belge ile birlikte 21.1

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu ihra¢ Belgesinde yer alan
bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmadigini beyan ederiz.

2.

2018 tarihli bagvuru formu da KAP’ta ilan edilmistir.

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. Yetkilileri

-~

Umit Giiltekin
Bdliim Baskani

AKIYATIRIM MENKUL DEG
SiR

Engin Yegiil
Miidiir




AKYatirim

7 Ocak 2019

SERMAYE PiYASASI KURULU BASKANLIGI’NA,
ANKARA

Kurulunuza yapmis oldugumuz borg¢lanma araci ihrag basvurusu gergevesinde, yatirimeilarimizin risk
istahlarin1 g5z &niinde bulundurarak farkls getiri ihtiyaglarini karsilamak ve alternatif finansal iiriinler
sunmak {izere, standart borglanma araglarina ek getiriler sunan veya bor¢lanma araclarini kullanarak

belirli miktarlarda anapara korumasi saglayan yapilandirilmig bor¢lanma araglari ihra¢ edilmesi
planlanmaktadr.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 23 Haziran 2015 tarih ve 16/768 sayili karar ile onaylamis oldugu ihrag
belgesi kapsaminda sirketimizce ihrag etmekte oldugumuz yapilandirilmis bor¢lanma araglarinin temel
oOzellikleri agagida siralanmaktadir.

- Diger tiirev iriinlere gore daha diisiik bir risk profili icermektedir: Thrag etmekte oldugumuz
yapilandirilmis borglanma araglarinin icinde hem sabit getirili kazang olanagi, hem de
nispeten riskli getiri saglayan bir tiirev {iriin (¢ogunlukla opsiyon) bulunmast itibariyla, tahvil
ve bonolara gdre yiiksek, ancak tiirev iiriinlere gore diisiik risk profiline sahip bir iiriin
yatirimeilara sunulmaktadir.

- Vadesi nispeten kisadir: $6z konusu yapilandiriimis borglanma araglari, 30 giinden uzun ve
genellikle 3 aydan kisa vadeli olmaktadir. Piyasada 3 aydan uzun vadeli yapilandirilmis
borglanma araglari nadiren ihrag edilmektedir.

S6z konusu yapilandirilmis borglanma araglarinin iginde opsiyon bulunmas: itibariyla, zaman zaman
yatrime tarafindan &denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii icermeyen 6zellige sahip
oldugu da gériilmektedir. S5z konusu yapilandiriimis bor¢lanma araglarimizi Kurulunuzun Borglanma
Araglari Tebligi’nin 34. maddesi kapsaminda, sadece Nitelikli Yatirimcilara satig yoluyla ihrag
etmekteyiz.

Borglanma araglarina ek olarak yatirimcilarin yatirim yapacag tiirev araglar, 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 3. maddesinde de belirtilmis oldugu gibi, herhangi bir organize borsada islem
goren bir dayanak varlik (6rnegin; pay senedi, pay senedi endeksi, faiz enstriimanlari, emtia) veya bir
kurum tarafindan agiklanan bir finansal veri (6rnegin; TCMB tarafindan agiklanan déviz kurlari)
lizerine yazilmis olabilir.

Yapilandirilmis borglanma araglari, yatirimeilarin ihtiyaglarini g6z oniinde bulundurarak birden fazla
enstriimanin bir araya getirilmesi ile olusturulur. Bu iiriin, geleneksel iiriinler ile tiirev {iriinlerin
kombinasyonudur. Ekte belirtilen cesitli drneklerde iiriin, bir bor¢ senedinin igine yerlestirilmis bir
opsiyon sézlesmesi igerir. Bu iiriiniin getirisi, bononun getirisi ve tiirev iiriiniin getirisinin toplamindan
olugur. Getiri, iiriiniin yapisina ve dayanak varlia gore degisir.

Yukaridaki yer alan Ornekleri farkli dayanak varliklar ve miisterilerin piyasa goriiglerine gore
¢ogaltmak miimkiindiir.

Bilgilerinize arz ederiz.

Saygilarimizla,

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. Sabanci Center 4.Levent 34330 istanbul Tel: (0212) 334 94 94 Faks: [0212) 249 1287 %7

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. Ticaret Sicil Memurlugu: istanbul - Sicil Numaras:: 358178 - www.akyatirim.com.tr



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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MENKUL(DEGE
IM SIR
Umit Giiltekin Engin Yegiil
Miidiir Miidiir

EK: Yapilandirilmis Bor¢lanma Araglarina iliskin Getiri Hesaplari



SENARYO ANALIZLERI

Durum 1: XYZT Holding A.S (XYZTH) pay senedine dayali %100 Anapara Korumali
Yapilandirilmis Borglanma Araci. Maksimum kazanilabilecek getiri XYZTH pay senedinin vade sonu
fiyatina gore degisir.

Uriin Detaylar

Vade: 24 Agustos 2016 (89 giin)
Opsiyon Tiirii: Call Alis
Dayanak Varlik: XYZTH paylari
Kullanim Fiyati: 9,00 TL

Bono Getirisi: %2,75

Opsiyon Primi: %2,75

Pay Senedi Adedi: 55.555

Islem Biiyiikliigii: 500.000 TL
Para Birimi: TL

Opsiyon Vade Tarihi: 24 Agustos 2016

Senaryo Analizi:
1) XYZTH Pay Senedinin vade sonunda 9.00TL 'nin iizerinde kapanmasi durumu
XYZTH vade sonu kapanig fiyati: 10,00TL. Bononun igerisinde yer alan opsiyonun igsel
degeri pozitif oldugu i¢in hak kullanilir ve (10,00-9,00)*55.555=55.555 TL gelir elde edilir.
Gelirin %10’u stopaj olarak kesildikten sonra vade sonu bono degeri 500.00+49.999 =
549.999 TL olarak itfa eder.

2) XYZTH Pay Senedinin vade sonunda 9.00 TL 'nin altinda kapanmasi durumu
XYZTH vade sonu kapanis fiyati: 8,00TL. Bononun icerisinde yer alan opsiyonun igsel degeri
bulunmadigi igin opsiyon hakki kullaniimaz ve bono 500.000 TL olarak itfa olur. Yatirimei
yatirmis oldugu sermayenin %100’iinii geri alir.

Durum 2: XYZTH pay senedine dayali %100 Anapara Korumali Yapilandiriimis Borglanma Araci.
Maksimum kazanilabilecek getiri XYZTH pay senedinin vade sonu fiyatina gére degisir.

Uriin Detaylan

Vade: 24 Agustos 2016 (89 giin)
Opsiyon Tiirii: Put Alis

Dayanak Varlik: Tiirkiye XYZTH paylari
Kullanim Fiyati: 8,00 TL

Bono Getirisi: %2,75

Opsiyon Primi: %2,75

Pay Senedi Adedi: 62.500

Islem Biiyiikliigii: 500.000 TL

Para Birimi: TL

Opsiyon Vade Tarihi: 24 Agustos 2016




Senaryo Analizi:
1) XYZTH Pay Senedinin vade sonunda 8,00TL 'nin uzerinde kapanmasi durumu
XYZTH vade sonu kapanis fiyati: 9,00TL. Bononun igerisinde yer alan opsiyonun igsel degeri

bulunmadigr igin opsiyon hakki kullanilmaz ve bono 500.000 TL olarak itfa olur. Yatirimei
yatirmis oldugu sermayenin %100’ {inii geri alir

2) XYZTH Pay Senedinin vade sonunda 8.00 TL nin altinda kapanmasi durumu
XYZTH vade sonu kapanis fiyati: 7,50TL. . Bononun igerisinde yer alan opsiyonun icsel
degeri pozitif oldugu icin hak kullamlir ve (8,00-7,50)*62.500=31.250 TL gelir elde edilir.

Gelirin %10’u stopaj olarak kesildikten sonra vade sonu bono degeri 500.00+28.125 =
528.125 TL olarak itfa eder.

Durum 3: XYZTH pay senedine dayali Getiri Artirici Yapilandirilmis Borglanma Araci. Maksimum
kazanilabilecek getiri bono kuponu + opsiyon primi ile sinirlidir.

Uriin Detaylan

Vade: 24 Agustos 2016 (89 giin)
Opsiyon Tiirii: Put Satis

Dayanak Varlik: Tiirkiye XYZTH
Kullanim Fiyati: 8,00 TL

Bono Getirisi: %2,75

Opsiyon Primi: %3,25

Pay Senedi Adedi: 62.500

Islem Biiyiikliigii: 500.000 TL
Para Birimi: TL

Opsiyon Vade Tarihi: 24 Agustos 2016

Senaryo Analizi:
1) XYZTH Pay Senedinin vade sonunda 8.00TL 'nin iizerinde kapanmas: durumu
XYZTH vade sonu kapanis fiyati: 9,00TL. Bononun igerisinde yer alan opsiyonun degeri

olmadigindan opsiyon alan bu hakki kullanmaz ve stopaj sonrasi yapilandiriimis bono 500.000
TL +27.000TL= 527.000TL olarak itfa olur.

2) XYZTH Pay Senedinin vade sonunda 8,00 TL 'nin altinda kapanmasi durumu
XYZTH vade sonu kapanis fiyati: 7,50TL. Bononun icerisinde yer alan opsiyonun igsel degeri
pozitif oldugu i¢in opsiyon alan taraf bu hakki kullamilir ve yatirimer  (8,00-
7,50)*62.500=31.250 TL zarar eder. Gelirin %10’u stopaj olarak kesildikten sonra vade sonu
bono degeri 500.00TL * 1,06 (Bono Getirisi + Opsiyon Primi) — 31.250TL = 498.750 TL

Durum 4: XYZTH pay senedine dayali Getiri Artirici Yapilandirilmis Bor¢lanma Araci. Maksimum
kazanilabilecek getiri bono kuponu + opsiyon primi ile sinirhdir.

Uriin Detaylan

Vade: 24 Agustos 2016 (89 giin)
Opsiyon Tiirii: Call Satis
Dayanak Varlik: Tiirkiye XYZTH
Kullanim Fiyati: 9,00 TL

Bono Getirisi: %2,75

¥l



Opsiyon Primi: %1,25

Pay Senedi Adedi: 55.555

islem Biiyuklugii: 500.000 TL

Para Birimi: TL

Opsiyon Vade Tarihi: 24 Agustos 2016

Senaryo Analizi:
1) XYZTH Pay Senedinin vade sonunda 9,00TL nin tizerinde kapanmasi durumu
XYZTH vade sonu kapanis fiyati: 9,50TL. Bononun igerisinde yer alan opsiyonun igsel degeri
oldugundan opsiyon alan bu hakki kullanir, bono itfa tutari iizerinden opsiyon zarari diisiilerek
ddeme yapilir. Yatirimeinin maruz kaldig1 zarar: (9,50-9,00)*55.555 = 27.777 TL zarar s6z
konusu olur. Bu durumda bono vade sonunda 500,000TL * 1,04 (Bono Getiri + Opsiyon
Primi) — 27.777 TL = 492.223TL

2) XYZTH Pay Senedinin vade sonunda 9.00 TL 'nin altinda kapanmasi durumu
XYZTH vade sonu kapanis fiyati: 8,50TL. Bononun igerisinde yer alan opsiyonun igsel degeri
olmadigindan alict bu hakki kullanmaz ve bono stopaj sonrasi
500.000TL+18.000TL=518.000TL olarak itfa olur.

AK YATIRIM MEN@E}. DE.C}%%LER
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