Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 25.12.2017

31.12.2018 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Degeri 1,378,420
Birim Pay Dederi (TRL) 0.011373
Yatinmci Sayisi 838
Tedaviil Orani (%) 0.12%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 73.01%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 73.01%
Vadeli Mevduat 17.25%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 8.66%
Teminat 1.02%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, portfdytiniin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik'te belirtilen Mehmet Cengiz Yilmaz
varlik tiirlerine belirlenen bant araliklar dahilinde yatirir. Bu amagla fon
portféylniin biyiik bélimi yurtigi kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina
yonlendirilerek sinirli risk diizeyinde reel getiri elde etmeyi hedefler. Ancak Fon,
makroekonomik ve finansal piyasalar etkileyen diger faktorlerin analizi ve
beklentilere gore yatirim 6ngorisi dogrultusunda doviz cinsi para ve sermaye
piyasasi araglarina, menkul kiymetlere ve yatinm fonu katilma paylarina da yatirm
yapabilir.
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Yatirim Stratejisi

Fon, riskin sinirlanmasi perspektifiyle agirlikli olarak Tirk Lirasi cinsinden kamu ve 6zel sekt6r borglanma araglarina,
vadeli mevduata, ters repoya ve Takasbank Para Piyasasi islemlerine yatinm yapmaktadir. Bu dogrultuda temel ve
teknik analiz yontemleri kullanilarak gelir yaratmaya galisilacaktir. Bu tir fonlarin varlik dagiimi 6nceden
belirlenmez. Fon igerisindeki dagilimi ise siireg igerisinde beklenen getiri ve risk analizleri isiginda uygun noktayi
saglayacak bilesim olarak belirlenir. Hareket marjlari yonetimsel prensipler gergevesinde sinirlidir. Fon portfoy
dederinin bir kismi yabanci para ve sermaye piyasasl araglarina yatirilabilir. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi
araglarina veya yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina yatinm yapan yatinm fonu katilma paylarina veya borsa
yatinm fonu katilma paylarina yatirim yapabilir, bu sebeple kur riski igerebilir.

Yatirim Riskleri

Fon portfyl adirlikla Tirk Lirasi yatinm araglarindan olusabilecedi igin, fon degeri bu araglarda meydana
gelebilecek sert fiyat hareketlerinden dogrudan etkilenebilmektedir. Fonun iceriginde bulunabilecek hisse senetleri
yatinmciy! piyasa riskiyle karsi karsiya birakabilir. Faizlerde meydana gelebilecek dalgalanmalar fon portfylindeki
sabit getirili menkul kiymetlerin dederlerinde ani degdisikliklere yol acabilir. Karsi Taraf Riski, fonun yatinm yaptigi
kira sertifikalari igin ihragginin/karsi tatafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6édemenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir. Yogunlasma riski fonun aktiflerinin 6nemli bir kisminin belirli bir piyasaya veya enstriimana
yatiriimasi sonucunda ortaya gikabilir




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BIiLGiSi

Toplam Esik Deger (E)I:aflr:sz:/).s
i e I
Getiri (%) Getirisi (%) (UFE) (%)
2017 0.250% 0.225% 0.263%
2018 13.412% 20.576% 33.639%

P_or_tfoyun Zaman Esik Degerin Standart Bilgi Sunu|.1'1a"Dah|I DonemvSopu
Icinde Standart Sapmasi (%) (**) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
Sapmasi (%) (**) P . Y Net Aktif Degeri
0.068% 0.0458% 0.2162 401,125.13
0.125% 0.0519% -0.1779 1,378,419.73

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (17,795%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,576%) altinda gergeklestidi igin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféylerimUgsterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portféyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatinm fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzerigirisimlerin portféylerini de mevzuat hikiimleri gergevesinde
yonetmektedir. 31.12.2018 tarihi itibariyle 50 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 43 adet Yatinm Fonuve 5 adet Anapara Korumali Yatirim Fonu ydnetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi
A.S. 31.12.2018 tarihi itibariyle toplam 24,8 Milyar TL y&netmektedir.

2) Fon Portfdyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2018 - 31.12.2018 ddneminde net %13,41 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %20,58 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
7,16 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinliik brit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2018 - 31.12.2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.846930% 5,788.95
Denetim Ucreti Giderleri 0.521732% 3,566.15
Saklama Ucreti Giderleri 0.015296% 104.55
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.035187% 240.51
Kurul Kayit Ucreti 0.014117% 96.49
Diger Faaliyet Giderleri 0.925404% 6,325.34
Toplam Faaliyet Giderleri 16,121.99

Ortalama Fon Toplam Degeri 683,521.82

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2.358665%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

25.12.2017-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + 1.0 (25/12/2017)

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fondan yapilacak toplam gider kesintisi Sistem Yonetmeliginde belirtilen azami oranlar asmayacak sekilde fon ictiiziigiinde belirlenir. Fon ictiiziiglinde belirlenen gtinliik
kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asiimadigi sirket tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtliziiglinde yer alan yillik kesinti orani ve o yil
icin hesaplanan gtinliik ortalama fon net varlik degerine gére yapilir. Sirket tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon ictiiziiglinde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii icinde sirketge fona iade edilir. OKS Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatirim Fonu igin 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle toplamda Fon’a iade edilecek tutar 8,716.97 TL olarak gergeklesmistir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

25.12.2017 - 29.12.2017 0.25% 0.27% 0.23% 0.02%
2.01.2018 - 31.12.2018 13.41% 14.38% 20.58% -7.16%

2) Déviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| e | ew | e | ¥
Donemler Ortalama S Ortalama HIEhCED: Ortalama S Ortalama SELCELL
Sapma Sapma Sapma Sapma
25.12.2017 - 29.12.2017 -0.21% 0.52% -0.01% 0.49% -0.05% 0.49% -0.07% 0.49%

2.01.2018 - 31.12.2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.68% 0.13% 1.74% 0.16% 1.81%

3) Portfdy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri iin Risk Olgiimleri

25.12.2017 - 29.12.2017 0.0047 1.4159

2.01.2018 - 31.12.2018 0.0221 -0.0951

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma olgiitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Guinliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Standart
Yillar
EEDE] Sapma
2017 0.25% 0.07% 0.23% 0.05%
2018 13.41% 0.12% 20.58% 0.05%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

e | T

25.12.2017 - 29.12.2017 0.25% 0.98%

2.01.2018 - 31.12.2018 13.41% 11.28%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 31.12.2018 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -18.07%
BIST 30 ENDEKSI -16.43%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 18.44%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 16.09%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 15.90%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 12.93%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 9.71%

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 2.18%

BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -4.29%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18.26%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 19.91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10.52%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 17.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 16.79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay1 TL Endeksi 11.36%
Katiim 50 Endeksi -17.41%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38.19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31.09%
Dolar Kuru 40.01%

Euro Kuru 33.81%



