FORTTOY POMNEITIM

Deniz Portféy Eurobond (Doviz) Borglanma Araglar Fonu'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 25.03.2014

31.12.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 61,347,072
Birim Pay Dederi (TRL) 0.022401
Yatinmai Sayisi 134
Tedaviil Orani (%) 5.48%

Portféoy Dagilimi

Borglanma Araglari 90.36%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 47.40%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 42.95%
Vadeli Mevduat 8.64%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 0.77%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatiribm Amaci

Kamu ve &zel sektér dis borglanma araglarina yatinm apmak isteyen yatinmcilar
igin uygundur. Borglanma kagitlarinin fiyat hareketleri ile birlikte, dévizdeki
dalgalanmalar da fona pozitif veya negatif etki etmektedir.

Portfdy Yoneticileri

SERKAN TURK

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak kamu ve 6zel sektor dis borglanma araglarina yatirilacaktir.
Yabanci yatinm araglari fon portféyline dahil edilebilir. Ancak, fon portféytine fon toplam degerinin en fazla %20’si
oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

Yatirim Riskleri

Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler sebebiyle olusan risktir.Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki
ani hareketlerden dolayi olusan risktir.Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag eden kuruluslarin anapara ve faiz geri
o6demelerinde ylukimliliklerini karsilayamamalari sonucunda olusan risktir.D8viz Kuru Riski: Déviz kurlardaki ani
dalgalanma nedeniyle olugan risktir.Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniisturtlememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligi riskidir. Kargi tarafin s6zlesmeden
kaynaklanan yukumlilGklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi riskidir. Tirev Araglardan
Kaynaklanan Risk: Vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin kaldirag etkisi nedeni ile piyasada olusacak fiyat
hareketleri sonucu anapara ve/veya teminat kayip riskidirDoviz Kuru Riski: Déviz kurlardaki ani dalgalanma
nedeniyle olugan risktir. Operasyonel Risk: Basarisiz veya yetersiz ig siiregler, insan, sistem veya dis etkenlerden
kaynaklanan dogrudan veya dolayli kayip riskidir.Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisSi

PERFORMANS BiLGiSi
Toplam Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil Dénem Sonu
GetiI:i (%) Olciitiiniin Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart . ?)su Portféyiin Toplam Degeri /
. Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri
2014 7.728% 7.728% 4.670% 0.524% - 0.0770 789,990.00
2015 20.640% 17.030% 8.808% 0.760% 0.3511% 0.0847 1,659,341.05
2016 22.733% 17.694% 8.533% 0.488% 0.3989% 0.0729 12,970,801.21
2017 15.156% 21.489% 11.920% 0.554% 0.4715% -0.0978 63,115,103.93
2018 21.930% 30.772% 20.302% 1.185% 1.1598% -0.0500 61,347,072.08

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki glinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

(***) Raporlama dénemi icerisinde Karsilastirma Olgiitii degisikligi gergeklesmis olup éncesi ve sonrasi dénemde Karsilastirma Olgiitii bulunmamasi nedeniyle raporlama
dénemi icin getiri hesaplanamamistir. Ilgili dénemler icin Karsilastirma Olgiitii getirileri D. ILAVE BILGI VE ACIKLAMALAR bélimiiniin 1 numarali tablosunda detaylandiriimigtir.
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GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Deniz Portfoy hedeflenen getirinin yaninda destek hizmet ve biitiincll yaklagim ile yatirimci nezdinde giivenilir ve seffaf ydnetim yapan kurum anlayisini Ghemsemektedir.
Stratejilere yatinm alternatifleri Gzerinde temel ve nicel analizlere gore yatirim komitesinin ortak goris birligine gore karar verilir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %21.93 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgtttinin getirisi ayni donemde %30.77 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-8.84 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002747% 693,288.86
Denetim Ucreti Giderleri 0.000022% 5,480.14
Saklama Ucreti Giderleri 0.000263% 66,461.73
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000025% 6,345.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000055% 13,807.36
Diger Faaliyet Giderleri 0.000037% 9,287.79
Toplam Faaliyet Giderleri 794,670.88

Ortalama Fon Toplam Degeri 69,153,796.76

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.149136%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirnm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

%5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL) + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %40 BIST-KYD

12.08.2015-... Eurobond EUR (TL)

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGILER VE AGCIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgtitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net etir Portoy Brit et Karslostrma Ogiti | NpiGeti |

25.03.2014 - 31.12.2014 7.73% 8.62% 0.00% 7.73%
02.01.2015 - 11.08.2015 17.03% 17.78% 0.00% 17.03%
12.08.2015 - 31.12.2015 3.08% 3.28% 5.39% -2.30%
04.01.2016 - 30.12.2016 22.73% 23.32% 17.69% 5.04%
02.01.2017 - 29.12.2017 15.16% 16.10% 21.49% -6.33%
02.01.2018 - 31.12.2018 21.93% 23.15% 30.77% -8.84%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Standart Standart Standart Standart
) Ortalama Ortalama Ortalama Ortalama
Ponemier - Saping - Saping - Sapma - Sapma

25.03.2014 - 31.12.2014 0.02% 0.58% -0.04% 0.59% -0.01% 0.58% -0.06% 0.72%
02.01.2015 - 11.08.2015 0.12% 0.77% 0.05% 0.87% 0.12% 0.74% 0.09% 0.76%
12.08.2015 - 31.12.2015 0.06% 0.84% 0.05% 1.05% 0.01% 0.81% 0.09% 0.94%
04.01.2016 - 30.12.2016 0.08% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.84% 0.09% 0.95%
02.01.2017 - 29.12.2017 0.03% 0.69% 0.08% 0.69% 0.07% 0.77% 0.05% 0.76%
02.01.2018 - 31.12.2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.68% 0.13% 1.74% 0.16% 1.81%

3) Portféy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

25.03.2014 - 31.12.2014 0.0836 -
02.01.2015 - 11.08.2015 0.1278 =
12.08.2015 - 31.12.2015 0.0535 1.1004
04.01.2016 - 30.12.2016 0.0373 1.0768
02.01.2017 - 29.12.2017 0.0338 1.0877
02.01.2018 - 31.12.2018 0.0877 0.9093

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve kargilagtirma 6lgiitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Giinlik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2014 7.75% 0.52% 0.00%

2015 20.64% 0.76% 5.39% 0.35%
2016 22.73% 0.49% 17.69% 0.40%
2017 15.16% 0.55% 21.49% 0.47%
2018 21.93% 1.19% 30.77% 1.16%

5) Yatirim Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

e

25.03.2014 - 31.12.2014 7.73% 7.86%
02.01.2015 - 11.08.2015 17.03% 5.10%
12.08.2015 - 31.12.2015 3.08% 3.56%
04.01.2016 - 30.12.2016 22.73% 16.17%
02.01.2017 - 29.12.2017 15.16% 12.67%
02.01.2018 - 31.12.2018 21.93% 16.40%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 31.12.2018 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -20.86%
BIST 30 ENDEKSI -19.54%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 18.44%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 16.09%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 15.90%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 12.93%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 9.71%

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 2.18%

BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -4.29%

BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18.26%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 19.91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10.52%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 17.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 16.79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 11.36%
Katiim 50 Endeksi -20.53%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38.19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31.09%
Dolar Kuru 40.01%

Euro Kuru 33.81%



