Ak Portfoy RTH Serbest Ozel Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01.06.2017

31.12.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 59.313.772

Birim Pay Degeri (TRL) 0,998087
Yatirnma Sayisi -
Tedavil Orani (%) 29,71%

Portfoy Dagilimi

Paylar 89,35%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 84,32%
- Diger 3,56%
- Biracilik Ve Megrubat 0,64%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0,27%
- Bankacilk 0,21%
- Demir, Celik Temel 0,18%
- Tletisim 0,10%
- Otomotiv 0,07%
- Cam 0,00%
Borglanma Araglari 8,38%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 8,38%

Vadeli Mevduat 2,27%

Fon'un Yatinm Amaci

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon’un yatinm stratejisi: Fon, portfoy sinirlamalari itibari ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi hiikiimleri
cercevesinde katilma paylari sadece nitelikli yatirmecilara satilmak tizere kurulmug  Egemen Korkmaz
olan ve Teblig'de belirtilen portféy ve islem sinirlamalarina tabi olmadan bu
izahnamede belirtilen yatirim stratejisi ve limitleri dahilinde yatirm yapabilen

serbest fon niteligindedir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Portfoy Yoneticileri

Barig Ozkaptan

Eylp Gulsin

Yatirim Stratejisi

Fon portféyt adirlikli olarak gayrimenkul yatirm ortakligi paylari basta olmak tizere gayrimenkul sertifikalari,
gayrimenkul yatinm fonu katilma paylari gibi gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarina yatinm yapacaktir.
Fon ayrica portfoy gesitlendirme amaciyla diger ortaklik paylari, yabanci para sermaye piyasasi araglari, borglanma
araglari, emtiaya dayall sermaye piyasasi araglari gibi varlik siniflarina yatinm yaparak korelasyon iligkisi yoluyla
riskin azaltilmasina yonelik islemler yapabilecektir.

Yatirim Riskleri



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi
. /2 Enflasyon Portféyiin Zaman . o - Sunuma Dahil D6nem Sonu
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= o (UFE) (%) Sapmasi (%) (**) P s Y Net Aktif Degeri
2017 4,202% 7,863% 7,166% 1,192% 0,0321% -0,0139 53.948.148,37
2018 -4,472% 21,619% 33,639% 1,716% 0,5251% -0,0468 59.313.772,39

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

2017 yilinda fonun esik deger getirisi (5,158%) TRLIBOR O/N getirisinin (7,863%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIiPNOTLAR

1) Ak Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.nin %100 oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri miisterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim
fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hikiimleri gergevesinde yonetmektedir.
31.12.2018 tarihi itibariyle 50 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 43 adet Yatinm Fonu ve 5 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu yonetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 31.12.2018
tarihi itibariyle toplam 24,8 Milyar TL yénetmektedir.

2) Fon Portfoyil'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %-4,47 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %21,62 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
26,09 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 31.12.2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,240170% 146.440,22
Denetim Ucreti Giderleri 0,006483% 3.953,15
Saklama Ucreti Giderleri 0,036170% 22.053,86
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,018378% 11.205,91
Kurul Kayit Ucreti 0,020564% 12.538,32
Diger Faaliyet Giderleri 0,013495% 8.228,50
Toplam Faaliyet Giderleri 204.419,96

Ortalama Fon Toplam Degeri 60.973.497,41

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,335260%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

01.06.2017-... %100 RASENFM

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

01.06.2017 - 29.12.2017 4,20% 4,35% 7,86% -3,66%
02.01.2018 - 31.12.2018 -4,47% -4,24% 21,62% -26,09%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lgiitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glnliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma
2017 4,20% 1,19% 7,86% 0,03%
2018 -4,47% 1,72% 21,62% 0,53%

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 31.12.2018 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -18,07%
BIST 30 ENDEKSI -16,43%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 18,44%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 16,09%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 15,90%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 12,93%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 9,71%

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 2,18%

BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -4,29%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18,26%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 19,91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar Endeksi 10,52%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 17,00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 16,79%
BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Kar Payi TL Endeksi 11,36%
Katilim 50 Endeksi -17,41%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38,19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32,39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31,09%
Dolar Kuru 40,01%

Euro Kuru 33,81%



