Avivasa Emeklilik ve Hayat ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 15.12.2003

31.12.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Dedgeri 96,846,813
Birim Pay Degeri (TRL) 0.036721
Yatirimci Sayisi 9,986
Tedaviil Orani (%) 8.79%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 77.07%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 76.55%

- Ozel Sektdr Borglan 0.52%
Vadeli Mevduat 9.84%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.63%
Ters Repo 8.79%
Diger 3.67%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon portféy sinirlamalari itibari ile Rehber'de tanimlanan diger tirlerden herhangi  Onursal Yazar
birine girmeyen Degisken fondur. Fon, ilgili Kurul diizenlemeleri gergevesinde
derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslari tarafindan, yatinm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip yabanci kamu
borglanma araglarina, ve ayrica T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan yurtdisinda
ihrag edilen kamu dis borglanma araglarina yatirarak faiz geliri elde etmeyi
hedefler.
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Yatinim Stratejisi

Fon portfdy sinirlamalari itibari ile Rehber'de tanimlanan diger tiirlerden herhangi birine girmeyen Degisken fondur.
Fon, ilgili Kurul diizenlemeleri gergevesinde derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslar tarafindan,
yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip yabanci kamu borglanma araglarina, ve ayrica
T.C. Hazine Miistesarlidi tarafindan yurtdisinda ihrag edilen kamu dis borglanma araglarina yatirarak faiz geliri elde
etmeyi hedefler. Bu kapsamda fon portfdy degerinin en az %40" yabanci kamu borglanma araglari ile kamu dis
borglanma araglarina yatirilacaktir. Yabanci borglanma araglarinin portfdye aliminda; derecelendirme yapan
kurulusun derecelendirme 6lgltleri gergevesinde, borg yapisinin niteligi, piyasadaki dedisimlere olan duyarliligi,
borcun 6denmeme riski gibi unsurlar agisindan borglanma aracinin yeterli koruma sadladigina ve yatirm yapilabilir
nitelikte olduguna iliskin derece almis olmasi sarti aranir. Ilgili borglanma aracinin kredi derecesini belirleyen
belgeler fon nezdinde bulundurulur.Ote yandan, fon portfdyiinde bulunan borglanma araglarinin dénemsel kupon
odemelerinin, olasi nakit gikislarini  karsilamak adina fona istikrarl bir gelir kaynad olusturmasi
beklenmektedir.Yatinm kararlari alinirken; geleceje yonelik faiz beklentileri, spread analizleri, risk/getiri
dederlendirmeleri, ve durasyon ve konveksite gibi temel faktorler éne gikar. Piyasadaki anomaliler, ek getiri olanagi
sunabilecek yatinmlar ve potansiyel al-sat firsatlari da degerlendirilerek fona ekstra katki saglanmaya gayret edilir.
Faiz ongorileri temelinde, portfdy vadesi ve varlik dagiliminin dinamik bir sekilde yonetilmesiyle piyasadaki doviz
cinsi getirilerden maksimum 6lglide faydalanmaya calisilir.Fon portféy dederinin en fazla %50’sini yabanci para ve
sermaye piyasasl araglarina yatirabilir. Fon portfoy degerinin %80 ve fazlasi devamli olarak déviz cinsinden para ve
sermaye piyasasl araglarina yatirilamaz.

Yatirnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayall tirev s6zlesmelere
iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay fiyatlar ve doéviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyiline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c-
Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfdyiline ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yukimldliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda édemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski:
Fon portféyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatinmi ile baglangig yatirminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Ihracci Riski: Fon portféyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yikimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandiriimig Yatirim Araglar Riski: Yapilandiriimig yatirim araglarina
yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi miimkindir. Yapilandinlmis yatinm araglarinin dayanak varliklari (zerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmc vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi
gibi vade sonunda yatirnmlarinin dederi baslangig degerinin altina disebilir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam . Ka "§I|.a.§tlrmf-l- ) Enflasyon P_m_‘l:fﬁyiin Zaman . !.(a.rsl.llastlrma
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi 0!-_an| (%) Iginde Standart Olgiitiiniin Standart
(C)) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)
2012 -1.859% -0.165% 2.451% 0.337% 0.4122%
2013 16.002% 18.383% 6.971% 0.484% 0.4762%
2014 6.454% 8.962% 6.359% 0.611% 0.6160%
2015 16.837% 19.558% 5.711% 0.707% 0.7545%
2016 18.168% 19.822% 9.939% 0.550% 0.5675%
2017 6.826% 8.310% 11.657% 0.581% 0.5987%
2018 (***) 32.304% 33.479% 33.639% 1.198% 1.1609%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 1 yilik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma 6lglitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

15,574,352.34
22,409,615.89
30,025,838.31
50,965,478.86
64,904,703.17
68,365,091.76
96,846,812.87

2018 (***)




C. DIPNOTLAR

1) Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatinm danismanlhidi hizmeti veren bir portfoy yonetim sirketidir. Yonetim alanlari yatinm fonlari, emeklilik fonlari ve
0Ozel portfdy yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilima payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yuriittilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiritilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak lizere disaridan hizmet
alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Uzmanlagilan Yonetim Alanlari:

¢ Yatirim Fonu Portfdy Yonetimi,

o Emeklilik Fonu Portféy Yonetimi,

« Ozel Portféy Yonetimi,

2) Fon Portfoyii'nlin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %32,30 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgitiniin getirisi ayni dénemde %33,48% olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-1,18 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastirma dlgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.208 - 31.12,2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1.89% 1,564,899.17
Denetim Ucreti Giderleri 0.00% 4,093.01
Saklama Ucreti Giderleri 0.03% 22,579.24
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.04% 29,473.47
Kurul Kayit Ucreti 0.01% 10,314.25
Diger Faaliyet Giderleri 0.02% 19,296.56
Toplam Faaliyet Giderleri 1,650,655.70

Ortalama Fon Toplam Degeri 82,798,849.06

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.99%

*12 aylik donemin son isgiinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin agilip asilmadigi, ilgili donem igin hesaplanan gtinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5
is glini icinde Kurucu ve/veya Yonetici tarafindan Fon‘a iade edilir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yillik toplamda Fon’a iade edilen 69,774.07 TL gider orani farki olarak
gergeklesmistir.

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

%1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL) + %1 BIST-KYD
29.11.2011-01.10.2017 1 Aylik Gosterge Mevduat EUR (TL) + %4 BIST-KYD DiBS 182 Giin + %4 BIST-KYD Repo (Briit) + %44 BLOOMBERG_US_TREASURY + %44
BLOOMBERG_DE_BUND

%5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD DIBS 182 Giin + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD Eurobond USD

AL (TL) + %45 Bloomberg Barclays E-Serisi Us Treasury 5-7 Yillik Endeks

6) Emeklilik yatirnm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim ddnemler igin portfdy ve karsilastirma olgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getir Portfoy Brit Getiri arglastrma Olgii | NispiGetii |

02.01.2012 - 31.12.2012 -1.86% 0.03% -0.16% -1.69%
02.01.2013 - 31.12.2013 16.00% 18.21% 18.38% -2.38%
02.01.2014 - 31.12.2014 6.45% 8.48% 8.96% -2.51%
02.01.2015 - 31.12.2015 16.84% 19.08% 19.56% -2.72%
04.01.2016 - 30.12.2016 18.17% 20.41% 19.82% -1.65%
02.01.2017 - 01.10.2017 6.35% 7.86% 7.78% -1.43%
02.10.2017 - 02.10.2017 0.45% 0.45% 0.49% -0.05%
02.01.2018 - 31.12.2018 32.30% 34.83% 33.48% -1.18%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lglitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glinliik verilerden hareketle hesaplanmistir)
Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2012 -1.86% 0.34% -0.16% 0.41%
2013 16.00% 0.48% 18.38% 0.48%
2014 6.45% 0.61% 8.96% 0.62%
2015 16.84% 0.71% 19.56% 0.75%
2016 18.17% 0.55% 19.82% 0.57%
2017 6.83% 0.58% 8.31% 0.60%
2018 32.30% 1.20% 33.48% 1.16%

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 31.12.2018 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI -18.07%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI -16.43%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 18.44%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKS] 16.09%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 15.90%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 12.93%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKS{ 9.71%

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 2.18%

BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -4.29%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18.26%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 19.91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10.52%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 17.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 16.79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 11.36%
Katilim 50 Getiri Endeksi -20.53%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38.19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31.09%
Dolar Kuru 40.01%

Euro Kuru 33.81%



