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Fon Toplam Degeri 1,754,407,450

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER
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Yatirim Stratejisi

Fon portféyiiniin en az %80'i devamli olarak altin ve altina dayall sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir.
Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri katilimcisina yansitmayr amaglamaktadir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araclarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asadida yer verilmektedir:a- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikimldliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
o6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag
Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine ileri valérlii altin alim islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile
baslangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinrmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degdisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma
Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere
maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun
katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thracgi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yuktmldltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Toplam Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman Icinde|Karsilastirma Olciitiiniin Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Getifi (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Ras ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
g (%) (UFE) () Y Net Aktif Degeri
2014 6.206% 9.659% 6.359% 0.944% 1.0505% -0.0298 71,379,508.56
2015 9.558% 11.531% 5.711% 0.896% 0.9490% -0.0163 132,872,493.33
2016 29.908% 31.263% 9.939% 1.024% 1.1331% -0.0099 348,966,425.28
2017 18.370% 20.150% 15.466% 0.910% 0.8530% -0.0112 793,860,808.73
2018 37.029% 38.174% 33.639% 1.716% 1.7734% -0.0127 1,754,407,450.46

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitliniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
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GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fonun portfdy yoneticisi 28.02.2018 tarihinden itibaren Garanti Portfoy Yonetimi A.S.'dir. Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da
kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.’nin %100 oraninda istirakidir. Sirket'in ana faaliyet konusu SPKn ve ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde
yatinm fonlarinin kurulmasi ve yoénetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda
kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmug yabanci kolektif yatinm kuruluslarinin portfdylerinin yénetimi de ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla,
portfoy yoneticiligi, yatirnm danismanhidi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak lizere fon katilma paylari ile dedisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirim kuruluglarinin portféy yonetimi hizmeti kapsaminda 31.12.2018 tarihi itibariyle
43 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 20 adet Yatirim Fonu, 2 adet Liksemburg’da kurulu olan SICAV fonu ve 1 adet Yatirim Ortaklidi portféylinii yonetmektedir. Toplam yonetilen
varlik biiyiklGdi 31.12.2018 tarihi itibariyle 18,0 Milyar TL'dir.

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %37,03 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lglitiintin getirisi ayni dénemde %38,17 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-1,14 olarak gerceklesmistir. ilgili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri I1-14.2 No'lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebli§"inin 9. maddesinde belirtilen portféy degerleme ilkeleri esas alinarak
hazirlanmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik brit portfoy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde : Z‘r’;f?{‘,z;ée’i“e TL Tutar

Fon Y&netim Ucreti 0.002882% 13,442,040.00
Denetim Ucreti Giderleri 0.000001% 5,660.37
Saklama Ucreti Giderleri 0.000319% 1,487,419.84
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000015% 69,283.80
Kurul Kayit Ucreti 0.000036% 165,822.61
Diger Faaliyet Giderleri 0.000002% 11,228.54
Toplam Faaliyet Giderleri 15,181,455.16

Ortalama Fon Portféy Degeri 1,277,869,148.52

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.188029%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

07.08.2013-... %100 BIST-KYD Altin Fiyat Kapanis

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) 12 aylik dénemin son isglinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadid, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutar ilgili dénemi takip eden
5 is glini iginde Kurucu ve/veya Yonetici tarafindan Fon‘a iade edilir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yillik toplamda Fon‘a iade edilen 1,234,505.10 TL gider orani farki olarak
gergeklesmistir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR
1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 31.12.2018 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -18.07%
BIST 30 ENDEKSI -16.43%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 18.44%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 16.09%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 15.90%
BIST-KYD DIiBS 365 GUN ENDEKSI 12.93%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 9.71%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 2.18%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -4.29%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18.26%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 19.91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10.52%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 17.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 16.79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 11.36%
Katiim 50 Endeksi -17.41%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38.19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31.09%
Dolar Kuru 40.01%
Euro Kuru 33.81%
I .
Net Basit Getiri 37.03%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.19%
Azami Toplam Gider Orani 1.09%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.10%
Net Gider Orani 1.19%

Briit Getiri 38.22%



