AViIVASA EMEKLILiK VE HAYAT BIRiINCI DEGISKEN EYF(AE4) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.10.2003

31.12.2018 tarihi itibarnyla

Fon Toplam Degeri 885.013.173
Birim Pay Degeri (TRL) 0,042928
Yatinmci Sayisi 263.076
Tedavdl Orani 20,62%

Portfoy Dagilimi

Pay Senetleri 44,39%
Borglanma Araglan 45,84%

- Kamu 31,12%

- Ozel Sektor 14,72%
Takasbank Para Piyasasi 3,94%
Katilm Hesabi 2,19%
Fon 1,92%
Teminat 0,62%
Kira Sertifikalar 1,09%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

y Yoneticileri

Fonun amaci, gelismekte olan ilke statuistindeki Tirkiye'deki yatinm araglari ile Murat Caner Ozhan

gelismis Ulke statlisiindeki Avrupa ve ABD piyasalarindaki varliklar arasinda,

yatirmciya dagilim firsati vermektir. Uygar Kurtbay

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001 Selim Kocaoglu
Ali Emrah Yicel

Yatirim Stratejisi

Fon tlri degisken fon olup, agirlikli olarak gelismis Glkelerdeki ortakliklarin ortaklikpaylari, gelismis tilke devlet borglanma araglari ile Turkiye
Cumbhuriyeti Hazine Mustesarligitarafindan ihrag edilen yurt disi borglanma araglari, doviz tevdiat hesaplari, doviz katilim hesaplari ve altina yatinm
yapar. Fon, portféytnin tamamini dedisen piyasa kosullarina gore Emeklilik Yatirim Fonlari Yonetmeligi'nin 5'inci maddesinde belirtilen varlik
turlerinin tamamina veya bir kismina yatirir. Fon, ayrica, Turk lirasina dayal yurt igi borglanma araglari ile kisa vadeli nakit esdegeri varliklara da
yatirim yapar.Fon portfoy degerinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir.Fon portfoy degerinin %80 ve fazlasi
devamli olarak doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev szlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu riskler : Faiz Orani Riski: Fon
portféyline faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon
portfoyline ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortakiik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyleportféyin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimlGliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donisturilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri), sakli tiirev
arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucufonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve dizenleyiciotoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
ylkumliltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandirilmis Yatirim
Araglari Riski: Yapilandirimig yatirim araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya
vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklar Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirmlarinin degeri baslangig
degerinin altina disebilir. Yapilandirilmis yatirim araglarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilandiriimis yatirim
araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta vebu risk 6lgtistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimig yatinm araglarinda
yatinmcilarihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandiriimis yatirmaraglarindan kaynaklanan yiikiimliliklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatirim araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma

Toplam Blciitiiniin Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde |Karsilastirma Olciitiiniin Bilgi SunuTa"Dahil DiinemvSoPu
YILLAR Getiri (%) Getirisi / Esik (()Trﬂ:lg §°?l)) Standart i:z;msn (%) Standart ?:f)masn (%) Raz:i(;s)u Portfox:::;t[i):a;)n;élz?erl /
Deger (%)

2014 11,43% 8,64% 8,17% 0,54% 0,58% 0,03 70.023.320,02
2015 21,68% 20,39% 8,81% 0,68% 0,73% 0,01 173.934.985,68
2016 22,74% 22,04% 8,53% 0,75% 0,58% 0,01 299.441.123,32
2017 21,69% 19,23% 11,92% 0,54% 0,56% 0,05 648.426.761,43
2018 18,47% 23,33% 20,30% 1,11% 1,13% -0,11 885.013.173,25

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmigtir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilastirma &lgiitiine gére olan) getirisi ile giinliik getiriler lizerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldidi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) I5 Portfdy Yénetimi yatinm danismanligi ve portfdy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm (riinleri ve ézel portféy yénetimi
alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat
cergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yénetiimektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatirim amaci, yatinmc riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %18,47 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgutiiniin getirisi ayni ddnemde %23,33 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-3,75 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 8lciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2018 - 31.12.2018 déneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 1,003751% 8.566.571,16
Denetim Ucreti Giderleri 0,000663% 5.661,31
Saklama Ucreti Giderleri 0,020476% 174.751,95
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,064697% 552.156,42
Kurul Kayit Ucreti 0,012316% 105.108,59
Diger Faaliyet Giderleri 0,007694% 65.665,22
Toplam Faaliyet Giderleri 9.469.914,65
Ortalama Fon Toplam Degeri 853.456.003,57
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,11%

5) 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son isglini itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip agilmadigi, ilgili donem igin hesaplanan
gunliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip
eden 5 is giinii icinde Kurucu ve/veya Yonetici tarafindan Fon'a iade edilir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Fon'a iade edilecek gider iadesi bulunamamaktadir.

6) Performans sunum dénemi igerisinde karsilastirma olgiitli sabit kalmistir.

“ Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

%31 BIST-KYD DiBS 182 Giin + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %7 BIST-KYD Repo (Briit) + %15
DJ_INDUSTRIAL + %15 EUROSTOXX_50 + %30 BLOOMBERG_US_TREASURY + %30 BLOOMBERG_DE_BUND

%1 BIST-KYD DIBS 182 Giin + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %7 BIST-KYD Repo (Briit) + %22,5
DJ_INDUSTRIAL + %22,5 EUROSTOXX_50 + %22,5 BLOOMBERG_US_TREASURY + %22,5 BLOOMBERG_DE_BUND

%1 BIST-KYD DIBS 182 Giin + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %7 BIST-KYD Repo (Briit) + %22,5
EUROSTOXX_50 + %22,5 BLOOMBERG_US_TREASURY + %22,5 BLOOMBERG_DE_BUND + %22,5 SPX500

%310 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat EUR + %20 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %20 SPX500 + %25 BIST-KYD DiBS Tiim + %25
EUROSTOXX_50

%25 STOXX Europe 600 USD Getiri Endeksi + %20 S&P 500 Getiri Endeksi + %25 BIST-KYD DIiBS Tiim + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge
Mevduat EUR (TL) + %20 BIST-KYD Eurobond USD (TL)

28.11.2011-31.12.2012
01.01.2013-01.06.2014
02.06.2014-01.10.2017
02.10.2017-31.12.2017

01.01.2018 - ...

7) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

8) Trump hikiimetinin vergi indirimi reformu sayesinde ekonomik aktiviteyi hizlandiracagi beklentisi ile gérilen ABD hisse senedi ralli dnciiliginde kuresel dlgekte hisse
senetleri deger kazandi. Gliglii ABD biiylimesi ve eneriji fiyatlarindaki ivmelenmenin de etkisiyle artis trendini stirdiiren enflasyon, FED'i sahince bir sdyleme gétiirerek, gegen
sene ve yilin baginda deder kaybemis olan ABD dolarinda, kuvvetli bir deder kazanci siirecini tetikledi. Buna ek olarak Euro Bolgesi ve Japonya mengeli makroekonomik verilerin
zayiflik isareti gostermesi ile ABD digindaki hisse senedi piyasalarinda gligsiiz bir seyir yilin 2. Ceyreginden baslayarak yilin geneline hakim oldu. 2018 yilina damgasini vuran
bagslica paradigma ise, yilin en basindan beri kendisini gésteren ve neredeyse hig ara vermeden yiiksek seyreden oynaklik seviyesi ve sektorler arasinda giderek biiyliyen
ayrismalar oldu. Yilin son geyregine kadar, uzun yillardir stiredir devam eden boda piyasasini devam ettiren teknoloji basta olmak tizere biiylime odakl sektorlerin sirketler, yilin
4. Ceyreginde gok kuvvetli bir satis dalgasina maruz kaldilar. Fon portfoyli bu baglamda genel olarak farkli sektorlerde pazar lideri olan, bilangosu kuvvetli ve karlihgi
surdirlebilir sirketlere adirlikla yatinm yaparak gesitlendirme vasitasi ile risk azaltici bir stratejiyi takip etmistir. Eurobond yatirmlarinda ise, Tiirk kamu ve 6zel sektor
eurobondlarina ABD faiz artirimi ve kiiresel parasal sikilastirma dongiisiinden etkilenmeyi sinirli tutmak amaci ile fon portféylinde ortalama 4-5 yil durasyon olusturacak sekilde
yer verilmistir. Devlet I¢ Borclanma Senetleri portfdyiinde ise, enflasyonda ve faizlerdeki yiikselis trendinden korunmak amaci ile karsilastirma 6lciitiiniin bir miktar altinda bir
durasvon tercih edilmistir.
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D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Brit Getiri hesabr asagjda sunuimaktadir

Net Getiri 18,47%
Gergeklesen Gider Oran! 1,11%
Azami Gider Orani 2,28%
Brilt Getiri * 19,58%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmas: sebebiyle,
asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmenmi

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunuimaktadi

BIST 100 Endeksi -20,86%
BIST 30 Endeksi -19,54%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 16,09%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 15,90%
Bist-Kyd Dibs 365 Gin 12,93%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 9,71%
Bist-Kyd Dibs Tm 2,18%
Bist-Kyd Osba Sabit 18,26%
Bist-Kyd Osba Degjisken 19,91%
Bist-Kyd Repo (Briit) 18,44%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirikh Ortalama 38,19%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 32,39%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 31,09%
usp 40,01%
EUR 3381%

3) Tum donemler igin portfoy ve karsilastirma Glgitinn birikimii getiri orani

nemler

02.01.2012 - 31.12.2012

2,03% 2,85%
02.01.2013 - 31.12.2013 31,25% 0,64%
02.01.2014 - 01.06.2014 1,07% 0,80%
02.06.2014 - 31.12.2014 7,49% 1,90%
02.01.2015 - 31.12.2015 2039% 1,29%
04.01.2016 - 30.12.2016 22,04% 0,70%
02.01.2017 - 01.10.2017 12,66% 1,63%.
02.10.2017 - 31.12.2017 5,83% 0,64%
02.01.2018 - 31.12.2018 2333% 1,11%

4) Performans bilgsi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karslastrma lgiiti / esik degeri standart sapmasina yer veriimistir. (Gunluk verilerden hareketle hesaplanmisti)
Karsilagtirma Olgiitii

2012 4,88% 0,36% 2,03% 0,39%
2013 30,61% 0,52% 31,25% 0,49%
2014 11,43% 0,54% 8,64% 0,58%
2015 21,68% 0,68% 20,39% 0,73%
2016 22,74% 0,75% 22,04% 0,58%
2017 21,68% 0,54% 19,23% 0,56%

2018 18,47% 1,11% 23,33% 1,13%



