Avivasa Emeklilik ve Hayat ikinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGIiLER
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Fon Toplam Degeri 139,174,565 . - oo
P o Fon yabanci para ve sermaye piyasas! araclarina yatirim yapabilir Yigit Onat

YATIRIM VE YONETIME LiSKIN BILGILER

Birim Pay Degeri (TRL) 0.049913 : i
En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet A1l Toydemir

Yatinma Sayisi 5,573 Emrah Ahi

Tedaviil Orani (%) 4.65%

Portfoy Dagilimi
0,
Borglanma Araglari 58.48% Yatinim Stratejisi

Caglayan Yavuz

-0 o 0,
Qe SRR (BTG T AT SET FoT Fon portfoyliniin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasi
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 1.73% araglarindan oltfsur ve portfoylinin glnlik olarak hesa‘plar.nan adirlikli ortalama vadesi en fazla 45_gundur. Fon portfoyiine
vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
Vadeli Mevduat 21.16%  Yapabilir
Ters Repo 11.16% Yatirim Riskleri
Takasbank Para Piyasasi islemleri 9.20%

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan
pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci
para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. ZJ Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylkimliltklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. B) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénistiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.&) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine
ileri valorll tahvil/bono alim islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirminin tzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.&)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.ZJ Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkll finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin
satildi§i dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.9) Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS B
Toplam . K“al:.sﬂfstwm_a_ . Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde . !.(ar§|.l.a§t|rma Bilgi Sunur:la"DahiI DﬁnemvSopu
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi O_r_anl (%) | Standart Sapmasi (%) Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfoyiin To_plam'De_gerl /
(%) (UFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2013 5.806% 6.116% 6.971% 0.016% 0.0221% -0.0437 39,541,345.79
2014 8.893% 9.466% 6.359% 0.021% 0.0235% -0.0610 70,030,404.94
2015 9.736% 10.079% 5.711% 0.022% 0.0199% -0.0497 105,462,729.33
2016 9.794% 9.514% 9.939% 0.023% 0.0164% 0.0844 125,676,318.42
2017 12.053% 11.695% 15.466% 0.029% 0.0194% 0.0764 116,511,849.32
2018 18.364% 17.971% 20.302% 0.047% 0.0360% 0.0005 139,174,565.43

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfdyiin ve karsilagtirma 6lgltiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFiGI
2% -
20%
18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
2% |
4% -

2013 2014 2015 2016 2017 2018
mToplam Getiri (%) mKarsilastirma Olgiitiiniin Getirisi (%) = Enflasyon Orani (%) (UFE) (*)

GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Fon yoneticisi olan HSBC Portfdy Yonetimi A.S., kurumsal alanda kurmus oldugu toplam 14 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmug olan 7
adet emeklilik yatinm fonunu, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 14 adet emeklilik yatinnm fonunu, Avivasa Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus
olan 7 adet emeklilik fonu, Garanti Emeklilik A.S tarafindan kurulmus olan 4 adet emeklilik fonu ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik
fonunu ydnetmektedir. Yurt disi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi gergevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey
Equity Global Investment Fund”a yatinm danismanli§i yapmaktadir. HSBC Portfdy Yénetimi A.S. ayrica, 6zel portfdy yonetimi ve yatinm danismanligi alanlarinda hizmet
vermektedir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S'nin yonetmekte oldugu fonlarin toplam biyUkIGgi 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile danismanlik verilen fon dahil 10.007 milyon TL'ye
ulasmis olup, emeklilik yatinm fonlari pazar payl %9,28; dider yatirim fonlari pazar payi %2,20'dir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %18,36 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitliniin getirisi ayni donemde %18 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0,39 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

02.01.2018 - 31.12.2018 déneminde : g‘r’;‘f?zoz)egeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1.050102% 1,307,083.92
Denetim Ucreti Giderleri 0.003490% 4,344.20
Saklama Ucreti Giderleri 0.022983% 28,607.69
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.051031% 63,519.09
Kurul Kayit Ucreti 0.012277% 15,281.74
Diger Faaliyet Giderleri 0.023914% 29,766.50
Toplam Faaliyet Giderleri 1,448,603.14

Ortalama Fon Toplam Degeri 124,472,048.10

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.163798%

5) 3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son isgiini itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili ddnem igin hesaplanan
gunliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip
eden 5 is giinii icinde Kurucu ve/veya Yonetici tarafindan Fon‘a iade edilir.ikinci Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fon'u icin 31 Aralik 2018 tarihi ikinci ceyrek itibariyle toplamda
Fon’a iade edilen 92,381 TL gider gergeklesmistir.

6) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

04.06.2012-01.06.2014 %31 BIST-KYD OSBA Sabit + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %39 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %55 BIST-KYD Repo (Briit)
02.06.2014-01.01.2017 %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %65 BIST-KYD Repo (Briit)
02.01.2017-... %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %15 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %60 BIST-KYD Repo (Briit)

7) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. iLAVE BILGiLER VE AGIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfdy ve karsilastirma ol niin birikimli getiri oran

02.01.2013 - 31.12.2013 5.81% 6.92% 6.12% -0.31%
02.01.2014 - 01.06.2014 3.91% 4.36% 4.01% -0.10%
02.06.2014 - 31.12.2014 4.80% 5.44% 5.24% -0.45%
02.01.2015 - 31.12.2015 9.74% 10.90% 10.08% -0.34%
04.01.2016 - 30.12.2016 9.79% 10.95% 9.51% 0.28%
02.01.2017 - 29.12.2017 12.05% 13.24% 11.69% 0.36%
02.01.2018 - 31.12.2018 18.36% 19.61% 18.0% 0.39%

2) Déviz Kurlarindaki Dnemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Donemler Ortalama Standart Sapma Ortalama Standart Sapma Ortalama Standart Ortalama Stand
Sapma Sapma

02.01.2013 - 31.12.2013 0.07% 0.56% 0.09% 0.58% 0.08% 0.60% 0.00% 0.90%
02.01.2014 - 01.06.2014 -0.01% 0.77% -0.03% 0.77% 0.00% 0.76% 0.02% 0.95%
02.06.2014 - 31.12.2014 0.07% 0.59% 0.00% 0.60% 0.03% 0.60% -0.03% 0.74%
02.01.2015 - 31.12.2015 0.09% 0.80% 0.05% 0.94% 0.07% 0.77% 0.09% 0.84%
04.01.2016 - 30.12.2016 0.08% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.84% 0.09% 0.95%
02.01.2017 - 29.12.2017 0.03% 0.69% 0.08% 0.69% 0.07% 0.77% 0.05% 0.76%
02.01.2018 - 31.12.2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.69% 0.12% 1.74% 0.16% 1.81%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olglimleri

02.01.2013 - 31.12.2013 0.0043 0.0173
02.01.2014 - 01.06.2014 0.0057 -0.1379
02.06.2014 - 31.12.2014 0.0053 -0.2059
02.01.2015 - 31.12.2015 0.0039 0.3520
04.01.2016 - 30.12.2016 0.0019 1.1926
02.01.2017 - 29.12.2017 0.0026 1.2309
02.01.2018 - 31.12.2018 0.0010 1.0975

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma dlgiitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Glnliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

“ StandartSap Standart Sapma

2013 5.81% 0.02% 6.12% 0.02%
2014 8.89% 0.02% 9.47% 0.02%
2015 9.74% 0.02% 10.08% 0.02%
2016 9.79% 0.02% 9.51% 0.02%
2017 12.05% 0.03% 11.69% 0.02%
2018 18.36% 0.05% 17.97% 0.04%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

02.01.2013 - 31.12.2013 5.81% -0.23%
02.01.2014 - 01.06.2014 3.91% 7.48%
02.06.2014 - 31.12.2014 4.80% 6.68%
02.01.2015 - 31.12.2015 9.74% 2.47%
04.01.2016 - 30.12.2016 9.79% 11.04%
02.01.2017 - 29.12.2017 12.05% 14.88%
02.01.2018 - 31.12.2018 18.36% -17.67%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

BIST 100 ENDEKST -18.07%
BIST 30 ENDEKSI -16.28%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKS{ 18.44%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKS{ 16.09%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 15.90%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 12.93%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 9.71%

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 2.18%

BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKS] -4.29%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKS 18.26%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 19.91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10.52%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 17.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 16.79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 11.36%
Katilim 50 Endeksi -17.41%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38.19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31.09%
Dolar Kuru 40.01%
Euro Kuru 33.81%
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