Avivasa Emeklilik ve Hayat Standart Emeklilik Yatirnm Fonu’NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 03.05.2013

31.12.2018 tarihi itibaryla Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 116,743,708 Fon, portfdyiiniin asgari % 60InI Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen TL Yigit Onat
Birim Pay Degeri (TRL) 0.013276 cinsinden borglanma araglarina, gelir ortakligi senetlerine ve kira sertifikalarina . .
) . Ali Toydemir
yatirarak gelir elde etmeyi hedefler.
Yatinmar Sayisi 19,676 Emrah Ahi
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 A
Tedaviil Orani (%) 8.79% z Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet

Cadlayan Yavuz

Portfoy Dagilimi _
Yatinnm Stratejisi

Borlanma Araglari 84.64% Fon, portfdyiiniin asgari % 60'ini Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen TL cinsinden borglanma araglarina, gelir
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 84.51% ortakligi senetlerine ve kira sertifikalarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portféytiniin azami %40’ ise TL
- cinsinden mevduata, katiima hesabina, ters repoya, organize para piyasasi islemlerine, borsada islem gérmesi
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 0.13%  kaydiyla bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan dider ihracgilar tarafindan ihrag
edilen borglanma araglarina, Kurul kaydinda bulunan kira sertifikalarina veya BIST 100 endeksindeki veya BIST
tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylarina yatirilabilir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer
Paylar 4.57% verilen tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilinde yatinm yapilabilir. Fon portfoytine alinacak menkul kiymet
segiminde ve sinirlamalarinda Genelge ve Yoénetmelik'te belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. Fon igerisindeki
- Bankacilik 22.14%  varlik dagiimi belirlenirken, beklenen getiri ve risk analizlerine dayanan en uygun bilesim hedeflenir. Standart fonun
. y6netiminde, bu maddede belirtilen fon portfdyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Yonetmelikte yer
- Gida-Igecek 2.31% alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portféy sinirlamalarina iliskin hiikiimler saklidir.Fon, sisteme giris
asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini yatirrma yonlendirmek amaciyla da
- Beyaz esya 1.77% kuIIamImaI_<tad|r_._ Bu_qedenle Fon portfdyliniin tamami Yonetmelik'te ve Genelge’de belirtilen portféy sinirlamalarina
uygun sekilde yonetilir.
- Holding 11.10%
. Yatirim Riskleri
-Petrol Ve Petrol Uriinleri 8.29%
- Parekende 12.06% 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
- Otomotiv 2.19% gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani
. Riski: Fon portfdytine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus
= Ewz] 2.63%  yarliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Ortaklik
- Savunma 5.63% Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portféytinde bulunan ortaklik paylarinin
- fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
- Kimyasal Urlin 5.47%  2) Kars! Taraf Riski: Kars! tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
-Ulasim 5.40% yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
- Teknoloji 12.40% donlstirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilijidir.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
- Demir, Celik 7.54% kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
Diger 1.07% yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.5) Yogunlasma

Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere
Ters Repo 1.29%  maruz kalmasidir.6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
ierisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.Z) Yasal Risk: Fonun katiima
paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8) Ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
ylkumlliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.
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B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS B
Toplam . K“al:.sﬂfstwm_a_ . Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde . !.(ar§|.l.a§t|rma Bilgi Sunur:la"DahiI DﬁnemvSopu
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi O_r_anl (%) | Standart Sapmasi (%) Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfoyiin To_plam'De_gerl /
(%) (UFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2013 -6.151% -5.199% 6.878% 0.446% 0.4497% -0.0789 6,354,670.72
2014 16.166% 17.083% 6.359% 0.312% 0.3199% -0.0597 48,239,286.99
2015 0.055% 0.322% 5.711% 0.356% 0.3670% -0.0250 83,467,770.98
2016 9.113% 9.655% 9.939% 0.280% 0.3420% -0.0261 103,399,777.84
2017 7.739% 8.341% 15.466% 0.176% 0.1599% -0.0298 116,366,941.39
2018 3.541% 4.841% 20.302% 0.581% 0.5962% -0.0005 116,743,707.75

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgutliniin standart sapmasi dénemindeki glinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFiIGi
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Fon yoneticisi olan HSBC Portfoy Yonetimi A.S., kurumsal alanda kurmus oldugu toplam 14 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 7
adet emeklilik yatinm fonunu, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 14 adet emeklilik yatirim fonunu, Avivasa Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus
olan 7 adet emeklilik fonu, Garanti Emeklilik A.S tarafindan kurulmus olan 4 adet emeklilik fonu ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik
fonunu ydnetmektedir. Yurt disi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi gergevesinde Liksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey
Equity Global Investment Fund”a yatinm danismanligi yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatinm danismanligi alanlarinda hizmet
vermektedir. HSBC Portfdy Yonetimi A.S'nin yonetmekte oldugu fonlarin toplam biyuklGgi 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile danismanlik verilen fon dahil 10.007 milyon TL'ye
ulagmis olup, emeklilik yatirim fonlari pazar payi %9,28; diger yatirim fonlari pazar pay1 %2,20'dir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %3,54 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni ddnemde %4,84 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-1.30 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

02.01.2018 - 31.12.2018 déneminde : g‘r’;‘f?zoz)egeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1.861502% 2,073,268.03
Denetim Ucreti Giderleri 0.003892% 4,334.86
Saklama Ucreti Giderleri 0.011338% 12,627.65
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.014653% 16,320.38
Kurul Kayit Ucreti 0.012058% 13,430.19
Diger Faaliyet Giderleri 0.013330% 14,846.36
Toplam Faaliyet Giderleri 2,134,827.47

Ortalama Fon Toplam Degeri 111,376,113.73

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.916773%

5) 3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son isglinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili ddnem igin hesaplanan
gunliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip
eden 5 is giinii icinde Kurucu ve/veya Yonetici tarafindan Fon'a iade edilir.Standart Emeklilik Yatirim Fon'u igin 31 Aralik 2018 tarihi ikinci geyrek itibariyle toplamda Fon’a iade
edilen 7,663 TL gider olarak gergeklesmistir.

6) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

%31 BIST-KYD OSBA Degisken + %2 BIST-KYD Repo (Briit) + %4 BIST-KYD OSBA Sabit + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10
BIST 100 + %78 BIST-KYD DIBS Tiim

03.05.2013-01.01.2017

02.01.2017-... %5 BIST 100 + %95 BIST-KYD DiBS Orta

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tam donemler igin portfoy ve kargilastirma olgtitiintn birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsilagtirma Olgiitii m

03.05.2013 - 31.12.2013 -6.15% -4.99% -5.20% -0.95%
02.01.2014 - 31.12.2014 16.17% 18.35% 17.08% -0.92%
02.01.2015 - 31.12.2015 0.06% 1.95% 0.32% -0.27%
04.01.2016 - 30.12.2016 9.11% 11.16% 9.66% -0.54%
02.01.2017 - 29.12.2017 7.74% 9.76% 8.34% -0.60%
02.01.2018 - 31.12.2018 3.54% 5.48% 4.84% -1.30%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

- - - A
Donemler Ortalam: Standart Sapma Ortalama Stahie Ortalama Standart Ortalama Standart
Sapma Sapma Sapma

03.05.2013 - 31.12.2013 0.11% 0.66% 0.13% 0.65% 0.14% 0.67% 0.06% 0.91%
02.01.2014 - 31.12.2014 0.04% 0.67% -0.01% 0.68% 0.01% 0.67% -0.01% 0.83%
02.01.2015 - 31.12.2015 0.09% 0.80% 0.05% 0.94% 0.07% 0.77% 0.09% 0.84%
04.01.2016 - 30.12.2016 0.08% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.84% 0.09% 0.95%
02.01.2017 - 29.12.2017 0.03% 0.69% 0.08% 0.69% 0.07% 0.77% 0.05% 0.76%
02.01.2018 -31.12.2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.69% 0.12% 1.74% 0.16% 1.81%

3) Portfoy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

03.05.2013 - 31.12.2013 0.0125 0.9772
02.01.2014 - 31.12.2014 0.0084 0.9617
02.01.2015 - 31.12.2015 0.0069 0.9635
04.01.2016 - 30.12.2016 0.0132 0.8068
02.01.2017 - 29.12.2017 0.0114 1.0041
02.01.2018 - 31.12.2018 0.0105 0.9602

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma odlciitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Giinliik

“ e “ i

2013 -6.15% 0.45% -5.20% 0.45%
2014 16.17% 0.31% 17.08% 0.32%
2015 0.06% 0.36% 0.32% 0.37%
2016 9.11% 0.28% 9.66% 0.34%
2017 7.74% 0.18% 8.34% 0.16%
2018 3.54% 0.58% 4.84% 0.60%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

Emek Fonu Endelste

03.05.2013 - 31.12.2013 -6.15% -4.25%
02.01.2014 - 31.12.2014 16.17% 14.65%
02.01.2015 - 31.12.2015 0.06% 2.47%
04.01.2016 - 30.12.2016 9.11% 11.04%
02.01.2017 - 29.12.2017 7.74% 14.88%
02.01.2018 - 31.12.2018 3.54% -17.67%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

BIST 100 ENDEKST -18.07%
BIST 30 ENDEKSI -16.28%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 18.44%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSE 16.09%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 15.90%
BIST-KYD DIiBS 365 GUN ENDEKSI 12.93%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 9.71%

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKS] 2.18%

BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -4.29%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18.26%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 19.91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10.52%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 17.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 16.79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 11.36%
Katihm 50 Endeksi -17.41%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38.19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31.09%
Dolar Kuru 40.01%
Euro Kuru 33.81%
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