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Performans Sunum Raporu’nun Hazirlanma Esaslari

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu’na (“Fon”) ait Performans
Sunum Raporu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig (V11-128.5)”1 (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A.  TANITICI BiLGILER

Portfoy Bilgileri Yatirim Ve Yénetime iliskin Bilgiler

1 Temmuz 2011 | Portfoy Yoneticileri

Halka Arz Tarihi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla(*) Murat INCE, Ziya CAKMAK, Bahar CAKAN

Fon Toplam Degeri | 169.570.461,32 Fon’un Yatirnm Amaci, Stratejisi ve Riskleri
Birim Pay Degeri 0.017185 Fon portfoyiine dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde
Yatirime Sayisi 199.183 | doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.
Tedaviil Oran1 (%) 1.97 | Fon, portfoyliniin en az %80’ini devaml olarak Borsa Istanbul’da islem géren
ortakliklarin paylarina yatiran Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’dur.
.. < °
Portfoy Dagihm (%) Fon’un stratejisi; uzun vadede, ulusal pay piyasasinda sermaye kazanci elde
- Ortaklik Pay: 88.31 etmek amactyla aktif yonetim tarziyla yatirim yapmaktir.
- Ters Repo 5.97 Fon’un yatirim stratejisi bant aralii bulunmamaktadir. Fon’un kargilagtirma
VOB Nakit —— &lgiitii %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit)
. Endeksi’dir.
Teminat1 1.37
~ Borsa Para Katilimcilar Fon’a katilmadan oOnce, Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
Piyasasi 435 degerlendirmelidir.  Fon’un  maruz  kalabilecegi  temel risklerden

Ortakhik Paylarinin Sektorel

kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi
diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangic degerinin altina

Dagilim (%) diisebilecegini gbz 6niinde bulundurulmalidir. Fon’un maruz kalacagi temel

Mali Kuruluglar 20.81 |riskler su sekildedir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski,
imalat Sanayii 3193 Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Yasal Risk, [hra¢¢1 Riski.
Toptan ve ) Piyasa Riski : Piyasa riski ile bor¢lanmayr temsil eden finansal araglarin,
Perakende Ticaret, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, getiri oranlari, ortaklik
Otel ve Lokantalar 7.04 | pay1 fiyatlann ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
Teknoloji 3.99 gglgbilecek zarar riski ifade edilmektedir. o
Ulast Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda

astirma, piyasa fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
Haberlesme, olasiligidir.
Depolama 15.54 Karg1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini

yerine getirmek istememesi velveya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

Fonun maruz kalabilecegi diger risklere iligkin detayli agiklamalar Kamuyu
Aydmlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) yayimlanan fon
izahnamesinde yer almaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001 pay alinabilmektedir.

(*) 1 Ocak 2019 tarihinin tatil giinii olmas1 sebebi ile 31 Aralik 2018 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak
2019 tarihinde gegerli olan, 31 Aralik 2018 tarihi ile olusturulan Fon Portfdy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki
degerler kullanilmustir.
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B. PERFORMANS BIiLGIiSi

Portfoyiin
Zaman Karsilastirma Sunuma Dabhil
icinde Olciitiiniin Doénem Sonu
Karsilastirma Standart Standart Portfoyiin
Olgiitiiniin Enflasyon Sapmasi Sapmasi Bilgi Varhk
Yillar Toplam Getiri Getirisi Oram (%) (%) Rasyosu Degeri/Net
(%) (%) (%) faleliolel faleliolel (%) Aktif Degeri
2.y1l - 2012 46,58 47,66 2,45 *** 0,87 0,96 (0,06) 7.256.362
3.yl - 2013 (12,77) (11,20) 6,97 *** 1,66 1,68 (0,01) 18.462.703
4.y1l - 2014 26,54 24,57 6,36 *** 1,18 1,15 0,40 27.926.061
5.yl - 2015 (16,86) (13,40) 5,71%** 1,34 1,22 (0,63) 47.861.900
6.yl - 2016 11,71 8,98 9,94*** 1,21 1,16 0,73 81.480.814
7.yl - 2017 52.95 44.03 15.47*** 0.88 0.91 1.63 152.474.181
8.yil — 2018* (12.18) (14.42) 33.64** 1.21 1.22 0.03 169.570.461

(*) 8.yl 1 Ocak-31 Aralik 2018 donemini kapsamaktadir.

()

(***) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oramdir.

(****) Portfoyiin ve Kkarsilagtirma Olgiitiiniin - standart sapmasi  donemdeki

hesaplanmuistir.

GRAFIiK

Enflasyon orani, 8. yil icin Ocak —Aralik 2018 UFE oramdir.

giinliik getiriler iizerinden
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GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

C.1.

C.2.

C.3.

C4.

DiPNOTLAR

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu, QNB Finans Portfoy
Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak miisterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasast
araclarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylil 2000
tarihinde kurulmustur. 06.12.2012°de yiiriirliige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfdy yoneticiligi ve yatirim
danigmanlig1 faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiis ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayili
Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketin ana faaliyet konusu fonlarin kurulmast ve yonetimi
olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayn1 zamanda kurumsal ve bireysel miisterilere
portfoy yonetim sézlesmesi ¢ercevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti vermektedir.

Fon portfoyiiniin en az %80’ini devamli olarak Borsa Istanbul’da islem géren ortakliklarin
paylarina yatiran Fondur. Fonun stratejisi; uzun vadede, ulusal pay piyasasinda sermaye
kazanci elde etmek amaciyla aktif yonetim tarziyla yatirim yapmaktadir.

Fon’un yatirim stratejisi bant araliklari bulunmamakta olup, Fon’un karsilastirma 6lgiitii %90
BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlemistir. Karsilastirma
0l¢iitli Fon’un yatirim stratejisi ve varlik tiirli tablosu esas alinarak olusturulmustur.

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net donemsel getirisi %
(12.18) , karsilagtirma Olgiitiiniin getirisi % (14.42) ve nispi getiri orant ise % 2.24 ((%12.18-
(%14.42) olarak gergeklesmistir.

Portf6yiin nispi getiri orani; performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi
Oncesi getiri oranindan karsilastirma Ol¢iitiiniin getiri oranmin veya esik degerin cikarilmasi
sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir.

1 Ocak-31 Aralik 2018 donemine ait yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

. ORTALAMAV FO[\l
GIDERLER TUTAR (TL) PORTFOY DEGERINE
ORANI (%)

Ilan Giderleri 2.110,58 0,00
Aracilik komisyon Giderleri 427.346,67 0,26
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 1.288,69 0,00
Fon Yonetim Ucreti 3.613.546,06 2,22
Denetim Ucretleri 2.919,32 0,00
Vergi Resim Harg¢ vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti i¢in Odenen

Ucretler 16.715,73 0,01
Borsa Pay1 Giderleri 20.608,02 0,01
Diger Giderler 1.912,77 0,00
Kayda Alma Ucreti 20.012,70 0,01
Endeks Kullanim Ucretleri 7.212,76 0,00
Toplam Giderler 4.113.673,30 2,53
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C.5.

C.6.

D.1.
D.2.

D.3.

Ortalama Fon Portfoy Degeri ‘ 162.807.285,29

Sermaye Piyasas1 Kurulunun 20.06.2018 Tarih ve 26/740 Sayil Ilke Karar1 geregi 01.01.2018
tarihinden gecerli olmak {izere Fon’un pay endeksi “pay fiyat endeksi” yerine “pay getiri
endeksi” olarak asagidaki sekilde degistirilmistir.

1 Ocak 2018 tarihinden 6nce Fon’un Kkarsilastirma élciitii “%90 BIST 100 Endeksi + %10
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.”

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren Fon’un karsilastirma olciitii “%90 BIST 100 Getiri
Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi” seklinde diizenlenmistir.

Emeklilik yatirim fonlar1 her tiirli kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak-31 Aralik 2018 donemi i¢in Fon’un getirisinin standart sapmas1 % 1.21°dir.

Fon, 1 Temmuz 2011 tarihinde halka arz edilmistir. Fon’un 31.12.2013 tarihinden itibaren (son
bes tam yill1 da iceren ) getirisi asagidaki gibidir.

Baslangi¢ Tarihi 31 Aralik 2013
Bitis Tarihi 31 Aralik 2018
Glin Sayisi 1826
Gergeklesen Getiri (%) 57.85

SPK 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan Briit Fon Getirisi:

1 Ocak — 31 Arahk 2018

Net Basit Getiri (D6nem sonu birim fiyat - Dénem bas1 birim fiyat) / (12,18)%
Donem bas1 birim fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oram (*) 2,53%
Azami Toplam Gider Oram (**) 2,28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,25%
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Donem iginde 2,28%
kurucu tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani)

Briit Getiri (9,90)%
1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemi i¢in Kurucu tarafindan kargilik 417.321,83
ayrilan, Fon’a iade edilecek agim tutari (TL) (**%*)

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak iizere tiim Fon giderleri, Fon muhasebesine
yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine boliinmesi ile hesaplanmustir.

(**) Giin esasina gore yillik Fon Toplam Gider Kesintisi Oram {izerinden 1 Ocak-31 Aralik 2018
sunum donemi i¢in hesaplama yapilmstir.

(***) 13 Mart 2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirnm Fonlarmin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in 19. maddesi 3.bendinde “Fon
ictlizligiinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadig sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiiziiglinde yer alan yillik
kesinti orani ve o y1l i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket
tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon igtiiziigiinde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinil icinde sirketce fona iade edilir.”
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denilmekte olup, 1 Ocak-31 Aralik 2018 dénemi i¢in hesaplanan agim tutari Tiirk Lirasi cinsinden
kaydedilmistir. Nihai agim tutar1 yilsonu ile hesaplanarak Fon’a iade edilecektir.

D.4. Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri Olciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii
(Benchmark) getirisi lizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir.

Fon’un 1 Ocak-31 Aralik 2018 dénemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu % 0.03’dir.

D.5 Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde ‘‘Kamuyu Siirekli
Bilgilendirme Formu’’ sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

D.6 Rapor tarihi itibar1 ile Fon’un portfoy yoneticileri Murat INCE, Ziya CAKMAK, Bahar
CAKAN’dir.

Raporlama dénemi iginde;

1) 28.02.2018 tarihi itibari ile portfoy yonetim sirketi degisikligi dolayisi ile Ugur
BOGDAY, G.Yaman AKGUN, Fatma Ozgiil AVSAR MUMCUOGLU, S.0zan DOGAN,
Ali Can CELIK, F.Tinemis SARIHAN, Erman YILDIZ, Muhammed TIRYAKI portfoy
yoneticiliginden ¢ikarilmstir.

2) Murat INCE, Ziya CAKMAK, Bahar CAKAN portfoy yoneticisi olarak eklenmistir.

Raporlama donemi i¢inde yapilan portfoy yoneticilerine iligkin degisiklikler Kamuyu
Aydinlatma Platformunda yer almaktadir.



