BNP Paribas Cardif Emeklilik OKS Dinamik Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02.01.2018

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

31.12.2018 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yonetic

Fon Toplam Degeri 107,047 ko portfoyil, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebliginde belirtilen ilkeler ~ Aytag Aydogan
Birim Pay Degeri (TRL) 0.011225 Ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara ilikin Yonetmelik ve

Rehber'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir. Idil Sazer

Yatrimal Sayisi 69 Hiiseyin Omir Karakus
En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Tedaviil Orani (%) 0.01% A (AR e (] ©
Hakan Deprem

Yatirim Stratejisi
Portféy Dagilimi

Fon, portfdyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda

Borglanma Araglari 100.00% Yonetmeligi'nin 5.maddesinde belirtilen varlik tirlerinden katilim bankaciligi esaslarina uygun olan yatirim araglarinin tamamina veya bir
kismina yatirarak uzun vadede istikrarli getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon’un varlik dagiimi énceden belirlenmez. Fon portféyiinde,
- Kamu Kira Sertifikasi 100.00%  adirlikli olarak yurtiginde veya yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarina, katilim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katiim hesaplarina,

Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerinde yer alan ortaklik paylarina ve getirisi faize bagl olmayan diger yatirim
araclarina yer verilir. Fonun risk degeri 4 - 5 araligi olarak belirlenmis olup, fon portféytindeki varliklar "dinamik" bir yatirim anlayisiyla
yonetilir. Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasas araglarina yatirilabilir. Fon portféyiine dahil edilen yerli
ve yabana ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon portféy degerinin devamli olarak %80'i ve fazlasi
olamaz.

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin faiz ve kar pay oranlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Karg! Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden
kaynaklanan ylikiimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde donustiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilididir.Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payi
dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. Fiyat dedisiklikleri kisa vadeli yatirimlar icin daha da kuvvetli etki yaratabilir. Bir ya da
daha fazla sirketin ortaklik payi fiyatlarinin diigmesi ya da sabit kalmasi fonun tamami (izerinde olumsuz bir etki yaratabilir.Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Fon
belirli bir dereceye kadar risk dagiimi yapiyor olabilir. Mevzuatin ve fonun kendi sinirlamalarini ihlal etmemek kaydiyla fonun kayda deger
bir bollimi belli ihraggilar tarafindan ihrag edilmis varliklara ya da belli sektorlere yogunlagmis olabilir. Olasi bir yogunlasmanin fon
performansi (izerine etkisi olabilir ve fonu ekonomik, politik ve diger gelismelere karsi daha hassas bir hale getirebilir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS B

Enflasyon Portfoyiin Zaman

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi

VAL Sapmasi (%) (**) Rasyosu

Orani (%) icinde Standart
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

2018 12.250% (*FF) 20.302% 0.173% 0.0539% -0.1300 107,046.54
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) Raporlama dénemi igerisinde Esik Deger degisikligi gergeklesmis olup dncesi ve sonrasi dénemde Esik Deger bulunmamasi nedeniyle raporlama dénemi igin getiri
hesaplanamamistir. Ilgili dénemler igin Esik Deger getirileri D. ILAVE BiLGI VE ACIKLAMALAR bélimiiniin 1 numarali tablosunda detaylandiriimistir.

2018 yilinda fonun esik deder getirisi (12.010%) TRLIBOR O/N getirisinin (20.397%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.
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GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR
1) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatinmei riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.
2) Fon 02.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %12.25 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi hesaplanamamistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dsnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degderinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilastirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

3) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik brit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

02.01.2018 - 31.12.2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002162% 232.74
Denetim Ucreti Giderleri 0.000000% 0.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000119% 12.84
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000030% 3.20
Kurul Kayit Ucreti 0.000054% 5.86
Diger Faaliyet Giderleri 0.000753% 81.06
Toplam Faaliyet Giderleri 335.70

Ortalama Fon Portféy Degeri 29,572.14

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.135190%

4) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

22.01.2018-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay: (TL) Endeksi + 2.0 (22/01/2018)

5) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

6) 2018 yilinin ilk geyregine 2017 yilinda oldugu gibi ABD basta olmak tizere gelismis tlke ekonomilerindeki diisiik enflasyon ve yiiksek biiylime senaryosu ile baglayan kiiresel piyasalarda yilin ikinci geyreginden
itibaren bu tablonun yerini yiikselen enflasyon ve normallesen biiyiime tablosuna biraktigini gérdiik. Kiiresel biiyiime endiselerinin 6n plana giktigi bu dénemde petrol basta olmak Uizere emtia fiyatlarindaki artigin
enflasyonist baski yarattigini gézlemledik. Bu doniisim Fed'in sikilagtirma beklentilerini 6ncelikli glindem maddesi haline getirirken risk istahinin bozulmasina, ABD tahvil faizlerinin yiikselmesine ve dolayisiyla ABD
dolarinin Nisan ayindan baslayarak, basta gelismekte olan {ilke para birimleri olmak {izere tiim kiiresel para birimlerine karsi deger kazanmasina sebep oldu. Ote yandan yine bu dénemde ABD ve Gin arasinda kiiresel
ticaret konusundaki yasanan anlasmazliklar, Suriye konusu nedeniyle bélgede artan jeopolitik riskler ve ABD'nin iran ile yapilan niikleer anlasmay sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de risk istahinin bozulmasina katki
yapan diger 6nemli gtindem maddeleri oldu. Yilin ikinci ve Uglincti geyreginde devam eden bu olumsuz tablo stiresince ABD teknoloji sirketleri 6nderligindeki hisse senetleri yikselirken 6zellikle gelismekte olan tilke
para birimleri ve hisse senetleri biiyiik bir bolimu deger kaybetti. Yilin son geyregdinde ise ABD ekonomisinin giiglii seyrini stirdiirmesi ve Cin‘in genislemeci politikalarina devam etmesi kiresel biiyime endiselerini
yumusatirken Fed'in 2019 yilinda daha temkinli hareket edecegi beklentileri risk algisinin giiglenmesine yol agti. ABD ve Cin arasindaki ticaret gerilimine yonelik ¢6ziim arayislari ve olumlu haber akislari da bu dénemde
risk algisinin giclenmesindeki en 6nemli sebepler arasinda yer aldi. Gelismekte olan Ulke para birimleri ve hisse senetleri risk algisindaki canlanmayla bu dénemde kayiplarinin bir kismini telafi etmeyi basardi. Ayni
dénemde ABD'nin iran’a uyguladigi yaptinmlarin devreye girmesi ile baslayan siirecte arz fazlasi endiseleri ile deger kaybetmeye baslayan petrol fiyatlarn OPEC iiyesi (ilkelerin arz kisintisi karari almalarina ragmen
duististiny strdtirdd ve yilin ilk Gggeyredindeki kazanimlarinin tamamini geri vererek yila basladigi seviyenin altina geriledi.Tuirkiye ve Tirk Lirasi varliklar ise risk algisinin bozuldugu ortamdan olumsuz etkilenen dilkelerin
basinda geldi. Yilin ilk yarisinda bélgede artan jeopolitik risklerden de oldukga olumsuz etkilenen Tirk Lirasi varliklar erken segim agiklamasinin ardindan ise artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan (lkelerden
negatif ayrismaya basladi.Yilin tiglincli geyreginde ekonomideki biiylime gliglii stirmesine ragmen artan enflasyon, buytyen cari agik, biitgedeki kismi bozulma ve bunlari takiben kredi derecelendirme kuruluslarinin
Turkiye'nin kredi notunu diistirmeleri Turkiye'ye yonelik yatinmci istahini azaltti. Merkez Bankasi’nin Turk Lirasi'ndaki deger kaybinin ve enflasyondaki yiikselisin éntine gegmek igin yaptigi faiz artiglarinin da etkisi ile
yila %11,7 seviyesinde baglayan 10 yillik tahvil faizleri %16,8%e yiikselirken, 2 yillik tahvil faizleri de %13,4'den bagladigi yill Haziran sonu itibariyle %19,3 seviyesinde tamamladi. Merkez Bankasi'nin Haziran Ayr'nin
bagsindan itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi politika faizine (1 haftalik repo faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan PPK toplantisinda bu oran %17,75 olarak belirlendi.Bu
gelismelere ragmen agustos ayinda yasanan spekdilatif kur atagi sonrasi Turk Lirasi'nin dolar ve euro karsisinda deger kaybi %40 asti. Bu dénemde Turkiye'nin risk priminde 6nemli bir artig yasanirken, bu artisin tahvil
faizlerine yansidigini da gozlemledik. Kurda yasanan bu hizli yiikselisi takiben yukari yonlt enflasyonun daha da ivmelenmesi sonucunda Merkez Bankasi 625 baz puan faiz arttirarak politika faizini %24’e yiikseltti. Ttirk
Lirasi'ndaki deger kaybinin énline gegen bu gelisme sonrasi bir dengelenme dénemine giren Tiirkiye ekonomisinde biiylimenin yavasladigi enflasyonun zirve noktasina ulastiktan sonra geriledidi, ihracat ve cari fazlanin
tarihi yliksek seviyelere ulastigi bir dsneme adim atilmis oldu. Ayni dénemde bélgedeki jeopolitik risklerin azalmasi ve Turkiye'nin ABD ile iliskilerinde normallesme stirecine girmesi ile Tiirk Lirasi yilin son geyreginde
kayiplarinin bir kismini telafi etmeyi basardi. Agustos déneminde %22'yi asan 10 yillik tahvil faizleri yasanan gelismeler sonrasi %16,5 seviyesinin altina gerilerken %27'yi asan 2 yillik tahvil faizleri de %20 seviyesinin
altina geriledi. Turk Lirasi varliklardaki en 6nemli ayrisma ise hisse senedi piyasalarinda gergeklesti. Yiikselen faizler ve deger kaybeden Turk Lirasinin etkisi ile BIST 100 Endeksi yili Tiirk Lirasi bazinda %21, dolar
bazinda ise %43'liik deger kaybi ile noktaladi. Ayni dénemde, MSCI Diinya Endeksi %11, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ~ Tiirkiye ekonomisi 2017 yili %7,4 bilyiime ile tamamlarken bu performansini 2018 yili
ilk yarisina da tagimay bagardi. Ancak yilin {igiincii ceyreginde dengelenme siirecine giren ekonomideki biiyiime %1,6 ile sinirli kaldi. Oncii gdstergeler biiyiimedeki yavaglamanin yilin son geyreginde de ivme
kaybettigine isaret ederken 2019 yili biiyime tahminlerinin de geriye gekilmesine sebep oldu.Yilin ilk geyregini %10,3, ilk yarisini ise %15,8 seviyesinde tamamlayan enflasyon ise artan enerji fiyatlari, deger kaybeden
Turk Lirasi ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile Ekim ay! itibariyle %25,2 seviyesine ulasti. Yilin son iki ayinda gerileme stirecine giren enflasyon yili %20,3 seviyesinde noktalarken bu dénemde yapilan vergi
indirimlerinin yani sira eneriji fiyatlarinin da gerilemesi enflasyona olumlu yansimis oldu.Gegtigimiz yilsonunda 47 milyar dolara (GSYH'nin %5,6") ulasan cari agik, Nisan ayi sonu itibariyle (12 aylik) hem altin
ithalatindaki artigin stirmesi hem de enerji fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57 milyar dolar (GSYH'nin %6,6's1) oldu. Daha sonra altin ithalatinda dengelenme, turizm gelirlerinde artis ve ihracatin olumlu katkisi ile Agustos
ayindan itibaren 3 ay Ust Uste cari fazla olusmasi ile cari agik Ekim sonu itibariyle 39 milyar dolara (GSYH'nin %4,7’si) kadar geriledi.Gegtigimiz yil 18 milyar TL'lik artig ile 47 milyar TL (GSYH'nin %1,5'i) olan biitge
acigi ise vergi artiglarina ragmen faiz disi harcamalardaki artigin etkisi ile, yilin ilk yarisinda (12 aylik) 68 milyar TL'ye (GSYH'nin %2'si), Kasim ay: itibariyle de 75 milyar TL'ye (GSYH'nin %2,1') yiikseldi.Oniimiizdeki
donemde petrol fiyatlarinda 6nemli bir yiikselis olmayacagini ve Fed'in faiz artislarinda 2018'deki kadar hizli davranmayacagini 6ngoriyoruz. Bu gelismeler kiiresel risk istahi agisindan destekleyici olsa da ABD-Gin
arasindaki ticaret konusuna dair haber akiglarinin ve Cin‘in 2019 yil bilylime seyrinin gelismekte olan Ulkelere yonelik risk istahi tGizerinde belirleyici olmasini bekleyebiliriz. Tiirkiye'de ise yilin ilk yarisinda bliyiimede 6ncii
gostergelerin isaret ettigine paralel bir yavaglama olmasi ve yilin ikinci yarisinda bu yavaslanmanin bir miktar toparlanmasini bekliyoruz. Enflasyonun baz etkisi sebebiyle yilin ilk geyreginde tekrar ylkselise gegmesini
ancak TCMB'nin siki durusunu halinde diistise gegmesini bekleyebiliriz. Bu noktada cari agiktaki toparlanmanin stirecegini ve Turk Lirasi igin destekleyici olacagini 6ngoriiyoruz. Turk Lirasi varliklarin 2019 yilinda deger
kazanmasi igin ise Gelismekte olan Ulkelere fon akiginin tekrar ivmelenmesi ve basta Gin olmak iizere global piyasalara giivenin tazelenmesinin &n sart oldugunu diisiinmeye devam ediyoruz.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

22.01.2018 - 31.12.2018 12.25% 12.63% 19.64% -7.39%

2) BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKSDinamik Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonunda 07.02.2018 tarihinde Sermaye PiyasasiKurulu'na
bagvurarak Fon izahnamesinin KISALTMALAR Béliimiinde Yénetici Bilgisinin, I.FON HAKKINDA GENEL BILGILER” bashg altindaki 1.2. Kurucu, Yénetici ve SaklayiciHakkinda Genel Bilgiler 1.2.1. Unvan
ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler ve 1.2.2. iletisimBilgileri maddeleri, VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VEKURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER basligi altindaki 7.1.3. Fon
PortfdyiindekiVarliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri igin OdenenKomisyonlar maddelerinde degisiklige gitmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan14.02.2018 tarihinde
12233903-325.07-E.1755 sayili karari ile degisiklik talebi onaylanmis veyUrirliik tarihi 28.02.2018 tarihi olarak belirlenmistir.Fonun yeni yoneticisi AK Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirilmistir.Fonun
yoneticisinin Merkez adresi ve internet sitesi ile telefon numarasi AK Portféy YonetimiA.S.” nin bilgileri ile degistirilmistir.Fon portféylinde yer alan varlik alim satim islemlerine aracilik eden kuruluglara
Akbank A.S. veAk Yatirim Menkul Degerler A.S. eklenmistir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gbre diizeltilmis getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olciitii (Benchmark) getirisi lizerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfoy yoneticisinin performans 6lglitl tizerinde sagladigi getiriyi lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi
Rasyosu iyi kabul edilir.

4)Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti agiimadidi igin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 6deme yapilmayacaktir.

5)BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, AK Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

AK Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 28 Haziran 2000 tescil tarih ve 440689 sicil numarasi ile Ana Sézlesmesi‘nin Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 21 Ocak 2015 tarihinde PYS/PY.4-YD.3/1173 No'lu Portféy Yéneticiligi ve Yatirim Danismanhigi Faaliyetine iliskin yetki
belgesini almistir.

Sirketin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portféylerinin ydnetimi de ana
faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portféy yoneticiligi, yatirim danismanhg
ve kurucusu oldugu yatinim fonlarinin katiima paylari dahil olmak tizere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.

Fon portfdyliniin yatinm amaci, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bolimiinde belirtilmistir.

Net Basit Getiri 12.25%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.14%
Azami Toplam Gider Orani 1.09%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.05%
Net Gider Orani 1.14%

Briit Getiri 13.39%



