BNP Paribas Cardif Emeklilik Altin Emeklilik Yatinm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29.04.2013

31.12.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 197,718,847
Birim Pay Degeri (TRL) 0.022952
Yatirnmai Sayisi 26,195
Tedavil Orani (%) 8.61%

Portfoy Dagilimi

Kiymetli Maden 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon portfdyiiniin asgari %80’i devamli olarak olarak altin ve altina dayali finansal  Niyazi Atasoy
araglar ile degerlendirilecektir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri

yatinmaisina yliksek oranda yansitmayi amaglamaktadir. Jmitioeney
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Yatirim Stratejisi

Fon portfdyliniin asgari %80'i devamli olarak altin ve altina dayali para ve sermaye piyasasi araglari ile
dederlendirilecektir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak dedisimleri yatirimcisina yiiksek oranda yansitmayi
amaglamakta olup, altin fiyatlar agisindan dengeli ve siirekli gelir akimi yaratmayi hedeflemektedir.

Yatirim Riskleri

Fon portféyu adirlikli olarak altin ve altina dayali finansal araglara yatirim yapacaktir. Fon yonetiminde yliksek
oranda piyasa riski taginmaktadir. Fonun tasididi risk fonun yatirim yaptigi Altin veya Altina dayali enstriimanlarda
yasanacak fiyat dalgalanmalari ile orantilidir.Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinmai tarafindan arzulanmayan
bir reel getiri oraninin gergeklesme olasiligini ifade eder.Piyasa riski: Yatirimcilarin beklentilerindeki dedismelerden
dolayr menkul kiymetlerin fiyatlarinda dedismelerin ortaya gikmasi ile zarar olusmasidir.Likidite riski: portfyde alis
veya satis yapilmak istendiginde piyasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve saticinin bulunamamasi
riskidir.Kur Riski: Doviz kurlarinda meydana gelen degismelerin yarattigi belirsizlikten kaynaklanan zarar
olasilidir.Fon’un tagididi risk, Altin fiyatlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Altin fiyatlari(USD/ONS)
ylkseldigi ve Tirk Lira’st ABD Dolarina karsi deger kaybettigi donemlerde fon fiyati olumlu etkilenmekte, altin ons
fiyatinda yasanan gerilemeler ve Tirk Lirasi’'nin ABD dolari karsisinda deder kazanmasi durumunda fon fiyati
olumsuz etkilenmektedir. Fon, adirlikli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatirim yapmakla
birlikte likidite yonetimi igin limitleri dahilinde Katilim Hesaplari ile kira sertifikalarina yatinm yapabilecektirFon
yodnetiminde risklerden korunmak amaciyla fiziki altin yatinmlar disinda vadeli piyasalarda altina dayal tiirev
uirlinle, borsa yatinm fonlari, katim hesaplari ve kira sertifikalari ile likidite riski asgariye indirilmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS B

Toplam Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Getil:i (%) Olciitiiniin Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart Ras ?)su Portféyiin Toplam Degeri /
= Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri
2014 6.290% 8.750% 8.170% 0.860% 0.9400% -0.5900 9,022.00
2015 9.110% 11.320% 8.810% 0.900% 0.8900% -8.7500 15,117.00
2016 29.760% 31.450% 8.530% 1.010% 1.0000% -8.7500 34,450.00
2017 18.340% 19.970% 11.920% 0.670% 0.6700% -58.4900 75,705.00
2018 36.416% 38.191% 20.302% 1.777% 1.7738% -0.0246 197,718,846.80

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portféylin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.
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GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon Portféy(i'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

2) Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %36.42 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglitintn getirisi ayni ddnemde %38.19 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-1.78 olarak gergeklesmistir.
Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma dlgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

3) Yonetim ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

01.01.2018 - 31.12.2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002817% 1,385,740.84
Denetim Ucreti Giderleri 0.000013% 6,178.77
Saklama Ucreti Giderleri 0.000325% 159,777.99
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000022% 10,691.57
Kurul Kayit Ucreti 0.000036% 17,865.25
Dider Faaliyet Giderleri 0.000013% 6,561.90
Toplam Faaliyet Giderleri 1,586,816.32

Ortalama Fon Portféy Degeri 134,756,663.34

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.177542%

4) Performans sunum doéneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

29.04.2013-01.01.2017 %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %99 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikh Ortalama

02.01.2017-01.01.2019 %100 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama

5) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

6) 2018 yilinin ilk geyregine 2017 yilinda oldugu gibi ABD basta olmak tizere gelismis tilke ekonomilerindeki diisiik enflasyon ve yiiksek biiyiime senaryosu ile baglayan kiresel piyasalarda yilin ikinci geyreginden
itibaren bu tablonun yerini ylikselen enflasyon ve normallesen biiylime tablosuna biraktigini gérdiik. Kiiresel bilyiime endiselerinin 6n plana giktigi bu dénemde petrol basta olmak tizere emtia fiyatlarindaki artigin
enflasyonist baski yarattigini gézlemledik. Bu donistim Fed'in sikilastirma beklentilerini 6ncelikli glindem maddesi haline getirirken risk istahinin bozulmasina, ABD tahvil faizlerinin yiikselmesine ve dolayisiyla ABD
dolarinin Nisan ayindan baglayarak, basta gelismekte olan {ilke para birimleri olmak iizere tiim kiiresel para birimlerine karsi deger kazanmasina sebep oldu. Ote yandan yine bu dénemde ABD ve Cin arasinda kiiresel
ticaret konusundaki yasanan anlasmazliklar, Suriye konusu nedeniyle bélgede artan jeopolitik riskler ve ABD'nin iran ile yapilan niikleer anlasmayi sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de risk istahinin bozulmasina
katki yapan diger 6nemli glindem maddeleri oldu. Yilin ikinci ve tglincli geyreginde devam eden bu olumsuz tablo stiresince ABD teknoloji sirketleri onderligindeki hisse senetleri ytkselirken &zellikle gelismekte olan
tilke para birimleri ve hisse senetleri biiytk bir bolimi deder kaybetti. Yilin son geyreginde ise ABD ekonomisinin giiglii seyrini stirdiirmesi ve Gin'in genislemeci politikalarina devam etmesi kiresel biyiime
endiselerini yumusatirken Fed'in 2019 yilinda daha temkinli hareket edecegi beklentileri risk algisinin giiglenmesine yol acti. ABD ve Cin arasindaki ticaret gerilimine yonelik ¢6ziim arayislari ve olumlu haber akiglar da
bu dénemde risk algisinin gliglenmesindeki en dnemli sebepler arasinda yer aldi. Gelismekte olan Ulke para birimleri ve hisse senetleri risk algisindaki canlanmayla bu dénemde kayiplarinin bir kismini telafi etmeyi
basardi. Ayni dénemde ABD'nin iran‘a uyguladigi yaptinmlarin devreye girmesi ile baslayan siirecte arz fazlasi endiseleri ile deger kaybetmeye baglayan petrol fiyatlari OPEC yesi tilkelerin arz kisintisi karari
almalarina ragmen diististinG surddrda ve yilin ilk tiggeyregindeki kazanimlarinin tamamini geri vererek yila basladigi seviyenin altina geriledi. Tiirkiye ve Turk Lirasi varliklar ise risk algisinin bozuldugu ortamdan
olumsuz etkilenen tlkelerin baginda geldi. Yilin ilk yarisinda bélgede artan jeopolitik risklerden de oldukga olumsuz etkilenen Tiirk Lirasi varliklar erken segim agiklamasinin ardindan ise artan belirsizlik ortami ile diger
gelismekte olan tlkelerden negatif ayrismaya basladi.Yilin tiglinci geyredinde ekonomideki bilyime giiglii sirmesine ragmen artan enflasyon, bilyiyen cari agik, bltgedeki kismi bozulma ve bunlari takiben kredi
derecelendirme kuruluglarinin Turkiye’nin kredi notunu distrmeleri Tirkiye'ye yonelik yatirimei istahini azaltti. Merkez Bankasi’nin Tiirk Lirasi'ndaki deger kaybinin ve enflasyondaki yiikselisin 6niine gegmek igin
yaptigi faiz artiglarinin da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde baglayan 10 yillik tahvil faizleri %16,8% yiikselirken, 2 yillik tahvil faizleri de %13,4'den basladigi yil Haziran sonu itibariyle %19,3 seviyesinde tamamladi.
Merkez Bankasi'nin Haziran Ayi'nin basindan itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi politika faizine (1 haftalik repo faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan PPK toplantisinda bu
oran %17,75 olarak belirlendi.Bu gelismelere ragmen agustos ayinda yasanan spekdlatif kur atagi sonrasi Trk Lirasi'nin dolar ve euro karsisinda deger kaybi %40’i asti. Bu dénemde Tirkiye'nin risk priminde 6nemli
bir artis yasanirken, bu artigin tahvil faizlerine yansidigini da gézlemledik. Kurda yasanan bu hizli yiikselisi takiben yukari yonlt enflasyonun daha da ivmelenmesi sonucunda Merkez Bankasi 625 baz puan faiz
arttirarak politika faizini %24'e yiikseltti. Turk Liras’'ndaki deger kaybinin niine gegen bu gelisme sonrasi bir dengelenme dénemine giren Turkiye ekonomisinde bilyimenin yavasladigi enflasyonun zirve noktasina
ulastiktan sonra geriledigi, ihracat ve cari fazlanin tarihi yiiksek seviyelere ulastigi bir doneme adim atilmis oldu. Ayni donemde bélgedeki jeopolitik risklerin azalmasi ve Turkiye’nin ABD ile iligkilerinde normallesme
strecine girmesi ile Tirk Lirasi yilin son geyreginde kayiplarinin bir kismini telafi etmeyi bagardi. Ajustos déneminde %22'yi asan 10 yillik tahvil faizleri yasanan gelismeler sonrasi %16,5 seviyesinin altina gerilerken
%?27'yi agan 2 yillik tahvil faizleri de %20 seviyesinin altina geriledi. Tiirk Lirasi varliklardaki en 6nemli ayrisma ise hisse senedi piyasalarinda gergeklesti. Yikselen faizler ve deger kaybeden Tirk Liras’'nin etkisi ile
BIST 100 Endeksi yili Tiirk Lirasi bazinda %21, dolar bazinda ise %43'lik deger kaybi ile noktaladi. Ayni dénemde, MSCI Diinya Endeksi %11, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi  Tiirkiye ekonomisi 2017 yil
%7,4 bilylime ile tamamlarken bu performansini 2018 yili ilk yarisina da tagimayi basardi. Ancak yilin Giiincii eyreginde dengelenme siirecine giren ekonomideki biiyiime %1,6 ile sinirli kaldi. Oncii gostergeler
bliyimedeki yavaslamanin yilin son geyreginde de ivme kaybettigine isaret ederken 2019 yili bilyiime tahminlerinin de geriye gekilmesine sebep oldu.Yilin ilk geyregini %10,3, ilk yarisini ise %15,8 seviyesinde
tamamlayan enflasyon ise artan eneriji fiyatlari, deger kaybeden Tiirk Lirasi ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile Ekim ayi itibariyle %25,2 seviyesine ulasti. Yilin son iki ayinda gerileme stirecine giren
enflasyon yili %20,3 seviyesinde noktalarken bu dénemde yapilan vergi indirimlerinin yani sira enerji fiyatlarinin da gerilemesi enflasyona olumlu yansimis oldu.Gegtigimiz yilsonunda 47 milyar dolara (GSYH'nin
%?5,6") ulasan cari agik, Nisan ayi sonu itibariyle (12 aylik) hem altin ithalatindaki artisin stirmesi hem de eneriji fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57 milyar dolar (GSYH'nin %6,6's1) oldu. Daha sonra altin ithalatinda
dengelenme, turizm gelirlerinde artis ve ihracatin olumlu katkisi ile Agustos ayindan itibaren 3 ay Ust Uste cari fazla olugmasi ile cari agik Ekim sonu itibariyle 39 milyar dolara (GSYH'nin %4,7’si) kadar
geriledi.Gegctigimiz yil 18 milyar TL'lik artis ile 47 milyar TL (GSYH'nin %1,5) olan biitge agid ise vergi artiglarina ragmen faiz disi harcamalardaki artigin etkisi ile, yilin ilk yarisinda (12 aylik) 68 milyar TL'ye
(GSYH'nin %2'si), Kasim ayi itibariyle de 75 milyar TL'ye (GSYH'nin %2,1') yiikseldi.Oniimiizdeki dénemde petrol fiyatlarinda énemli bir yiikselis olmayacagini ve Fed'in faiz artislarinda 2018'deki kadar hizl
davranmayacagini 6ngoriyoruz. Bu gelismeler kiiresel risk istahi agisindan destekleyici olsa da ABD-GCin arasindaki ticaret konusuna dair haber akiglarinin ve Ginin 2019 yili biiylime seyrinin gelismekte olan dlkelere
yonelik risk istahi (izerinde belirleyici olmasini bekleyebiliriz. Ttrkiye'de ise yilin ilk yarisinda biiyimede 6ncii gostergelerin isaret ettigine paralel bir yavaslama olmasi ve yilin ikinci yarisinda bu yavaglanmanin bir
miktar toparlanmasini bekliyoruz. Enflasyonun baz etkisi sebebiyle yilin ilk geyreginde tekrar yiikselise gegmesini ancak TCMB'nin siki durusunu halinde diistise gegmesini bekleyebiliriz. Bu noktada cari agiktaki
toparlanmanin siirecegini ve Tiirk Lirasi igin destekleyici olacagini éngériiyoruz. Tiirk Lirasi varliklarin 2019 yilinda deger kazanmasi igin ise Gelismekte olan Ulkelere fon akisinin tekrar ivmelenmesi ve basta Gin olmak
lizere global piyasalara giivenin tazelenmesinin 6n sart oldugunu diisinmeye devam ediyoruz.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim ddénemler igin portfdy ve karsilastirma olgutiinin birikimli getiri orani

Portféy Net Getiri Portf6y Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

02.01.2014 - 31.12.2014 6.29% 8.25% 8.75% -2.47%
02.01.2015 - 31.12.2015 9.11% 11.12% 11.32% -2.21%
04.01.2016 - 30.12.2016 29.76% 31.08% 31.45% -1.68%
02.01.2017 - 29.12.2017 18.34% 19.55% 19.97% -1.63%
02.01.2018 - 31.12.2018 36.42% 37.81% 38.19% -1.78%

2) BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonunda 07.02.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bagvurarak Fon izahnamesinin KISALTMALAR Béliimiinde Yénetici Bilgisinin, I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER” basligi altindaki 1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayici Hakkinda
Genel Bilgiler 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler ve 1.2.2. fletisim Bilgileri maddeleri, VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGI GIDERLER baslhg altindaki 7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar maddelerinde
dedisiklige gitmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 14.02.2018 tarihinde 12233903-325.07-E.1755 sayil karari ile degisiklik talebi onaylanmis ve ydrurlik tarihi 28.02.2018
tarihi olarak belirlenmistir.Fonun yeni yoneticisi AK Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirilmistir.Fonun yoneticisinin Merkez adresi ve internet sitesi ile telefon numarasi AK Portfoy
Yonetimi A.S.” nin bilgileri ile degistirilmistir.Fon portfoylinde yer alan varlik alim satim islemlerine aracilik eden kuruluslara Akbank A.S. ve Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
eklenmistir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri lglimiinde kullanilir. Performans Olciitii (Benchmark) getirisi tizerindeki portféy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgtitl tizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de
gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildidi igin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 04.01.2019'da 109.353,71 TL 6denmistir.

Net Basit Getiri 36.42%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.18%
Azami Toplam Gider Orani 1.09%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.09%
Net Gider Orani 1.18%

Brit Getiri 37.59%



