BNP Paribas Cardif Emeklilik Birinci Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.11.2003

31.12.2018 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 156,038,537 Farkli yatirm araglarina dengeli yatirim yaparak ve yatirim araglarini gesitlendirerek Mehmet Fatih Kaya
iri eri fon getirisini her donemde istikrarli ve tatmin edici bir seviyeye ulastirmay:
Birim Pay Degeri (TRL) 0.049346 ama?;lar. yey S Y Hamit Kerem Dildar
Yatirnma Sayisi 75,307 Hakan Cinar
N En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet
Tedavil Orani (%) 21.08%

Serkan Sarag

Benan Tanfer

Portfoy Dagilimi . .
Miige Dagistan Mugaoglu

Borglanma Araglari 65.54% o
Turgut Glrbiiz
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 41.92% .
Emre Sahin
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 23.62%
Bahadir Tongug
Paylar 20.38% e
Udur Idgi
- Bankacilik 3.76%

Mehmet Alp Ertekin

- Demir, Gelik Temel 1.94%
. Yatinm Stratejisi
- Iletisim 1.76%

- Holding 1.60% Fonun yonetim stratejisi portféyliniin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'in 5. maddesinde
belirtilen varlik tlirlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri

- Hava Yollari Ve Hizmetleri 1.56% elde etmeyi hedeflemektedir. Fon portfoyl agirlikli olarak degisen piyasa kosullarina gore kamu ve 6zel sektor
borglanma araclari, Borsa Istanbul A.S.'ye kote Tiirk ortaklik paylari, ters repo ve mevduattan olusturulmaktadir.

- Perakende 1.44%  Fon portfyii olugturulurken Tiirk ortaklik paylari, Hazine Miistesarliginca ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden

- Madencilik 1.34% borglanma araglari, banka tahvil/bonolari ve 6zel sektor tahvillerine agirlik verilip bu sekilde olusturulan portfoy

dadiimu ile adirlikh olarak sermaye kazanci geliri elde edilmesi hedeflenmektedir.
- Dayanikli Tiiketim 1.21%

. Yatirim Riskleri
- Iletisim Cihazlan 1.03%

Fon portfdyl Tirk Lirasi cinsinden gliniin kosullarina gére yatinm yapacaktir. Fon ydnetiminde faiz, enflasyon,

- Petrol Ve Petrol Urlinleri 0.83% piyasa ve likidite riski tasinmaktadir. Faiz riski: Yatirim yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz oranlarindan
- Otomotiv 0.74% olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir.Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinmci tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oraninin gergeklesme olasiligini ifade eder.Likidite riski: portféyde alis veya satis
- Elektrik 0.64% yapilmak istendiginde piyasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve saticinin bulunamamasi riskidir.Fon
. yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli vadelerdeki menkul kiymetlere yatinm yapilarak riskler asgariye
- Mobilya 0.58%  indirilmektedr.
- Diger 0.56%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0.55%
- Gida 0.44%
- Cam 0.39%
Vadeli Mevduat 6.99%
Ters Repo 5.10%
Teminat 1.77%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.21%

Futures 0.00%



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS B

- Kirglla?.stlrma. Enflasyon Portfoyiin Zaman = Ka:rslleistlrma_ i Sunuma Dahil Dénem Sonu
Olgiitiiniin / Esik P Olgiitiiniin / Esik Bilgi o T
Orani (%) Icinde Standart N Portfoyiin Toplam Degeri /
(TUFE) () | Sapmasi (%) (+*) | DegerininStandart | Rasyosu Net Aktif Degeri
Sapmasi (%) (**)
2014 15.000% (*¥**) 8.170% - - - 115,413.00
2015 -0.290% - 8.810% - - - 124,662.00
2016 11.700% (*¥**) 8.530% - - - 155,516.00
2017 21.290% 21.530% 11.920% 0.210% 0.3200% 2.3300 201,780.00
2018 5.321% -2.104% 20.302% 0.434% 0.6585% 0.0764 156,038,537.18

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portf6yiin ve karsilastirma 6lgutiiniin / esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) Raporlama dénemi igerisinde Karsilastirma Olgiitii / Esik Deger degisikligi gerceklesmis olup éncesi ve sonrasi ddnemde Karsilastirma Olgiitii / Esik Deder bulunmamasi
nedeniyle raporlama dénemi igin getiri hesaplanamamistir. ilgili ddnemler icin Karsilastirma Olgiitii / Esik Deger getirileri D. ILAVE BILGI VE AGIKLAMALAR bélimiiniin 1
numarall tablosunda detaylandiriimistir.
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GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon Portféy(i'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.
2) Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %5.32 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgtitiniin getirisi ayni donemde %-2.10 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %7.43 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilagtirma 8lgittiniin / esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiittiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

3) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinltk brit portfoy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 31.12.2018 d6éneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.005675% 3,891,965.62
Denetim Ucreti Giderleri 0.000014% 9,667.06
Saklama Ucreti Giderleri 0.000037% 25,584.88
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000257% 176,249.11
Kurul Kayit Ucreti 0.000032% 21,840.83
Dider Faaliyet Giderleri 0.000051% 35,007.79
Toplam Faaliyet Giderleri 4,160,315.29

Ortalama Fon Portféy Degeri 187,877,375.18

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2.214378%

4) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

31.01.2004-21.07.2014 %10 REPO + %15 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %15 BIST-KYD Eurobond EUR (TL) + %30 BIST 30 + %30 BIST BAP Per. 6 Ay Endeksi

21.01.2016-01.01.2017 %5 BIST-KYD OSBA Degisken + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %30 BIST 100 + %40 BIST-KYD DIBS

Tim
02.01.2017-31.12.2017 %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %35 BIST 100 + %45 BIST-KYD DIBS Tiim
01.01.2018-01.01.2019 %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %35 BIST 100 GETIRI + %45 BIST-KYD DIBS Tim

5) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

6) 2018 yilinin ilk geyregine 2017 yilinda oldugu gibi ABD basta olmak tizere gelismis tilke ekonomilerindeki diisiik enflasyon ve yiiksek biiyiime senaryosu ile baglayan kiresel piyasalarda yilin ikinci geyreginden
itibaren bu tablonun yerini yiikselen enflasyon ve normallesen biiylime tablosuna biraktigini gérdik. Kiiresel biytime endiselerinin 6n plana giktigi bu dénemde petrol basta olmak (izere emtia fiyatlarindaki artigin
enflasyonist baski yarattigini gézlemledik. Bu doniisiim Fed'in sikilastirma beklentilerini 6ncelikli glindem maddesi haline getirirken risk istahinin bozulmasina, ABD tahvil faizlerinin yiikselmesine ve dolayisiyla ABD
dolarinin Nisan ayindan baglayarak, basta gelismekte olan {ilke para birimleri olmak iizere tiim kiiresel para birimlerine karsi deger kazanmasina sebep oldu. Ote yandan yine bu dénemde ABD ve Gin arasinda
kiiresel ticaret konusundaki yasanan anlasmazliklar, Suriye konusu nedeniyle bblgede artan jeopolitik riskler ve ABD'nin iran ile yapilan niikleer anlasmayi sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de risk istahinin
bozulmasina katki yapan diger 6nemli glindem maddeleri oldu. Yilin ikinci ve Uiglincli geyreginde devam eden bu olumsuz tablo stiresince ABD teknoloji sirketleri onderligindeki hisse senetleri yiikselirken 6zellikle
gelismekte olan tlke para birimleri ve hisse senetleri bliylk bir bolimi deder kaybetti. Yilin son geyreginde ise ABD ekonomisinin giiglii seyrini stirdiirmesi ve Cin'in genislemeci politikalarina devam etmesi kiresel
biiytime endiselerini yumusatirken Fed'in 2019 yilinda daha temkinli hareket edecegi beklentileri risk algisinin gliglenmesine yol agti. ABD ve Cin arasindaki ticaret gerilimine yonelik g6zim arayislari ve olumlu haber
akiglari da bu dénemde risk algisinin giiglenmesindeki en énemli sebepler arasinda yer aldi. Gelismekte olan dlke para birimleri ve hisse senetleri risk algisindaki canlanmayla bu donemde kayiplarinin bir kismini telafi
etmeyi basardi. Ayni dsnemde ABD'nin iran‘a uyguladigi yaptinmlarin devreye girmesi ile baslayan siirecte arz fazlasi endiseleri ile deger kaybetmeye baslayan petrol fiyatlari OPEC iiyesi {ilkelerin arz kisintisi karari
almalarina ragmen diististinG surdiirda ve yilin ilk tiggeyregindeki kazanimlarinin tamamini geri vererek yila basladigi seviyenin altina geriledi. Tiirkiye ve Turk Lirasi varliklar ise risk algisinin bozuldugu ortamdan
olumsuz etkilenen ulkelerin baginda geldi. Yilin ilk yarisinda bolgede artan jeopolitik risklerden de oldukga olumsuz etkilenen Tirk Lirasi varliklar erken segim agiklamasinin ardindan ise artan belirsizlik ortami ile diger
gelismekte olan tlkelerden negatif ayrismaya basladi.Yilin tiglincii geyredinde ekonomideki bilyime giiglii sirmesine ragmen artan enflasyon, bilyiyen cari agik, bltgedeki kismi bozulma ve bunlari takiben kredi
derecelendirme kuruluglarinin Turkiye'nin kredi notunu distrmeleri Tirkiye'ye yonelik yatinimer istahini azaltti. Merkez Bankasi’nin Tirk Lirasi'ndaki deger kaybinin ve enflasyondaki yiikselisin 6niine gegmek igin
yaptigi faiz artiglarinin da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde bagslayan 10 yillik tahvil faizleri %16,8% yiikselirken, 2 yillik tahvil faizleri de %13,4'den basladigi yill Haziran sonu itibariyle %19,3 seviyesinde tamamladi.
Merkez Bankasi'nin Haziran Ayi'nin basindan itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi politika faizine (1 haftalik repo faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan PPK toplantisinda
bu oran %17,75 olarak belirlendi.Bu gelismelere ragmen agustos ayinda yasanan spekiilatif kur atagi sonrasi Tiirk Lirasinin dolar ve euro karsisinda deder kaybi %40 asti. Bu dénemde Tirkiye'nin risk priminde
o6nemli bir artis yasanirken, bu artigin tahvil faizlerine yansidigini da gézlemledik. Kurda yasanan bu hizl yiikselisi takiben yukari yonlii enflasyonun daha da ivmelenmesi sonucunda Merkez Bankasi 625 baz puan faiz
arttirarak politika faizini %24'e yiikseltti. Turk Liras’'ndaki deger kaybinin 6niine gegen bu gelisme sonrasi bir dengelenme dénemine giren Tiirkiye ekonomisinde bilyiimenin yavasladigi enflasyonun zirve noktasina
ulastiktan sonra geriledigi, ihracat ve cari fazlanin tarihi yiiksek seviyelere ulastigi bir doneme adim atilmis oldu. Ayni donemde bolgedeki jeopolitik risklerin azalmasi ve Turkiye'nin ABD ile iliskilerinde normallesme
stirecine girmesi ile Tirk Lirasi yilin son geyreginde kayiplarinin bir kismini telafi etmeyi bagardi. Ajustos déneminde %22'yi asan 10 yillik tahvil faizleri yasanan gelismeler sonrasi %16,5 seviyesinin altina gerilerken
%?27'yi agan 2 yillik tahvil faizleri de %20 seviyesinin altina geriledi. Tiirk Lirasi varliklardaki en 6nemli ayrisma ise hisse senedi piyasalarinda gergeklesti. Yiikselen faizler ve deger kaybeden Tirk Lirasi'nin etkisi ile
BIST 100 Endeksi yili Tiirk Lirasi bazinda %21, dolar bazinda ise %43'lik deger kaybi ile noktaladi. Ayni dsnemde, MSCI Diinya Endeksi %11, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi  Tiirkiye ekonomisi 2017 yil
%7,4 bilylime ile tamamlarken bu performansini 2018 yili ilk yarisina da tagimayi basardi. Ancak yilin Gigiincii geyreginde dengelenme siirecine giren ekonomideki biiylime %1,6 ile sinirli kaldi. Oncii gdstergeler
bliyimedeki yavaslamanin yilin son geyreginde de ivme kaybettigine isaret ederken 2019 yili bilyiime tahminlerinin de geriye gekilmesine sebep oldu.Yilin ilk geyregini %10,3, ilk yarisini ise %15,8 seviyesinde
tamamlayan enflasyon ise artan eneriji fiyatlari, deger kaybeden Turk Lirasi ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile Ekim ayi itibariyle %25,2 seviyesine ulasti. Yilin son iki ayinda gerileme stirecine giren
enflasyon yili %20,3 seviyesinde noktalarken bu dénemde yapilan vergi indirimlerinin yani sira enerji fiyatlarinin da gerilemesi enflasyona olumlu yansimis oldu.Gegtigimiz yilsonunda 47 milyar dolara (GSYH'nin
%?5,6") ulasan cari agik, Nisan ayi sonu itibariyle (12 aylik) hem altin ithalatindaki artigin stirmesi hem de eneriji fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57 milyar dolar (GSYH'nin %6,6's) oldu. Daha sonra altin ithalatinda
dengelenme, turizm gelirlerinde artis ve ihracatin olumlu katkisi ile Agustos ayindan itibaren 3 ay Ust Uste cari fazla olugmasi ile cari agik Ekim sonu itibariyle 39 milyar dolara (GSYH'nin %4,7’si) kadar
geriledi.Gegtigimiz yil 18 milyar TL'lik artis ile 47 milyar TL (GSYH'nin %1,5i) olan biitge agid ise vergi artiglarina ragmen faiz disi harcamalardaki artisin etkisi ile, yilin ilk yarisinda (12 aylik) 68 milyar TL'ye
(GSYH'nin %2'si), Kasim ayi itibariyle de 75 milyar TL'ye (GSYH'nin %2,1'i) yiikseldi.Oniimiizdeki dénemde petrol fiyatlarinda énemli bir yiikselis olmayacagini ve Fed'in faiz artiglarinda 2018'deki kadar hizl
davranmayacagini 6ngériiyoruz. Bu gelismeler kiiresel risk istahi agisindan destekleyici olsa da ABD-Gin arasindaki ticaret konusuna dair haber akislarinin ve GCin‘in 2019 yili biiylime seyrinin gelismekte olan Ulkelere
yonelik risk istahi Gizerinde belirleyici olmasini bekleyebiliriz. Tlrkiye'de ise yilin ilk yarisinda biiyimede 6ncii gostergelerin isaret ettigine paralel bir yavaslama olmasi ve yilin ikinci yarisinda bu yavaglanmanin bir
miktar toparlanmasini bekliyoruz. Enflasyonun baz etkisi sebebiyle yilin ilk geyreginde tekrar yiikselise gegmesini ancak TCMB'nin siki durusunu halinde diisiise gegmesini bekleyebiliriz. Bu noktada cari agiktaki
toparlanmanin siirecegini ve Tiirk Lirasi iin destekleyici olacagini éngériiyoruz. Tiirk Lirasi varliklarin 2019 yilinda deger kazanmasi igin ise Gelismekte olan Ulkelere fon akisinin tekrar ivmelenmesi ve basta Gin
olmak Uizere global piyasalara giivenin tazelenmesinin 6n sart oldugunu distinmeye devam ediyoruz.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve karsilagtirma 6lglittintin / esik degerinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsllastlrgzgglfutu / Esik

02.01.2014 - 21.07.2014 9.76% 11.02% 11.84% -2.08%
02.01.2015 - 31.12.2015 -1.62% 0.46% 0.00% -1.62%
04.01.2016 - 20.01.2016 -1.16% -1.06% 0.00% -1.16%
21.01.2016 - 30.12.2016 13.00% 15.25% 10.94% 2.06%
02.01.2017 - 31.12.2017 21.29% 23.82% 21.53% -0.24%
02.01.2018 - 31.12.2018 5.32% 7.53% -2.10% 7.43%

2) BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. BirinciDegisken Emeklilik Yatirnm Fonunda 07.02.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nabagvurarak Fon izahnamesinin KISALTMALAR Bélimiinde Yénetici Bilgisinin, I. FONHAKKINDA GENEL BILGILER” basligi altindaki 1.2. Kurucu, Yénetici ve
SaklayiciHakkinda Genel Bilgiler 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler ve 1.2.2. fletisimBilgileri maddeleri, V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ
VEFON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI basligi altinda yer alanEurobondlar'a iliskin Degerleme Maddesi, VII. FON MALVARLIGINDANKARSILANACAK HARCAMALAR
VE KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER basligialtindaki 7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarin Aim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar veAracilik islemleri icin ©denen Komisyonlar
maddelerinde degisiklige gitmistir. SermayePiyasasi Kurulu tarafindan 14.02.2018 tarihinde 12233903-325.07-E.1755 sayili karari iledegisiklik talebi onaylanmis ve yurrlik tarihi
28.02.2018 tarihi olarak belirlenmistir.Fonun yeni yoneticisi GARANTI Portféy Yénetimi A.S. olarak degistirilmistir.Fonun yoneticisinin Merkez adresi ve internet sitesi ile telefon
numarasi GARANTI PortféyYénetimi A.S.” nin bilgileri ile degistirilmistir.Fon portfdyiinde yer alan varlik alim satim islemlerine aracilik eden kuruluglara GarantiBankasi A.S.
eklenmistir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri llimiinde kullanilir. Performans Olciitii (Benchmark) getirisi tizerindeki portféy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgtitl izerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de
gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4)Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti agiimadidi igin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 6deme yapilmayacaktir.

5)BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatinm Fonunda 28.06.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3(20.06.2018 tarihli ve 26/740s.k.)sayili ke Karari olarak kabul edilen Emeklilik Yatirim Fonlarina liskin Rehber’e uyumunun sadlanmasi amaciyla
izahname metninde dedisiklige gitmistir.

Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda "Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'e" eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma 8lciitii
getirisinin hesaplamasinda "pay fiyat endeksi" kullanan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun 01.01-30.06.2018 dénemine iliskin olarak
yapilan performans sunug raporunda "pay getiri endeksleri" esas alinarak hazirlanmistir. Fon izahnamesinin ilgili maddesi buna uygun olarak giincellenmis olup 01.01.2018
tarihinde itibaren uygulanmasina karar verilmistir.

6)BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatiim Fonu, GARANTI Portféy Yénetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir.

GARANTI Portféy Yénetimi A.S. (“Sirket”), 5 Haziran 1997 tarih ve 371362 sicil numarasi ile Ana Sézlesmesi'nin Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 14 Ocak 2015 tarihinde No: PY$/PY.2-YD.2/1071 no'lu Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhgi
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesini almistir.

Sirketin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatinm fonlarinin kurulmasi ve ydnetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatinm
kuruluglarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Fon portféyliniin yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bélimiinde belirtilmistir.

Net Basit Getiri 5.32%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2.21%
Azami Toplam Gider Orani 2.28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 2.21%

Briit Getiri 7.54%



