BNP Paribas Cardif Emeklilik Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatinm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.11.2003

31.12.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 463,975,404
Birim Pay Degeri (TRL) 0.046762
Yatirnmai Sayisi 115,244
Tedaviil Orani (%) 24.80%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 84.47%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 75.42%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 9.06%
Ters Repo 7.11%
Vadeli Mevduat 4.73%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 3.69%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Orta ve uzun vadeli hazine bonosu ve devlet tahvili getirilerinden maksimum
Olglide yararlanilmasi, tasarruflarin enflasyonun asindirici etkisinden korunarak
yiiksek bir reel getiri saglanmasi, gelecekte diizenli ve stirekli gelir akimlarinin
yaratilmasi amaglanmaktadir.

Portfoy Yoneticileri

Bekir Gagn Ozel

Ozlem Karagdz

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fonun yonetim stratejisi, en az % 80 oraninda orta ve uzun vadeli kamu borglanma araglarina ve kamu borglanma
araglarinin konu oldugu ters repoya yatirim yaparak faiz geliri elde etmektir. Bunun disinda ézel sekt6r borglanma
araglari, Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasinda yatinm yaparak faiz geliri elde etmeyi
amaglamaktadir. Fon portféyt, mimkin oldugu kadar gesitli vade dagilimini saglayarak, gelecekte diizenli ve
slirekli gelir akimlarinin yaratiimasini hedefleyen bir yapida olusgturulur.

Yatirim Riskleri

Agdirlikli olarak kamu borglanma araglarindaki reel getiriden yararlanmayi hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli kamu
borclanma araglarina yatinm yapmaktadir.Fon'un agirlikli kismi Devlet ic Borclanma Senetleri'nden olusmaktadir.
Fon y6netiminde faiz, enflasyon, piyasa ve likidite riski tasginmaktadir.Faiz riski: Yatirim yapilan kiymetin fiyatinin
piyasadaki faiz oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir.Enflasyon riski: Enflasyon
nedeniyle yatinmci tarafindan arzulanmayan bir reel getiri oraninin gergeklesme olasiligini ifade eder.Piyasa riski:
Yatinmcilarin beklentilerindeki dedismelerden dolayr menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya gikmasi ile
zarar olusmasidir.Likidite riski: Portfoyde alis veya satis yapilmak istendiginde piyasanin derinliginin az olmasi
nedeniyle yeterli alici ve saticinin bulunamamasi riskidir.Fon’un tagididi risk Fon’un yatirm yaptigi kamu borglanma
senetlerinin ortalama vadesi ile orantilidir. Faiz oranlarinda yasanan yikselisler Fonun fiyatini olumsuz yénde
etkilerken, faiz oranlarinda yasanan diisiisler Fon’un fiyatina olumlu yansimaktadir.Fon yonetiminde risklerden
korunmak amaciyla gesitli vadelerdeki menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler asgariye indirilmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS B

Toplam Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Getil:i (%) Olciitiiniin Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart Ras ?)su Portféyiin Toplam Degeri /
= Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri
2014 11.730% 16.340% 8.170% 0.180% 0.3000% -10.9900 558,807.00
2015 0.780% 1.950% 8.810% 0.310% 0.3300% -8.0700 575,990.00
2016 8.120% 9.490% 8.530% 0.270% 0.2900% -8.8300 610,267.00
2017 7.660% 8.270% 11.920% 0.180% 0.2000% -3.5800 587,229.00
2018 4.909% 3.763% 20.302% 0.585% 0.7098% 0.0217 463,975,403.99

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portféylin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.
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GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon Portféy(i'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

2) Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %4.91 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiinin getirisi ayni donemde %3.76 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %1.15 olarak gergeklesmistir.
Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 8lgiittintin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiittiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

3) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinltk brit portfoy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 31.12.2018 d6éneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.005128% 9,577,512.54
Denetim Ucreti Giderleri 0.000013% 24,939.38
Saklama Ucreti Giderleri 0.000032% 60,341.01
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000049% 91,566.86
Kurul Kayit Ucreti 0.000032% 59,815.18
Dider Faaliyet Giderleri 0.000006% 11,230.43
Toplam Faaliyet Giderleri 9,825,405.40

Ortalama Fon Portféy Degeri 511,725,113.83

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.920055%

4) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

22.11.2011-20.07.2014 %1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %4 BIST-KYD Repo (Briit) + %95 BIST-KYD DIBS Tim
21.07.2014-01.01.2017 %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %4 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %89 BIST-KYD DIBS Tim
02.01.2017-... %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %35 BIST-KYD OSBA Sabit + %90 BIST-KYD DIBS Tim

5) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

6) 2018 yilinin ilk geyregine 2017 yilinda oldugu gibi ABD basta olmak tzere gelismis tilke ekonomilerindeki diisiik enflasyon ve yiiksek biiyiime senaryosu ile baglayan kiresel piyasalarda yilin ikinci geyreginden
itibaren bu tablonun yerini yiikselen enflasyon ve normallesen biiylime tablosuna biraktigini gérdik. Kiiresel blytime endiselerinin 6n plana giktigi bu dénemde petrol basta olmak (izere emtia fiyatlarindaki artigin
enflasyonist baski yarattigini gézlemledik. Bu doniisiim Fed'in sikilastirma beklentilerini 6ncelikli glindem maddesi haline getirirken risk istahinin bozulmasina, ABD tahvil faizlerinin yiikselmesine ve dolayisiyla ABD
dolarinin Nisan ayindan baglayarak, basta gelismekte olan {ilke para birimleri olmak iizere tiim kiiresel para birimlerine karsi deger kazanmasina sebep oldu. Ote yandan yine bu dénemde ABD ve Gin arasinda
kiiresel ticaret konusundaki yasanan anlasmazliklar, Suriye konusu nedeniyle bblgede artan jeopolitik riskler ve ABD'nin iran ile yapilan niikleer anlasmayi sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de risk istahinin
bozulmasina katki yapan diger 6nemli glindem maddeleri oldu. Yilin ikinci ve Uiglincli geyreginde devam eden bu olumsuz tablo stiresince ABD teknoloji sirketleri onderligindeki hisse senetleri yiikselirken 6zellikle
gelismekte olan tlke para birimleri ve hisse senetleri bliylk bir bolimi deder kaybetti. Yilin son geyreginde ise ABD ekonomisinin giiglii seyrini stirdiirmesi ve Gin'in genislemeci politikalarina devam etmesi kiresel
biiytime endiselerini yumusatirken Fed'in 2019 yilinda daha temkinli hareket edecegi beklentileri risk algisinin gliglenmesine yol agti. ABD ve Gin arasindaki ticaret gerilimine yonelik goziim arayiglari ve olumlu
haber akislari da bu dénemde risk algisinin giiglenmesindeki en 6nemli sebepler arasinda yer aldi. Gelismekte olan tlke para birimleri ve hisse senetleri risk algisindaki canlanmayla bu dénemde kayiplarinin bir
kismini telafi etmeyi basardi. Ayni dsnemde ABD'nin iran’a uyguladigi yaptirmlarin devreye girmesi ile baglayan siirecte arz fazlasi endiseleri ile deger kaybetmeye baslayan petrol fiyatlari OPEC iiyesi iilkelerin arz
kisintisi karari almalarina ragmen duststnu stirdiirdii ve yilin ilk Gggeyredindeki kazanimlarinin tamamini geri vererek yila bagladigi seviyenin altina geriledi.Turkiye ve Tiirk Lirasi varliklar ise risk algisinin bozuldugu
ortamdan olumsuz etkilenen Ulkelerin baginda geldi. Yilin ilk yarisinda bélgede artan jeopolitik risklerden de oldukga olumsuz etkilenen Tiirk Lirasi varliklar erken segim agiklamasinin ardindan ise artan belirsizlik
ortami ile diger gelismekte olan Ulkelerden negatif ayrismaya basladi.Yilin tiglincii geyredinde ekonomideki biiyiime giiglii sirmesine ragmen artan enflasyon, biiyliyen cari agik, bitgedeki kismi bozulma ve bunlari
takiben kredi derecelendirme kuruluslarinin Tirkiye'nin kredi notunu diistirmeleri Tiirkiye'ye yonelik yatinmer istahini azaltti. Merkez Bankasi'nin Ttirk Lirasi'ndaki deger kaybinin ve enflasyondaki yikseligin 6niine
gegmek igin yaptigi faiz artislarinin da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde baslayan 10 yillik tahvil faizleri %16,8'e yiikselirken, 2 yillik tahvil faizleri de %13,4'den basladigi yili Haziran sonu itibariyle %19,3 seviyesinde
tamamladi. Merkez Bankasi'nin Haziran Ayi'nin bagindan itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi politika faizine (1 haftalik repo faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan PPK
toplantisinda bu oran %17,75 olarak belirlendi.Bu gelismelere ragmen agustos ayinda yasanan spekdilatif kur atagi sonrasi Tirk Lirasi'nin dolar ve euro karsisinda deger kaybi %40 asti. Bu dénemde Ttirkiye'nin
risk priminde 6nemli bir artis yasanirken, bu artisin tahvil faizlerine yansidigini da gozlemledik. Kurda yasanan bu hizli yiikselisi takiben yukari yonli enflasyonun daha da ivmelenmesi sonucunda Merkez Bankasi
625 baz puan faiz arttirarak politika faizini %24'e yukseltti. Turk Lirasi'ndaki deger kaybinin 6niine gegen bu gelisme sonrasi bir dengelenme dénemine giren Tiirkiye ekonomisinde biyiimenin yavasladigi
enflasyonun zirve noktasina ulastiktan sonra geriledigi, ihracat ve cari fazlanin tarihi yliksek seviyelere ulastigi bir doneme adim atilmis oldu. Ayni dénemde bolgedeki jeopolitik risklerin azalmasi ve Tiirkiye'nin ABD
ile iligkilerinde normallesme slrecine girmesi ile Trk Lirasi yilin son geyredinde kayiplarinin bir kismini telafi etmeyi basardi. Agustos doneminde %22'yi asan 10 yillik tahvil faizleri yaganan gelismeler sonrasi
%16,5 seviyesinin altina gerilerken %27'yi agan 2 yillik tahvil faizleri de %20 seviyesinin altina geriledi. Tiirk Lirasi varliklardaki en 6nemli ayrisma ise hisse senedi piyasalarinda gergeklesti. Yiikselen faizler ve
deger kaybeden Tiirk Lirasi'nin etkisi ile BIST 100 Endeksi yili Tiirk Lirasi bazinda %21, dolar bazinda ise %43'lik deder kaybi ile noktaladi. Ayni ddnemde, MSCI Diinya Endeksi %11, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
Endeksi  Turkiye ekonomisi 2017 yili %7,4 biyime ile tamamlarken bu performansini 2018 yili ilk yarisina da tagimayi basardi. Ancak yilin Gglincli geyreginde dengelenme siirecine giren ekonomideki biiytime
%1,6 ile sinirl kaldi. Oncii gostergeler bilylimedeki yavaslamanin yilin son ceyreginde de ivme kaybettigine isaret ederken 2019 yili bilyiime tahminlerinin de geriye gekilmesine sebep oldu.Yilin ilk geyregini %10,3,
ilk yarisini ise %15,8 seviyesinde tamamlayan enflasyon ise artan enerji fiyatlari, deger kaybeden Tiirk Lirasi ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile Ekim ayi itibariyle %25,2 seviyesine ulasti. Yilin son iki
ayinda gerileme stirecine giren enflasyon yili %20,3 seviyesinde noktalarken bu dénemde yapilan vergi indirimlerinin yani sira eneriji fiyatlarinin da gerilemesi enflasyona olumlu yansimis oldu.Gegtigimiz yilsonunda
47 milyar dolara (GSYH'nin %5,6") ulasan cari agik, Nisan ayi sonu itibariyle (12 aylik) hem altin ithalatindaki artigin stirmesi hem de enerji fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57 milyar dolar (GSYH'nin %6,6's1) oldu.
Daha sonra altin ithalatinda dengelenme, turizm gelirlerinde artis ve ihracatin olumlu katkisi ile Agustos ayindan itibaren 3 ay Ust Uste cari fazla olugmasi ile cari agik Ekim sonu itibariyle 39 milyar dolara (GSYH'nin
%¢4,7'si) kadar geriledi.Gegtigimiz yil 18 milyar TL'lik artis ile 47 milyar TL (GSYH'nin %1,5'i) olan biitge agigi ise vergi artislarina ragmen faiz digi harcamalardaki artisin etkisi ile, yilin ilk yarisinda (12 aylik) 68
milyar TL'ye (GSYH'nin %2'si), Kasim ayi itibariyle de 75 milyar TL'ye (GSYH'nin %2,1") yiikseldi.Oniimiizdeki dénemde petrol fiyatlarinda énemli bir yiikselis olmayacagini ve Fed'in faiz artiglarinda 2018'deki kadar
hizli davranmayacadini 6ngériiyoruz. Bu gelismeler kiiresel risk istahi agisindan destekleyici olsa da ABD-Cin arasindaki ticaret konusuna dair haber akislarinin ve Gin'in 2019 yili bilylime seyrinin gelismekte olan
tilkelere yonelik risk istahi izerinde belirleyici olmasini bekleyebiliriz. Ttrkiye'de ise yilin ilk yarisinda biiylimede 6ncii géstergelerin isaret ettigine paralel bir yavaglama olmasi ve yilin ikinci yarisinda bu
yavaglanmanin bir miktar toparlanmasini bekliyoruz. Enflasyonun baz etkisi sebebiyle yilin ilk geyredinde tekrar yiikselise gegmesini ancak TCMB'nin siki durusunu halinde diistise gegmesini bekleyebiliriz. Bu
noktada cari agiktaki toparlanmanin siirecegini ve Tiirk Lirasi icin destekleyici olacagini 6ngériiyoruz. Tiirk Lirasi varliklarin 2019 yilinda deger kazanmasi icin ise Gelismekte olan Ulkelere fon akisinin tekrar
ivmelenmesi ve basta Cin olmak (izere global piyasalara giivenin tazelenmesinin 6n sart oldugunu distinmeye devam ediyoruz.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim ddénemler igin portfdy ve karsilastirma olgutiinin birikimli getiri orani

Portféy Net Getiri Portf6y Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

02.01.2014 - 20.07.2014 6.47% 7.57% 9.88% -3.42%
21.07.2014 - 31.12.2014 4.95% 5.84% 5.88% -0.93%
02.01.2015 - 31.12.2015 0.78% 2.70% 1.95% -1.17%
04.01.2016 - 30.12.2016 8.12% 10.15% 9.49% -1.38%
02.01.2017 - 29.12.2017 7.66% 9.69% 8.27% -0.61%
02.01.2018 - 31.12.2018 4.91% 6.89% 3.76% 1.15%

2) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri 6lgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi {izerindeki portféy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 6lgitl tizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de
gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

3)Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildigi igin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 04.01.2019'da 94.383,41 TL 6denmistir.

4)BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu, TEB Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana Sozlesmesi'nin Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000 tarihinde Portfoy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatirnm Danismanlidi yetki
belgesi almistir.

Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi'ne uyum gergevesinde, Teb Portfoy Yonetimi A.S. nin 03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portfoy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve
PYS/YD/6 yatinm danismanhd yetki belgesi iptal edilerek, Portfoy Yonetimi A.S.” ye Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-
YD.11/524 sayili portféy yoneticiligi ve yatinm danismanligi yetki belgesi verilmistir Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikimlerine uygun olarak Sirket'in Ana
Sozlesmesi'nde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket'in baslica faaliyet alani Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yerli ve
yabanci yatinm fonlarinin yonetilmesi, kurumsal ve bireysel miisterilere portfdy yonetim sdzlesmesi gercevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti ve yurt disinda kurulu
fonlara yatinm danismanhidi hizmeti verilmesidir.

Fon portféylniin yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bollimiinde belirtilmistir.

Net Basit Getiri 4.91%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.92%
Azami Toplam Gider Orani 1.91%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.01%
Net Gider Orani 1.92%

Briit Getiri 6.83%



