Cigna Finans Emeklilik ve Hayat OKS Katilim Standart Emeklilik Yatinm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 21.02.2018

31.12.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 7,206,237
Birim Pay Degeri (TRL) 0.010980
Yatinmci Sayisi 11,698
Tedaviil Orani (%) 0.03%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 70.98%
- Kamu Kira Sertifikasi 49.87%
- Ozel Sektor Kira Sertifikas 21.11%
Paylar 11.42%
- Diger 4.75%
- Demir, Celik Temel 0.77%
- Perakende 0.56%
- Kimyasal Uriin 0.51%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0.51%
- Seramik 0.51%
- Otomotiv 0.48%
- Tletisim Cihazlan 0.47%
- Demir, Celik Dokim 0.44%
- Bilgisayar Toptanciligi 0.43%
- Gida 0.43%
- Biracilik Ve Mesrubat 0.43%
- Otomotiv Pargasi 0.41%
- Otomotiv Lastigi 0.37%
- Tekstil, Entegre 0.34%
- Mobilya 0.00%
Fon 10.35%
Katilim Hesabi 7.22%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIiN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri
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Yatirim Stratejisi

Sektodr Duyurusu’nda belirtilen yatinm stratejisi, bu izahnamenin 2.4 nolu maddesinde belirtilen asgari ve azami
oranlar, Yonetmelik ve Rehber'de belirtilen sinirlamalar gergevesinde fon portfdyl yatinma yonlendirilir. Fon
portféytine ihragginin/kurucunun icazet aldigi sermaye piyasasi araglar dahil edilir.Yonetici tarafindan, Fon
portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin portféy degerine gore belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar:
Hazine Mustesarliginca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalari (%50-90),
Girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylari, gayrimenkul yatinm fonu katiima paylari, Tirkiye Varlik Fonu ve/veya
altyapi projelerine yatinm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglari (%10-50), TL
cinsinden ve borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, Borsa
istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki ortaklik paylari, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayall sermaye piyasasi araglari, yatinm fonu katiima paylari, borsa yatirim fonu katilma paylari ve yatirm
ortakhigi paylari, ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetler, ipotek ve varliga dayali menkul kiymetler, vaad
sozlesmeleri ve Hazine Miistesarliginca uygun bulunan diger yatinm araglari (%0-30), Turk Lirasi Cinsinden Katilma
Hesabi (%0-10).Girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarinda yatirima yonlendirilen tutar toplam fon
portféyiiniin ylizde birinden az olamaz. Bu sartin 01.01.2019'a kadar saglanmasi zorunludur.Ancak s6z konusu fon
icin, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin %15'ini asamaz. Yatirima y6nlendirilen fon tutarinin
asgari ylizde onu alti ay ve daha uzun vadeli katilma hesaplarinda degderlendirilir

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin ve diger finansal varliklarin faiz ve kar pay
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Likidite Riski: Fon
portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donusttirlilememesi halinde ortaya
cikan zarar olasilididir. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Yasal Risk:
Fonun paylarinin satildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yuktmlliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder. Kars Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir. Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gdzden
gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak gtincellenir.




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS Bi

Enflasyon Portféyiin Zaman

Esik Degerin Standart Bilgi SNV UE L LT
Orani (%) icinde Standart §Sa mgﬂ (%) (**) % %su Portfoyiin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) P 2 Y Net Aktif Degeri

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

2018 9.789% 18.189% 18.438% 0.118% 0.0537% -0.2606 7,206,237.45
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylk TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki guinltik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.

2018 yilinda fonun esik deder getirisi (11.261%) TRLIBOR O/N getirisinin (18.189%) altinda gergeklestidi igin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. TEB Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana Sézlesmesi'nin
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatirim Danismanligi yetki belgesi almistir. Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi'ne uyum cergevesinde, TEB Portfoy Yonetimi A.S. nin
03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portfoy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PY$/YD/6 yatinm danismanlidgi yetki belgesi iptal edilerek, Portféy Yonetimi A.S.” ye Kanun'un
40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-YD.11/524 sayil portfdy yoneticiligi ve yatinm danigmanhdi yetki belgesi verilmistir Sirket,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in Ana Sézlesmesi‘'nde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. TEB Portfoy’lin
baslica faaliyet alani Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yerli ve yabanci yatinm fonlarinin yonetilmesi, kurumsal ve bireysel misterilere portfdy
yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti ve yurt disinda kurulu fonlara yatirnm danismanligi hizmeti verilmesidir. Sirket 31/12/2018 itibariyle 21
adet yatinm fonu ve 36 adet emeklik yatinm fonu yonetmektedir. S6z konusu tarih itibariyle ydnetimi altindaki toplam varliklar 6.2 milyar TL'dir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 21.02.2018 - 31.12.2018 ddneminde net %9.79 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %18.19 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
8.40 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portfdy degerine oraninin adirlikli ortalamasi agadidaki gibidir.

21.02.2018 - 31.12.2018 déneminde : Z‘::‘f?{o/':;geri“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002364% 37,605.23
Denetim Ucreti Giderleri 0.000223% 3,539.81
Saklama Ucreti Giderleri 0.000047% 741.90
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000078% 1,233.69
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.000264% 4,205.01
Toplam Faaliyet Giderleri 47,325.64

Ortalama Fon Portféy Degeri 5,066,272.22

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Dederi 0.934131%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

21.02.2018-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + 1.50 (21/02/2018)

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak Uzere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan dnce ayrilanlar getiri Gzerinden %15,- 10 yil stireyle katki payr 6demis
olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri Gizerinden %?10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrilanlar getiri lizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

7) 2018 yilinin ilk bélimiinde 2017 yilinda ABD basta olmak (zere gelismis llke ekonomilerindeki diisiik enflasyon ve yiliksek biiyiime tablosunun yerini ylikselen enflasyon ve
normallesen biiyiime tablosuna biraktigini gordiik. Bu dénemde petrol bagta olmak lizere emtia fiyatlarindaki artisin enflasyonist baski yarattigini gézlemledik. Bu doniisim
FED'in sikilastirma beklentilerini 6ncelikli glindem maddesi haline getirirken ABD Dolari, basta gelismekte olan (ilke para birimleri olmak Uzere tiim kiiresel para birimlerine karsi
deger kazand:. Ote yandan Ortadogu’da artan jeopolitik riskler, ABD'nin kiiresel ticarette izledigi korumaci politikalar ve iran ile yapilan niikleer anlagmayi sonlandirmasi gibi
siyasi gelismeler de risk istahinin bozulmasina katki yapan diger énemli glindem maddeleri oldu.Tirkiye ve Tirk Lirasi varliklar ise bu ortamdan olumsuz etkilenenlerin basinda
geldi. Ekonomideki biiyiime gliglii slirmesine ragmen artan enflasyon, biliyliyen cari agik ve biitcedeki kismi bozulma nedeniyle kredi derecelendirme kuruluslarinin Tirkiye'nin
kredi notunu distirmeleri Tirkiye'ye yonelik yatirimci istahini azaltti. Bunlarin yani sira bélgede artan jeopolitik risklerden de oldukga olumsuz etkilenen Tirk Lirasi varliklar
erken segim agiklamasinin ardindan ise artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan ulkelerden negatif ayristi. Yilin ilk yarisinda Turk Lirasi ABD Dolari karsisinda %17,1,
Euro karsisinda ise %15 deder kaybi yasadi. Bu dénemde Tiirkiye'nin risk priminde artis yasanirken, bu artisin tahvil faizlerine yansidigini da gézlemledik. Merkez Bankasi’'nin
Tirk Liras’'ndaki deder kaybinin ve enflasyondaki yiikselisin 6niine gegmek igin yaptigi faiz artislarinin da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde baslayan 10 yillik tahvil faizleri
%16,8'e yiikselirken, 2 yillik tahvil faizleri de %13,4’den basladigi yili Haziran sonu itibariyle %19,3 seviyesinde tamamladi. Merkez Bankasi'nin Haziran Ayi'nin bagindan
itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi politika faizine (1 haftalik repo faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan PPK toplantisinda bu oran
%17,75 olarak belirlendi. Tiirk Lirasi varliklardaki en énemli ayrisma ise hisse senedi piyasalarinda gergeklesti. Yiikselen faizler ve deder kaybeden Tiirk Lirasi’nin etkisi ile BIST
100 Endeksi yilin ilk yanisini %16,3'liik deger kaybi ile noktalarken, MSCI Tiirkiye Endeksi dolar bazinda %32,2 deger kaybi yasayarak MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
Endeksi’nden %26,5 negatif ayrismis oldu.Tirkiye ekonomisi 2017 yili %7,4 bliylime ile tamamlarken bu performansini 2018 yili ilk ceyredine de tagimayi basardi. Ancak oncli
gostergeler bliylimenin yilin ikinci geyreginde ivme kaybettigine isaret ediyor. Yilin ilk ceyregdini %10,3 seviyesinde tamamlayan enflasyon ise artan enerji fiyatlari, deger
kaybeden Tirk Lirasi ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile Mayis sonu itibariyle %12,6 seviyesine ulasti. Enflasyonun éniimiizdeki (ic ayda daha da yiikselmesini
bekliyoruz. Gegtigimiz yllsonunda 47 milyar dolara (GSYH'nin %5,5'i) ulagan cari agik, Nisan ayi sonu itibariyle (12 aylik) hem altin ithalatindaki artigin siirmesi hem de enerji
fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57 milyar dolar (GSYH'nin %6,5'i) oldu. Gegtigimiz yil 18 milyar TL'lik artis ile 47 milyar TL (GSYH'nin %1,5'i) olan bitge acidi ise, Mayis ayi sonu
itibariyle (12 aylik) 56 milyar TL'ye (GSYH'nin %1,7’si) yiikselse de orta vadeli program hedefinin (GSYH'nin %1,9'u) altinda kalmaya devam etti.Oniimiizdeki dénemde petrol
fiyatlarindaki artisin iran’a uygulanmasi beklenen yaptinmlar nedeniyle siirmesini ve FED'in %2 olan enflasyon hedefine ulagiimasinin ardindan siki durusunu siirdiirmesini
bekleyebiliriz. Bu gelismeler kiiresel risk istahi agisindan destekleyici olmaktan uzak olarak yorumlanabilir. Tirkiye'de ise biiyimede 6ncli gostergelerin isaret ettigine paralel bir
yavaslama olmasi ve TCMB'nin siki durusunu siirdiirmesi ile birlikte enflasyon ve cari acikta iyilesme olmasini bekleyebiliriz. Bu noktada ucuz olsa da TL'nin kalici deger
kazanmas! icin Gelismekte olan Ulkelere fon akisinin tekrar ivmelenmesi ve basta Cin olmak iizere global piyasalara giivenin tazelenmesinin 6n sart oldugunu diisiiniiyoruz.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tiim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

21.02.2018 - 31.12.2018 9.79% 10.59% 18.19% -8.40%

2) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

21.02.2018 - 31.12.2018 0.0217 -0.1040

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma 6lgtiti / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)
Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma
2018 9.79% 0.12% 18.19% 0.05%

4) 30 Haziran 2018 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 30 Haziran 2018 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Temmuz 2018 tarihinde gegerli olan, 29 Haziran 2018
tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimigtir.



