94\6 FINANSPORTFOY
CiGNA FiNANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BiRINCi HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07/11/2008

31/12/2018 tarihi itibaryla Fon'un Yatirim Amaci Portféy Yéneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 66,071,073 .

» : Fon mevzuat geregi portféyinun en az %80' ini borsada islem géren ortaklarin Ziya Gakmak
Birim Pay Degeri (TRL) 0.048708  paylarina yatirarak sermaye kazanci saglamayl amaglamaktadir. Bahar Cakan
Yatinmci Sayisi 21,861 .

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet Hayr Batur
Tedavul Orani (%) 13.56%

Yatirim Stratejisi
Portfoy Dagilimi Fon mevzuat geregi portfédyinin en az % 80' ni borsada islem géren ortaklarin paylarina yatirarak sermaye kazanci

saglamayi amaclamaktadir.Gerek igerdigi ortaklik payi orani, gerekse yonetim stratejisindeki aktiflik nedeni ile pay
Paylar 89.15% fiyatinda hizli ve sert degisimler olma ihtimali fazla olan {riin, ayni dzellik sebebi ile uzun vadede yiiksek sermaye
artigi saglayabilecek bir Grindur. Yatirim stratejisini agirlikh olarak piyasa zamanlamasi ile belirleyen Fon, bu

- Bankaailik 23.37%  feisefeye bagli olarak portfdy dagiliminda hizli ve kisa vadeli degisiklikler yapabilmektedir.

- lletisim 9.58%
Fonun mevcut durumdaki yatinm stratejisi agagidaki gibidir:

- Perakende 7.21% .
Mevduat/Katihm Hesabi %0-%20, Ters Repo %0-%10, BPP %0-%10, Ozel Sektor Borglanma Araglart %0-%20,

- Petrol Ve Petrol Uriinleri 7.12% Yabanci Hisse %0-%20, BIST Hisse %80-%100, Kamu Borglanma Araglar %0-%20

- Hava Yollan Ve Hizmetleri 6.18%  _ Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 6'dir. - Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina gére

- Endustriyel Tekstil 4.28% belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin gtivenilir bir gdsterge olmayabilir. Risk dederi zaman iginde
degisebilir. En dusuk risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez. "Mevzuat

- lletisim Cihazlari 4.06% geregi portfdyuniu agirlikli olarak hisse senetlerinde degerlendirmek zorunda olan Fon, bu sebeple ylksek risk
seviyesinde yer alan bir Griindir. Hisse senedi fonuna, piyasa getirisinin Gzerinde performans gosterecek ve

- Dayanikli Tiiketim 4.00% buylme potansiyeli yliksek hisse senetlerine yatirim yapilmasi hedeflenmektedir. Portféydeki hisse senetlerinin
secimi degisen piyasa kosullarina gore belirlenerek dalgalanmalardan maksimum fayda amaglanmaktadir. Fonun

- Demir, Celik Temel 3.99%  getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler arasinda sistematik riskler disinda 6zellikle sirket riski 6n plana

. R cikmaktadir. S6z konusu riskten kaginmak igin sirketin finansal rasyolarinin kullanilarak sirketin mali

- Kimyasal Urlin 3.59% e e . " e o - A .
yukumluluklerini kargilayabilme yetenegi, politik risklere bagimliligi ve uluslararasi rekabet glicl gibi 6zellikler analiz

- Cam 3.51% edilmektedir. Hisse senedi piyasa riski fonun karsilasabilecegi en 6nemli risk unsurlari arasindadir. Hisse senedi
piyasasinin yukari veya asagi yonlu sert hareketlerine paralel fon fiyatinda da yukari veya asagi yonli sert

- Biracilik Ve Mesrubat 3.22% hareketler yasanabilir. Hisse senedi segimlerinde BIST'de ylksek agirliga sahip ve buytime-karlilik potansiyeli
yiiksek hisse senetleri 6n planda tutulur. Fon %80 -100 bant araliginda yatirrm yapacagindan Fonun hisse senedi

- Otomotiv 2.10%  oraninin aktif olarak yonetilmesi ile hisse senedi piyasa riskinin fon fiyati tizerindeki olumsuz etkileri minimum

. . . diizeye gekilmektedir. Enflasyon riski fonun maruz kalabilecegi bir diger risk unsurudur. Fon getirisi belli
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 4.97%  4snemlerde enflasyonun altinda kalabilir. Fon hisse senedi piyasasina yaptigi yatinmlarla orta ve uzun vadede reel
Ters Repo 3.84% getirisini enflasyon riskine kargi olduk¢a gli¢lendirmektedir. Fon yatinm yaptigi piyasalardaki fiyat

dalgalanmalarindan dogabilecek risklere agiktir."
Teminat 1.89%



Borglanma Araglari 0.15%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 0.15%



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISi

Toplam Karsilagtirma Enflasyon Portfoyiin Zaman iginde Karsilastirma Olciitiiniin Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Getipri %) Olgutiiniin Getirisi Orani (%) Standart Sapmasi (%) Stan§dar§t Sa masgl %) (*) Bilgi Rasyosu | Portféyiin Toplam Degeri / Net

“ (%) (TUFE) (*) **) P ° Aktif Degeri
2014 34.966% 24.949% 8.170% 1.177% 1.1681% 0.1107 42,599,813.17
2015 -14.095% -13.909% 8.808% 1.327% 1.2615% -0.0001 41,236,285.16
2016 17.083% 9.226% 8.533% 1.183% 1.1715% 0.1056 50,251,483.76
2017 65.393% 43.493% 11.920% 0.937% 0.8939% 0.2041 78,917,605.88
2018 -10.631% -15.013% 20.302% 1.230% 1.2467% 0.0604 66,071,072.72

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma olgutiiniin standart sapmasi dénemindeki gunliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak misterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olugan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiiriirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhdi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal
ve bireysel miisterilere portfoy yonetim sozlesmesi cergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfdyii'niin yatirnm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2018 - 31/12/2018 doneminde net %-10.63 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni donemde %-15.01 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %4.38 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgltiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.
4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Performans déneminde toplam gider oraninin agilmasi sebebiyle fon portfdyiine yapilan nakdi iade tutari 76,936.78 TL'dir.

Portfoy Degerine

02/01/2018 - 31/12/2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.004790% 1,279,044.85
Denetim Ucreti Giderleri 0.000038% 10,102.59
Saklama Ucreti Giderleri 0.000032% 8,474.16
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.001627% 434,435.41
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.000046% 12,210.56
Toplam Faaliyet Giderleri 1,744,267.57

Ortalama Fon Portféy Degeri 73,155,584.40

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2.384326%

5) Performans sunum déneminde 1 defa strateji degisimi gerceklesmistir. lgili ddnemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

Strateji Donemi SHECTREIE]

09/09/2013-16/06/2017 DIBS (Kamu) %0-%10, BIST Hisse %80-%100, Ters Repo + Takasbank BPP %0-%10

Mevduat/Katilim Hesabi %0-%20, Ters Repo %0-%10, BPP %0-%10, Ozel Sektér Borglanma Araglar %0-%20, Yabanci Hisse %0-%20, BIST

OB Hisse %80-%100, Kamu Borglanma Araglari %0-%20

SPK Biilteninde yer alan “Fon izahnamesinde belirlenen karsilastirma 6lgtii/esik degerin unsurlari arasinda pay endeksi yer alan fonlar tarafindan karsilagtirma olgiitl/esik
deger getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullanilir. Bu kapsamda, 01.01-30.06.2018 dénemine iligkin olarak yapilacak performans
sunumlarindan baslamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak lizere performans sunum raporlari “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanir.” ifadesinden
Oturd tim karsilastirma 6lgiitli hesaplamalarinda 2018 getirileri fiyat endeksleri yerine getiri endeksleri kullanilarak hesaplanmistir.



09/09/2013-01/01/2017 %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD DIBS 365 Giin + %90 BIST 100
02/01/2017-31/12/2017 %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD DIBS 365 Giin + %90 BIST 100

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili
Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak (izere,
bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan 6nce ayrilanlar getiri Gzerinden %15,- 10 yil slireyle katki pay! 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri
Uzerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlar getiri tizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati
yapilacaktir.

7) Yilin ilk geyreginde gelismekte olan (lkelere paralel bir seyir gésteren Tirk hisse senetleri (“MSCI Tirkiye”) ikinci geyrekte Nisan ortasinda agiklanan ve 24 Haziran'da
gerceklesen secim belirsizliginin de etkisiyle en koti performans gdsteren (lke olmustur. Yilin ikinci yarisinda yasanan pek ig agici olmayan makroekonomik gelismeler de Tirk
piyasalarini geride birakmaya devam etmistir. Adustos ayinda yasanan kur soku, Eyliil ayinda Merkez Bankasi'ndan gelen 625 baz puanlik faiz artisi ve Ekim ayinda %25.2 ile
tarihi seviyeyi gdren enflasyon verisi 6zellikle hisse senetleri piyasasinda énemli bir baski olusturmustur. BIST-100 yili 91.270 seviyesinden, %20.86 dlsusle ve BIST- Banka
endeksi %31.3 diglsle kapatmistir. 2018 yilinda uzun yillardir goriilen en yiiksek diisiisii yagayan Tirk hisse senetleri, gelismekte olan benzerlerinin dolar bazinda %27 altinda
performans gostermistir. BIST-100, 12 aylik tahmini F/K'sinda benzerlerine gére %41 iskontolu islem gérmektedir. Yila 11.74% seviyesinde baglayan ama 2018 yilinin ilk
yarisindan sonra yasanan kur soku ve hizla artan enflasyonla birlikte %22.69 seviyesini goren 10 yillik tahvil faizleri ise yilin sonuna dogru diisen petrol fiyatlari, enflasyonla
miicadele kapsaminda azalan enflasyonla birlikte gevseyerek yili %16.48 seviyesinde kapamistir. Turk piyasasinda, kendi i¢ dinamiklerinden kaynakli yaganan galkantilarin yani
sira kiiresel piyasalarda da mart ayi itibariyle tohumlari atilan Cin ve Amerika arasindaki ticaret savaslarinin sebep oldugu belirsizlik ortami riskli varliklarda yilin geneline yayilan
bir satis baskisina yol agmistir. Kiiresel olarak yatirnmcilar tarafindan en biiyiik risk ve belirsizlik 2019 yilinda da Cin ve Amerika arasindaki ticaret savaslarindaki gerilimin
tirmanmasi ve diger Ulkelere sigramasi olarak gorilmektedir. S6z konusu gelismeler géz 6niinde bulunduruldugunda global biiylimede zayiflama bekleniyor olsa da yine de
gelismekte olan Ulkeler lehinde kalacagi tahmin edilmektedir. Avrupa’da, Almanya 6ncliliigiindeki yavaglama sinyalleri dikkat gekerken, AMB Baskani Draghi de ekonomik
faaliyete iliskin riskleri gegen yilin son toplantisinda glindeme getirmistir. Bunun yani sira global gelismeleri daha yakindan takip etmesi beklenen FED'in faiz artirm hizini asadi
cekebilecedi gorusti hakim olmaya baslamistir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfdy ve karsilastirma &lgiitliniin birikimli getiri orani

Portféy Net Getiri Portfoy Brit Getiri Karsilastirma Olgiitii Nispi Getiri

02/01/2014 - 31/12/2014 34.97% 37.35% 24.95% 10.02%
02/01/2015 - 31/12/2015 -14.10% -12.57% -13.91% -0.19%
04/01/2016 - 30/12/2016 17.08% 19.15% 9.23% 7.86%
02/01/2017 - 31/12/2017 65.39% 68.31% 43.49% 21.90%
02/01/2018 - 31/12/2018 -10.63% -9.05% -15.01% 4.38%

2) Portfdy ve Karsilagtirma Olgitii / Esik Degeri icin Risk Olcimleri

02/01/2014 - 31/12/2014 0.0445 0.9795
02/01/2015 - 31/12/2015 0.0492 1.0227
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0421 0.9845
02/01/2017 - 31/12/2017 0.0449 1.0013
02/01/2018 - 31/12/2018 0.0521 0.9519

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lglitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

stendart Sapma Stendart Sapma

2014 34.97% 1.18% 24.95% 1.17%
2015 -14.10% 1.33% -13.91% 1.26%
2016 17.08% 1.18% 9.23% 1.17%
2017 65.39% 0.94% 43.49% 0.89%

2018 -10.63% 1.23% -15.01% 1.25%



