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YATIRIM PEFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKIN RAPOR

Strateji Portfdy Yonetimi A.S. Strateji Portfoy Borglanma Araglan Fonu‘nun 1 Ocak — 31 Aralik 2018
dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin = Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamustir.

Gorigumiize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansinin
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Mercek Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.

stanbul, 09.01.2019
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS e
kst Sacibes S5 Nicmn 2014 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Kurucu, Fon'un katilma pay

Fon Toplam Degeri 1.664.584,69 | sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde temsili, ydnetimi, yonetimin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin

. ictliziik ve izahname hiikiimlerine
Birim Pay Degeri 0,015805 | yyeun olarak yiiriitilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar
tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziige uygun olarak Burak ihsan CETINCEKER
Yatirimei Sayisi 17 | tasarrufta bulunmaya ve bundan Selim TAYLAN

dogan haklar kullanmaya yetkilidir.
Fonun faaliyetlerinin yuritilmesi
esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere disaridan hizmet

Tedaviil Orani (%) 10,53 ;
alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.
Portféy Dagilimi Yatinim Stratejisi
- Ozel Sektér Tahvili ~43,92%
- Devlet Tahvili 38,07% | Fon toplam degerinin en az %20'i devamli olarak yerli kamu
- Borsa Para Piyasasl 18 01% | ve/veya ozel sektor borclanma araglarina yatirilir. Fon, kamu

borg¢lanma araglarinin yani sira, 6zel sektor borglanma araclarina
da aktif yonetim tarziyla yatirim yapan borglanma araglari
fonudur. Fon, faiz getirisini maksimize ederken likidite
kosullarini gozetir.
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En Az Alinabilir Pay Adedi:

Riskleri
Yatirim Riskleri 1 Adet

Yatirnnmeilar Fon'a yatirim yapmadan dnce Fon'la ilgili temek yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon'un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diislislere
bagl olarak yatinmlarinin degerinin baglangig degerinin altina diisebilecegini yatirmecilar géz éniinde
bulundurmalidir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelerine iliskin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir.

a. Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

b. Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

c. Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar
olasiigini ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda édemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donlstiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli
tlrev arag, swap s6zlesmesi, varan, sertifika dahil edilmemesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmamasi halinde,
baslangic yatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig kaldirac riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz ydnetim personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vademin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelehilecek degisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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PERFORMANS BiLGISi

Fon Sunuma Dahil

Portfoyiiniin Dénem Sonu

Getirisinin Kargilagtirma veya Portfoy

Kargilastirma Enflasyon Zaman iginde Olgiitiiniin Bilgi Grubunun Fon

Toplam Olgiitiiniin Orani (%) Standart Standart Rasyosu Toplam Degeri

Yillar Getiri (%) Getiri (%) (*) Sapmasi (%) Sapmasi (%) (TL)

1.yl (2014) 5,66 0,00 8,17 0,04 - - 4.951.944
2.yil (2015) 7,96 8,99 8,81 0,13 0,05 (1,82) 3.001.793
3. yil (2016) 8,59 10,14 8,53 0,03 0,05 (1,21) 2.465.830
4.yl {2017) 10,08 9,52 11,92 0,04 007 |  (1.291) 2.472.543
5. yil (2018) 15,50 13,18 20,30 0,24 0,17 4,68 1.664.585

(*) llgili déneme ait birikimli TUFE endeksine gére hesaplanmistir.

25,00
20,00
15,00 ..
m Toplam Getiri (%)
 Karsilastirma Olgiitiiniin Getiri (%)
10,00
w Enflasyon Orani (%) (*)
5,00 -
0,00 -‘

GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ




STRATEJI PORTFOY YONETIMI A.S.
STRATEJI PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

1 Ocak — 31 Aralik 2018 Hesap Dénemine Ait Performans Sunus Raporu
(“Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR

1) 1 Ocak—31 Aralik 2018 déneminde:

Fon Getirisi: % 15,50
Hedeflenen Karsilagtirma Olciitii Getirisi: % 13,18
Gergeklegen Karsilastirma Olgiisiiniin Getirisi: % 13,02
Nispi Getiri: % 2,32

Nisbi Getiri hesabinda asagidaki formul kullanilmistir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gerceklesen Karsilastirma
Ol¢tstiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiisiiniin Getirisi)

2) Fon’un portfdy yonetimi hizmeti Strateji Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket,
toplam 4 adet yatinm fonunun portfoyiinii yonetmektedir.

3) Fon portfdyliniin yatirim araci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bélimiinde belirtilmistir.

4) Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 doneminde net getirisi % 15,50'dir. Ayni dénemde Fon’un briit getirisi
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 Arahk 2018 déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Net Basit Getiri ((Donem sonu birim fiyat — Dénem bagi birim fiyat) / Dénem basi birim fiyat) % 15,50
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) % 2,48
Azami Yillik Toplam Gider Orani % 3,65
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani — Dénem icinde kurucu tarafindan %248
karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) !

Briit Getiri % 17,98

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin net varlik degerine oranini ifade eder.
(**) “Azami Yilllk Toplam Gider Orani”"nin agilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 isgiini
icinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

5) 1 Ocak — 31 Aralik 2018 ddnemine ait yonetim Ucretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet
giderlerinin glinlik briit varlik degerlerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 46.309,40
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) B 1.869.588,25
“ % 2,48

Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%)
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1 Ocak 31 Aralik 2018 performans sunum dénemi iginde, Fon’un 28 Temmuz 2015 tarihli izahnamesinde
kargilagtirma 6lciitii, Fon’un yatirim stratejisi ve yatirim yapilan variiklarin portféy icindeki agirligi dikkate
alinarak; % 30 BIST-KYD DIBS 91 endeksi, % 30 BIST-KYD DiBS 182 endeksi, % 30 BIST-KYD DiBS 365
endeksi ve % 10 BIST-KYD Repo (Briit) endeksi olan izahnamedeki Fon'un yatirim stratejisinde ve
karsilagtirma olciitiinde degisiklik yapilmis olup, Fon’un Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan 11
Aralik 2017 tarihli izahnamesinde yatirim stratejisi ve kargilagtirma 6lgiiti, Fon’un yatirm stratejisi ve
yatinm yapilan varliklarin portfoy i¢indeki agirhig dikkate alinarak; % 20 BIST-KYD DIBS ORTA , % 20 BIST-
KYD DIBS KISA, % 40 BIST-KYD OSBA SABIT, % 15 BIST-KYD Briit Repo ve % 5 BIST Tiim getiri endekslerinin
agirhklandinimasi ile hesaplanacak deger olarak belirlenmistir.

Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 8 numarali bendi
uyarinca, % O oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kanuna gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun
fon niteligine sahip fonlarin katiima belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi
tevkifati uygulanir. Tebligin 24. maddesinin 5. fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun hisse
senedi yogun fon olarak siniflandinlabilmesi icin glinlik olarak gerekli olan sartlari saglamamasi halinde,
saglanamayan ginlere iligkin, fonun, yatinmcilarin ve/veya yatinm fonu katilma payr alim satimini yapan
kuruluglarin tabi olacagi tiim yikiimliltklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portféy saklayicisi

muteselsilen sorumludur.

ILAVE EK BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak — 31 Aralik 2018 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu % 4,68 olarak ger¢eklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gore dizeltilmis getiri élgimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi tizerindeki
portféy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakhgina) orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin
performans olciitii Gizerinde sagladig getiriyi 6lger. Pozitif ve ylksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon, 1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VI1-128.5)'inin ("Teblig”)lbg__lggmleri

dogrultusunda hazirlanmistir. e
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