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A TANITICI BILGILER

Portféye Bakis Yatirim Ve Yénetime iligkin Bilgiler

Halka Arz Tarihi 02.06.2008 Portfdy Yéneticileri

Ugur BOGDAY, Gokcen Yaman AKGUN, Kenan TURAN, F. Ozgil

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle AVSAR MUMCUOGLU, F. Tinemis SARIHAN, Salih Ozan DOGAN,
Muhammed TIRYAKI, Umit YAGIZ

Fon Toplam Degeri 13.124.965 Fonun Yatirim Amaci, Stratejisi ve Riskleri
Birim Pay Degeri 0,02 | Fon portfdy simirlamalar itibariyle  “Borglanma  Araglari  Fonu”
Yatirnmc Sayisi 910 | niteligindedir.

Fon yatirrm 6ngorist dogrultusunda TL ve/veya ddviz cinsi para ve

sermaye piyasasi araglarina yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve
" . o portfoy degerini artirmak, olusturulan portfoyde arbitraj olanaklarini da
Portfoy Dag'l"m % degerlendirerek ve bu stratejiyi TL ve doviz tlrev enstrimanlarinda alinan

- Finansman Bonosu/OST 68,97 | korunma veya yatiim amagcl pozisyonlarla destekleyerek, mutlak getiri
- Gayrimenkul 0,91 yaratmak amaclanmaktadir. Fon’un yatirim stratejisi cercevesinde, fon
" DIBS 1502 toplam degerinin en az %80’i devamli olarak TL ve ddviz cinsi, kamu ve

2 6zel sektoér borglanma araglarina, en fazla % 20’ si ise kamu ve/veya 6zel
- Ters Repo 0,22 sektor para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir.
- Borsa Para Piyasasi 2,28 | Fonun yatirim stratejisi bant araliklari;
- Fon Katilma Belgesi 6,72 | %80-100
- Mevduat 5,49 Kamu ve Ozel Sektér Borclanma Araglary,
- Tirev Araglar 0,39 %0-20

Ortakhk Paylari, Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu,

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ile Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari ve
. L. . . 0 Menkul Kiymet Yatinrm Ortakliklari Paylari Toplami, Girisim Sermayesi
Hisse Senetlerinin Sektérel Dag”'m' % Yatirim Ortakliklari Paylari ve Gayrimenkul Yatirim

Ortakliklart Paylari Toplami, Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglari,
Ters repo, Takasbank para piyasasi islemleri ve Yurtici organize para
piyasasi islemleri, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, ipotege ve
varliga dayali menkul kiymetler, Kira sertifikalari, Altin ve Diger Kiymetli
Madenler ile Bunlara Dayali ihra¢ Edilen Sermaye Piyasasi Araclari,
Gayrimenkul Sertifikalari ile Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari
(TL/Doviz), Gelir Ortakhgr Senetleri (TL/Doviz), Gelire Endeksli Senetler
(TL/Dé&viz), Borsa Disi Ters Repo islemleri

%0-10

Yapilandirilmis  yatirim araglari, Araci kurulus ve ortaklik varant,
sertifikalar, Mevduat ( TL/Déviz ) / katilma hesaplari (TL/D6viz ) / Altina
Dayali Vadeli Mevduat ve Katilma Hesaplari

Fon karsilastirma 6lgta:

%50 KYD Kamu ig Bor¢lanma Araglari Endeksi- Tiim +% 10 KYD O/N Repo
Endeksi- Briit +% 15 KYD Ozel Sektér Borclanma Araglari Endeksi-Sabit +%
15 KYD Ozel Sektdér Borclanma Araglari Endeksi-Degisken+ %5 KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi-TL+%5 KYD Kamu Enflasyona Dayali Borglanma
Araglari Endeksi-TUFEX

En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 500 pay
alinabilmektedir.
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A. TANITICI BILGILER (Devam)

Yatirim Riskleri

Fonu’'nun getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere iliskin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoylne faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoytne yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféytinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyin
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Karsl tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukumlultklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde dénustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyine tirev arac (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli

tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangi¢ yatirminin Gzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi ddonemden sonra mevzuatta ve
dlzenleyici otoritelerin  dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) itibar riski: Kamuoyunun olumsuz gérislerinin, Kurucu’'nun faaliyet ve gelirleri Gzerindeki
mevcut ve olasi etkilerini ifade etmektedir.

10) Ulke riski: Bir Glkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden olusmaktadir.
11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u
zarara ugratabilecek kasitli eylemler yada Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot
fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkhhgr degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyu icerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi ile burada
Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.
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A. TANITICI BILGILER (Devam)

Yatirim Riskleri

13) Teminat Riski: TUrev araglar tzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklene n
tlrev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarhliklari arasinda, isleme konu olan spot
finansal Urln fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarhlk degisimleri yasanabilmektedir. Delta;
opsiyon yazildigl ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degisiminin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun
deltasinda meydana getirdigi degisimi o6l¢mektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgimlerinde
bliyuk 6nem taslyan zaman faktorini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore
degisiminin ol¢ustdir. Rho ise faiz oranlarindaki ylzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu
degisimin dlgtsudur.

15) Yapilandirilmig Yatinm Araglan Riskleri: Yapilandiriimis Yatirim Araglarinin degeri ve dénem sonu
getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandiriimis Yatirim
Araclarinin dayanak varlklari Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde yatirimci vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak
vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerinden daha dislk de olabilir. Bununla birlikte,
Yapilandiriimig Yatirim Araglarinin ginliik fiyat olusumunda piyasa faizinde yasanabilecek degisimler ve
dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilecektir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis Yatirim Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilecektir.
Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araclarla birlikte Yapilandiriimis Yatirim
Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yatirim amacli yapilandiriimis Grinler anapara
korumali ve anapara korumasiz olarak iki sekilde gruplandirilabilir. Yurt icinde ihrag edilen ve ilgili
mevzuat gercevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen araglar, vade sonunda,
piyasa yatirimcinin aleyhine hareket etse bile yatirimciya o Griine ayirmis oldugu anaparasini geri alma
imkani sunan Urtnlerdir. Bununla beraber piyasa, yatirimcinin lehine hareket ederse yatirimci normalde
alabilecegi risksiz faiz getirisinin Gzerinde bir getiri elde eder. Yurt disi ihraglarda anapara korumasiz bir
yapilandirilmis tirev Uriin igerisinde ise yatirimci bir opsiyon satisi gerceklestirmektedir. Bu opsiyon
satisindan elde edilen prim yatirimciya gelir olarak verilebilecegi gibi bir baska opsiyonu satin almak
icinde kullanilabilir. Bu Urlnlerde opsiyon satisinin getirdigi risk, yatirrmcinin anaparasini vade
sonundaki spot kura gore dezavantajli bir seviyeden bir baska para birimine dénme riskidir.
Yapilandirilmig Yatirim Araglari yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Karsl Taraf Riski,
ihraggl kurumun Yapilandirilmis Yatirim Araglarin dan kaynaklanan yiktumlaltklerini yerine getirmeme
riskini ifade eder. Karsl taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina Yapilandirilmis Yatirim Araglari
yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32’inci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

16) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portféyinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI

Karsilastirma

Enflasyon Portfoyln Karsilastirma

Sunuma Dahil

ngl?r:n Gif?.:;‘: r;k Orani Zaman icinde  Olgiitiiniin Bilgi Dg;ftr]%si?:u
. g (TUFE) Standart Standart Rasyosu (%) i .
(%) Deger (%) Sapmasi (%)  Sapmas! (%) Toplam Degeri/
(%) ° P ° P ° Net Aktif Degeri
2014 13,38 12,44 8,17 0,18 0,18 1,63 13.651.441
2015 5,84 3,77 8,81 0,24 0,24 -0,06 11.775.583
2016 11,06 9,99 8,53 0,16 0,17 0,07 12.343.982
2017 15,27 10,59 11,92 0,07 0,13 0,08 13.398.814
2018 16,37 10,45 20,30 0,11 0,40 0,03 13.124.966
GRAFIK
25,00
20,30
20,00
16,37
15,00
10,45
10,00
5,00
0,00 o
Fon Getiri (BRUT) | Karstlastima Oleatd Enflasyon
Getirisi
aTZT 16,37 10,45 20,30

Gegmis getiriler gelecek donem performansi igin bir gosterge sayllmaz.
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C.

C.1.

C.2.

C3.

CA4.

C.5.

C.6.

DIPNOTLAR

Fon portfoy yonetim sirketi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. olup, T.C. Ziraat Bankasi A.S'nin %74.9, Ziraat
Yatirnm Menkul degerler A.S'nin %24.9, Halk Yatirrm Menkul Deg. A.S'nin %0,1 ve Armagan Yicel
Samanci’nin %0,1 oraninda payl bulunmaktadir. 31.12.2018 tarihi itibariyle Ziraat Emeklilik ve Hayat
A.S.ye ait 5 adet emeklilik yatirim fonu ile 8 adet OKS emeklilik yatirim fonu, Bereket Emeklilik ve Hayat
A.S’ye ait 3 adet emeklilik yatinm fonu, Vakif Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 emeklilik yatirnm fonu, Halk
Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait 1 adet emeklilik yatirrm fonu ve Ziraat Portfoy Yonetimi A.S’ye ait 18 adet
yatirrm fonunun yonetimi gerceklestiriimektedir. Yonetilen toplam portfoy biytkligu fonlar bazinda
10.475.585.645 TL, 6zel portfoy yonetimi 7.100.983.856 TL, toplam biyuklik 17.576.569.501 TL'dir..

Fon portfoylnln yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici Bilgiler” bashginda yer verilmistir.

Fonun 01 Ocak — 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde net dénemsel getirisi,
13,9% nispi getirisi 5,92% olarak gerceklesmistir.

01 Ocak — 31 Aralik 2018 db6nemine ait yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet
giderlerinin gtinlik brat varlik degerlerine oraninin agirlikh ortalamasi:

Toplam Giderler 287.952,61
Ortalama Fon Portféy Degeri 13.144.926,17
Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri 2,19%

01 Ocak — 31 Aralik 2018 performans sunum donemi iginde; karsilastirma olgutiinde degisiklik olmamustir.

Yatirim fonlari her tirlt kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

Doénemin faaliyet giderleri dagilimi ise asagidaki tablodaki gibidir:

01 Ocak —

Faaliyet Giderleri (TL) 31 Aralik 2018

Yonetim Ucretleri 262.924,81
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri 2.846,08
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri 1.770,00
Danismanlik Ucretleri -
Kurul Ucretleri 2.610,04
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 5.253,15
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12.548,53
Toplam 287.952,61
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D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

D.1. 01 Ocak—31 Aralik 2018 donemi brit fon getirisi
(Toplam giderlerden kurucu tarafindan karsilanan giderler disulerek bulunan brit fon getirileri)

Net Basit Getiri (*) 13,9
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,19
Azami Toplam Gider Orani (**) 3,65
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00
Net Gider Orani (***) 2,2
Brit Getiri 16,1

"**) performans Tablosundaki Toplam Briit Getiri ile Net Basit Getiri tablosundaki Briit getiri farki; Net

getiri tablosundaki Gergeklesen fon toplam giderleri kalemine, Fon Yonetim Giderleri kaleminin dahil

edilmesinden kaynaklanmaktadir.

) (Dédnem sonu birim fiyat - Dénem basi birim fiyat) / Dénem basi birim fiyat)

**) Déneme denk gelen azami toplam gider orani.

") (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem icinde kurucu tarafindan karsilanan fon giderlerinin
toplaminin orani)

****) Fonun gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem icinde

kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan kisim brit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

D.2.2018 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu 0,03% olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske goére duzeltilmis
getiri 6lciminde kullanilir. Performans Olciiti (Benchmark) getirisi (izerindeki portféy getirisinin,
portfoyin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans olcitl
Uzerinde sagladigl getiriyi 6lcer. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarhhk/istikrar
derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve ylksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.



