Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

izahnamedir

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ....../....../2019 tarihinde onaylanmistir.

Ortakhgmzin c¢ikarilmis sermayesinin  178.354.952,-TL’den 208.000.000,-TL’ye ¢ikarilmasi
nedeniyle artirillacak 29.645.048,-TL nominal degerli paylarimin halka arzina iliskin Izahname’dir.

Izahname’nin onaylanmasi, izahname’de yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul’ca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm Kkararlar1 izahname’nin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Ortakhgimz’in www.milpa.com.tr ve halka arzda satisa araciik edecek Osmanh
Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.osmanlimenkul.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (“KAP”)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn.)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahname’de ve izahname’nin
eklerinde yer alan yanhls, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracci
sorumludur. Zararmm ihrac¢cidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli olmasi
halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihra¢¢inin
yonetim Kkurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar Kkendilerine
yiikletilebildigi 6lciide sorumludur.

Ancak, izahname’nin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde dzetin yaniltici, hatal veya
tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki
sorumluluk vyiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan Kkisi ve kurumlar
da hazirladiklarn raporlarda yer alan yanhs, yamiltici ve eksik bilgilerden SPKn. hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.
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http://www.osmanlimenkul.com.tr/
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin,sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde, gercege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Sorumlu Oldugu
Ticaret A.S. Yetkilisi Kisim:
Adi, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih
Tahir ERSOY Vedat MUNGAN
Genel Miidiir Yonetim Kurulu Baskam
24.12.2018 24.12.2018 174 MENT
TAMAMI
(ASLINDA IMZA VARDIR)
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Osmanh Yatinm Menkul Degerler A.S. Yetkilisi Soruﬁi:lg:dugu
Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih
N.Yurdal YALMAN Pmar CAKILKAYA
Genel Miidiir Yardimecisi Genel Miidiir
24.12.2018 24.12.2018
IZAHNAMENIN
TAMAMI
(ASLINDA IMZA VARDIR)




2. OZET
2.1. Giris ve Uyarilar
Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmaldir.

Sermaye piyasas1 araclarmma ilisgkin yatirnm Kkararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci
yatirimeci, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri cergevesinde, izahnamenin
cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak 6zetin
izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi
veya yatirnmecilarin yatirnm kararm vermesine yardimcer olacak onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

2.2. izahnamenin sonraki kullanimina iliskin bilgi

Isbu izahname, izahnamenin onaylanmasi ile izahnamede ayrintis1 verilen sermaye artirimi
islemi’nin tamamlanmasi arasindaki siire igerisinde kullanilacaktir.

Sirket tarafindan izahnamenin sonradan kullanimina iliskin bir izin verilmemektedir.
2.3. Ihraceiya iliskin Bilgiler
2.3.1. ihraccimin ticaret unvani ve isletme adi
Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi.
2.3.2. Thraccimin hukukKi statiisii, tabi oldugu mevzuat, kuruldugu iilke ve adresi
- Hukuki statii: Anonim Sirket
- Tabi oldugu mevzuat: T.C Kanunlari

- Kuruldugu iilke ve adresi: Sirket Tirkiye de kurulmus olup, adresi Burhaniye Mahallesi,
Kisikli Caddesi, No:65, 34676 Uskiidar Istanbul’ dur.

2.3.3. Ana iiriin/hizmet Kkategorilerini de icerecek sekilde ihrac¢inin mevcut faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki eden 6nemli faktorlerin tanim ile faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar hakkinda
bilgi

Milpa, 2018 yilinda faaliyetlerini agirlikli olarak gayrimenkul satist ve pazarlamasi tizerinde
yogunlagtirmigtir.

Sirket tarafindan yapimu gerceklestirilen ve tamamlanan Automall ve Veneris (eski adiyla Taksitcenter)
projelerinin 6nemli bir boliimiiniin satis1 tamamlanmig olup, heniiz satilmayan boliimler “stoklar” altinda
izlenmektedir. Tamamlanan gayrimenkul projeleri ile ilgili bilgilere Sirket’in 30 Eylil 2018 tarihli ve
gecmis donemlere iligkin finansal raporlarmin ilgili dipnotlarindan ve faaliyet raporlarindan ulasilabilir.
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Bu dokiimanlar, Sirket’in www.milpa.com.tr adresindeki kurumsal internet sitesi ile KAP’in
www.kap.org.tr adresindeki internet sitesinde yer almaktadir.

Automall Projesi

Sirket tarafindan gerceklestirilen Automall Projesi, istanbul ili, Bagcilar Ilgesi Mahmutbey Koyii’nde
insaat1 tamamlanmis olan 441 galeri ile 221 konuttan olusan projedir. 2006 yili igerisinde 6n satigina
baslanan Automall projesinde 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle 433 adet galeri dukkanin ve 221 adet
konutun satis1 yapilmis olup hak sahiplerine teslim edilmistir (31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 431 adet
galeri dukkanin ve 221 adet konutun satis1 yapilmis olup hak sahiplerine teslim edilmistir). 30 Eyliil
2018 tarihleri itibariyle Automall Projesi ile ilgili olarak “stoklar’da yer alan tutar 8 adet bagimsiz
béliime iligkin insaat, arsa pay1 vb. maliyetlerden olusmaktadir. isbu izahname tarihi itibariyle Sirket’in
stoklarinda 8 adet bagimsiz bdliim bulunmaktadir.

Veneris Projesi

Sirket tarafindan gerceklestirilen Veneris (eski adiyla “Taksitcenter”) Alisveris Merkezi ve Istanbul
Rezidans (“Veneris Projesi”), Istanbul Ili, Esenyurt ilgesi, Yakuplu Mahallesi’nde Kasim 2007 yilinda
ingaat1 tamamlanmig olan 403 adet diikkan ile 100 adet konuttan olusan projedir. 31 Aralik 2012 tarihine
kadar “stoklar” altinda takip edilen 6.067 m2 briit ve 5.888 m2 net alana sahip 19 diikkan, verilen yetki
tahtinda imzalanan s6zlesme uyarinca 10 yil siire ile kiraya verilmis ve bu cergevede “yatirim amacli
gayrimenkul” olarak siniflandirilmistir. Sirket Veneris Projesi kapsaminda 19 adet gayrimenkulu 26
Haziran 2018 tarihinde 9.300.000 Tiirk Liras1 pesin, 1.500.000 Tiirk Lirast vadeli olmak suretiyle KDV
dahil toplam 10.800.000 Tiirk Lirasi karsiliginda satmustir. Bu itibarla 26 Haziran 2018 tarihi itibariyle
Sirketimiz’in Veneris Projesi ile bir iliskisi kalmamugtir.

Sektorel Bilgi

Gayrimenkul sektorii ile ilgili olarak asagida sunulan bilgiler yalmzca genel bilgi mahiyetindedir. Bu
bilgiler, giivenilir olduguna inanilan igiincii taraf kaynaklardan temin edilmis; fakat dogruluklart
bagimsiz olarak teyit edilmemistir.

Insaat sektdriinde ¢cok sayida oyuncu olup, rekabete aciktir. Insaat sektorii Tiirkiye ekonomisinin biiyiime
trendine girdigi son yillarda, biiylimede en yiiksek pay1 alan sektorlerin basinda gelmektedir. Son yillarda
konut tiretiminde insaat sirketlerinin gelistirdigi markali projelerin 6nemi artmaktadir. Ancak, ekonomik
konjonktiirde yasanan dalgalanmalardan dogrudan etkilenen bir sektordiir.

Isbu Izahname tarih itibariyle Tiirk Liras1 bir énceki yil sonuna gére USD karsisinda %39,84, Euro
kargisinda %33,63 oraninda deger kaybetmis olup, ((1 USD+1 Avro)/2) formiiliiyle hesaplanan kur
sepetine gore deger kayb1 %36,46’ya ulagsmustir.

Sirket gayrimenkul pazarlanmas1 faaliyetinde bulunmaktadir. Bu bakimdan sirket gayrimenkul
sektoriiniin i¢inde bulundugu ekonomik kosullardan ve gayrimenkullerinin bulundugu lokasyondaki arz-
talep iliskisinden dogrudan etkilenmektedir.

Gayrisafi Yurt I¢i Hasila iigiincii ¢eyrek ilk tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak (2009=100), 2018
yilimin tgiincii ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore %1,6 oraninda artt1.

Uretim yontemiyle Gayrisafi Yurt I¢i Hasila tahmini, 2018 yilimn {igiincii ¢eyreginde cari fiyatlarla
%21,8 oraninda artarak 1 trilyon 13 milyar 453 milyon TL oldu. Gayrisafi Yurt i¢i Hasilay1 olusturan

faaliyetler incelendiginde; 2018 yilinin {igiincii ¢eyreginde bir Onceki yilin aymi ¢eyregine gore
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zincirlenmis hacim endeksi olarak; tarim sektorii toplam katma degeri %1, sanayi sektorii %0,3 oraninda
artarken insaat sektorii %5,3 oraninda azaldi.

Ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetlerinin toplamindan olugan hizmetler sektoriiniin
katma degeri ise %4,5 artt1

Gayrisafi Yurt ici Hasila sonuclan, lll. Ceyrek: Temmuz-Eyliil, 2018

GSYH GSYH GSYH GSYH
Zincirlenmis hacim
Cani fiyatiaria Cari fiyatiaria endeksi Degisim oram
Yl Ceyrek (Milyon TL) (Milyon $) (2009=100) (%)
a8 i 649 272 175 862 1475 5.3
] 734 426 204 367 1640 53
] 831879 235838 180,4 15
v 890 960 234 924 1861 73
.
208 i 787 355 206 442 1532 7.2
" 884 490 204 412 1727 53
] 1013 453 187 100 1832 16

(r) ligili ceyreklerde glincelleme yapilmigtir,

Kaynak: TUIK
Enflasyon

TUIK tarafindan agiklanan Tiiketici Fiyat Endeksi (“TUFE”)’ne gére (2003=100); 2018 yili Kasim
ayimda bir onceki aya gore %1,44, bir 6nceki yilin Aralik ayma gore %20,79, bir dnceki yilin ayn1 ayina
gore ise %21,62oraninda artis gergeklesmistir.

TUFE’nin temel amaci, tiiketime konu olan énceden belirlenmis mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki
degisimi olgiimleyerek nihai hedef olan enflasyonu hesaplamaktir. TUFE’yi hesaplamaya yonelik;
yurticinde ikamet edenler, yabanci ziyaretciler ve sirketlerin iilkede yaptig1 tiim tiikketim harcamalarii
dikkate alinir.

Yillik degisim
orani (%)
26 1
24

01 02 03 04 05 086 07 08 09 10 11 12

Kaynak: TUIK



Enflasyon ile birlikte ingsaat maliyetlerinin de artmasi durumunda, konut talebinin maliyet kaynakli fiyat
artiglar1 nedeniyle olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilecektir. Diger taraftan enflasyonun disiiriilmesi
amaciyla uygulanan siki para politikalar1 nedeniyle, reel faizlerin yiikselmesi de, konut talebini yavaslatan
bir unsur olarak degerlendirilebilir.

Konut Satiglar

Tiirkiye genelinde konut satiglar1 2018 Kasim ayinda bir Onceki yilin ayni ayma gore %27
oraninda azalarak 89.626 oldu. Konut satislarinda, Istanbul 16.058 konut satis1 ve %17.9 ile en yiiksek
paya sahip oldu. Satis sayilarina gore Istanbul'u 7.834 konut satis1 ve %8,7 pay ile Ankara, 4.773 konut
satist ve %35,3 pay ile [zmir izledi.

Konut satisg sayilan, 2017-2013
(Bin adet)
1680 -

140
120

= 2017
m2018

Tirkiye genelinde ipotekli konut satiglar1 bir dnceki yilin aym1 ayma gore %85,7 oraninda azalig
gostererek 5.324 oldu. Toplam konut satislar iginde ipotekli satiglarin pay1 %5,9 olarak gerceklesti.

Diger konut satiglar1 Tiirkiye genelinde bir dnceki yilin ayni ayina gore %1,4 oraninda azalarak 84.302
oldu.

Satis sekline gore konut satisi, Kasim 2018 Satis durumuna gore konut satigi, Kasim
2018
100000 - 84302 69826 100000 - 89 626
‘ 48 805
50000 - 50000 | 40821
oo E B
0 . 0 - : —_
Ipotekl satglar Digersatisar  Toplam ik satis ikincielsats  Toplam

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/lstatistikler/Doviz+Kurlari/Gosterge+Niteli
gindeki+Merkez+Bankasi+Kurlarii/

http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=27768

http://www.tuik.gov.tr/HbGetirHTML.do?id=27828

http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=27804
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Fiili faaliyet konusu pazarlama hizmeti olan Milpa Ticari ve Simai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S., 2007 yilindan itibaren pazarlama faaliyetlerini gayrimenkul sektoriinde yogunlastirmistir. Sektor
tecriibesi ayni alanda faaliyet gosteren sirketlere gore az olmakla birlikte, belirli talep gruplari
hedeflenerek 6zel projeler iiretildiginden, projelerinin 6nemli bir kisminin satig1 tamamlanmaistir.

Konuya iliskin bilgi isbu Izahname’nin 7°nci Boliimii’nde de yer almaktadir.
2.3.4. Thrageiy1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

Milpa son yillarda satig gelirlerini gayrimenkul satig faaliyetlerinden sagladigi igin, gayrimenkul
piyasasindaki arz ve talep dengesinden dogrudan etkilenmektedir. Ekonomideki belirsizlikler, ingaat
maliyetlerini dogrudan etkileyen 6zellikle Avro ve ABD Dolarinin TL karsisinda deger kazanmasi, para
piyasalarindaki dalgalanmalar neticesinde kredi maliyetlerinin yiikselmesi, reel faizlerin artmasi, konut
stoku birikmesi ve arz fazlasi ortaya ¢ikmasi, konut arz ve talebini dogrudan etkilemektedir.

Diger taraftan, Finansal Rapor’un 9 no’lu “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” dipnotunda da detayli olarak
aciklandig1 {izere; Mart 2000 - Ekim 2003 arasinda imzalanan “Diizenleme Seklinde Arsa Payi
Karsiliginda Kat/Hasilat Paylasimli Ingaat Yapimi ve Gayrimenkul Satis Vaadi Sozlesmesi” (“Sozlesme”)
tahtinda peyderpey tapuda devir alinmig paylar ile bunlara ilaveten bir paydas tarafindan agilan izale-i
suyu davasi sonucunda yapilan ihale neticesinde iktisap edilen bakiye paylardan olusan istanbul ili,
Pendik ilgesi, Kurtdogmus Koyii'nde kain 1154 ve 1155 sayili iki ayr1 parselden olusan 2.238.207 m?
mesahali gayrimenkul heniiz ¢iftlik arazisi vasfinda olup ve asagida detaylarina yer verilen hukuki
belirsizlikler nedeniyle Sirket’in olagan igletme faaliyetleri (proje gelistirme, insaat, satig vb.) icerisinde
degerlendirilememektedir.

Sirket’in, Omerli Arazisi’nin ilk iktisabi sirasinda imzalanan Sézlesme hiikiimleri cercevesinde, iizerinde
gelistirme plani olan, ancak asagida detayli olarak anlatildigi iizere idari ve hukuki siiregler nedeniyle
hayata gecirilemeyen gayrimenkul projesi (“Proje”) gelirlerinin %25’ini, paylarinmi hasilat paylagiml
ve/veya kat karsiligi devreden arazi sahiplerine, arazideki paylart oraninda O6deme taahhiidii
bulunmaktadir.

17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 6lgekli cevre diizeni planinda Omerli Arazi’si habitat
alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis olup; bu plana Sirket tarafindan yasal siiresi
ierisinde itiraz edilmistir. Pendik, Kurtdogmus K&yii’'ndeki Omerli Arazisi’nin imar planindaki
degisiklik ve bu degisiklige iligkin itiraza, bu finansal tablolarin hazirlandig: tarih itibariyla heniiz yanit
almmamugtir. S6z konusu imar planina Sirket haricindeki ii¢lincii kisiler tarafindan da itiraz edildigi
bilinmektedir. Imar Plani’na yonelik itirazlardan sonra ilgili makamca yapilan degerlendirmelerin ne
oldugu hususunda Sirket’e herhangi bir bilgi verilmemistir. Aradan gegen 8 yillik siire icinde daha alt
oOlgekli planlar yapilmamis, kesinlesmemis ve arazinin imar durumu heniiz belirlenmemistir.

Omerli Arazisi’ne yakin bdlgede Kuzey Marmara Otoyolu Projesi yapim ve kamulastirma ¢aligmalari
yapilmakta olup, Karayollar1 Genel Miidiirliigii'niin 8 Aralik 2017 tarihli yazisinda ilgili Parseller’in
kamulastirma disinda kalip herhangi bir kamulastirma iglemine tabi tutulmadigi belirtilmistir. Planlama
stireci birden fazla kamu kurumu tarafindan yiiriitiildiigiinden, siireglerin takibi ile yetinilmektedir.

Onceki donemde yapilan miiracaat neticesinde Gayrimenkul Degerleme Sirketi’ne iletilen istanbul Biiyiik
Sehir Belediye Baskanligi'min 30 Kasim 2016 tarihli yazisinda “Pendik ilgesi Kurtdogmus Mahallesi
1154 ve 1155 sayil parseli de kapsayan NiP-22054 PIN Numarali 1/5000 Olgekli Pendik Ilgesi Yenisehir
Mahallesinin bir kismu ile Ballica, Emirli, Kurna ve Kurtdogmus Mahalleleri Nazim Imar Plam Teklifi ve
Raporu’nun 3194 ve 5216 sayili yasa ve ilgili yonetmelikler kapsaminda degerlendirilmek ve karar
alinmak iizere Istanbul Biiyiiksehir Belediye Meclisi’ne havale edildigi” ifade edilmekle birlikte soz
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konusu Nazim Imar Plani Teklifi’nin 6 Aralik 2017 tarihinde askiya ¢iktii 6grenilmistir. Bahse konu
“Nazim Imar Plani” incelendiginde; Omerli Arazisi’nin %30'Tuk kismmin “Belediye Hizmet Alani”
olarak ayrildigi; kalanin 6nemli bir kismmin “Sirdiirtilebilir Koruma ve Kontrollii Kullamim Alan1” ve
nispeten daha kiigiik bir kisminim ise “Jeolojik A¢idan Ozel Onlem Gerektiren Alanlar” lejanti seklinde
tammlandig1 goriilmektedir. Anilan “Nazim Imar Plami”ndan; “Siirdiiriilebilir Koruma ve Kontrollii
Kullanim Alan1” lejant1 alt fonksiyon olarak ayrilan kismin %23'niin “Arboretum”, %25'inin
“Rekreasyon Alan1”, %10’unun “Agaclandirilarak Korunacak Alan”, %2’sinin “Fuar Alan1”, %5’inin
“Hobi Bahgeleri”, %5’inin ise “Kamping Alanlar1” olacak sekilde planlanmis oldugu ve bu kisimlar igin
ortalama 0,04 oraninda ve bir kat1 gegmeyen prefabrik yapilasma hakki tanindigi anlasilmaktadir. “Nazim
Imar Plam”nda 6ngoriilen lejant ve fonksiyonlarin hukuka, planlama ve sehircilik ilke ve esaslarina
aykiriliklar icermesi ve ayrica miilkiyet hakkini ihlal edici nitelikte olmasi1 nedenleriyle ve ilaveten soz
konusu “Gayrimenkul” i¢in konut alanlari lejant1 taninmasi talebiyle, bahse konu “Nazim Imar Plani”na 2
Ocak 2018 tarihinde gerekli yasal ve hukuki itirazlar siiresi igerisinde yapilmistir. Sirket’in s6z konusu
Sirket plan notu tadiline iliskin kararin iptali talepli olarak dava agmis olup dava bilirkisi inceleme
asamasindadir.

Omerli Arazisi’ne ait 144.266 m*’lik 1155 no’lu Parsel ise 2005 yil1 icerisinde Mahkeme karariyla orman
alanindan ¢ikarilmigtir. Bu karara Orman Genel Miidiirligi’niin Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nde
acmig oldugu temyiz itiraz1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan
cikarilma) tekrar incelenmek iizere Pendik 1’inci Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme,
8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini igerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Genel
Midiirliigii, ilgili Mahkeme’nin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20’nci Hukuk
Dairesi’ne intikal etmistir. Ilgili Daire de Mahkeme’nin kararim bozarak, dosyay: tekrar Pendik 1’inci
Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gondermistir. Davanin goriildiigii Mahkeme ikiye boliinmiis olup dava
29’uncu Asliye Hukuk Mahkemesi’nde goriilmistir. Bu defa s6z konusu Mahkeme, 23 Aralik 2014
tarihinde yapilan durugmada bahse konu 144.266 m?’lik 1155 sayili Parsel’in Sirket adina olan kaydinin
iptaline ve arazinin orman vasfiyla Hazine adina tesciline karar vermistir. 1155 no’lu Parsel, orman
arazisi olarak tescili hakkinda alinan karar kapsaminda, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla tamamina karsilik
ayrilmak suretiyle finansal durum tablolarindan ¢ikartilmigtir. Sirket 9 Ocak 2015 tarih ve 2013/320 sayili
Karar’in teblig edilmesini takiben, 13 Subat 2015 tarihinde bir {ist mahkemeye itiraz bagvurusunda
bulunmustur. S6z konusu itirazin kabul edilmedigi ve 29’uncu Asliye Hukuk Mahkemesi’nin kararinin
Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi tarafindan onandigi, 13 Temmuz 2017 tarihinde Sirket’e teblig edilmis
olup, konu ile ilgili olarak Sirketimiz tarafindan 20 Temmuz 2017 tarihinde “haksiz fiil”den kaynaklanan
tazminat davasi agilmustir.

Omerli Arazisi ile ilgili detayli bilgiler Sirket’in dénemsel olarak yayimladigi finansal raporlarinda
aciklanmakta olup, 31 Aralik 2015°ten itibaren bagimsiz denetim raporlarinda, denetim goriisiinii
etkilemeyen husus olarak yer almaktadir.

Konuya iliskin bilgi isbu Izahname’nin 9’uncu Béliimii’nde de yer almaktadir.

2.3.5. Thraccimin dahil oldugu grup ve grup icindeki yeri

Milpa, Dogan Grubu Sirketler Toplulugu igerisinde yer almakta olup, Dogan Sirketler Grubu
Holding.A.S.'nin dogrudan bagl ortakligidir.

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (“Dogan Holding”) 22 Eyliil 1980 tarihinde kurulmus ve Tiirkiye’de
tescil edilmistir. Dogan Holding’in fiili faaliyet konusu; istirakler yoluyla farkli sektorlere yatirim
yapmak, bagli ortakliklar ve is ortakliklarina faaliyetlerini gelistirmelerini yardimei olmak ve her tiirlii
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destegi vermektedir. Bu kapsamda enerji, finansal hizmetler, turizm, gayrimenkul ve motorlu araglar
pazarlama, sanayi basta olmak {izere bir ¢ok is alaninda faaliyet gostermektedir.

Konuya iliskin bilgi isbu izahname’nin 8’inci Boliimii’nde de yer almaktadir.
2.3.6. Thraccimin ortaklik yapisi

Ortakligimizin yonetim kontroli Dogan Holding’e ait olup, s6z konusu kontrol paylarin
cogunluguna sahip olmak suretiyle saglanmaktadir.

Milpa’nin son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayl
%S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler asagidaki gibidir;

Ortagin; Sermaye Pay1
Ticaret Unvani/ Adi Soyadi Son Durum Son Genel Kurul
(TL) (%) (TL) (%)
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 148.100.540 83,04 148.100.540 83,04
Diger Ortaklar 30.254.412 16,96 30.254.412 16,96
TOPLAM 178.354.952 100,00 178.354.952 100,00

Milpa’nin son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki
paylar1 “dolayli” olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler asagidaki gibidir;

Ortagin; Sermaye Pay1

Son Durum Son Genel Kurul
Ticaret Unvani/ Adi1 Soyadi

(TL) (%) (TL) (%)
Aydin Dogan 43.499.261 24,39 43.499.261 24,39
Isil Dogan 14.070.840 7,89 14.070.840 7,89
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner 9.360.496 5,25 9.360.496 5,25
Arzuhan Yal¢indag 9.411.528 5,28 9.411.528 5,28
Vuslat Sabanci 9.360.496 5,25 9.360.496 5,25
Yasgar Begiimhan Dogan Faralyali 9.415.653 5,28 9.415.653 5,28
Halka Ag¢ik ve Diger 83.236.676 46,67 83.236.676 46,67

TOPLAM 178.354.952 100,00 178.354.952 100,00

Konuya iliskin bilgi isbu izahname’nin 18’inci Béliimii’nde de yer almaktadur.
2.3.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclari

Konuya iliskin bilgi isbu Izahname’nin 10’uncu Béliimii’nde de yer almaktadir.
2.3.8. Secilmis proforma finansal bilgiler: YOKTUR.

2.3.9. Kar tahmin ve beklentileri: YOKTUR.
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2.3.10. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin denetim raporlarindaki olumlu gériis
disindaki hususlarin icerigi

Izahname’de yer alan 31.12.2015, 31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz
denetim goriisii olumludur.

Denetim gortisiinii etkilememekle birlikte 31.12.2015,31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihlerinde sona eren
hesap donemine ait finansal raporlarin bagimsiz denetim goriislerinde belirtilen 6nemli denetim konulari
asagidaki gibidir:

31.12.2015

Sirket'in yatirim amagh gayrimenkul olarak simiflandirdigi 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ekli finansal
tablolarda degerleme raporuna gore belirlenen 84.909.002 Tiirk Lirasi gercege uygun degerinden
muhasebelestirilen Istanbul ili, Pendik ilcesi, Kurtdogmus Koyii'ndeki ¢iftlik arazisi vasifli gayrimenkul,
17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 élgekli ¢evre diizeni plaminda habitat alami ve
glintibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmistir. Sirket, bu plana yasal siire¢ ¢ergevesinde itiraz etmis
olup, yasal haklarin kullaniimast i¢in alt 6l¢ekli planlarin yapilmasi beklenmektedir.

31.12.2016

Sirket'in yatirim amagh gayrimenkul olarak siniflandirdigi Omerli Arazisi 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
ekli finansal tablolarda degerleme raporuna gére belirlenen 165.630.715 Tiirk Lirasi gercege uygun
degerinden muhasebelestirilen Istanbul ili, Pendik ilcesi, Kurtdogmus Koévyii'ndeki tarla vasifli
gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 6l¢ekli ¢evre diizeni planinda habitat
alani ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmigstir. Sirket bu plana yasal siire¢ ¢ergevesinde itiraz
etmis olup, itirazlarin olumsuz sonug¢lanmast durumunda Sirket tarafindan yargi yoluna bagvurulmasi
ongoriilmektedir. Rapor tarihi itibaryla bu itiraza yonelik herhangi bir yamit alinamamigtir. Diger
taraftan 1/5000 Olcekli Pendik Ilcesi Yenisehir Mahallesinin bir kismi ile Ballica, Emirli, Kurna ve
Kurtdogmus Mahalleleri Nazim imar planmi teklifi ve raporunun 3194 ve 5216 sayili yasa ve ilgili
yonetmelikler kapsaminda degerlendirilmek ve karar alinmak iizere Istanbul Biiyiiksehir Belediye
Meclisi'ne havale edildigi" ifade edilmistir.

31.12.2017

Sirket'in yatirim amagl gayrimenkul portfoyii arazi ve diikkan yatirimlarindan olusmakta olup, 31 Aralik
2017 tarihi itibariyle finansal tablolarda taginan degeri 195.036.739 TL'dir.

Sirket'in muhasebe politikalart uyarinca yatirim amacglt gayrimenkuller her yil dénem sonunda ya da
deger diigiikliigii artisi veya azalisi emaresi bulunan durumlarda, Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri
kapsaminda lisansli gayrimenkul degerleme kuruluslarindan alinan degerleme raporlar: dogrultusunda,
bilango tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler. Sirket'in 31
Aralik 2017 itibariyle yatirim amagl gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri, gayrimenkullerin yakin
cevresinde kiraya verilen veya satisa sunulan emsal gayrimenkuller icin olan mevcut islem fiyatlarim
yansitan emsal karsilastirma yontemine gore belirlenmistir.

Soz konusu yatirnm amacgh gayrimenkul portféyii icinde yer alan ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ekli
finansal tablolarda degerleme raporuna gorve belirlenen 180.654.739 Tiirk Liras: gercege uygun
degerinden muhasebelestirilen Istanbul ili, Pendik ilcesi, Kurtdogmus Kéyii'ndeki tarla vasifli
gayrimenkulii Omerli Arazisi, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 élgekli cevre diizeni
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plaminda habitat alant ve giiniibirlik rekreasyon alam olarak belirlenmistir. Sirket bu plana yasal siireg
cercevesinde itiraz etmis olup, itirazlarin olumsuz sonuglanmast durumunda Sirket tarafindan yargi
yoluna bagvurulmasi éngoriilmektedir.

Diger taraftan, aym arazisi ile ilgili olarak, "1/5000 Olcekli Pendik Iicesi Yenisehir Mahallesinin bir
kismi ile Ballica, Emirli, Kurna ve Kurtdogmus Mahalleleri Nazim imar plam teklifi ve raporunun 3194
ve 5216 sayili yasa ve ilgili yonetmelikler kapsaminda degerlendirilmek ve karar alinmak iizere Istanbul
Biiyiiksehir Belediye Meclisi'ne havale edildigi" ifade edilen Nazim imar plan 6 Aralik 2017 tarihinde
askiya ¢ikmistir. Sirket, bahse konu nazim imar planmt ile ilgili itirazimi yasal siiresi icinde yapmustir.
Finansal tablolart hazirladigi tarih itibaryla bu itirazlara yonelik herhangi bir yanit alinamamuigtir.

Soz konusu yatirnm amacl gayrimenkullerin finansal tablolar agisindan tutarsal agidan 6nemli olmasi,
degerlemesinde tahmin kullanilmasi ve Omerli Arazisi ile ilgili devam etmekte olan imar plani itiraz
stireci ve bunlar ile ilgili belirsizlikler denetimimiz bakimindan dnem arz etmektedir.

2.3.11. fhra¢qinin isletme sermayesinin mevcut yiikiimliiliiklerini karsilayamamasi

Sirket’in “isletme sermayesi” [(Donen Varliklar)- (Kisa Vadeli Yikiimliliikler)] olarak hesaplamakta
olup, 30 Eyliil 2018 ve 31.12.2017 tarihli finansal tablolara gore;

30.09.2018 31.12.2017

Donen Varliklar 4.541.585 3.820.809
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 20.877.982 26.100.959
Isletme Sermayesi (16.336.397)  (22.280.150)

Yukaridaki Tablo’dan da goriilebilecegi {lizere, Sirketimiz’in ilave isletme sermayesi ihtiyact
bulunmaktadir. Her ne kadar son dénemde satis1 yapilan gayrimenkuller ile birlikte isletme sermayesi
ihtiyact bir miktar azaltilmig olsa da, isbu sermaye artirim ile isletme sermayesinin iyilestirilmesi
hedeflenmektedir.

Isbu izahname’nin konusunu olusturan sermaye artirimindan saglanacak kaynak, agirlikli olarak kosullari
uygun olan banka kredilerinin, bankalarla yapilacak mutabakatin ardindan kapatilmasinda ve/veya
anapara/faiz 6demelerinde ve nakit isletme sermayesi ihtiyaglarinin karsilanmasinda kullanilacaktir.

2.4.  Thrag Edilecek Paylara iliskin Bilgiler

Sirket’in 178.354.952,-TL tutarindaki mevcut ¢gikarilmis sermayesi, tamami nakden kargilanmak suretiyle
208.000.000,-TL’ye artirilacaktir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin sahip olduklari
paylarin yaklagik %16,62137°si oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Konuya iliskin ayrintili
bilgi isbu Izahname’nin 23.1 no’lu maddesinde yer almaktadir

2.4.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi aracimin menkul Kiymet
tammmlama numarasi (ISIN) dabhil tiir ve gruplarma iliskin bilgi

Ihra¢ edilecek ve/veya borsada islem gorecek hisselerde herhangi bir tiir ve grup ayirinu
bulunmamaktadir.

2.4.2. Paylarn ihrac edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
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2.4.3. Thrac edilmis ve bedelleri tamamen 6denmis pay saysi ile varsa bedeli tam 6denmemis pay
sayisi, Her bir payin nominal degeri

Sirket’in mevcut ¢ikarilmig sermayesi tamami ddenmis 178.354.952,-TL olup, beher payinin nominal
degeri 1,-TL’dir.

2.4.4. Paylara iliskin haklar

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerinin; “Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.
19)”; “Oy Haklar1” (SPKn md. 30, TTKn md. 434); “Ortakliktan Ayrilma Hakk:” (SPKn md. 24); Satma
Hakki (SPKn md. 27); “Tasfiyeden Pay Alma Hakki” (TTKn md. 507); “Bedelsiz Pay Edinme Hakki”
(SPKn md. 19); “Yeni Pay Alma Hakki” (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in
SPKn md. 18); Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527); “Bilgi Alma ve inceleme Hakki” (SPKn md. 14, TTKn md. 437); “Iptal Davas1 A¢gma Hakk1”
(TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2); “Azmlik Haklar1” (TTKn md. 411, 412, 439); “Ozel Denetim
Isteme Hakk1” (TTKn md. 438) bulunmaktadur.

Bu artirnmda ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu cagri, satin alma ve/veya satma haklarina
iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Konuya iliskin bilgi isbu izahname’nin 23.5 no’lu maddesinde de yer almaktadir.

2.45. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
YOKTUR.

2.4.6. Paylarin borsada islem gorme tarihleri ile ihraccinin sermaye piyasasi araglarinin borsaya
kote olup olmadigina/borsada islem goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi: YOKTUR.

2.4.7. Kar dagitim politikas1 hakkinda bilgi

Sirket Yonetim Kurulu’nun 5 Mart 2014 tarih ve 2014-7 sayili Karari ile belirlenen ve 28 Mart 2014
tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda onaylanan “Kar Dagitim Politikasi”na gore;

Sirketimiz, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn.),
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Diizenleme ve Kararlari; Vergi Yasalari; ilgili diger yasal mevzuat
hiikiimleri ile Esas Sozlesmemiz ve Genel Kurul Karart dogrultusunda kar dagitim karar: alir ve kar
dagitimi yapar.

Buna gore;

1- Prensip olarak; Sermaye Piyasast Mevzuati, SPKn., SPK Diizenleme ve Kararlarina uygun olarak
hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPKn., SPK Diizenleme ve
Kararlarima uygun olarak hesaplanan “net dagitilabilir dénem kari "nin asgari %50 °si dagitilr,

2- Hesaplanan “net dagitilabilir donem kari”mn %50°si ile %1007 arasinda kar dagitimi yapilmak

istenmesi durumunda, kar dagitim oranmimin belirlenmesinde Sirketimizin finansal tablolari, finansal
yapist ve biitgesi dikkate alinir.
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3- Kar dagitim énerisi, yasal siireler dikkate alinarak ve Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPKn. ile SPK
Diizenleme ve Kararlarina uygun olarak kamuya agiklantr.

4- Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalari kapsaminda tutulan yasal kayitlara gore hesaplanan “net
dagitilabilir donem kari”’min 1’inci maddeye gore hesaplanan tutardan;

a. diisiik olmast durumunda, ighu madde kapsaminda tutulan yasal kayitlara gére hesaplanan “net
dagitilabilir donem kari” dikkate alinir ve tamami dagitilir,
b. yiiksek olmasi durumunda 2 'nci maddeye uygun olarak hareket edilir.

S5- Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalari kapsaminda tutulan yasal kayitlara gére net dagitilabilir
donem kari olusmamasi halinde, Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPKn., SPK Diizenleme ve Kararlarina
uygun olarak hazirlanan finansal tablolara gére ve yine Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPKn. SPK
Diizenleme ve Kararlarina uygun olarak ‘“net dagitilabilir donem karit” hesaplanmis olsa dahi, kar
dagitimi yapilmaz.

6- Hesaplanan “net dagitilabilir domem kart”, ¢ikarilmis sermayenin %5 'inin altinda kalmas: durumunda
kar dagitimi yapilmayabilir.

7- Sermaye Piyasast Mevzuati, SPKn. SPK Diizenleme ve Kararlarina uygun olarak ve Esas
Sozlesmemizde belirtilen esaslar ¢ercevesinde, Sirketimiz tarafindan bir hesap donemi icerisinde
yapilacak yardim ve bagislarin iist siniri Genel Kurul tarafindan belirlenir. Genel Kurulca belirlenen
sty agan tutarda bagis yapilamaz ve yapilan bagislar “net dagitilabilir kar” matrahina eklenir.

8- Kar payr dagitimina, en ge¢ dagitim karary verilen genel kurul toplantisimi takiben 30’uncu giin
itibaryla ve her haliikarda hesap donemi sonu itibariyla baslanir.

O- Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Mevzuati;, SPKn., SPK Diizenleme ve Kararlar ile Esas Sozlesme
hiikiimlerine uygun olarak ve Genel Kurul Karart dogrultusunda kar payimi, nakden ve/veya “bedelsiz
pay” seklinde pesin olarak dagitabilir veya taksitlendirebilir.

10- Sirketimiz, Genel Kurul'un alacag karar dogrultusunda pay sahibi olmayan diger kisilere de kar
dagitimi yapabilir. Bu durumda, Tiirk Ticaret Kanunu; Sermaye Piyasasi Mevzuati; SPKn., SPK
Diizenleme ve Kararlari ile Esas Sozlesme hiikiimlerine uyulur.

11- Sirketimiz, Tiirk Ticaret Kanunu; Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPKn., SPK Diizenleme ve Kararlari;
Vergi Yasalari, ilgili diger yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas Sozlesmemiz ve Genel Kurul Karari
dogrultusunda kar payr avansi dagitimi karart alabilir ve kar payr avansi dagitimi yapabilir.

12- Sirket degerimizi artirmaya yénelik 6nemli miktarda fon ¢ikisi gerektiren yatirumlar, finansal yapimizi
etkileyen onemli nitelikteki konular, Sirketimizin kontrolii disinda, ekonomide, piyaslarda veya diger
alanlarda ortaya ¢ikan énemli belirsizlikler ve olumsuzluklar kar dagitimi kararlarinmin alimmasinda

dikkate alinir.

Konuya iliskin bilgi isbu Izahname’nin 22.6’nc1 Boliimii’nde de yer almaktadir.
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2.5. Risk Faktorleri
2.5.1. Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket gayrimenkul sektdriinde faaliyet gostermekte olup, ana faaliyet konusu gayrimenkul projeleri
gelistirmek ve satmaktir. Bu nedenle gayrimenkul sektoriinin maruz kaldigi tiim risklere agik
bulunmaktadir. Sektore iliskin s6z konusu riskler detayli olarak isbu Izahname’nin 5.2. maddesinde
aciklanmaktadir.

Sirket’in yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandirdigi Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus
Ké&yii’ndeki gayrimenkul (“Omerli Arazisi”), 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 6lgekli
cevre diizeni planinda Omerli Arazi’si habitat alam ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis
olup; bu plana Sirket tarafindan yasal siiresi igerisinde itiraz edilmistir. Pendik, Kurtdogmug Kéyii’ndeki
Omerli Arazisi’nin imar plamndaki degisiklik ve bu degisiklige iliskin itiraza, isbu izahname’nin
hazirlandigi tarih itibartyla heniiz yanit alinmamistir. S6z konusu imar planina Sirket haricindeki {igiincii
kisiler tarafindan da itiraz edildigi bilinmektedir. Imar Plani’na yonelik itirazlardan sonra ilgili makamca
yapilan degerlendirmelerin ne oldugu hususunda Sirket’e herhangi bir bilgi verilmemistir. Aradan gecen 8
yillik siire i¢inde daha alt 6lgekli planlar yapilmamis, kesinlesmemis ve arazinin imar durumu heniiz
belirlenmemistir. Omerli Arazisi’ne yakin bolgede Kuzey Marmara Otoyolu Projesi yapim ve
kamulastirma caligmalar1 yapilmakta olup, Karayollar1 Genel Miudiirliigii’'niin 8 Aralik 2017 tarihli
yazisinda, “ilgili Parseller’in kamulastirma disinda kalip herhangi bir kamulastirma islemine tabi
tutulmadigr” belirtilmistir. Planlama siireci birden fazla kamu kurumu tarafindan yiiritildiigiinden,
siireclerin takibi ile yetinilmektedir. Onceki donemde yapilan miiracaat neticesinde Gayrimenkul
Degerleme Sirketi’ne iletilen Istanbul Biiyilk Sehir Belediye Baskanligi’nin 30 Kasim 2016 tarihli
yazisinda “Pendik Ilgesi Kurtdogmus Mahallesi 1154 ve 1155 sayili parseli de kapsayan NIP-22054 PIN
Numarali 1/5000 Olcekli Pendik Iicesi Yenisehir Mahallesinin bir kismi ile Ballica, Emirli, Kurna ve
Kurtdogmus Mahalleleri Nazim Imar Plani Teklifi ve Raporu’nun 3194 ve 5216 sayili yasa ve ilgili
yonetmelikler kapsaminda degerlendirilmek ve karar alinmak iizere Istanbul Biiyiiksehir Belediye
Meclisi’'ne havale edildigi” ifade edilmekle birlikte s6z konusu Nazim imar Plani Teklifi’nin 6 Aralik
2017 tarihinde askiya ¢iktigi dgrenilmistir. Bahse konu “Nazim Imar Plani” incelendiginde; Omerli
Arazisi’nin %30'luk kisminin “Belediye Hizmet Alan1” olarak ayrildigi; kalanin énemli bir kisminin
“Stirdiirtilebilir Koruma ve Kontrollii Kullanim Alan1” ve nispeten daha kii¢lik bir kisminin ise “Jeolojik
Acidan Ozel Onlem Gerektiren Alanlar” lejant1 seklinde tanimlandig1 gériilmektedir. Anilan “Nazim Imar
Plan1”ndan; “Siirdiiriilebilir Koruma ve Kontrollii Kullanim Alan1” lejant1 alt fonksiyon olarak ayrilan
kismm %23'iniin “Arboretum”, %25'inin “Rekreasyon Alan1”, %10’unun “Agaclandirilarak Korunacak
Alan”, %2’sinin “Fuar Alan1”, %5’inin “Hobi Bahgeleri”, %5 inin ise “Kamping Alanlari” olacak sekilde
planlanmig oldugu ve bu kisimlar i¢in ortalama 0,04 oraninda ve 1 kati gegmeyen prefabrik yapilasma
hakki tanindig1 anlasilmaktadir. “Nazim imar Plani”nda 6ngoriilen lejant ve fonksiyonlarin hukuka,
planlama ve sehircilik ilke ve esaslarina aykiriliklar icermesi ve ayrica miilkiyet hakkini ihlal edici
nitelikte olmasi nedenleriyle ve ilaveten sdz konusu “Gayrimenkul” i¢in konut alanlari lejant1 taninmast
talebiyle, bahse konu “Nazim Imar Plani”na 2 Ocak 2018 tarihinde gerekli yasal ve hukuki itirazlar siiresi
icerisinde yapilnustir. Sirket’in s6z konusu itirazlarinin Istanbul Biiyiiksehir Belediye Meclis Komisyonu
tarafindan kabul edilmedigi 6grenilmistir. Sirket plan notu tadiline iliskin kararin iptali talepli olarak dava
acmis olup, dava bilirkisi inceleme agamasimdadir.

Omerli Arazisi’ndeki 144.266 m?’lik 1155 no’lu Parsel ise 2005 yil1 icerisinde Mahkeme kararryla orman
alanindan ¢ikarilmigtir. Bu karara Orman Genel Miidiirligii’niin Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nde
acmis oldugu temyiz itiraz1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan
cikarilma) tekrar incelenmek iizere Pendik 1’inci Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme,
8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini igerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Genel
Midiirligi, ilgili Mahkeme’nin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20’nci Hukuk
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Dairesi’ne intikal etmistir. Ilgili Daire de Mahkeme’nin kararim bozarak, dosyay: tekrar Pendik 1’inci
Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gondermistir. Davanin goriildiigii Mahkeme ikiye boliinmiis olup dava
29°uncu Asliye Hukuk Mahkemesi’nde goriilmiistiir. S6z konusu Mahkeme, 23 Aralik 2014 tarihinde
yapilan durusmada bahse konu 144.266 m*’lik 1155 sayili Parsel’in Sirket adina olan kaydinin iptaline ve
arazinin orman vasfiyla Hazine adina tesciline karar vermistir. 1155 no’lu Parsel, orman arazisi olarak
tescili hakkinda alinan karar kapsaminda, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla tamamina karsilik ayrilmak
suretiyle finansal durum tablolarindan ¢ikartilmistir. Sirket 9 Ocak 2015 tarih ve 2013/320 sayili Karar’in
teblig edilmesini takiben, 13 Subat 2015 tarihinde bir {ist mahkemeye itiraz bagvurusunda bulunmustur.
S6z konusu itirazin kabul edilmedigi ve 29’uncu Asliye Hukuk Mahkemesi’nin karar1 Yargitay 20’nci
Hukuk Dairesi tarafindan onandigi 13 Temmuz 2017 tarihinde Sirket’e teblig edilmis olup, konu ile ilgili
20 Temmuz 2017 tarihinde haksiz fiilden kaynaklanan tazminat davas1 agilmustir.

Ayrica, Sirket faaliyetlerinden dolay1 cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski
(kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riskini igerir), kredi
riski ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi lizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlasmaktadir.

Konuya iliskin bilgi isbu Izahname’nin 5’inci Béliimii’nde de yer almaktadar.
2.5.2 Thraccinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Insaat Sektérii’nde cok sayida oyuncu olup, rekabete agiktir. insaat Sektorii Tiirkiye ekonomisinin
biiylime trendine girdigi son yillarda, biiylimede en yiiksek pay1 alan sektorlerin baginda gelmektedir. Son
yillarda konut iiretiminde ingaat sirketlerinin gelistirdigi markali projelerin énemi artmaktadir. Ancak,
ekonomik konjonktiirde yasanan dalgalanmalardan dogrudan etkilenen bir sektordiir.

Sirket gayrimenkul pazarlanmasi faaliyetinde bulunmaktadir. Bu bakimdan Sirket gayrimenkul
sektoriiniin i¢inde bulundugu durgunluktan ve gayrimenkullerinin bulundugu lokasyondaki arz-talep
iligkisinden dogrudan etkilenmektedir.

Doviz kurlarinda son donemde yasanan dalgalanmalar ve Tirk Lirasi’nda yasanan deger kaybi, bu
durumun enflasyon ve faiz oranlari tizerindeki etkileri gayrimenkul sekt6rii i¢in risk olusturabilir.

Mevcut gayrimenkul stokunun piyasa fiyatlarindaki olas1 dalgalanmalar, Milpa'nin finansal durumunu ve
faaliyet sonuglarimi olumsuz etkileyebilir.

Arazi ve arsa fiyatlarindaki dalgalanmalar, imar uygulamalari, ilgili mevzuattaki degisiklikler vb.
Sirket’in proje gelistirme olanaklarini zayiflatma riski dogurabilir.

2.5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Bu sermaye artiriminda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarinin kullanilmasinda "BIAS”daki islem
fiyatinin altinda ve nominal degerden satisa sunulmaktadir. Ancak buna ragmen, ortakliga ve piyasaya
bagli gelismeler sonucunda hisseler "BIAS"da nominal degerinin altina diisebilir. Bu yatirrmdan beklenen
getiri, alternatif getirilerin altinda kalabilir. Ortakliga 6zgii gelismelere ve ekonominin genel durumuna
bagli olarak dagitilabilir donem kar1 olugmayabilir ve kar pay1 dagitimi yapilamayabilir; hatta dagitilabilir
donem kar1 olugsa dahi, Sermaye Piyasast Mevzuati’nin zorunlu tuttugu haller hari¢, kamuya aciklanan
"Kar Dagitim Politikas1" kapsaminda kar dagitimi yapilamayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar olugsmast
da ihtimal dahilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri, tasfiye sonucunda bakiye kalmasi halinde,

19



sozkonusu tasfiye bakiyesine paylar1 oraninda istirak ederler. Ortakligin tasfiyesi halinde ancak diger tiim

alacakliklara gerekli 6demeler yapildiktan sonra pay sahiplerine 6deme yapilabilir.

2.5.4. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler: YOKTUR.

2.6. Halka Arza Iliskin Bilgiler

2.6.1. Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutari ile halka arza iliskin olarak

ihraccimin 6demesi gereken toplam tahmini maliyet

Ihrag maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirrm sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi yaklasik

29.525.048 -TL'dir.

Halka arza iliskin Sirket’in katlanacag tahmini maliyet asagidaki gibidir (TL);

SPK Kurul KayitUcreti 59.290
Aracilik Hizmeti (Vergi harig) 30.000
Rekabet Kurulu 11.858
BIAS Kota Alma Ucreti 8.894
Diger (Tescil-Noter-MKS-ISIN vs.) 9.958
TOPLAM 120.000

120.000,-TL; pay basina maliyet 0,00404,-TL (%0,40).

2.6.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri

S6z konusu sermaye artirimindan saglanan kaynak, agirlikli olarak kosullart uygun olan banka

kredilerinin, bankalarla yapilacak mutabakatin ardindan kapatilmasinda ve/veya
O0demelerinde ve nakit isletme sermayesi ihtiyaclarinin karsilanmasinda kullanilacaktir.

anapara/faiz

19.12.2018 tarih ve 2018/17 sayili Yonetim Kurulu Karari ile kabul edilen sermaye artirimindan
saglanacak fonlarin kullanim yeri hakkindaki rapor Isbu izahname ekinde yer almakta olup, asagida

Ozetlenmektedir;

Kullanim Yeri Tutar1
Banka Kredileri 25.000.000
Sirket’in 01.01.2018-30.09.2018 finansal tablolarina gore

Finansal Borglar Hari¢ “net yiikiimliilik” 1.413.189
Sermaye artirrmina iliskin olusacak yaklasik maliyet 120.000
Isletme Sermayesi ihtiyacinin Karsilanmasi 3.111.859
TOPLAM 29.645.048

Konuya iligkin ayrintih bilgi isbu Izahname’nin 27.2. no’lu maddesinde ve Ek’teki “Sermaye

Artirnmidan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu”nda yer almaktadir.
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2.6.3. Halka arza iliskin temel bilgiler

Yapilacak sermaye artirimi ile 29.645.048,-TL nominal tutarli pay ihra¢ edilecektir. Yeni pay alma
haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir. Bu tutar ayrica
Sermaye Piyasas1 Mevzuati ile belirlenen sekilde kamuya acgiklanacaktir.

Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde ..../..../2019 ile ..../..../2019 tarihleri arasinda,
15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma
hakk1 kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1,-TL olup, 1,-TL'den satisa sunulacaktir.

Pay bedelleri, Tirkiye Garanti Bankasi A.S., Bakirkdy Kurumsal Subesi nezdinde miinhasiran bu
sermaye artiriminda kullanilmak tizere agilan 382/6295725 (IBAN: TR72 0006 2000 3820 0006 2957
25) no’lu “6zel” hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart MKS'de ihrager alt hesaplarinda Milpa Ticari ve
Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni
pay tutarin1 yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde
tam ve nakit olarak yatiracaklardr.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylart MKS'de araci kurum/kuruluslar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen banka subesinde
acilan hesaba MKK tarafindan “6zel” hesaba aktarilmak {izere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi
icinde tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

Tasarruf sahiplerine satigin siiresi ise 2 i giiniidiir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasinin ve tasarruf sahiplerine satigin, SPK’nin gerekli izin ve
onaylarinin alinmasini takiben, Subat 2019'da yapilmasi planlanmaktadir. Tasarruf sahiplerine satis
stirecinin baslangig¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek duyuru metninde belirtilecektir.

Konuya iliskin bilgi isbu Izahname’nin 24.1 no’lu maddesinde de yer almaktadir.

2.6.4. Menfaatler hakkinda bilgi: YOKTUR.

2.6.5. Ortak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin
artirlmamasina iliskin taahhiitler: YOKTUR.

2.6.6. Sulanma etkisi

Sermaye artirimi sonucunda mevcut ortaklar i¢in 1,-TL nominal degerli pay basina 0,8608,-TL ve %2,68
oraninda “sulanma etkisi” hesaplanmaktadir. Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal
degerden, yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan kisim ise nominal degerden asagi olmamak
iizere "BIAS" Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir. "BIAS" Birincil Piyasada olusacak fiyat arz
talebe gore belirlenmektedir.

Konuya iliskin bilgi isbu izahname’nin 28’inci Boliimii’nde de yer almaktadir.
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2.6.7. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmcilarin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklart araci kurumlarin ticretlendirme politikalarina tabi olacaktir.
MKK tarafindan araci kurulusa tahakkuk ettirilen ve pay tutari iizerinden hesaplanan "onbinde ikibuguk"
oranindaki hizmet bedeli araci1 kurumun uygulamalarina bagli olarak yatirimecidan tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas denetcinin adi
soyadi:

28 Mart 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, Sirket’in 01.01.2018-31.12.2018
hesap donemi yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetiminde, PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A member firm of PricewaterhouseCoopers)nin bagimsiz denetim
kurulusu olarak gorevlendirilmesinin onaylanmasina; denetim kurulusu ile sozlesme hazirlanmasi,
imzalanmasi ve denetim kurulusuna 6denecek iicretin belirlenmesi de dahil olmak iizere gerekli is ve
islemlerin ifasi ile Yonetim Kurulu’nun yetkili kilinmasina, oybirligiyle karar verilmistir.

Bagimsiz denetim sirketi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A
member firm of PricewaterhouseCoopers)'nin merkez adresi Bjk Plaza,Siileyman Seba Caddesi No:48 B
Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Tiirkiye’olup, PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (A member firm of PricewaterhouseCoopers)’yi temsilen sorumlu
ortak bas denet¢i Mert Tiiten’dir.

Sirket’in 01.01.2017-31.12.2017 hesap ddonemine ait finansal tablolari, PWC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A member firm of PricewaterhouseCoopers) tarafindan
denetlenmis olup, sorumlu ortak bas denet¢i Mert Tiiten’dir.

Sirket’in 01.01.2015-31.12.2015 ve 01.01.2016-31.12.2016 hesap donemlerine ait finansal tablolari, DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (Member Firm of Deloitte Touche
Tohmatsu Limited) tarafindan denetlenmis olup, s6z konusu dénemlerde sorumlu ortak bas denetgiler
sirastyla Zere Gaye Sentiirk ve Sule Firuzment Bekge’dir.

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi, gérevden
cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi: YOKTUR.
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden denetimden
Ozet Finansal Durum gecmentis gecmemis gecmis gecmis gecmis
30.09.2018 30.09.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Dénen Varliklar

-Nakit ve nakit benzerleri 446.268 36.533 44,581 211.139 12.275.454

-Ticari Alacaklar 993.275 55.968 48.046 3.357.596 3.349.578

-Stoklar 2.528.432 3.800.756 3.130.378 5.580.114 12.573.923
Duran Varliklar

-Maddi Duran Varhklar 5.986 5.848 8.933 4.560 3.340

-Yatinm Amach Gayrime nkuller 180.654.739 194.388.739 195.036.739] 179.364.715 97.805.002
Aktif Toplanm 187.526.412 201.986.376 201.764.459] 196.680.741 134.767.758
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

-Finansal Borclar 19.131.368 13.715.301 13.471.710 5.103.471 0

-Ticari Borglar 811.470 11.159.032 11.662.601 141.017 65.536
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

-Finansal Borglar 0 0 0 0 0
Ozkaynaklar
a) Ana Ortakhiga Ait
Ozkaynaklar 149.531.317 157.001.877 156.445.381]  168.595.081 123.588.204
b)  Aznlik Paylan 0 0 0 0 0
Briit Kar/Zarar -4.178.861 519.788 764.664 26.530 -192.209
Faaliyet Kan/Zaran -6.813.482 -12.825.744 -12.897.478 57.010.680 28.845.261
Siirdiiriilen ~ Faaliyetler ~ Dénem
Kan/Zaran -6.914.064 -11.593.204 -12.135.557 45.005.567 23.255.937
Doénem Karimin/Zararinin Dagilinm

- Azinhk Paylan 0 0 0 0 0

- Ana Ortakhk Paylan -6.914.064 -11.593.204 -12.135.557 45.005.567 23.255.937
Pay Basmma Kazan¢/Kayip -0,039 -0,065 -0,068 0,252 0,130

Tablo’daki veriler Tiirk Lirasi cinsindendir.

Finansal Tablolar’a iliskin bilgi isbu Izahname’nin 10’uncu Béliimii’nde

duruma iliskin degerlendirmeler i¢inde yer almaktadir.

de faaliyetlere ve finansal

Milpa’nin ilgili donemler ve yillar itibariyle kamuya agiklanmis tiim finansal raporlarina ve faaliyet
raporlarina, Sirket’in kurumsal internet sitesi (www.milpa.com.tr)'nden veya Kamuyu Aydinlatma
Platformu internet sitesi (www.kap.org.tr)'nden ulasilabilir.
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5. RISK FAKTORLERI
5.1. Thracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Sirket gayrimenkul sektdriinde faaliyet gostermekte olup, ana faaliyet konusu gayrimenkul projeleri
gelistirmek ve satmaktir. Bu nedenle gayrimenkul sektoriinin maruz kaldigi tiim risklere agik
bulunmaktadir. Sektore iliskin s6z konusu riskler detayli olarak isbu Izahname’nin 5.2. maddesinde
aciklanmaktadir.

Sirket’in yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandirdigi Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus
Ké&yii’ndeki gayrimenkul (“Omerli Arazisi”), 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 6lgekli
cevre diizeni planinda Omerli Arazi’si habitat alam ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis
olup; bu plana Sirket tarafindan yasal siiresi igerisinde itiraz edilmistir. Pendik, Kurtdogmug Kéyii’ndeki
Omerli Arazisi’nin imar plamndaki degisiklik ve bu degisiklige iliskin itiraza, isbu izahname’nin
hazirlandigi tarih itibartyla heniiz yanit alinmamistir. S6z konusu imar planina Sirket haricindeki {igiincii
kisiler tarafindan da itiraz edildigi bilinmektedir. Imar Plani’na yonelik itirazlardan sonra ilgili makamca
yapilan degerlendirmelerin ne oldugu hususunda Sirket’e herhangi bir bilgi verilmemistir. Aradan gecen 8
yillik siire i¢inde daha alt 6lgekli planlar yapilmamis, kesinlesmemis ve arazinin imar durumu heniiz
belirlenmemistir. Omerli Arazisi’ne yakin bolgede Kuzey Marmara Otoyolu Projesi yapim ve
kamulastirma caligmalar1 yapilmakta olup, Karayollar1 Genel Miudiirliigii’'niin 8 Aralik 2017 tarihli
yazisinda, “ilgili Parseller’in kamulastirma disinda kalip herhangi bir kamulastirma islemine tabi
tutulmadigr”’ belirtilmistir. Planlama siireci birden fazla kamu kurumu tarafindan yiiritildigiinden,
siireclerin takibi ile yetinilmektedir. Onceki donemde yapilan miiracaat neticesinde Gayrimenkul
Degerleme Sirketi’ne iletilen Istanbul Biiyilk Sehir Belediye Baskanligi’nin 30 Kasim 2016 tarihli
yazisinda “Pendik Ilgesi Kurtdogmus Mahallesi 1154 ve 1155 sayili parseli de kapsayan NIP-22054 PIN
Numarali 1/5000 Olcekli Pendik Iicesi Yenisehir Mahallesinin bir kismi ile Ballica, Emirli, Kurna ve
Kurtdogmus Mahalleleri Nazim Imar Plani Teklifi ve Raporu’nun 3194 ve 5216 sayili yasa ve ilgili
yonetmelikler kapsaminda degerlendirilmek ve karar alinmak iizere Istanbul Biiyiiksehir Belediye
Meclisi’'ne havale edildigi” ifade edilmekle birlikte s6z konusu Nazim Imar Plani Teklifi'nin 6 Aralik
2017 tarihinde askiya ¢iktigi dgrenilmistir. Bahse konu “Nazim Imar Plani” incelendiginde; Omerli
Arazisi’nin %30'luk kisminin “Belediye Hizmet Alan1” olarak ayrildigi; kalanin énemli bir kisminin
“Stirdiirtilebilir Koruma ve Kontrollii Kullanim Alan1” ve nispeten daha kii¢lik bir kisminin ise “Jeolojik
Acidan Ozel Onlem Gerektiren Alanlar” lejant1 seklinde tanimlandig1 gériilmektedir. Anilan “Nazim Imar
Plan1”ndan; “Siirdiiriilebilir Koruma ve Kontrollii Kullanim Alan1” lejant1 alt fonksiyon olarak ayrilan
kismm %23"iniin “Arboretum”, %25'inin “Rekreasyon Alan1”, %10’unun “Agaclandirilarak Korunacak
Alan”, %2’sinin “Fuar Alan1”, %5’inin “Hobi Bahgeleri”, %5 inin ise “Kamping Alanlari” olacak sekilde
planlanmig oldugu ve bu kisimlar i¢in ortalama 0,04 oraninda ve 1 kati gegmeyen prefabrik yapilasma
hakki tanindig1 anlasilmaktadir. “Nazim imar Plani”nda 6ngoriilen lejant ve fonksiyonlarin hukuka,
planlama ve sehircilik ilke ve esaslarina aykiriliklar icermesi ve ayrica miilkiyet hakkini ihlal edici
nitelikte olmasi nedenleriyle ve ilaveten sdz konusu “Gayrimenkul” i¢in konut alanlari lejant1 taninmast
talebiyle, bahse konu “Nazim Imar Plani”na 2 Ocak 2018 tarihinde gerekli yasal ve hukuki itirazlar siiresi
icerisinde yapilnustir. Sirket’in s6z konusu itirazlarinin Istanbul Biiyiiksehir Belediye Meclis Komisyonu
tarafindan kabul edilmedigi 6grenilmistir. Sirket plan notu tadiline iliskin kararin iptali talepli olarak dava
acmis olup, dava bilirkisi inceleme agamasimdadir.

Omerli Arazisi’ndeki 144.266 m?’lik 1155 no’lu Parsel ise 2005 yil1 icerisinde Mahkeme karariyla orman
alanindan ¢ikarilmigtir. Bu karara Orman Genel Miidiirligii’niin Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nde
acmis oldugu temyiz itirazi 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan
cikarilma) tekrar incelenmek {izere Pendik 1’inci Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme,
8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini igerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Genel
Midiirligi, ilgili Mahkeme’nin kararmi tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20’nci Hukuk
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Dairesi’ne intikal etmistir. Ilgili Daire de Mahkeme’nin kararim bozarak, dosyay: tekrar Pendik 1’inci
Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gondermistir. Davanin goriildiigii Mahkeme ikiye boliinmiis olup dava
29’uncu Asliye Hukuk Mahkemesi’nde goriilmiistiir. S6z konusu Mahkeme, 23 Aralik 2014 tarihinde
yapilan durusmada bahse konu 144.266 m*’lik 1155 sayili Parsel’in Sirket adina olan kaydinin iptaline ve
arazinin orman vasfiyla Hazine adina tesciline karar vermistir. 1155 no’lu Parsel, orman arazisi olarak
tescili hakkinda alinan karar kapsaminda, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla tamamina karsilik ayrilmak
suretiyle finansal durum tablolarindan ¢ikartilmistir. Sirket 9 Ocak 2015 tarih ve 2013/320 sayili Karar’in
teblig edilmesini takiben, 13 Subat 2015 tarihinde bir iist mahkemeye itiraz bagvurusunda bulunmustur.
S6z konusu itirazin kabul edilmedigi ve 29’uncu Asliye Hukuk Mahkemesi’nin karar1 Yargitay 20’nci
Hukuk Dairesi tarafindan onandigi 13 Temmuz 2017 tarihinde Sirket’e teblig edilmis olup, konu ile ilgili
20 Temmuz 2017 tarihinde haksiz fiilden kaynaklanan tazminat davas1 agilmustir.

a) Piyasa Riski
Doviz kuru riski

Sirket’te yabanci para cinsinden islem bulunmadigindan, mevcut durum itibariyle dogrudan déviz kur
riskine maruz kalmamaktadir.

Doviz kuru riski hakkinda detayli bilgi finansal tablolarimizin “finansal araglardan kaynaklanan risklerin
niteligi ve diizeyi” basligini tastyan dipnotunda yer almaktadir.

Nakit akim ve gercege uygun deger faiz oram riski

Degisken faiz oranl alinan krediler Sirket’i nakit akis riskine maruz birakmaktadir. Sabit oranli alinan
krediler Sirket’i rayi¢ deger riskine maruz birakmaktadir. Bu risk, faiz oranina duyarli varlik ve
yukimliiliklerin birbirlerini dengelemesi yoluyla yonetilmektedir. Sirket’in 30 Eylil 2018 tarihi
itibariyle, degisken faizle kullandig1 kredi yoktur. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket’in sabit faiz oranl
finansal bor¢lar1 Tiirk Lirasi para birimi cinsindendir.

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araci bulunmamaktadir.

Nakit akim ve gercege uygun deger faiz orani riski hakkinda detayli bilgi finansal tablolarimizin “finansal
araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi” basligini tasiyan dipnotunda yer almaktadir.

b) Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars:1 taraf (iligkili taraflar hari¢) icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Kredi riski hakkinda detayli bilgi finansal tablolarimizin “finansal araglardan kaynaklanan risklerin
niteligi ve diizeyi” basligini tagiyan dipnotunda yer almaktadir.

c) Likidite Riski
Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile
fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarmi kapatabilme giiciinii ifade eder. Sirket’in

likidite durumunun iyilestirilmesi amaciyla isbu Izahname’nin konusunu olusturan sermaye artirimi
yapilmasi planlanmaktadir.
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Likidite riski hakkinda detayli bilgi finansal tablolarimizin “finansal araglardan kaynaklanan risklerin
niteligi ve diizeyi” basligini tagiyan dipnotunda yer almaktadir.

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger pay sahiplerine fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen kar payi tutarini
degistirebilir, sermayeyi pay sahiplerine iade edebilir, yeni paylar ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi net bor¢/toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Net yiikiimliiliik, hazir degerlerin ve
vergi yiikiimliiliikklerinin kisa ve uzun vadeli toplam ylikiimliilik tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi Ozkaynak ile net yiikiimliliigiin
toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket’in sermaye yapisini giiclendirmesi amaciyla isbu Izahname’nin konusunu olusturan sermaye
artirimi yapilmasi planlanmaktadir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle bor¢/6zsermaye oran1 %12,08’dir (31 Aralik 2017:
%14,36).

Sermaye risk yonetimi hakkida detayli bilgi finansal tablolarimizin “finansal araclardan kaynaklanan
risklerin niteligi ve diizeyi” basligini tasiyan dipnotunda yer almaktadir.

5.2. Thraccimin i¢inde bulundugu sektére iliskin riskler:

Insaat Sektérii’nde cok sayida oyuncu olup, rekabete agiktir. insaat Sektorii Tiirkiye ekonomisinin
biiyiime trendine girdigi son yillarda, biiyiimede en yiiksek pay1 alan sektorlerin basinda gelmektedir. Son
yillarda konut iiretiminde ingaat sirketlerinin gelistirdigi markali projelerin 6nemi artmaktadir. Ancak,
ekonomik konjonktiirde yagsanan dalgalanmalardan dogrudan etkilenen bir sektordiir.

Sirket gayrimenkul pazarlanmasi faaliyetinde bulunmaktadir. Bu bakimdan Sirket gayrimenkul
sektoriiniin i¢inde bulundugu durgunluktan ve gayrimenkullerinin bulundugu lokasyondaki arz-talep

iligkisinden dogrudan etkilenmektedir.

Do6viz kurlarinda son donemde yasanan dalgalanmalar ve Tiirk Lirasi’nda yasanan deger kaybi, bu
durumun enflasyon ve faiz oranlari tizerindeki etkileri gayrimenkul sekt6rii igin risk olusturabilir.

Mevcut gayrimenkul stokunun piyasa fiyatlarindaki olas1 dalgalanmalar, Milpa'nin finansal durumunu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Arazi ve arsa fiyatlarindaki dalgalanmalar, imar uygulamalari, ilgili mevzuattaki degisiklikler vb.
Sirket’in proje gelistirme olanaklarini zayiflatma riski dogurabilir.

Mevcut gayrimenkul stokunun piyasa fiyatlarindaki olasi dalgalanmalar, Milpa'nin finansal durumunu ve
faaliyet sonug¢larini olumsuz etkileyebilir.
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5.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:

Bu sermaye artiriminda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarinin kullanilmasinda "BIAS"deki islem
fiyatinin altinda ve nominal degerden satisa sunulmaktadir. Ancak buna ragmen, ortakliga ve piyasaya
baglh gelismeler sonucunda hisseler "BIAS"de nominal degerinin altina diisebilir. Bu yatirrmdan beklenen
getiri, alternatif getirilerin altinda kalabilir. Ortakliga 6zgii gelismelere ve ekonominin genel durumuna
bagli olarak dagitilabilir donem kar1 olugsmayabilir ve kar payr dagitimi yapilamayabilir; hatta dagitilabilir
donem kar1 olugsa dahi, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nin zorunlu tuttugu haller hari¢, kamuya ag¢iklanan
"Kar Dagitim Politikas1" kapsaminda kar dagitimi yapilamayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar olusmasi
da ihtimal dahilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri, tasfiye sonucunda bakiye kalmasi halinde,
sozkonusu tasfiye bakiyesine paylar1 oraninda istirak ederler. Ortakligin tasfiyesi halinde ancak diger tim
alacakliklara gerekli 6demeler yapildiktan sonra pay sahiplerine 6deme yapilabilir.

5.4. Diger riskler: YOKTUR.
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6. THRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thracci hakkinda genel bilgi:

Ticaret Unvani : Milpa Ticari ve Siai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Ticaret Sicil Memurlugu : Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi 1169758

Kurulus Tarihi :30.01.1980

Kuruldugu Ulke : Tiirkiye

Sirketin Siiresi : Siiresiz

Hukuki Statiisii : Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : T.C Kanunlar

Merkez Adresi : Burhaniye Mabhallesi Kisikli Caddesi No: 65 34676
Uskiidar/istanbul

Telefon 10216 33997 39

Faks 10216 339 97 67

Kurumsal Internet Adresi : www.milpa.com.tr

1980 yilinda Milpa Milliyet Ticari ve Siai Uriinler Pazarlama A.S. unvaniyla kurulan Milpa Ticari ve
Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret.A.S.’nin sermaye yapisina gore dogrudan hakim ortagi Dogan
Sirketler Grubu Holding A.S.; dolayli ortaklik yapist dikkate alindiginda ise nihai ortak pay sahibi ortak
pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi (Isil Dogan, Arzuhan Yal¢indag, Vuslat Sabanci, Hanzade
Vasfiye Dogan Boyner ve Yasar Begiimhan Dogan Faralyali)’dir.

Milpa’nin Esas Sozlesmesi’ne gore faaliyet konusu; her tiirlii nakil vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve
dayaniksiz tiikketim malzemeleri ile benzer mallarin imalat, ithalat ve pazarlanmasi hizmetleri olmakla
birlikte, mevcut durum itibariyle sadece gayrimenkul satisi ve pazarlamasi faaliyeti bulunmaktadir
Milpa’nin biitiin faaliyetleri Tiirkiye’de olup temel faaliyet konusu pazarlamadir.

Milpa, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup
paylar1 15 Subat 1994 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa Istanbul”) islem gérmektedir.

SPK’nin 30 Ekim 2014 tarih ve 31/1059 sayili ilke Karari ile degisik 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655
sayil ilke Karar1 geregince; Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK”) kayitlarina gore; 30 Eyliil 2018 tarihi
itibartyla Sirket sermayesinin %16,79’una (31 Aralik 2017: %13,55) karsilik gelen paylarn “dolagimda”
oldugu kabul edilmektedir.

6.1.1. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler: YOKTUR.
6.2. Yatirnmlar

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin 6nemli
yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in “Yatirim amacgli gayrimenkuller” altinda takip ettigi, Mart 2000 - Ekim 2003 arasinda imzalanan
“Diizenleme Seklinde Arsa Pay1 Karsiliginda Kat/Hasilat Paylasimli insaat Yapimi ve Gayrimenkul Satis
Vaadi Sozlesmesi” (“Sozlesme”) tahtinda peyderpey tapuda devir alinmis paylar ile bunlara ilaveten bir
paydas tarafindan acilan izale-i suyu davasi sonucunda yapilan ihale neticesinde iktisap edilen bakiye
paylardan olusan Istanbul Ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus K&yii’nde kain 1154 ve 1155 sayili iki ayri
parselden olusan 2.238.207 m? mesahali ciftlik arazisi vasifli gayrimenkule (“Omerli Arazisi”) iliskin

3’lincii kisiler ile imza edilen sozlesmeler’in imza edildigi tarihten bu yana yaklasik 15 yillik bir siire
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gecmis olmasma ragmen Sirket disinda gelisen hukuki belirsizlikler nedeni ile Sirket’in sdzlesme
tahtindaki edinimlerini yerine getirememis oldugu ve bu hususun pay sahiplerince muhtelif davalara konu
edildigi de dikkate alinarak s6z konusu gayrimenkullere yatirim yapan arsa sahibi yatirnmcilarin daha
fazla magdur etmemek her tiirlii maddi ve manevi kayiplari en aza indirmek ve mevcut hukuki ihtilaflarin
¢oziimii ile ilave hukuki ihtilaf ¢ikmamasinin teminen Sirket’in itibarmin korunmasi da gbéz Oniine
alinarak;

i- 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde, Omerli Arazisi 1154 no’lu parselinin 186/2400
paymna isabet eden 162.280 m2’lik kismi, Arazi sahiplerinden Arazi’nin ilk iktisabi sirasinda imzalanan
“diizenleme seklinde arsa payr karsiliginda hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligi insaat yapim ve
gayrimenkul satis vaadi sozlesmesi” tahtindaki tiim hak ve alacaklardan feragat etmeleri ve Sirket
aleyhine agmis olduklar1 davalardan vazge¢meleri karsiliginda yapilan’’temlik sozlesmesi’” ile KDV
hari¢ toplam 7.987.613 ABD Dolar1 (24.188.448 Tiirk Liras1 karsilig1) bedel iizerinden nakden ve pesin
olarak devir alinmustr.

ii- 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde, Omerli Arazisi 1154 no’lu parselinin 164/2400
payina isabet eden 143.068 m2 ’lik kismi, Arazi sahiplerinden Arazi’nin ilk iktisabi sirasinda imzalanan
“diizenleme seklinde arsa pay1 karsiliginda hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligi insaat yapim ve
gayrimenkul satis vaadi sozlesmesi” tahtindaki tiim hak ve alacaklardan feragat etmeleri ve Sirket
aleyhine acmig olduklar1 davalardan vazge¢meleri karsiliginda yapilan “temlik sézlesmesi” ile toplam
7.154.297 ABD Dolar1 (23.609.181 Tiirk Lirast karsilig1) bedel {izerinden devir alinmstir.

Sirket’in “Yatirrm amagli gayrimenkuller” altinda takip ettigi, Omerli Arazisi 1154 no’lu parselin 30
Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket payma diisen kismi 1.720.521 m2 ve %82,17 nispetindedir.

S6z konusu yapilan yatirimlara iliskin finansman, Sirket stogunda bulunan gayrimenkul satisi1 sonucu elde
edilen fonlar ve finansal bor¢lanma ile saglanmustir.

6.2.2. Thracc tarafindan yapilmakta olan yatirimlarimin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi: YOKTUR.

6.2.3. Thragcimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda ihrageiyr
baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi: YOKTUR.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. lizahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihragci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Milpa, 2018 yilinda faaliyetlerini agirlikli olarak gayrimenkul satis1 ve pazarlamasi iizerinde
yogunlastirmistir.

Sirket tarafindan yapimi gerceklestirilen ve tamamlanan Automall ve Veneris (eski adiyla Taksitcenter)
projelerinin 6nemli bir boliimiiniin satis1 tamamlanmig olup, heniiz satilmayan boliimler “stoklar” altinda
izlenmektedir. Tamamlanan gayrimenkul projeleri ile ilgili bilgilere Sirket’in 30 Eylil 2018 tarihli ve
gecmis donemlere iliskin finansal raporlarinin ilgili dipnotlarindan ve faaliyet raporlarindan ulasilabilir.
Bu dokiimanlar, Sirket’in www.milpa.com.tr adresindeki kurumsal internet sitesi ile KAP’in
www.Kkap.org.tr adresindeki internet sitesinde yer almaktadir.

Automall Projesi

Sirket tarafindan gerceklestirilen Automall Projesi, Istanbul ili, Bagcilar Ilgesi Mahmutbey Kdyii’nde
ingaat1 tamamlanmis olan 441 galeri ile 221 konuttan olusan projedir. 2006 yili igerisinde 6n satigina
baglanan Automall projesinde 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle 433 adet galeri dukkanin ve 221 adet
konutun satis1 yapilmis olup hak sahiplerine teslim edilmistir (31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 431 adet
galeri dukkanin ve 221 adet konutun satis1 yapilmis olup hak sahiplerine teslim edilmistir). 30 Eyliil
2018 tarihleri itibariyle Automall Projesi ile ilgili olarak “stoklar’da yer alan tutar 8 adet bagimsiz
béliime iliskin insaat, arsa pay1 vb. maliyetlerden olusmaktadir.isbu Izahname tarihi itibariyle sirket’in
stoklarinda 8 adet bagimsiz boliim bulunmaktadir.

Veneris Projesi

Sirket tarafindan gerceklestirilen Veneris (eski adiyla “Taksitcenter”) Alisveris Merkezi ve Istanbul
Rezidans (“Veneris Projesi”), Istanbul Ili, Esenyurt ilgesi, Yakuplu Mahallesi’nde Kasim 2007 yilinda
ingaat1 tamamlanmig olan 403 adet diikkan ile 100 adet konuttan olusan projedir. 31 Aralik 2012 tarihine
kadar “stoklar” altinda takip edilen 6.067 m2 briit ve 5.888 m2 net alana sahip 19 diikkan, verilen yetki
tahtinda imzalanan s6zlesme uyarinca 10 yil siire ile kiraya verilmis ve bu g¢ercevede “yatirim amagh
gayrimenkul” olarak siniflandirilmistir. . Sirket Veneris Projesi kapsaminda 19 adet gayrimenkulu 26
Haziran 2018 tarihinde 9.300.000 Tiirk Liras1 pesin, 1.500.000 Tiirk Liras1 vadeli olmak suretiyle KDV
dahil toplam 10.800.000 Tiirk Liras1 karsiliginda satmuistir. Bu itibarla 26 Haziran 2018 tarihi itibariyle
Sirketimiz’in Veneris Projesi ile bir iligkisi kalmamustir.
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Satis gelirlerinde agirlik gayrimenkul satiglarindan kaynaklanmakta olup, 30 Eyliil 2018 tarihinde sona
eren ara hesap donemi ile 31 Aralik tarihinde sona eren 3 yila iliskin dagilim asagidaki tabloda yer

almaktadir.
30.09.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Satis gelirleri (TL) Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
8 Gec¢memis % Gecmis % Gecmis % Gecmis %

sGa?érllaTlenkUI 10.805.085|100,00| 3.199.153| 99,53| 7.020.339| 100,00| 4.898.933 100,00
Diger gelirler - - 15.247 0,47 - - - -
Satis iskontolari (-) - - - - - - - -
Satig iadeleri (-) - - - - - - - -
Satis gelirleri (net) 10.805.085 | 100,00 3.214.400| 100,00 7.020.339( 100,00 4,898.933 | 100,00

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z konusu
iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirr
aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi: YOKTUR.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccimin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Gayrimenkul sektorii ile ilgili olarak asagida sunulan bilgiler yalnizca genel bilgi mahiyetindedir. Bu
bilgiler, giivenilir olduguna inamilan igiincii taraf kaynaklardan temin edilmis; fakat dogruluklart
bagimsiz olarak teyit edilmemistir.

Sektorel Bilgi

Insaat sektoriinde ¢ok sayida oyuncu olup, rekabete aciktir. Ingaat sektorii Tiirkiye ekonomisinin biiyiime
trendine girdigi son yillarda, biiylimede en yliksek pay1 alan sektorlerin basinda gelmektedir. Son yillarda
konut iiretiminde insaat sirketlerinin gelistirdigi markal1 projelerin 6nemi artmaktadir. Ancak, ekonomik
konjonktiirde yasanan dalgalanmalardan dogrudan etkilenen bir sektordiir.

Isbu Izahname tarih itibariyle Tiitk Liras1 bir 6nceki yil sonuna gére USD karsisinda %39,84, Euro
kargisinda %33,63 oraninda deger kaybetmis olup, ((1 USD+1 Avro)/2) formiiliiyle hesaplanan kur
sepetine gore deger kayb1 %36,46’ya ulagmustir.

Sirket gayrimenkul pazarlanmasi faaliyetinde bulunmaktadir. Bu bakimdan sirket gayrimenkul
sektoriiniin i¢inde bulundugu ekonomik kosullardan ve gayrimenkullerinin bulundugu lokasyondaki arz-
talep iligskisinden dogrudan etkilenmektedir.

Gayrisafi Yurt I¢i Hasila iiciincii geyrek ilk tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak (2009=100), 2018
yilinin {igiincii ceyreginde bir onceki yilin ayni ¢eyregine gore %1,6 oraninda artti.

Uretim yontemiyle Gayrisafi Yurt I¢i Hasila tahmini, 2018 yilimn iigiincii ¢eyreginde cari fiyatlarla

%21,8 oraninda artarak 1 trilyon 13 milyar 453 milyon TL oldu. Gayrisafi Yurt I¢i Hasilay1 olusturan
faaliyetler incelendiginde; 2018 yilinin {iglincii ¢eyreginde bir Onceki yilin aym1 ceyregine gore
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Zincirlenmis hacim endeksi olarak; tarim sektorii toplam katma degeri %1, sanayi sektorii %0,3 oraninda
artarken insaat sektorii %5,3 oraninda azaldi.

Ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetlerinin toplamindan olugan hizmetler sektoriiniin
katma degeri ise %4,5 oraninda artt1

Gayrisafi Yurt ici Hasila sonuclan, lll. Ceyrek: Temmuz-Eylul, 2018

GSYH GSYH GSYH GsvA
Zincirlenmis hacim

Can fiyatiaria Cari fiyatiaria endeksi Degisim orani
yil Ceyrek (Milyon TL) (Milyon ) (2009=100) (%)
2007 I 649 272 175 862 147,5 53
" 734 426 204 867 164,0 53
i 831879 235 838 180,4 15
v 890 960 234 924 186,1 73

.
2018 1 787 355 206 442 158,2 7.2
3o 884 490 204 412 172.7 5.3
i 1013 453 187 100 1832 16

(r) ligili ceyreklerde guncelleme yapiimistir,

Kaynak: TUIK
Enflasyon

TUIK tarafindan agiklanan Tiiketici Fiyat Endeksi (“TUFE”)ne gore (2003=100); 2018 yili Kasim
aymda bir onceki aya gore %1,44, bir 6nceki yi1lin Aralik ayma gore %20,79, bir dnceki yilin ayn1 ayina
gore ise %21,62 oraninda artis gergeklesmistir.

TUFE’nin temel amaci, tiketime konu olan énceden belirlenmis mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki
degisimi &lgiimleyerek nihai hedef olan enflasyonu hesaplamaktir. TUFE’yi hesaplamaya yonelik;
yurticinde ikamet edenler, yabanci ziyaretciler ve sirketlerin iilkede yaptigi tiim tiiketim harcamalarini
dikkate alinir.

Yillik degisim
orani (%)
26 A

24 A
22
20 -
18 1
16
14 A
12 1
10 A
g

6
4
2

01 02 03 04 05 086 07 08 09 10 11 12

Kaynak: TUIK
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Enflasyon ile birlikte insaat maliyetlerinin de artmas1 durumunda, konut talebinin maliyet kaynakli fiyat
artislar1 nedeniyle olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilecektir. Diger taraftan enflasyonun disiiriilmesi
amaciyla uygulanan siki para politikalar1 nedeniyle, reel faizlerin yiikselmesi de, konut talebini yavaslatan
bir unsur olarak degerlendirilebilir.

Konut Satiglar

Tirkiye genelinde konut satiglar1 2018 Kasim ayinda bir oOnceki yilin aym ayma gore %27
oraninda azalarak 89.626 oldu. Konut satislarinda, Istanbul 16.058 konut satist ve %17,9 orani ile en
yiiksek paya sahip oldu. Satis sayilarina gore istanbul'u, 7.834 konut satis1 ve %8,7 pay ile Ankara, 4.773
konut satis1 ve %35,3 pay ile izmir izledi.

Konut satig sayilan, 2017-2018
(Bin adet)
1680 -
140 -
120 -
100 -

= 2017
m 2018

838

20 A

o1 o2 o3 o4 05 06 oF o8 o9 10 11 12

Tirkiye genelinde ipotekli konut satiglar1 bir onceki yilin ayni aymna gore %85,7 oraninda azalis
gostererek 5.324 oldu. Toplam konut satiglar iginde ipotekli satiglarin pay1 %5,9 olarak gerceklesti.

Diger konut satiglar1 Tiirkiye genelinde bir dnceki yilin ayni ayma goére %1,4 oraninda azalarak 84.302
oldu.

Satis sekline gore konut satisi, Kasim 2018 Satis durumuna gore konut satisi, Kasim
2018
100000 - 84302 69828 100000 - 89 626
‘ 48 805
50000 - s0000 1 4081
= [
0 D , —
Ipoteklisatiglar Digersatisar  Toplam ilksats  ikincielsats  Toplam

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/lstatistikler/Doviz+Kurlari/Gosterge+Niteli
gindeki+Merkez+Bankasi+Kurlarii/

http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=27768

http://www.tuik.gov.tr/HbGetirHTML.do?id=27828

http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=27804
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Fiili faaliyet konusu pazarlama hizmeti olan Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S., 2004 yilindan itibaren pazarlama faaliyetlerini gayrimenkul sektoriinde yogunlastirmistir. Sektor
tecriibesi ayni alanda faaliyet gosteren sirketlere gore az olmakla birlikte, belirli talep gruplar
hedeflenerek 6zel projeler tiretildiginden, projelerinin 6nemli bir kisminin satis1 tamamlanmastir.

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccimin net satis
tutarimin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihmi hakkinda bilgi:

Sirket tek bir is kolunda (pazarlama) ve bir cografi bolgede faaliyet gosterdigi i¢in boliimlere goére
raporlama yapmamaktadir.

Satis gelirleri dagiliminda agirlik gayrimenkul satiglarindan kaynaklanmaktadir. Satis gelirleri dagilim
hakkinda detayli bilgi isbu izahname’nin 7.1.1. Béliimii'nde yer almaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Gayrimenkul sektorii, savas, dogal afet (deprem, yangin, sel, firtina vb.), ayaklanma, terdr vb. olaganiistii
olaylardan etkilenme riskine sahiptir. Olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde Milpa'nin finansal
durumu ve faaliyetleri tiim sektorle birlikte olumsuz etkilenebilir.

Mevcut gayrimenkul stoku yukarida bahsi gegen olaganiistii unsurlari1 kapsayacak sekilde risklerin en aza
indirilmesini karsilayacak sekilde sigortalanmustir.

7.4. Ihraccimin ticari faaliyetleri ve karhihgi acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagsmalar ile ihraccimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne o6lciide bu
anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi: YOKTUR.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1.  ihraccimin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihracciyla olan iliskileri ve ihra¢¢inin grup icindeki yeri:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., Dogan Grubu Sirketler Toplulugu
icerisinde yer almakta olup, Dogan Sirketler Grubu Holding.A.S.'nin dogrudan bagl ortakligidir.

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (“Dogan Holding”) 22 Eyliil 1980 tarihinde kurulmus ve Tiirkiye’de
tescil edilmistir. Holding’in fiili faaliyet konusu; istirakler yoluyla farkli sektorlere yatirim yapmak, baglh
ortakliklar ve is ortakliklarina faaliyetlerini gelistirmelerini yardimci olmak ve her tiirli destegi
vermektedir. Bu kapsamda enerji, finansal hizmetler, turizm, gayrimenkul, motorlu araglar pazarlama ve
sanayi basta olmak iizere bir ¢ok is alaninda faaliyet gostermektedir.

Dogan Holding’in temel faaliyetleri Tiirkiye’de olup; faaliyetleri 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle bdliimlere
gore raporlamanin amacina uygun olarak bes boliim altinda toplanmus olup, sirasiyla enerji, sanayi, finansal
hizmetler, otomotiv ticaret ve pazarlama ve diger. Milpa’nin da yer aldigi “Diger” faaliyet bolimii
igerisinde ticaret, turizm, hayvancilik ve gayrimenkul gibi ¢esitli sektorler yer almaktadir.

Dogan Holding hakkinda daha detayli bilgilere, Dogan Holding’in Kurumsal Internet Sitesi
“www.doganholding.com.tr’den veya KAP Kurumsal Sitesi “www.kap.org.tr’den ulasilmasi
miimkiindiir.
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9. MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccimin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu karari
uyarinca ihrace tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin, isbu izahname’nin hazirlandig: tarih
itibariyle, finansal kiralama dahil olmak tizere, Yonetim Kurulu tarafindan 6nemli tutarda maddi duran

varlik edinilmesi yoniinde alinmis herhangi bir karar bulunmamaktadir.

a) Sahip Olunan Maddi Duran Varhklarlara iliskin Bilgiler

30 Eyliil 2018

| Edinildigi ) | Tarihi itibariyle | Kullanim | "2 Verildi | g ik Kira
Cins m Mevkii L, ise Kiralayan .. .
Yil Defter Degeri Amaci . Donemi| Tutan (TL)
Kisi/Kurum
(TL)
Yatirim
Arazi 2002 1.720.521 | Kurtdogmus 180.654.739 Amagcl | Kiralanmamustir.

b) Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler: izahname tarihi itibariyle yeni bir
maddi duran varlik edinilmesi hakkinda verilmis bir karar bulunmamaktadir.

¢) Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:
YOKTUR.

9.2. ihraccinin maddi duran varhiklarinin kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

Sirket’in yatirim amacli gayrimenkul olarak siniflandirdigi Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus
Koyii’'ndeki gayrimenkul (“Omerli Arazisi”), 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 6lgekli
cevre diizeni planinda Omerli Arazi’si habitat alam ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis
olup; bu plana Sirket tarafindan yasal siiresi igerisinde itiraz edilmistir. Pendik, Kurtdogmug Kéyii’ndeki
Omerli Arazisi’nin imar planindaki degisiklik ve bu degisiklige iliskin itiraza, isbu Izahname’ nin
hazirlandigi tarih itibariyla heniiz yanit alinmamistir. S6z konusu imar planina Sirket haricindeki tiglincii
kisiler tarafindan da itiraz edildigi bilinmektedir. Imar Plani’na yonelik itirazlardan sonra ilgili makamca
yapilan degerlendirmelerin ne oldugu hususunda Sirket’e herhangi bir bilgi verilmemistir. Aradan gecen 8
yillik siire i¢inde daha alt 6lgekli planlar yapilmamis, kesinlesmemis ve arazinin imar durumu heniiz
belirlenmemistir. Omerli Arazisi'ne yakin bolgede Kuzey Marmara Otoyolu Projesi yapim ve
kamulastirma calismalar1 yapilmakta olup, Karayollar1 Genel Miidiirliigii'niin 8 Aralik 2017 tarihli
yazisinda, “ilgili Parseller’in kamulastirma disinda kalip herhangi bir kamulastirma iglemine tabi
tutulmadigr” belirtilmistir. Planlama siireci birden fazla kamu kurumu tarafindan yiiriitiildiigiinden,
siireclerin takibi ile yetinilmektedir. Onceki donemde yapilan miiracaat neticesinde Gayrimenkul
Degerleme Sirketi’ne iletilen Istanbul Biiyiik Sehir Belediye Baskanligimin 30 Kasim 2016 tarihli
yazisinda “Pendik Iicesi Kurtdogmus Mahallesi 1154 ve 1155 sayili parseli de kapsayan NIP-22054 PIN
Numarali 1/5000 Olcekli Pendik Iicesi Yenisehir Mahallesinin bir kismi ile Ballica, Emirli, Kurna ve
Kurtdogmus Mahalleleri Nazim Imar Plam Teklifi ve Raporu’nun 3194 ve 5216 sayih yasa ve ilgili
yonetmelikler kapsaminda degerlendirilmek ve karar alinmak iizere Istanbul Biiyiiksehir Belediye
Meclisi'ne havale edildigi” ifade edilmekle birlikte s6z konusu Nazim Imar Plam Teklifi’nin 6 Aralik
2017 tarihinde askiya ciktig1 &grenilmistir. Bahse konu “Nazim Imar Plani” incelendiginde; Omerli
Arazisi'nin %301uk kisminin “Belediye Hizmet Alani” olarak ayrildigi; kalanin 6nemli bir kisminin
“Stirdiiriilebilir Koruma ve Kontrollii Kullanim Alani” ve nispeten daha kii¢iik bir kisminin ise “Jeolojik
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Acidan Ozel Onlem Gerektiren Alanlar” lejant: seklinde tanimlandig1 gériilmektedir. Anilan “Nazim Imar
Plami”ndan; “Siirdiirilebilir Koruma ve Kontrollii Kullanim Alanm1” lejant1 alt fonksiyon olarak ayrilan
kismim %23"iniin “Arboretum”, %25'inin “Rekreasyon Alani1”, %10’unun “Agaclandirilarak Korunacak
Alan”, %2’sinin “Fuar Alan1”, %5’inin “Hobi Bahgeleri”, %5 inin ise “Kamping Alanlar1” olacak sekilde
planlanmis oldugu ve bu kisimlar i¢in ortalama 0,04 oraninda ve 1 kati gegmeyen prefabrik yapilasma
hakki tanindig1 anlasilmaktadir. “Nazim Imar Plani”nda ongoriilen lejant ve fonksiyonlarin hukuka,
planlama ve sehircilik ilke ve esaslarina aykiriliklar icermesi ve ayrica miilkiyet hakkini ihlal edici
nitelikte olmasi nedenleriyle ve ilaveten s6z konusu “Gayrimenkul” i¢in konut alanlar1 lejanti taninmast
talebiyle, bahse konu “Nazim Imar Planina 2 Ocak 2018 tarihinde gerekli yasal ve hukuki itirazlar siiresi
igerisinde yapilmustir. Sirket’in s6z konusu itirazlarinin Istanbul Biiyiiksehir Belediye Meclis Komisyonu

acmis olup, dava bilirkisi inceleme agamasindadir.

Omerli Arazisi’ndeki 144.266 m*’lik 1155 no’lu Parsel ise 2005 yil1 icerisinde Mahkeme karariyla orman
alanindan ¢ikarilmigtir. Bu karara Orman Genel Miidiirliigii'niin Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nde
acmig oldugu temyiz itirazt 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan
cikarilma) tekrar incelenmek {izere Pendik 1’inci Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme,
8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini igerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Genel
Midiirliigii, ilgili Mahkeme’nin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20°nci Hukuk
Dairesi’ne intikal etmistir. Ilgili Daire de Mahkeme’nin kararmi bozarak, dosyay: tekrar Pendik 1’inci
Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gondermistir. Davanin goriildiigii Mahkeme ikiye boliinmiis olup dava
29’uncu Asliye Hukuk Mahkemesi’nde goriilmiistiir. S6z konusu Mahkeme, 23 Aralik 2014 tarihinde
yapilan durugsmada bahse konu 144.266 m?’lik 1155 sayili Parsel’in Sirket adina olan kaydinin iptaline ve
arazinin orman vasfiyla Hazine adina tesciline karar vermistir. 1155 no’lu Parsel, orman arazisi olarak
tescili hakkinda alinan karar kapsaminda, 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla tamamina karsilik ayrilmak
suretiyle finansal durum tablolarindan ¢ikartilmistir. Sirket 9 Ocak 2015 tarih ve 2013/320 sayili Karar’in
teblig edilmesini takiben, 13 Subat 2015 tarihinde bir iist mahkemeye itiraz basvurusunda bulunmustur.
S6z konusu itirazin kabul edilmedigi ve 29’uncu Asliye Hukuk Mahkemesi’nin karar1 Yargitay 20°nci
Hukuk Dairesi tarafindan onandigi 13 Temmuz 2017 tarihinde Sirket’e teblig edilmis olup, konu ile ilgili
20 Temmuz 2017 tarihinde haksiz fiilden kaynaklanan tazminat davasi agilmustir.

Bu hususlar gelismeler oldukga rutin olarak giincellenmek tizere, Sirket’in finansal tablolarinda dénemsel
olarak detayli sekilde agiklanmakta olup, ayrica bagimsiz denetim raporlarinda, denetim gorisiinii
etkilemeyen husus olarak yer almaktadir.

9.3. Maddi duran varhKlar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlari
hakkinda bilgi: YOKTUR.

9.4. Maddi duran varhiklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger ve
dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

a) Omerli Arazisi:

Sirket’in “yatinm amach gayrimenkulleri’nin 180.654.739 Tiirk Liras1 (31 Aralik 2017: 180.654.739
Tiirk Liras1) tutarindaki kismini olusturan Omerli Arazisi’ne iliskin her yil diizenli olarak SPK listesinde
yer alan gayrimenkul degerleme sirketlerinden giincel degerleme raporu alinmaktadir.

Omerli Arazisi’nin, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢itkan 1/100.000 &lgekli cevre diizeni planinda
belirtildigi iizere Arazi’nin “habitat” ve “giiniibirlik rekreasyon” alani olarak tahsis edilmis olmasi, ilgili
Parseller’in oldukga egimli ve engebeli bir topografyaya sahip olmasi, bolgenin merkezi yerlegim alanlari
disinda kalmasina ragmen Arazi’nin bulundugu boélgede bu biiylikliige sahip baska parsel bulunmamasi,
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Arazi’nin TEM Otoyolu’na yakin konumlu olmasi, Arazi’nin bulundugu bolgenin 1/5000 6l¢ekli Nazim
Imar Plam1 icin aski siirecinin baslamis olmasi, dte yandan s6z konusu Nazim Imar Plani’nin plan aski ve
itiraz siireci vb asamalarinin tamamlanmanus olmasi, séz konusu Plan’1n onaylanmasi1 durumunda Omerli
Arazisi’nin sahip olacag1 fonksiyon ve yapilasma haklarinin ancak hazirlanacak 1/1000 6l¢ekli planlarla
kesinlik kazanabilecek olmasi, Kuzey Marmara otoyolu giizergahinin netlik kazanmasi ve otoyolun
devami olan Yavuz Sultan Selim Kopriisii’niin (3.kdprii) hizmete agilmis olmasi gibi sebepler birlikte
dikkate alinarak, Gayrimenkul Degerleme Sirketi’nin 4 Ocak 2018 tarihli Degerleme Raporu’na gore
1154 no’lu Parsel i¢cin gercege uygun deger 219.864.000 Tiirk Liras1 (KDV Hari¢) olarak takdir
edilmistir. Bu tutar Arazi’nin 1154 nolu Parseli’nin tamamu i¢in yapilan takdiridir. 1154 nolu Parsel’in
Sirket payma diisen kismi 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla 1.720.521 m2 ve %82,17 nispetinde olup,
Sirket’e ait olan kismin degeri 180.654.739 Tiirk Lirast’dir (31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket payina
diisen kisim 1.720.521 m2 ve %82,17 nispetinde olup Sirket’e ait olan kismin degeri 180.654.739 Tiirk
Liras1’dir).

Maddi Duran Varliklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi (30 Eyliil 2018)
Ekspertiz Smiflandirilmasi | MDV Degerleme Fon
Maddi Duran Ekspertiz Raporu Tarihi | (Yatinm amag¢h | Tutary/Deger Diisiikliigii
Varlik Cinsi Edinme Tarihi | Degeri (TL) | ve Nosu olup olmadigl) | Tutar (TL)
04.01.2018-
Arazi 2002 180.654.739 2017R0172-1 Yatirim Amagh
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden denetimden
Ozet Finansal Durum gecmentis gecmemis gecmis gecmis gecmis
30.09.2018 30.09.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Donen Varliklar

-Nakit ve nakit benzerleri 446.268 36.533 44,581 211.139 12.275.454

-Ticari Alacaklar 993.275 55.968 48.046 3.357.596 3.349.578

-Stoklar 2.528.432 3.800.756 3.130.378 5.580.114 12.573.923
Duran Varliklar

-Maddi Duran Varliklar 5.986 5.848 8.933 4.560 3.340

-Yatinm Amach Gayrimenkuller 180.654.739 194.388.739 195.036.739] 179.364.715 97.805.002
Aktif Toplanm 187.526.412 201.986.376 201.764.459] 196.680.741 134.767.758
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

-Finansal Borglar 19.131.368 13.715.301 13.471.710 5.103.471 0

-Ticari Borglar 811.470 11.159.032 11.662.601 141.017 65.536
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler

-Finansal Borglar 0 0 0 0 0
Ozkaynaklar
a) Ana Ortakhga Ait]
Ozkaynaklar 149.531.317 157.001.877 156.445.381]  168.595.081 123.588.204
b)  Aznlik Paylan 0 0 0 0 0
Briit Kar/Zarar -4.178.861 519.788 764.664 26.530 -192.209
Faaliyet Kan/Zaran -6.813.482 -12.825.744 -12.897.478 57.010.680 28.845.261
Siirdiiriilen ~ Faaliyetler ~ Dénem
Kan/Zaran -6.914.064 -11.593.204 -12.135.557 45.005.567 23.255.937
Doénem Kannmin/Zaraninin Dagilim

- Azinhk Paylan 0 0 0 0 0

- Ana Ortakhk Paylan -6.914.064 -11.593.204 -12.135.557 45.005.567 23.255.937
Pay Basma Kazan¢/Kayip -0,039 -0,065 -0,068 0,252 0,130

Sirket, stogunda bulunan gayrimenkullerin satisindan yaratilan fonlarla giderlerini karsilamakta,
satislardan yeterli fon saglanamadigi durumlarda ise bankalardan isletme kredisi almaktadir. Satiglarda;
pesinat, senet ve ipotek kredisinden olugan karma bir sistem kullanilmaktadir. Dénemler itibariyle Sirket,
pesin ve vadeli olarak stogunda bulunan gayrimenkullerini satarak stoklarini ve vadeli satiglar sonucu
olusan alacaklarini tahsil ederek de ticari alacaklarimi azaltmustir.

Sirket’in “Yatirim amagli gayrimenkuller” altinda takip ettigi, Mart 2000 - Ekim 2003 arasinda imzalanan
“Diizenleme Seklinde Arsa Pay1 Karsiliginda Kat/Hasilat Paylasimli insaat Yapimi ve Gayrimenkul Satis
Vaadi Sozlesmesi” (“Sozlesme”) tahtinda peyderpey tapuda devir alinmis paylar ile bunlara ilaveten bir
paydas tarafindan acilan izale-i suyu davasi sonucunda yapilan ihale neticesinde iktisap edilen bakiye
paylardan olusan Istanbul Ili, Pendik Ilgesi, Kurtdogmus Koéyii'nde kain 1154 ve 1155 sayili iki ayr
parselden olusan 2.238.207 m? mesahali ciftlik arazisi vasifli gayrimenkule (“Omerli Arazisi”) iliskin
3’lincii kisiler ile imza edilen s6zlesmeler’in imza edildigi tarihten bu yana yaklasik 15 yillik bir siire
gegmis olmasina ragmen Sirket disinda gelisen hukuki belirsizlikler nedeni ile Sirket’in sézlesme

tahtindaki edinimlerini yerine getirememis oldugu ve bu hususun pay sahiplerince muhtelif davalara konu
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edildigi de dikkate alinarak s6z konusu gayrimenkullere yatirim yapan arsa sahibi yatirimcilarin daha
fazla magdur etmemek her tiirlii maddi ve manevi kayiplari en aza indirmek ve mevcut hukuki ihtilaflarin
¢Oziimil ile ilave hukuki ihtilaf ¢gikmamasinin teminen Sirket’in itibarinin korunmasi da gbz Oniine
alinarak;

i- 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde, Omerli Arazisi 1154 no’lu parselinin 186/2400
payina isabet eden 162.280 m2’lik kismi, Arazi sahiplerinden Arazi’nin ilk iktisabi sirasinda imzalanan
“diizenleme seklinde arsa pay1 karsiliginda hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligi insaat yapim ve
gayrimenkul satis vaadi sozlesmesi” tahtindaki tiim hak ve alacaklardan feragat etmeleri ve Sirket
aleyhine agmis olduklar1 davalardan vazge¢meleri karsiliginda yapilan’’temlik sozlesmesi’” ile KDV
hari¢ toplam 7.987.613 ABD Dolar1 (24.188.448 Tiirk Liras1 karsiligi) bedel iizerinden nakden ve pesin
olarak devir alinmistir.

ii- 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde, Omerli Arazisi 1154 no’lu parselinin 164/2400
payina isabet eden 143.068 m2 ’lik kismi, Arazi sahiplerinden Arazi’nin ilk iktisabi sirasinda imzalanan
“diizenleme seklinde arsa payr karsiliginda hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligi insaat yapim ve
gayrimenkul satis vaadi sozlesmesi” tahtindaki tiim hak ve alacaklardan feragat etmeleri ve Sirket
aleyhine agcmis olduklar1 davalardan vazge¢meleri karsiliginda yapilan “temlik sézlesmesi” ile toplam
7.154.297 ABD Dolar1 (23.609.181 Tiirk Lirast karsilig1) bedel {izerinden devir alinmgtir.

Sirket’in “Yatirrm amacli gayrimenkuller” altinda takip ettigi, Omerli Arazisi 1154 no’lu parselin 30
Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket payina diisen kismi 1.720.521 m2 ve %82,17 nispetindedir.

S6z konusu yapilan yatirimlara iligskin finansman, Sirket stogunda bulunan gayrimenkul satis1 sonucu elde
edilen fonlar ve finansal bor¢lanma ile saglanmustir.

Bununla birlikte sirketin yatirirm amagh gayrimenkuller ve finansal borglar kalemlerinde yillar itibariyle
artis goriilmiistiir.
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Asagidaki Tabloda’da yer aldigi iizere, 01.01.2018-30.09.2018 ara hesap doneminde Sirket’in satis
gelirleri bir dnceki yilin ayn1 donemine gore %370 oraninda artarak 10.805.085 Tiirk Liras1 olmustur.
(30.09.2017: 2.299.146 Tiirk Liras1) Satig gelirlerindeki artisin nedeni Veneris Projesi kapsamindaki 19

adet gayrimenkuliin KDV hari¢ 10.000.000 Tiirk Lirasi’na satilmasidir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis  gecmemis gecmis gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
Kar veya Zarar Tablosu 30.Eyl.18 30.Eyl.17] 31.Ara.17| 31.Ara.16] 31.Ara.15
Hasilat 10.805.085| 2.299.146| 3.214.400f 7.020.339| 4.898.933
Satiglarm Maliyeti (-) -14.983.946| -1.779.358| -2.449.736| -6.993.809| -5.091.142
Briit Kar (Zarar) -4.178.861 519.788 764.664 26.530 -192.209
Genel Yo6netim Giderleri (-) -2.079.991| -1.650.894| -2.196.996| -2.854.950| -2.362.846
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 522.399| 1.325.490| 1.722.190( 61.050.318| 32.360.579
Esas Faaliyetlerden
Diger Giderler (-) -1.077.029| -13.020.128| -13.187.336 -1.211.218 -960.263
Esas Faaliyet Kan (Zaran) -6.813.482| -12.825.744| -12.897.478| 57.010.680| 28.845.261
Yatrim Faaliyetlerinden Gelirler 11.017 420.500
Finansman (Gideri)/Geliri
Oncesi Faaliyet Kan (Zaran) -6.813.482| -12.825.744| -12.897.478| 57.021.697| 29.265.761
Finansman Giderleri (-) -2.139.056| -1.292.957| -1.852.125 -194.938 -10.130
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kan (Zaran) -8.952.538| -14.118.701| -14.749.603| 56.826.759| 29.255.631
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi (Gideri) Geliri
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 2.038.474| 2525497 2.614.046| -11.821.192| -5.999.694
Doénem Kan (Zaran) -6.914.064| -11.593.204| -12.135.557| 45.005.567| 23.255.937
Pay Basina Kar/(Zarar) -0,039 -0,065 -0,068 0,252 0,13

Sirket’in Omerli Arazisi’ne yapmis oldugu yatirimlar sonucu kullanmis oldugu banka kredileri ile birlikte
artan kisa vadeli finansal borglart Tiirk Lirast cinsinden ve sabit faiz oranlidir. Bu durum Sirket’i rayig
deger riskine maruz birakmaktadir. Donemler itibariyla kisa vadeli kredi faiz oranlarindaki artig Sirket’in
finansman giderlerini de artirmistir.

Sirket 01.01.2018 - 30.09.2018 ara hesap donemini 6.914.064 Tiirk Liras1 donem zarart ile kapatmis olup,
donem zararinin 6nemli bir bolimiinii satiglarin maliyeti, esas faaliyetlerden diger giderler ve finansman
giderleri olugturmaktadir. (30.09.2017: 11.593.204 Tiirk Liras1 zarar)

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla toplam kisa vadeli yiikiimliiliikleri, toplam dénen varliklarini
16.336.397 Tiirk Liras1 tutarinda agmaktadir. Sirket’in 6zkaynagi gii¢lii olmakla birlikte, isletme
sermayesi ihtiyact bulunmaktadir. Sirket isbu izahname’nin konusunu olusturan sermaye artirrmindan
saglanan kaynak ile agirlikli olarak kosullari uygun olan banka kredilerinin, bankalarla yapilacak
mutabakatin ardindan kapatilmasinda ve/veya anapara/faiz 6ddemelerinde ve nakit isletme sermayesi
ihtiyaglarinin kargilanmasinda kullanilacak sekilde likidite ihtiyacin1 karsilayabilecek ve borg¢lanma
maliyetlerini de minimum diizeye ¢ekebilecektir.
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10.1.

Ihragemin bor¢luluk durumu

30 Eyliil 2018 tarihli finansal rapora gére borgluluk durumu asagidaki gibidir;

TUTAR
Bor¢luluk Durumu (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 20.877.982
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 20.877.982
Uzun Vadell‘ yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli 17.117.113
kisimlar harig)
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 17.117.113
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 37.995.095
Ozkaynaklar 149.531.317
Odenmis/cikarilmis sermaye 178.354.952
Yasal yedekler 1.132.269
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 187.526.412
TUTAR
Net Bor¢luluk Durumu (TL)
A. Nakit 446.268
B. Nakit Benzerleri -
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 446.268
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 19.131.368
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism -
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar -
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 19.131.368
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 18.685.100
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) -
0. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 18.685.100
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11. THRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1.  Isletme sermayesi beyan:

Sirket, “isletme sermayesi’ni [(Donen Varliklar)- (Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)] olarak hesaplamakta
olup, 30 Eyliil 2018 ve 31.12.2017 tarihli finansal tablolara gore asagidaki sekildedir.

30.09.2018  31.12.2017

Donen Varliklar 4.541.585 3.820.809
Kisa Vadeli Yukimlilikler 20.877.982  26.100.959
Isletme Sermayesi -16.336.397 -22.280.150

Ihrag maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirrm sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi yaklasik
29.525.048,-TL'dir.

Bu izahname’nin konusunu olusturan sermaye artirimindan saglanacak kaynak, agirlikli olarak kosullari
uygun olan banka kredilerinin, bankalarla yapilacak mutabakatin ardindan kapatilmasinda ve/veya

anapara/faiz 6demelerinde ve nakit isletme sermayesi ihtiyaglarinin karsilanmasinda kullanilacaktir

Konuya iliskin ayrintili bilgi isbu Izahname’nin 27.2. no’lu maddesinde ve Ek’teki “Sermaye
Artirrmindan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu”nda yer almaktadir.
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12. EGIiLIiM BIiLGILERI

12.1.  Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirket, pazarlama sektoriinde yer alirken; 2007 yilindan itibaren agirlikli olarak gayrimenkul imalat ve
satigi/pazarlamasi faaliyetlerine odaklanmustir.

30.09.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Sat lirleri Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
(_?S gelirient Denetimden % | Denetimden % | Denetimden % | Denetimden %
Geg¢memis Ge¢mis Gegcmis Gecmis
Sa‘;‘f’;&e”k“' 10.805.085 | 100,00 3.199.153 99,53| 7.020339| 100,00| 4.898.933| 100,00
Diger gelirler - - 15.247 0,47
Satig iskontolari (-) - - - - -
Satig iadeleri (-) - - - - -
Satig gelirleri (net) 10.805.085 100,00 3.214.400 100,00 7.020.339 100,00 4.898.933 100,00

Yukarida yer alan finansal tablo donemleri itibariyle herhangi bir gayrimenkul {iretimi bulunmayan
Sirket, satiglarda sundugu esnek 6deme planlari, pazarlama teknikleri ve farkli finansman secenekleri ile
stoklarini azaltmaya calisarak, 2015 yilinda 4.898.933 TL, 2016 yilinda 7.020.339 TL, 2017 yilinda
3.214.400 TL ve 2018 yilmin ilk dokuz ayinda da 10.805.085 TL tutarinda satig geliri (net) elde etmistir.
Isbu Izahname tarihi itibariyle Sirket’te 2.528.432 TL degerinde stok mevcuttur.

12.2. Thragcimn beklentilerini énemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket isbu Izahname tarihi itibariyle gayrimenkul sektoriinde faaliyet gostermekte olup, ana faaliyet
konusu gayrimenkul projeleri gelistirmek ve satmaktir. Bu nedenle gayrimenkul sektdriiniin maruz kaldigt
tiim risklere acik bulunmaktadir. Sektore iliskin s6z konusu riskler detayli olarak isbu izahname’nin 5.2.
maddesinde agiklanmaktadir.

Isbu Izahname’nin 5 ve 9.2 no’lu maddelerinde detayli olarak ayrica anlatildig1 {izere, Sirket’in yatirim
amaglh gayrimenkul olarak siniflandirdigi Istanbul 1li, Pendik Ilgesi, Kurtdogmus K®oyii'ndeki
gayrimenkul, (Omerli Arazisi) ile ilgili olarak muhtelif idari ve kanuni siirecler devam etmektedir. S6z
konusu siire¢lerin Sirket lehine veya aleyhine olmak {izere ne sekilde sonuglanacagina iligkin olarak isbu
[zahname tarihi itibariyle belirsizlik bulunmaktadir.

Ayrica, Sirket faaliyetlerinden dolayi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski
(kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riskini igerir), kredi
riski ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi iizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlagmaktadir.
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13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1.  Ihragcimin Kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine iliskin
kar tahminleri: YOKTUR.

13.2.  Ihragcimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar: YOKTUR.
13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu: YOKTUR.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢cmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin aciklama: YOKTUR.

13.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle hala
dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi: YOKTUR.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1.  Thragcimin genel organizasyon semasi:

| YONETIM KURULU |

| GENEL MUDURLUK |

| SATIS VE PAZARLAMA DEPARTMANI | IMALI VE iDARI iSLER DEPARTMAN|

[ YATIRIMCI ILISKILERi BOLUMU |
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14.2.

Idari yap::

14.2.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda
Ad1 R ; . Ortakhkta . - Sermaye Pay1
Soyadi Gorevi Is Adresi Ustlendigi Goreyv Siiresi
Gorevler
(TL) | (%)
2018 hesap donemi
Vedat Yonetim Kurulu . . Yonetim Kurulu faaliyet ve
Sirket Merkezi hesaplarinin - -
Mungan Basgkani Baskani e ..
goriisiilecegi Genel
Kurula kadar
Yonetim Kurulu
Bagkanlig1, Y 6netim
Kurulu Bagkan 2018 hesap donemi
Tahir Yonetim Kurulu Vekilligi ve faaliyet ve
Erso Bagkan Vekili ve Sirket Merkezi Murahhas Uyeligi, hesaplarinin - -
y Murahhas Uye Yonetim Kurulu goriisiilecegi Genel
Uyeligi, Riskin Kurula kadar
Erken Saptanmasi
Komitesi Uyeligi
2018 hesap donemi
Mehmet Yonetim Kurulu . . Yonetim Kurulu faaliyet ve
o S Sirket Merkezi S hesaplarinin -
Yoriik Uyesi Uyesi e ..
goriisiilecegi Genel
Kurula kadar
2018 hesap donemi
. . faaliyet ve
Ebru Giil Yonetim Kprulu Sirket Merkezi Yonetim Kurulu hesaplarinin -
Uyesi Uyesi e oy
goriisiilecegi Genel
Kurula kadar
; Bagimsiz Yonetim 2018 he§ap donemi
Metin o L faaliyet ve
. Yonetim Kurulu Kurulu Uyeligi,
Tanju . - . =7 hesaplariin -
Uyesi Denetim Komitesi e ..
Erkocg Uvelisi goriisiilecegi Genel
yelg Kurula kadar
2018 hesap donemi
Giindiiz Yonetim Kurulu faaliyet ve
- S - - hesaplarinin -
Kosemen Uyesi e o
goriisiilecegi Genel
Kurula kadar
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14.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

a e oSy T T Sermaye Pay
Sovadi Gorevi Is Adresi Ortaklikta Ustlendigi | Gorev Siiresi TL %
y Gorevler (TL) | (%)
Y o6netim Kurulu
Bagkanligi, Y onetim 2018 hesap
Y 6netim Kurulu Kurulu Bagkan donemi faaliyet
Tahir Bagkan Vekili, ket Merkezi Vekilligi ve Murahhas | ve hesaplarinin i
Ersoy Murahhas Uye ve Sirket Merkezi Uyeligi, Yonetim goriisiilecedi
Genel Miidiir Kurulu Uyeligi, Riskin | Genel Kurula
Erken Saptanmasi kadar
Komitesi Uyeligi

14.2.3. Thracc son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihraccimin kurucular hakkinda bilgi: YOKTUR.

14.2.4. Thraccimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile ihracci
son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalk iliskileri hakkinda bilgi:
YOKTUR.

14.3. Thragcimn yonetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Vedat Mungan

1970 dogumlu olan Vedat Mungan, 1992 yilinda istanbul Teknik Universitesi Isletme Fakiiltesi Endiistri
Miihendisligi Bolimii’nden mezun olmus, takip eden yillarda Manchester Business School ve IBU Ortak
Programu ile Executive MBA Programini tamamlamistir.

1993 yilinda Garanti Bankasi Sistem Organizasyon Miidiirligii’nde bankacilik kariyerine baslayan
Mungan, 1994 yilinda iktisat Bankas1 T.A.S’ye Kurumsal ve Ticari Bankacilik Yetkilisi olarak gegmis ve
1996 yilinda Kurumsal, Ticari Bankacilik Yonetmeni olmustur. 1998 yilinda Siimerbank A.§ Genel
Midiirliigii’nde Kurumsal — Ticari Bankacilik Grup Bagkani olarak gorev aldiktan sonra; 1999 yilinda
Finansbank A.S.’ye gecerek burada cesitli tist yonetim kademelerinde gorev almis ve agirlikli olarak
Kurumsal, Ticari, Yatinm Bankacilifi ve Proje Finansmani konularinda 6nemli ve basarili projelerin
gerceklesmesini saglamis, bu is kollarindan sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak kariyerine devam
eden Mungan, 2010 yilinda Bankacilik kariyerine son vererek Alfa Uluslarasi Insaat Taahhiit Grubu'na
CEO olarak katilmistir. Vedat Mungan 5 Mayis 2017 tarihi itibariyle Dogan Sirketler Grubu Holding
A.S.'ve Stratejik Planlama ve Is Yonetimi Baskan Yardimcist olarak katilmistir. Mungan, evli ve 2 ¢ocuk
babasidir.

Tahir Ersoy

1975 Eskisehir dogumlu olan Tahir Ersoy, 1999 yilinda Uludag Universitesi Isletme boliimiinde lisansini
tamamlamistir. Profesyonel is hayatina 2003 yilinda Maliye Bakanligi Gelir Idaresi Baskanliginda Vergi
Miifettisi olarak baglayan Ersoy, Subat 2008 tarihinden itibaren Petrol Ofisi A.S.’de vergi koordinatorii
olarak caligtiktan sonra Aralik 2011°de Grubumuza katilmistir. Ersoy halen Dogan Holding risk yonetimi
bagkan yardimcilig1 boliimiinde Mali Kontrol ve Vergi Yonetimi Direktorii olarak gérev yapmaktadir.
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Mehmet Yoriik
Mehmet Yo6riik 11.10.1964 tarihinde Mugla da dogmustur.

[k, orta ve lise 6grenimini Mugla'da tamamlanis ve akabinde 1989 yilinda Bogazigi Universitesi Kamu
Yonetimi boliimii mezunu olmustur. 1991 yilinda Baylor Universitesi Politika boliimiinde master derecesi
almistir. 1991 -1996 yillar1 arasinda bankalarin hazine boéliimlerinde ¢alismis ve akabinde Dogan grubuna
katilmigtir. 1996 yilindan beri Dogan Grubunda iist diizey yoneticilik yapmaktadir. Halen Finans ve Fon
Yonetiminden Sorumlu Bagkan Yardimecisi olarak gorev yapmaktadir.

Evli ve 2 cocuk babasi olup, Ingilizce ve Rusc¢a bilmektedir.
Ebru Giil

Ebru Giil, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Kamu Yonetimi Béliimiinden 2001 yilinda
mezun olmustur.

Is hayatina 2001 yilinda Deloitte&Touche sirketinde baslamis ardindan Mazars Denge sirketinde
calismaya baslamistir. 2007-2013 yillari arasinda Hiirriyet Gazetecilik Matbaacilik A.S. I¢ Denetim ve
Risk Yonetimi boliimiinde gorevini stirdiirmiistiir. 2013 yilinda Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Mali
Isler boliimiinde calisma hayatina devam etmis olup hali hazirda Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.
CEO Ofis Operasyonel Yonetim Direktorii olarak gorevini siirdiirmektedir. SMMM belgesine haizdir.
Istanbul’da ikamet etmektedir.

Giindiiz Kosemen

Giindiiz Késemen 1958 yilinda Robert Kolej’den mezun olmustur. 1967 - 1971 yillart arasinda Kog
Holding A.S. sirketi olan Egemak A.S.’de Genel Koordinatorliik gorevini yiiriiten Késemen, 1971 - 1973
yillar1 arasinda yine ayni gruba ait olan Otoyol Sanayii A.S.’de Ticari Isler Miidiirii olarak gérev
yapmustir. 1973 - 1997 yillan arasinda Ko¢ Holding A.S. sirketi olan Opar A.S.’de Genel Miidiir ve
Yénetim Kurulu Uyelikleri gérevlerinde bulunmustur. 1998 - 2015 yillar1 arasinda Kiraga Holding
A.S.’de gesitli Yonetim Kurulu Uyelikleri yapmustir. Evli ve bir erkek ¢ocuk sahibidir.

Metin Tanju Erko¢

25 Mart 1965 de Ankara’da dogdu. Galatasaray Lisesini ve Istanbul Teknik Universitesi Isletme
Miihendisligi boliimiinii bitirdi. Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisiinde yiiksek
lisans yapti. Calisma hayatma 1989 yilinin Ocak ayinda Arthur Andersen bagimsiz denetim sirketinde
bagladi. 1991 Ekim ayindan itibaren yaklasik 8 yil Tiirkiye’nin 6nde gelen tekstil sirketlerinde iist diizey
yoneticilik yapti. 1999 Eyliiliinde Dogan Telekomiinikasyon A.S. CFO’ su oldu. 2000 yilinin Kasiminda
Dogan Online Sirketinin CFO’ su oldu. 2004 yili Ocak ayinda Dogan Online CEO’ su oldu. Dogan
Online CEO’ lugu doneminde muhtelif internet ve Telekom yatirimlarinin yapilmasi ve hayata
gecirilmesi ¢aligmalarina bagkanlik etti. 2005 yili Agustos ayinda kablo TV sektoriinde yer alan, Kog
Holding ve Dogan Holding ortak istiraki olan Ultra Kablo TV A.S. sirketinin Genel Miidiirliigii'ne atandi.
2007 yilinin Kasim ayinda Erbay A.S. sirketini kurdu ve s6z konusu sirkette 2017 yili sonuna kadar gorev
yapti. Internet ve Telekominikasyon alanlarinda halen galismalarii siirdiirmektedir. Sirketimizde
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

47



14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil olmak
iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin
sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki
iiyeliginin veya ortakhi@inin halen devam edip etmedigine dair bilgi: Asagidaki tablolarda
gosterilmistir.
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Vedat Mungan

Sirket'te . " Ngili
Ortakhk ilgili Sahsin S“ﬁ;i;“ Sahsin
Gorevde Bulundugu Gorevi Pg)lf:jMevc’;l ¢ Ortakhk Q'rtakl.lk Déneme Ait Qrtak!nk
. . . P - u mu? Ortakhk Doénemine donemine
Sirket Ticaret Unvani Organ (Yonetim (Baskan/Baskan Atanma Tarihi | Ayrilma Tarihi Baslangic Iy s . En .
- A 22 Bitis Tarihi | Ait En Son Ait En
Kurulu/DenetimKurulu) Vekili/Uye..vb.) Tarihi Sermaye Son Toplar_n Son
(Evet/Hayir) Pay1 (TL) Serr_pﬁyem Sermaye
U Pay1 (%)
Mﬁl?lgsgzrlllillzlig(l)ﬁgtsviiketi Yonetim Kurulu Bagkan 24.09.2018 - Hayir - - - - -
Dogan Egmont Yaymecilik ve
Yapimcilik Ticaret Anonim Yonetim Kurulu Uye 25.10.2018 - Hayir - - - - -
Sirketi
Aytemiz Ak.aryal.m Dagmm Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi 28.06.2018 - - - - - - -
Anonim Sirketi
Galaksi Radyo Televizyon
Yaymcilik Yapimcilik Sanayi Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcist 07.12.2017 28.05.2018 Hayir - - - - -
ve Ticaret Anonim Sirketi
Fun Televizyon Yayincilik
Yapimcilik Sanayi ve Ticaret Yonetim Kurulu Uye 04.12.2017 28.05.2018 Hayir - - - - -
Anonim Sirketi
Kanalspor Televizyon
Yaymcilik Yapimcilik Sanayi Yonetim Kurulu Uye 07.12.2017 23.05.2018 Hayir - - - - -
ve Ticaret Anonim Sirketi
Doruk Fagg?liler:ig Anonim Yonetim Kurulu Uye 09.11.2017 - Hayir - - - - -
ézl;igizigzﬁzns?iﬁ?l Yonetim Kurulu Bagkan 11.09.2015 01.09.2016 Hayir - - - - -
TV 2000 Televizyon
Yaymcilik Yapimcilik Sanayi Yonetim Kurulu Uye 06.12.2017 28.05.2018 Hayir - - - - -
ve Ticaret Anonim Sirketi
Milenyum Televizyon
Yaymncilik Yapimcilik Sanayi Yonetim Kurulu Uye 07.12.2017 24.05.2018 Hayir - - - - -
ve Ticaret Anonim Sirketi
Demiréren Internet
Yaymcilig1 ve Yatirim Yonetim Kurulu Baskan 20.09.2017 26.05.2018 Hayir - - - - -
Anonim Sirketi
Uydu lletisim Basin Yayin Yénetim Kurulu Uye 06.12.2017 22.05.2018 Hayr - - - - -
Anonim Sirketi
Demirdren Denetim
Danigmanlik Satig Pazarlama
Maatbacilik Odeme Aracilik Yonetim Kurulu Uye 29.03.2018 25.05.2018 Hayir - - - - -

ve Tahsilat Sistemleri
Anonim Sirketi
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Vedat Mungan (devam)

. Tlgili
Lo Sirket'in
srec s | g | e
Gorevde Bulundugu Gorevi Ortakhk Ortakhk Ortaklik Dénemine Déneme Ait dénemine
Sirket Ticaret Unvam Organ (Yonetim (Baskan/Baskan Atanma Tarihi | Ayrilma Tarihi | Payr Mevcut Baslangic e s . En R
. ol it i Bitis Tarihi | Ait En Son AitEn
Kurulu/DenetimKurulu) Vekili/Uye..vb.) Oldu mu? Tarihi Sermave Son Toplam Son
(Evet/Hayir) y Sermayesi
Pay1 (TL) (T Sermaye
Pay1 (%)
Glokal Motorlu Araglar P -
Pazarlama Anonim Sirketi Yénetim Kurulu Uye 30.03.2018 - Hayir - - - - -
Mozaik lletisim Hizmetler Yonetim Kurulu Uye 04.12.2017 28.05.2018 Hayir : - : : :
Anonim Sirketi
D Gayrimenkul Yatirimlari . -
ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uye 26.11.2018 - Hayir - - - - -
Trend Motosiklet Pazarlama P -
Anonim Sirketi Yoénetim Kurulu Uye 27.03.2018 - Hayir - - - - -
Doga Televizyon ve Radyo P - ] R ) ) )
Yaymeilik Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uye 06.12.2017 24.05.2018 Hayir
Popiiler Televizyon ve Radyo P -
Yaymeilik Anonim Sirketi Yénetim Kurulu Uye 04.12.2017 25.05.2018 Hayir - - - - -
Altin Kanal Televizyon ve
Radyo Yayincilik Anonim Yoénetim Kurulu Uye 05.12.2017 26.05.2018 Hayir - - - - -
Sirketi
Doruk Finansman Anonim Yonetim Kurulu Uye 12.09.2017 . Hayir . - . . .
Sirketi
Stil Televizyon ve Radyo . -
Yaymerlik Sirketi Yoénetim Kurulu Uye 08.12.2017 24.05.2018 Hayir - - - - -
Selenit Televizyon ve Radyo . -
Yayincilik Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uye 11.12.2017 26.05.2018 Hayir - - - - -
Ekinoks Televizyon ve
Radyo Yayincilik Anonim Yonetim Kurulu Uye 04.12.2017 23.05.2018 Hayir - - - - -
Sirketi
Fleks Televizyon ve Radyo A0 -
Yayincilik Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uye 04.12.2017 28.05.2018 Hayir - - - - -
Demirdren TV Digital
Platform Isletmeciligi Yonetim Kurulu Uye 04.12.2017 28.05.2018 Hayir - - - - -
Anonim Sirketi
Kutup Televizyon ve Radyo P - ) B ) ) )
Yayincilik Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uye 06.12.2017 30.05.2018 Hayir
Tasfiye Halinde Tamer
Danismanlik insaat ve Ticaret Eski Ortak - - - Evet 31.12.2010 24.03.2011 112.500 800.000 45%
Limited Sirketi
Yoriinge Televizyon ve py
Radyo Yayincilik Anonim Yonetim Kurulu Uye 06.12.2017 07.06.2018 Hayir - - - - -

Sirketi
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Vedat Mungan (devam)
R Tgili
P Sirket'in
Sirket'te Il%;lltS::lhim ilgili OS athillnk
Gorevde Bulundugu Gorevi Ortakhk Ortakhk Ortaklik Diil;l:milne Doneme Ait dii:leamilne
Sirket Ticaret Unvam Organ (Yonetim (Baskan/Baskan Atanma Tarihi | Ayrilma Tarihi | Payr Mevcut Baslangic e s . En R
. ol it i Bitis Tarihi | Ait En Son AitEn
Kurulu/DenetimKurulu) Vekili/Uye..vb.) Oldu mu? Tarihi Sermaye Son Toplam Son
(Evet/Hayir) Sermayesi
Pay1 (TL) (T Sermaye
Pay1 (%)
Tasfiya Halinde ATK
Uluslararas Ins Miteahhitlik |y o 1yruty Uye 11.02.2015 21.04.2015 Hayir . - . . .
Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi
Tasfiye Halinde CIS Insaat
Taahhiit Sanayi ve Ticaret Eski Ortak - - - Evet 08.02.2012 05.09.2016 1.275.000 3.000.000 42,5%
Limited Sirketi
Tasfiye Halinde 67R Ingaat Eski Ortak - - - Evet 27.01.2014 | 08.09.2016 |  3.000 10.000 30%
Limited Sirketi
Etkin Gayrimenkul
Gelistirme Y6netim Yonetim Kurulu Uye 21.11.2018 - Hayir - - - - -
Danigsmanlik Anonim Sirketi
Pi;:ﬁ::nyiggﬁrﬁrgﬁféﬁ Yénetim Kurulu Uye 21.11.2018 - Hayir - - - - -
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Tahir Ersoy

. i 1 .
. . Ilgili Sahsin Sl{ke.t.m Ilgili Sahsin
Sirket'te Ortakhk llgili Ortakhk
Gorevde Bulundugu Gorevi Ortaklik Pay1 | Ortakhk Ortaklik Biti Dénemine Doneme Ait diénemine
Sirket Ticaret Unvani Organ (Yonetim (Baskan/Baskan | Atanma Tarihi Ayrilma Tarihi Mevcut Oldu | Baslangi¢ < BIts - En p
- g o Tarihi Ait En Son Ait En Son
Kurulu/DenetimKurulu) Vekili/Uye..vb.) mu? Tarihi Sermaye Son Toplam Sermaye
(Evet/Hayr) Pay1 (TL) Ser(r_'lrjﬁ))/em Pay1 (%)
Milta Turizm Isletmeleri I -
Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uye 27.09.2017 03.04.2018 Hayir - - - - -
D Yapim Reklamcilik ve P .
Dagitim Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uye 11.05.2018 Hayir
Demiréren Denetim
Danigmanlik Satis
Pazarlama Maatbacilik . -
Odeme Aracilik ve Yonetim Kurulu Uye 29.03.2018 25.05.2018 Hayir - - - - -
Tahsilat Sistemleri
Anonim Sirketi
Glokal Motorlu Araglar W .
Pazarlama Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 29.08.2016 30.03.2018 Hayir - - - - -
Katalog Yayin ve Tanitim . .
Hizmetleri Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uye 20.04.2015 21.07.2015 Hayir - - - - -
Ultra Kablolu Televizyon
ve Telekomunikasyon e ..
Sanayi ve Ticaret Anonim Yonetim Kurulu Uye 21.05.2018 - Hayir - - - - -
Sirketi
Doruk F'”;?rskr;‘g” Anonim Yénetim Kurulu Uye 12.09.2017 04.04.2018 Hayir - - - - ;
Dogan Platform
Yatirimlart Anonim Yonetim Kurulu Uye 26.03.2015 29.06.2015 Hayir - - - - -
Sirketi
Ilke Turistik P -
YatirmlarAnonim Sirketi Yonetim Kurulu Uye 24.03.2017 03.04.2018 Hayir - - - - -
Suzuki Motorlu Araglar w -
Pazarlama Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uye 13.03.2017 29.03.2018 Hayir - - - - -
Kelkit Dogan Besi Yénetim Kurulu Uye 16.03.2018 - Hayir - - - - ;

Isletmeleri Anonim Sirketi
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Mehmet Yoriik

flgili Sil"ket'in
. Tigili ilgili Sahsin
Sirket'te Sahsin Diil%eme %)rtzkllk
Gorevde Bulundugu Gorevi Ortakhik Pay1 | Ortakhk Ortaklik Biti Ortakhk Ait En dénemine Ait
Sirket Ticaret Unvani Organ (Yonetim (Baskan/Baskan | Atanma Tarihi Ayrilma Tarihi Mevcut Oldu | Baslangi¢ <P Dénemine
- g o Tarihi p Son En Son
Kurulu/DenetimKurulu) Vekili/Uye..vb.) mu? Tarihi Ait En Son
Toplam | Sermaye Pay1
(Evet/Hayr) Sermaye Sermayesi (%)
Pay1 (TL) (TL)
Dogan Enerji Yatirimlar
Sanayi ve Ticaret Anonim Yonetim Kurulu Uye 10.07.2018 - Hayir - - - - -
Sirketi
Glokal Motorlu Araglar I
Pazarlama Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Bagkan 30.03.2018 - Hayir - - - - -
Trend Motosiklet .
Pazarlama Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Bagkan 27.03.2018 - Hayir - - - - -
Deger Merkezi Hizmetler
ve Yonetim Danismanligt Yonetim Kurulu Uye 30.03.2018 - Hayir - - - - -
Anonim Sirketi
Suzuki Motorlu Araglar Yonetim Kurulu Uye 29.03.2018 - Hayir - - - - -

Pazarlama Anonim Sirketi
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Ebru Giil

Sirket'in ilgili
. . Igili Sahsin
Sirket'te Ilgili Sahsin ..
Gorevde Bulundugu Organ Gorevi Ortakhk Ortakhk Ortakhk Ortakhk ]?A\OiltleEI?f d(t)i:lt:nlililnke
Sirket Ticaret Unvam (Yonetim (Baskal}./Baskan Atanma Tarihi | Ayrilma Tarihi | Pay1 Mevcut Baslangi¢ Bitis Donemine Ait En Son Ait En
Kurulu/DenetimKurulu) Vekili/Uye..vb.) Oldu mu? Tarihi Tarihi Son Sermaye Pay1
(Evet/Hayir) (TL) Toplam . Son
Sermayesi | Sermaye
(TL) Pay1 (%)
Dogan Dis Ticaret ve
Miimessillik Anonim Yonetim Kurulu Uye 28.03.2018 - Hayir - - - - -
Sirketi
Milta Turizm
Isletmeleri Anonim Yénetim Kurulu Uye 03.04.2018 = Hayir - - - - -
Sirketi
D Gayrimenkul
Yatirimlari ve Ticaret Yénetim Kurulu Uye 20.11.2018 - Hayir - - - - -
Anonim Sirketi
Giitgn\i/:/rlln;irir:im Yonetim Kurulu Uye 06.04.2018 - Hayir - - - - -
Etkin Gayrimenkul
GS;?;?ZEE?Z?;E;G Yonetim Kurulu Uye 19.10.2018 - Hayir - - - - -
Sirketi
Deger Merkezi
Hizmetler ve Yonetim R -
< . Yonetim Kurulu Uye 30.03.2018 - Hayir - - - - -
Danismanligi Anonim
Sirketi
Demirdren Denetim
Danigmanlik Satis
Pazarlama Maatbacihk Yénetim Kurulu Uye 06.03.2017 03.05.2017 Hayir - - - - -
Tahsilat Sistemleri
AS.
D/gr“k Finansman Yénetim Kurulu Uye 25.08.2017 04.04.2018 Hayir - - - - -
nonim Sirketi
flke uristik ;"r‘lt:;tl]?“lar Yénetim Kurulu Uye 02.08.2018 - Hayr - - - ) -
Tu'\r/ilfzirrmil gg:’ili(;ﬂ IIS(i;/ISe " Yonetim Kurulu Uye 28.03.2018 - Hayir - - - - -
NETA Yonetim
b f‘_"‘f;;“&?;lrll‘ Eﬁ;ﬁfr‘rl]‘k Yénetim Kurulu Uye 09.10.2017 17.10.2018 Hayr - - - - -
Sirketi
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Giindiiz Kosemen

P Sirket'in Tlgili
Gorevde Sirket'te H%)lhts::lhim ilgili Sahsin
Bulundugu Organ Gérevi (Baskan/Baskan Ortakhik Pay1 | Ortakhk | Ortakhk Diin:n?in(le Ait Déneme Ait | Ortakhk
Sirket Ticaret Unvam (Yonetim Vekili/Uye..vb.) Atanma Tarihi | Ayrilma Tarihi | Mevcut Oldu | Baslangic Bitis En Son En donemine
Kurulu/DenetimK ye..vb. mu? Tarihi Tarihi Son Toplam | Ait En Son
Sermaye Pay1 -
urulu) (Evet/Hayir) (TL) Sermayesi Sermaye
(TL) Pay1 (%)
Dogan Burda Dergi
Yayincilik ve Pazarlama Yonetim Kurulu Uye 06.04.2018 - Hayir - - - - -
Anonim Sirketi
Mggzzﬁfk(}zi?sﬁ‘ggﬁe i | Yonetim Kurulu Uye 06.04.2018 25.05.2018 Hayir - - ; - ;
Karland Otomotiv Uriinleri
Sanayi ve Ticaret Anonim Yonetim Kurulu Uye 29.04.2015 - Hayir - - - - -
Sirketi
Bagak Tarim Aletleri Sanayi | v oty Baskan 25.06.2015 22.04.2016 Hayir - - ; - ;
ve Ticaret Anonim Sirketi
Tasfiye Halinde Karsat
Otomotiv Pazarlama ve Yonetim Kurulu Uye 27.04.2015 22.04.2016 Hayir - - - - -
Ticaret Anonim Sirketi
Metin Tanju Erkoc¢
Sirket'te Tigili Sirket'in Slllgllllln
Girevde Ortakhk Pay1 Sahsim Tigiti o rat af{hk
Bulundugu Organ Gérevi (Baskan/Baskan Mevcut Oldu Ortakhk Ortakhik Ortakhik | Doneme Ait dénemine
Sirket Ticaret Unvan (Yonetim Vekili/Uye..vb.) Atanma Tarihi | Ayrilma Tarihi mu? Baslangic Bitis Tarihi Donemine En Ait En
Kurulu/DenetimK ye-vh- Tarihi y Ait En Son S
urulu) Sermaye | Son Toplam Serr(r)1rz:1 e
(Evet/Hayr) Pay1 (TL) | Sermayesi Pay: (02 )
L)
Tasfiye Halinde Saglk Dis Eski Ortak Uye - - Evet 05.06.2007 | 18.10.2007 1 213500 | 0,00%
Deposu Anonim Sirketi
Tasfiye Halinde Erbay
Telekomunikasyon ve
Broadband Internet Sistemleri Eski Ortak Uye 25.08.2014 15.03.2017 Evet 26.11.2007 | 15.03.2017 500.000 500.000 100%
Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi
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14.5. Son 5 yilda, ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan,
ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk
Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan
dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlk,
dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya kredi Kkartlarimin kotiiye kullamilmasi, kacakeihk, vergi
kacake¢ih@1i veya haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi: YOKTUR.

14.6. Son 5 yilda, ihraccimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirimlar hakkinda bilgi: YOKTUR.

14.7. Son S yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintil bilgi:

Vedat Mungan
Sirket Ulke  Gérevi Tarih Agiklama
Tasfiye Halinde Tamer Danigmanlik Insaat .. . .
ve Ticaret Limited Sirketi Tirkiye Ortak 30.11.2017 Tasfiye olmustur.
Tasfiye Halinde ATK Uluslararasi Ins Yonet:
Miiteahhitlik Sanayi ve Ticaret Anonim Tiirkiye &ne 1;n 06.06.2017 Tasfiye olmustur.
Sirketi yrufu

Uyesi
Tasfiye Halinde CIS insaat Taahhiit Sanayi ..., .
ve Ticaret Limited Sirketi Tiirkiye Ortak 01.06.2017 Tasfiye olmustur.
Tasfiye Halinde 67R Ingsaat Limited Sirketi Tiirkiye Ortak 05.06.2017 Tasfiye olmustur.
Metin Tanju Ekog¢
Sirket Ulke Gorevi Tarih Aciklama
Tasﬁye Ha_llmd.e Saglik Dis Deposu Tiirkiye Ortak 13.06.2008 Tasfiye olmustur.
Anonim Sirketi
Tasfiye Halinde Erbay
Telekomunikasyon ve Broadband
Internet Sistemleri Sanayi ve Ticaret Tiirkiye Ortak 29.12.2017 Tasfiye olmustur.

Anonim Sirketi

14.8. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihraccidaki diger
yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair
ayrintih bilgi: YOKTUR.
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14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihra¢ciya karsi gorevleri ile sahsi c¢ikarlar1 arasindaki c¢ikar
catismalarina iligskin bilgi: YOKTUR.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalan icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:
YOKTUR.

14.9.2. Thragcimin ¢ikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihragci son
5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasas1 araclarimin satisi

konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis simirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:
YOKTUR.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personelinin; ihrac¢i ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin s6z konusu
kisilere O0denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis Odemeler dahil) ve saglanan benzeri
menfaatler:

Sirket’in bagh ortakligi bulunmamaktadir. Sirket, kilit yonetici personelini, yonetim kurulu {iyeleri ve
genel miidiir olarak belirlemistir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle, yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi olan genel miidiire (kilit yonetici personel), licret ve diger kisa vadeli faydalar olarak, 367.119 TL
(30 Eyliil 2017: 274.749 TL; 31 Aralik 2017:477.638 TL) 6denmistir.

15.2.  Son yillik hesap donemi itibariyle ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek icin
ihragccimin veya bagh ortakhiklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

1 Ocak 2018 -30 Eyliil 2018 ara hesap donemine ait kidem tazminati karsilik gideri 18.079 TL’dir (30
Eyliil 2017: 23.559 TL; 31 Aralik 2017: 33.828)
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16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thragccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan personelin gorev siiresi ile
bu gorevde bulundugu déoneme iliskin bilgiler:

Adi Soyadi

Son 5 Yilda Ortaklikta Ustlendigi
Gorevler

Gorev Siiresi

Vedat Mungan

Yonetim Kurulu Baskani

2018 hesap donemi faaliyet ve hesaplarimin
goriistilecegi Genel Kurula kadar

Yonetim Kurulu Bagkanlig1,Y 6netim
Kurulu Bagkan Vekilligi ve Murahhas

2018 hesap donemi faaliyet ve hesaplarinin

Tahir Ersoy Uyeligi, Yonetim Kurulu Uyeligi, Riskin goriistilecegi Genel Kurula kadar
Erken Saptanmasi Komitesi Uyeligi
Mehmet Yoriik Yonetim Kurulu Uyesi 2018 hesap don?rpl faaliyet ve hesaplarmm
goriisiilecegi Genel Kurula kadar
Ebru Giil Yonetim Kurulu Uyesi 2018 hesap doneur'm faaliyet ve hesaplarinin
goriisiilecegi Genel Kurula kadar
Metin Tanju Erkog Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeligi, 2018 hesap donemi faaliyet ve hesaplarinin

Denetim Komitesi Uyeligi

goriigiilecegi Genel Kurula kadar

Giindiiz K6semen

2018 hesap donemi faaliyet ve hesaplarinin
goriigiilecegi Genel Kurula kadar
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16.2.  Son yillik hesap donemi itibariyle ihracc¢1 ve bagh ortakhklar tarafindan, yonetim kurulu
iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak
odemelere/saglanacak faydalara iliskin s6zlesmeler hakkinda bilgi: YOKTUR.

16.3.  Thraccimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve bu
komitelerin gorev tamimlari:

Denetimden Sorumlu Komite:

Yonetim Kurulumuz’un; 13.04.2018 tarih ve 2018/10 say1li, “komiteler” konulu kararinda, Denetimden
Sorumlu Komite’nin Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri Metin Tanju Erkog¢ ve Giindiiz Késemen’den
teskil edilmesine ve Metin Tanju Erko¢’un Denetimden Sorumlu Komite Bagkani olarak belirlenmesine
karar verilmigtir.

2018 yili faaliyet ve hesaplarinin goriisiilecegi Olagan Genel Kurul Toplantisina kadar gorev yapacak
Denetimden Sorumlu Komite tiyeleri 01.01.2018 — 30.09.2018 ara hesap doneminde 4 kez toplanmis ve

toplant1 kararlarin1 Yonetim Kurulu’na yazili olarak sunmustur.

Denetimden Sorumlu Komite Uyeleri ve gérevleri asagidaki gibidir;

Qv_e Gorevi Aciklama
Metin Tanju Erkog Bagkan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, icrada gorevli degil
Giindiiz Késemen Uye Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, icrada gorevli degil

Kurumsal Yonetim Komitesi:

Yonetim Kurulumuz’un; 13.04.2018 tarih ve 2018/10 sayili, komiteler konulu kararinda Kurumsal
Yonetim Komitesi'nin Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Metin Tanju Erkog, Dogan Sirketler Grubu
Holding A.S. Mali Isler Baskan Yardimcisi Dr. Murat Dogu ve Milpa Yatirimen liskileri Boliimii
Yoneticisi Volkan Cigek’ten teskil edilmesine ve Metin Tanju Erkog¢’un Kurumsal Yonetim Komitesi
Bagkani olarak belirlenmesine karar verilmistir.

Kurumsal Yénetim Komitesi Uyeleri ve gérevleri asagidaki gibidir;

Uye Gorevi Aciklama
Metin Tanju Erkog Bagkan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, icrada gorevli degil
Dr. Murat Dogu Uye fcrada gorevli degil
Volkan Cigek Uye Icrada gorevli degil

Kurumsal Yonetim Komitesi, 2018 yili faaliyet ve hesaplarmin goriisiilecegi Olagan Genel Kurul
Toplantisi’n1 takiben yapilacak ilk Yonetim Kurulu Toplantisi’na kadar gérev yapmak {izere se¢ilmistir.
SPK’ni Kurumsal Yoénetim Tebligi (II-17.1.) ile diizenledigi lizere Kurumsal Yonetim Komitesi, "Aday
Gosterme Komitesi" ve "Ucret Komitesi"nin gorevlerini de {istlenmistir.

Kurumsal Yonetim Komitesi 01.01.2018 - 30.09.2018 ara hesap doneminde 5 kez toplanmis ve toplanti
kararlarin1 Y6netim Kurulu'na yazili olarak sunmustur.
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Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:

Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”)’nun 378’inci maddesi ve SPK’nin Kurumsal Yo6netim Tebligi (11-17.1)
uyarica Yonetim Kurulumuz’un 13.04.2018 tarih ve 2018/10 say1l1, “komiteler” konulu kararinda Riskin
Erken Saptanmasi1 Komitesi’nin Giindiiz Késemen, Tahir Ersoy ve Fatih Yiizbas’tan teskil edilmesine ve
Giindiiz Késemen’in Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Bagkani olarak belirlenmesine karar verilmistir.

Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi Uyeleri ve gorevleri asagidaki gibidir;

Uye Gorevi Aciklama
Gilindiiz Késemen Bagkan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, icrada gorevli degil
Tahir Ersoy Uye Icrada gorevli
Fatih Yiizbas Uye fcrada gorevli degil

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi 01.01.2018 - 30.09.2018 ara hesap doneminde 4 kez toplanmis ve
toplant1 kararlarin1 Yonetim Kurulu’na yazili olarak sunmustur.

16.4. Thrageimn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda aciklama:

Borsa sirketleri sistemik dnemlerine gore piyasa degerleri ve fiili dolasimdaki paylarin piyasa degerlerine
gore 3 gruba ayrilmaktadir. S6z konusu hesaplama her yil Ocak aymnda Kurul tarafindan yapilarak,
ortakliklarin dahil olduklar1 gruplar yeniden belirlenir ve liste Kurul tarafindan Haftalik Biilten
araciligiyla ilan edilir.

SPK’nin 8 Ocak 2018 tarih ve 2018/1 no’lu Haftalik Biilten’inde yayinlanan liste uyarica Sirket 3’iincii
Grup’ta yer almaktadir.

Milpa, Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve sorumluluk kavramlarim
benimsemistir ve faaliyetlerinde SPKn., SPK diizenleme/kararlarina, SPK’nin 11-17.1 Kurumsal Y6netim
Tebligi’'ne (“Teblig”) ve kurumsal yonetim ilkelerine azami 6lgiide uyum saglamayi hedeflemektedir.
Kurumsal Yonetim Komitesi, kurumsal yonetim uygulamalarini gelistirmeye yonelik calismalarina
devam etmektedir.

Sirket’in 31.12.2017 tarihinde sona eren faaliyet doneminde, SPKn., SPK diizenleme/kararlariyla,
Kurumsal Yonetim ilkeleri Tebligi’nde uyulmasi “zorunlu” olan Ilkeler’in tiimiine uyulmaktadir.
Uyulmasi zorunlu olmayan ilkeler’e de uyuma azami 6zen gosterilmekte olup, heniiz tam olarak uyum
saglanamayan hususlarda ise mevcut durum itibartyla 6nemli bir ¢ikar ¢atismasinin ortaya ¢ikmayacagi
disiiniilmektedir.
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16.5. Kaurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢cinin pay sahipleri ile iliskiler
biriminin yoneticisi hakkinda bilgi:

Pay Sahipleri ile Iliskiler birimine ait gérev ve sorumluluklar Yatirimei Iliskileri Boliimii sorumlulugunda
stirdiiriilmektedir.

Sahip
Ogreni Oldugu
Adi Soyadi Unvam| m Sermaye Adresi E-Mail Telefon Faks

Durumu| Piyasasi

Lisanslari

Volkan Cigek |Mali ve idari| Lisans Sermaye Sirket  [volkanc@milpa.com.tr|(216) 339 97 39| (216) 339 97 67
Isler / Piyasas1 Merkezi

Yatirimet Faaliyetleri
Mliskileri Diizey 3

Bolim Lisans1 -

Yoneticisi Kurumsal

Yonetim

Derecelendirm
¢ Lisansi

16.6. Kurul diizenlemeleri uyarinca ihragcinin sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal yonetim uygulamalarinda koordinasyonu
saglayan gorevli personelin adi, soyadi ve iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarinin
tiirii:

Yonetim Kurulu’nun 24 Temmuz 2014 tarihli karar1 uyarinca, Seri:IV No: 41 sayili “Sermaye Piyasasi
Kanunu'na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig”in 8’inci maddesi
hitkiimleri dogrultusunda, Sirket’in Sermaye Piyasasi Mevzuati’'ndan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesinde ve kurumsal yonetim uygulamalarinda koordinasyonu saglamak {izere, Yonetim
Kurulu’na raporlama yapacak Sirket’de tam zamanli olarak ¢alisan Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisans1 - Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi’na sahip Volkan Cigek Yatirimer Iliskileri Boliim
yoneticisi olarak gorevlendirilmistir.
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17. PERSONEL HAKKINDA BiLGIiLER

17.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle personel sayisi, belli
bash faaliyet alanlar:1 ve cografi bélge itibariyle dagilimi ile bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler
hakkinda a¢iklama:

Milpa da mevcut durum itibariyle 4 personel gorev yapmakta olup, 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara
hesap donemi ile 31 Aralik tarihinde sona eren son 3 yila ait personel sayilar1 asagidaki Tablo’da yer
almaktadir. Personel, yonetim, satis-pazarlama ve mali igler kadrolarindan olusmaktadir.

30.09.2018| 31.12.2017| 31.12.2016| 31.12.2015

Personel Sayisi 4 5 5 4

Sirket merkezi ve faaliyetleri Istanbul’da olup tiim personel Sirket merkezinde gorev yapmaktadir.
17.2.  Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihragcimin paylarma yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi: YOKTUR.

17.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi: YOKTUR.

17.2.3. Personelin ihrac¢iya fon saglamasim1 miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda
bilgi: YOKTUR.
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18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak
gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Milpa’nin son genel kurul toplantist ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki
paylar1 dogrudan %5 ve fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler asagidaki gibidir;

Ortagin; Sermaye Pay1
Ticaret Unvany/ Ad1 Soyadi Son Durum Son Genel Kurul
(TL) (%) (TL) (%)
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 148.100.540 83,04 148.100.540 83,04
Diger Ortaklar 30.254.412 16,96 30.254.412 16,96
TOPLAM 178.354.952 100,00 178.354.952 100,00

Milpa’nin son genel kurul toplantisi1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki
paylar1 “dolayli” olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler agagidaki gibidir;

Ortagin; Sermaye Payi
Son Durum Son Genel Kurul
Ticaret Unvani/ Adi1 Soyadi
(TL) (%) (TL) (%)
Aydin Dogan 43.499.261 24,39 43.499.261 24,39
Is1l Dogan 14.070.840 7,89 14.070.840 7,89
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner 9.360.496 5,25 9.360.496 5,25
Arzuhan Yalgindag 9.411.528 5,28 9.411.528 5,28
Vuslat Sabanci 9.360.496 5,25 9.360.496 5,25
Yasar Begiimhan Dogan Faralyali 9.415.653 5,28 9.415.653 5,28
Halka Agik ve Diger 83.236.676 46,67 83.236.676 46,67
TOPLAM 178.354.952 100,00 178.354.952 100,00

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri: Sermayede veya toplam oy hakki i¢indeki paylari dogrudan
%S5 ve fazlasi olan gercek kisi ortak yoktur.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

imtiyaz | Nama/Hamiline | Pay Nominal Sermayeye

Grubu Tiirii Oldugu Degeri (TL) | P (TL) | G rami(%)
Yoktur Yoktur Hamiline 1,00,- 178.354.952,- 100,00
Toplam 178.354.952,- 100,00
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18.4. Thraccimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvami, yénetim
hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullanilmasimi1 engellemek icin alinan tedbirler:

Milpa'nin sermayesindeki pay orant nedeniyle hakim ortagi Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’dir.

Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi’dir. Birlikte yonetim hakimiyetine sahip
Dogan Ailesi iiyeleri asagida yer almaktadir;

- Aydm Dogan,

- Is1l Dogan,

- Arzuhan Yal¢indag,

- Vuslat Sabanci,

- Hanzade Vasfiye Dogan Boyner

- Yasar Beglimhan Dogan Faralyali

Hakim ortak Dogan Holding, basta SPKn. ve TTK olmak iizere, azinlik haklarinin kullaniminda, ilgili
mevzuat hiitkiimlerine uyuma azami 6zen gostermektedir.

18.5. lhragccimin yénetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi: YOKTUR.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek Kisi
ortaklarin birbirleriyle akrabalik iliskileri:

Milpa’nin sermayesinde dogrudan paylart %5 ve fazlasi olan ger¢ek kisi ortak bulunmamakla birlikte
dolayli yoldan pay sahibi ortaklar isbu Izahname'nin 18.1’inci ve 18.4’ncii maddesinde agiklanmustir.
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19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih aciklama:

TMS 24 ile de uyumlu olarak, Dogan Holding’in, “miisterek yonetime tabi is ortakliklari” dahil olmak
tizere, dogrudan veya dolayli olarak istirak ettigi tiizel kisiler; Sirket lizerinde dogrudan veya dolayli
olarak; tek basina veya birlikte kontrol giicline sahip gercek ve tiizel kisi ortaklar ile bunlarin yakin aile
iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte
kontrol edilen tiizel kisiler ile bunlarin 6nemli etkiye sahip oldugu ve/veya kilit yonetici personel olarak
gorev aldig tiizel kisiler; Sirket’in bagh ortaklig1 ile Yonetim Kurulu Uyeleri, kilit yonetici personeli ile
bunlarin yakin aile tiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayli olarak, tek
basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler, iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

iliskili taraflardan ticari alacaklar:
30.Eyl.18  30.Eyl.17 31.Ara.l7 31.Ara.l6 31.Ara.15

Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik AS.® - 4.816 - 3.351 3.863
Dogan Tv Digital Platform Isletmeciligi A.S. - - - 22 -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.®) - - - - 273.054

- 4.816 - 3.373 276.917

0 Sirket, 5 Nisan 2010 tarihinde Hiirriyet Gazetecilik ile reklam hizmeti karsiligi 1.545.300 Tiirk Lirasi tutarinda
takas (“barter”) anlagsmasi yapmigtir. Bu anlagsma kapsaminda olusan alacaklar, reklam hizmeti karsihig1 satilan
gayrimenkullerden kaynaklanmaktadir. Bu anlagsmayla ilgili kullanilmayan kisim 3.351 Tirk Lirast’dir. 4.816
TL bakiye gayrimenkul satis1 aracilik komisyonundan kaynaklanmaktadir.

@ Dogan Gazetecilik A.S. 30 Kasim 2010 tarihinde Sirket ile reklam hizmeti karsiligi 1.272.600 Tiirk Lirast
tutarinda takas (“barter”) anlagmasi yapmustir. Dogan Gazetecilik A.S. borcunu 30 Kasim 2015 tarihinde Dogan
Holding’e devretmistir. Sirket’in alacagi, Dogan Holding’den alinan miisavirlik, danigmanlik hizmetlerine,
sirketin kiract olarak bulundugu binanin kira, elektrik, su, dogalgaz vb. giderlerinin paylagimina mahsup edilmek
suretiyle kullanilmisgtir.
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iliskili taraflara ticari borglar:
30.Eyl.18  30.Eyl.17 31.Ara.17 31.Ara.16 31.Ara.15
Deger Merkezi Hizmetler ve Yonetim

Danigmanligi A.S.(l) 444.871 ) ) ) )
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. @ @ 15.840 8.663 10.072 44.892 -
Dogan Enerji Yatirimlar: San. ve Tic. A.S. @ 1.855 3.280 - - -
Aytemiz Akaryakit Dagitim A.S. @ 742 1.860 929 440 399
Dogan Tv Digital Platform Isletmeciligi A.S.® - 101 1.513 - -
Doruk Faktoring A.S. © - - - 839 36
Diger - - - - 11

463.308 13.904 12.514 46.171 446

) Damigmanlik hizmetleri, Sirket’in kiract olarak bulundugu binanin kira, elektrik, su, dogalgaz vb. giderlerinin
paylasimindan kaynaklanan tutardr.

(@ Bilgi islem hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

(3 Arag kiralama hizmetinden kaynaklanmaktadir.

@ Arag yakit alimlarina iligkin tutardir.

) Digital Platform 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla iligkili taraf olarak raporlanmamaktadir.

6) Dogan Faktoring A.S. 9 Kasim 2017 tarihinden itibaren Doruk Faktoring A.S. ticaret unvani ile faaliyetlerine
devam etmektedir.

30.Eyl.18 30.Eyl.17 31.Ara.l7  31.Ara.l6 31.Ara.15

iliskili taraflara finansal borglar:
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.% 700.000 - - - -
700.000 - - - -

(v Finansman saglama amaciyla yapilan bor¢lanmadan kaynaklanmaktadir.

Is bu izahname tarihi itibariyle Sirket’in iliskili taraflara finansal borcu bulunmamaktadar.
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30.Eyl.18 30.Eyl.17 31.Ara.l7  31.Ara.l6 31.Ara.15

Hizmet alimlar:
Deger Merkezi Hizmetler ve YOnetim

Danigmanligi A.S.(l) 4llial ) 6.080 ) )
Aytemiz Akaryakit Dagitim A.S. @ 13.613 11.863 15.668 10.141 5.970
Dogan Enerji Yatirimlari San. ve Tic. A.S. @ 8.490 22.138 25.330 -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.® @ 4.888 70.910 94.315 416.843 454.345
D Market Elektronik Hizmetler ve Tic. A.S. © 3.528 7.356 7.356 5.359
Milta Turizm Isletmeleri A.S.© - 8.420 8.420 48.044 53.105
Dogan Tv Digital Platform isletmeciligi A.S."” - - 1.377 64 1.291
Ortadogu Otomotiv Ticaret A.S.©® - - - - 102.244
%2, I(i.tgf’(g?tlv ve Elektrikli Araglar San. Ve i ) i i 17 676
Dogan Tv Digital Platform Isletmeciligi A.S. - 167 - - -
Dogan Faktoring A.S. - - - - 35
441.660 120.854 158.546 480.451 634.666

(0 Danigmanlik hizmetleri, Sirket’in kiraci olarak bulundugu binanin kira, elektrik, su, dogalgaz vb giderlerinin
paylagimindan kaynaklanmaktadir.

(@ Arag yakit giderlerinden olugmaktadir.

(3 Arag kiralama hizmetinden kaynaklanmaktadir. Marlin Oto Kiralama Seyahat Hizmetleri A.S. (“Marlin Oto”)
Dogan Enerji ile donem igerisinde birlesmistir.

@ Bilgi islem hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

) Sirket personellerine verilen ayni yardimlardan olusmaktadir.

(6) Arag kiralama hizmetinden kaynaklanmaktadir.

(1 Internet ve telefon hizmetlerinden olusmaktadir. 30 Eyliil 2018 itibariyla iliskili taraf olarak raporlanmamaktadur.

@® Sirket merkezinin nakil edilmeden 6nce kiract olarak bulundugu binanin kira giderlerinden olusmaktadir.

@ Sirket merkezinin nakil edilmeden Once Sirket’in kiraci olarak bulundugu binanin, elektrik, su, dogalgaz vb.
giderlerinden kaynaklanmaktadir.

30.Eyl.18  30.Eyl.17 31.Aral7 3l.Aral6 31.Ara.15

Hizmet satislar::
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. @ - 15.248 15.248 - -
- 15.248 15.248 - -

(1) Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. i¢cin gayrimenkul satiginda aracilik etmis olup, komisyon geliri elde
edilmistir. Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S.’nin Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. tarafindan hisse
satis ve devir iglemleri ara hesap donemi icerisinde tamamlanmis olup 30 Eylil 2018 itibartyla iligkili taraf
olarak raporlanmamaktadir.
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30.Eyl.18 30.Eyl.17 31.Ara.1l7  31.Ara.l6 31.Ara.15

Diger satiglar:
Milta Turizm Isletmeleri A.S.® - - - - 22.560
Suzuki Motorlu Araglar Pazarlama A.S.? - - - - 1.214
- - - - 23.774

@ Sirketin aktifinde bulunan sabit kiymetlerin satisina iliskindir.

@ Sirket merkezinin nakil edilmesinden &nce kiraci bulundugu gayrimenkuliin giivenlik giderlerinin paylasimidan

kaynaklanmaktadir.

30.Eyl.18 30.Eyl.17 31.Ara.17 31.Ara.16 31.Ara.15

Finansman gideri:
Doruk Faktoring A.S. @ - - - 903 1.217
- - - 903 1.217

(1) So6z konusu finansman giderleri, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde
Dogan Faktoring’e 6denen komisyonlardan olusmaktadir.

19.2.

Iliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki payr hakkinda bilgi:

Iligkili taraflarla yapilan islerin, Milpa’nin “net satis hasilat” icindeki paylar1 isbu izahname’de yer alan
finansal tablo donemleri itibariyle asagidaki tabloda yer almaktadir;

30.Eyl.18 30.Eyl.17 | 31.Ara.1l7 | 31.Ara.16 | 31.Ara.15
Net Satis Hasilat1 (TL) 10.805.085| 2.999.146| 3.214.400( 7.020.339| 4.898.933
Diger Faaliyet Gelirleri Tutar1 (TL) - - - - 23.774
Diger Faal. Gelirlerinin Net Satis Hasilatindaki Pay1 (%) - - - - 0,49%
Hizmet Alislar1 Tutart (TL) 441.660 120.854 158.546 480.451 634.666
Hizmet Alislarinin Net Satis Hasilatindaki Pay1 (%) 4,09% 4,03% 4,93% 6,84% 12,96%
Hizmet Satiglar1 Tutar1 (TL) - - 15.248 - -
Hizmet Satislarinin Net Satig Hasilatindaki Pay1 (%) - - 0,47% - -
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20.  DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 178.354.952 -TL dir.
20.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayith sermaye tavani 250.000.000,-TL dir.

20.3. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin % 10’undan
fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi: YOKTUR.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi hakkinda
bilgi: YOKTUR.

20.5. Varanth sermaye piyasas1 araclary, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktari ve doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina
iliskin bilgi: YOKTUR.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile opsiyona
konu olmasi kararlastirllmis sermaye piyasasi araclar1 ve s6z konusu opsiyon hakkinda iliskili
kisileri de iceren bilgi: YOKTUR.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artinnmlar1 ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi: YOKTUR.

20.8. Thraccimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimciya satis suretiyle
pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin tutari ve
niteliklerine iliskin aciklamalar: YOKTUR.

20.9. Thraccimin mevcut durum itibariyle paylarimin borsada islem gormesi durumunda hangi
paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

SPK’nin 30 Ekim 2014 tarih ve 31/1059 sayili ilke Karari ile degisik 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655
sayil ilke Karar geregince; MKK kayitlarina gore; 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla Sirket sermayesinin
%16,79’una (31 Aralik 2017: %13,55) karsilik gelen paylarin dolasimda oldugu kabul edilmektedir.
Sirket’in paylar1 mevcut durum itibariyle Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gormektedir. Is bu
Izahname kapsaminda ihrag edilecek paylar i¢in de Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gérmek iizere
ilave kotasyon bagvurusu yapilacaktir.

20.10. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir nceki yilda eger ihrac¢1 halihazirda halka agik bir
ortaklik ise ihraccimin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkinda bilgi: YOKTUR.

20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Esas Sozlesme’de yer alan onemli hiikiimler kisaca asagida &zetlenmektedir. Ancak yatirimcilarin
yatirim kararlarini verirken Esas Sozlesme’nin ve I¢ Yoénerge’nin tamamini okumasi gerekmektedir.
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Esas Sozlesme’ye ve I¢ Yonerge’ye Sirket’in Kurumsal Internet Sitesi (www.milpa.com.tr)'nden veya
Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi (www.kap.org.tr)'nden ulagilabilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’ne gore;

a) Paylarin devrinde, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi diizenlemeleri,
Sermaye Piyasas1t Mevzuati’nin ilgili sair diizenlemeleri, Merkezi Kaydi Sistem kurallar1 ve hisselerin
kaydilestirilmesi ile ilgili sair diizenlemelere uyulur. Hamiline yazili paylar Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasit Mevzuati ¢er¢evesinde serbestce devredilebilir. (Md.11)

b) Yonetim Kurulu tyeleri en ¢ok 3 yil gorev yapmak tizere secilirler. Genel Kurulun se¢im kararinda
gorev siiresi agik¢a belirtilmemisse secim bir yil igin yapilmig addolunur. (md.15)

€) Yonetim Kurulu’nun goérev ve yetkileri Esas S6zlesme ile diizenlenmistir. (md. 16,17).
d) Kar dagitiminda Sermaye Piyasas1 Mevzuat: hiikiimlerine ve SPK Ilke Kararlarina uyulur. (md.25)
Sirket i¢ Yénergesine gore;

i) Yonetim Kurulu her yil iiyeleri arasindan bir Bagkan, gerektigi kadar da Baskan Vekili secer. Birden
fazla baskan vekili se¢ilmesi halinde Yonetim Kurulu, her bir baskan vekilinin gorev, yetki ve
sorumluluk alanini belirler.

Yonetim Kurulu ayrica gerekli gordiigii takdirde yetkilerinin bir boliimiinid, Sirket islerinin belirli
kisimlarini, aldig1 kararlarin uygulanmasinin izlenmesini iistlenecek murahhas {iyeleri de saptamak
suretiyle gorev dagilimi yapar (md.7).

ii) Yonetim Kurulu ayrica yetki ve sorumluluklarinin geregi gibi yerine getirilebilmesi igin tiyeleri
arasinda ihtisas gerektiren konularda sorumlu tiyeleri belirlemek ve bu arada gerekli gordiigii takdirde
yetkilerinin bir bolimiini, Sirket islerinin belirli kisimlarini, aldigr kararlarin uygulanmasinin
izlenmesini iistlenecek Murahhas Uyeleri de saptamak suretiyle gérev dagilimi yapar.

Murahhas iiyeler, kendilerine birakilan alandaki biitiin yetkileri ve sorumlulugu devralmis olurlar. Bu
kapsamdaki iglemler nedeniyle, ve ancak miinhasiran Yonetim Kurulu’nun yetkisine giren ve devri kabil
olmayan yetki ve gorevleri muhafaza edilmek kaydiyla, kural olarak diger Yonetim Kurulu iiyelerinin
sorumlulugu s6z konusu olmaz (md 10).

iii) Yonetim Kurulu, gérev ve sorumluluklarinin en iyi sekilde yerine getirilmesini saglamak iizere
Sirket’in gereksinimlerini de dikkate alarak Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye
Piyasasi diizenlemelerine uygun olarak basta zorunlu tutulan komiteler olmak iizere yeterli sayida sair
komite olusturur. (md.9).

Izahname, Esas Sézlesme, I¢ Yonerge ve Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin son 3 yil ve son ara dénem itibariyle finansal tablolar1 Burhaniye Mahallesi Kisikli Caddesi
No:65 Uskiidar/Istanbul adresindeki ortakligin merkezinde, Kamuyu Aydilatma Platformu'nun
“www.kap.org.tr” ve Milpa'nin “www.milpa.com.tr” adresindeki internet sitesinde tasarruf sahiplerinin
incelemesine acik tutulmaktadir.
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20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccimm amac ve
faaliyetleri:

Sirket’in amag ve faaliyetleri Esas Sozlesme’nin 3’{incii maddesinde diizenlenmistir. Buna gore faaliyet
konusu; her tiirlii nakil vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve dayaniksiz tiiketim malzemeleri ile benzer
mallarin pazarlanmasi hizmetleri olmakla birlikte, mevcut durum itibariyle sadece gayrimenkul
pazarlamas1 faaliyeti bulunmaktadir. Sirket’in biitiin faaliyetleri Istanbul/Tiirkiye’dedir. Sirket’in Esas
Sozlesmesi’ne Sirket’in Kurumsal internet Sitesi (www.milpa.com.tr)'nden veya Kamuyu Aydinlatma
Platformu internet sitesi (www.kap.org.tr)'nden ulasilabilir.

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Yonetim Kurulu'na iligkin esaslar Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulunun Se¢imi, Siiresi ve Gorev
Taksimi” bashikli 15’inci maddesinde, “Yonetim Kurulunun Gorev ve Yetkileri” bashikli 16’nct
maddesinde, “Sirketin Temsil ve Ilzamm” bashkli 17°nci maddesinde, “Yénetim Kurulu Toplantilar1”
baglikli 18’inci maddesinde yer almaktadir. Komitelere iliskin esaslar ise Esas S6zlesme’nin “Ydnetim
Kurulu Komiteleri” baslikli 20’nci maddesinde diizenlenmektedir. Sirket Esas Sozlesmesi Sirket’in
Kurumsal internet sitesi (www.milpa.com.tr)'nden veya Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi
(www.kap.org.tr)'nden ulasilabilir.

Yonetim Kurulu ve Komitelere iliskin esaslarin belirlendigi Sirket I¢c Yénergesi 24 Nisan 2018 tarihinde
Istanbul Ticaret Sicil Midiirlii tarafindan tescil, 30 Nisan 2018 tarih ve 9568 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilmistir. I¢ Y&nerge’ye Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nden ve Sirketin Kurumsal
Internet Sitesi (www.milpa.com.tr)'nden ulasilabilmektedir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda bilgi:
YOKTUR.

20.15. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar: YOKTUR.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller ile toplantilara
katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilarinin yapilmasina ve toplantilara katilim kosullarma iliskin esaslar Esas
Sozlesme’nin “Genel Kurul Toplantilari” bashkli 22°nci maddesinde, “Genel Kurulun Yetki ve
Gorevleri” baglikli 23’{incii maddesinde diizenlenmektedir. Esas Sozlesme’ye gore Sirket’in Kurumsal
Internet  Sitesi (www.milpa.com.tr))nden veya Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi
(www.kap.org.tr)'nden ulasilabilir.

20.17. Thraccimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye
neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi: YOKTUR.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Paylarin devrinde, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi diizenlemeleri,
Sermaye Piyasasit Mevzuati’nin ilgili sair diizenlemeleri, Merkezi Kaydi Sistem kurallar1 ve paylarin
kaydilestirilmesi ile ilgili sair diizenlemelere uyulur. Hamiline yazili paylar Tirk Ticaret Kanunu ve

Sermaye Piyasas1 Mevzuati ¢ergevesinde serbestce devredilebilir (Esas Sézlesme Madde 11).

20.19. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede ongoriilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi: YOKTUR.
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21. ONEMLI SOZLESMELER:

Mevcut durum itibariyle Sirket’in olagan ticari faaliyetleri disinda, faaliyetlerini ve finansal durumunu
etkileyecek durumda 6nemli bir s6zlesme bulunmamaktadir.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. ihracomn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar:

Milpa’'nin isbu izahname’de yer alan ve Kurul’un muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan, 30.09.2018, 30.09.2017, 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyle hazirlanan finansal
tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarma Sirket’in kurumsal internet sitesi
(www.milpa.com.tr)'nden veya Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi (www.kap.org.tr )'nden
ulasilabilir.

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu
ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Doénem :01.01.2017-31.12.2017

Bagimsiz Denetimi Gerceklestiren : PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (A member firm of PricewaterhouseCoopers)

Sorumlu Ortak Bas Denetci - Mert Tiiten

Goriis :

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli
ilisikteki finansal durum tablosu ve aymi tarihte sona eren hesap donemine ait, kdr veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, ozkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarimin ozeti de dahil olmak iizere, finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin
denetlemiy bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim Tiirkiye Muhasebe
Standartlart’ na (“TMS”) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadur.

Denetim gériisiinii etkilememekle birlikte bagimsiz denetim goriislerinde belirtilen denetim konulari

Sirket'in yatirim amacgl gayrimenkul portfoyii arazi ve diikkan yatirimlarindan olusmakta olup, 31 Aralik
2017 tarihi itibariyle finansal tablolarda taginan degeri 195.036.739 TL'dir.

Sirket'in muhasebe politikalart uyarinca yatirim amagl gayrimenkuller her yil donem sonunda ya da
deger diistikliigii artisi veya azalisi emaresi bulunan durumlarda, Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri
kapsaminda lisansli gayrimenkul degerleme kuruluslarindan alinan degerleme raporlar: dogrultusunda,
bilanco tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan gergege uygun deger ile degerlenirler. Sirket'in 31
Aralik 2017 itibariyle yatirim amaglt gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, gayrimenkullerin yakin
cevresinde kiraya verilen veya satisa sunulan emsal gayrimenkuller i¢in olan mevcut islem fiyatlarim
yansitan emsal karsilastirma yontemine gore belirlenmistir.

Soz konusu yatirim amach gayrimenkul portfoyii icinde yer alan ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ekli
finansal tablolarda degerleme raporuna gére belirlenen 180.654.739 Tiirk Lirasi gercege uygun
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degerinden muhasebelestirilen Istanbul ili, Pendik ilcesi, Kurtdogmus Koyii'ndeki tarla vasifl
gayrimenkulii Omerli Arazisi, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 élgekli cevre diizeni
planinda habitat alam ve giiniibirlik rekreasyon alami olarak belirlenmigstir. Sirket bu plana yasal siireg
cercevesinde itiraz etmis olup, itirazlarin olumsuz sonuglanmast durumunda Sirket tarafindan yargi
yoluna bagvurulmasi éngoriilmektedir.

Diger taraftan, aym arazisi ile ilgili olarak, "1/5000 Olgekli Pendik Iicesi Yenisehir Mahallesinin bir
kismi ile Ballica, Emirli, Kurna ve Kurtdogmus Mahalleleri Nazim imar plani teklifi ve raporunun 3194
ve 5216 sayili yasa ve ilgili yonetmelikler kapsaminda degerlendirilmek ve karar alinmak iizere Istanbul
Biiyiiksehir Belediye Meclisi'ne havale edildigi" ifade edilen Nazim imar plam 6 Aralik 2017 tarihinde
askiya cikmistir. Sirket, bahse konu nazim imar plant ile ilgili itirazini yasal siiresi icinde yapmustir.
Finansal tablolart hazirladigi tarih itibaryla bu itirazlara yonelik herhangi bir yanit alinamamuigtir.,

Soz konusu yatirnm amacgh gayrimenkullerin finansal tablolar a¢isindan tutarsal a¢idan onemli olmasi,
degerlemesinde tahmin kullaniimas: ve Omerli Arazisi ile ilgili devam etmekte olan imar plani itiraz
stireci ve bunlar ile ilgili belirsizlikler denetimimiz bakimindan onem arz etmektedir.

Dénem :01.01.2016-31.12.2016

Bagimsiz Denetimi Gerceklestiren : DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (Member Firm of Deloitte Touche Tohmatsu
Limited)

Sorumlu Ortak Bas Denetci : Zere Gaye Sentiirk

Goriis y

Goriisiimiize gore, finansal tablolar, Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansint ve nakit akislarimt Tiirkive Muhasebe Standartlart 'na uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Denetim gériisiinii etkilememekle birlikte bagimsiz denetim goriislerinde belirtilen denetim konulart

Sirket'in yatirim amacl gayrimenkul olarak simiflandirdigi Omerli Arazisi 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
ekli finansal tablolarda degerleme raporuna gére belirlenen 165.630.715 Tiirk Lirasi gercege uygun
degerinden muhasebelestivilen Istanbul ili, Pendik ilcesi, Kurtdogmus Koyii'ndeki tarla vasifl
gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 élcekli ¢evre diizeni plaminda habitat
alant ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmistir. Sirket bu plana yasal siire¢ cergevesinde itiraz
etmis olup, itirazlarin olumsuz sonuglanmast durumunda Sirket tarafindan yargi yoluna bagvurulmasi
ongoriilmektedir. Rapor tarihi itibaryla bu itiraza yonelik herhangi bir yamit alinamamigtir. Diger
taraftan 1/5000 Olgekli Pendik Ilcesi Yenisehir Mahallesinin bir kismi ile Ballica, Emirli, Kurna ve
Kurtdogmus Mahalleleri Nazim imar plani teklifi ve raporunun 3194 ve 5216 sayili yasa ve ilgili
yénetmelikler kapsaminda degerlendirilmek ve karar alinmak iizere Istanbul Biiyiiksehir Belediye
Meclisi'ne havale edildigi" ifade edilmistir.

Donem :01.01.2015-31.12.2015

Bagimsiz Denetimi Gergeklestiren : DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (Member Firm of Deloitte Touche Tohmatsu
Limited)

Sorumlu Ortak Bas Denetci : Sule Firuzment Bekge

Goriis :

Gériigiimiize gore, finansal tablolar, Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
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performansint ve nakit akislarim Tiirkive Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadur.

Denetim gériisiinii etkilememekle birlikte bagimsiz denetim goriislerinde belirtilen denetim konulari

Sirket'in yatirim amagh gayrimenkul olarak suiflandwrdigr 31 Arvalik 2015 tarihi itibaryla ekli finansal
tablolarda degerleme raporuna gore belirlenen 84.909.002 Tiirk Lirasi gercege uygun degerinden
muhasebelestirilen Istanbul ili, Pendik ilcesi, Kurtdogmus Koyii'ndeki ¢iftlik arazisi vasifli gayrimenkul,
17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 6lgekli ¢evre diizeni plaminda habitat alami ve
glintibirlik rekreasyon alam olarak belirlenmistir. Sirket, bu plana yasal siire¢ ¢ercevesinde itiraz etmis
olup, yasal haklarin kullaniimast igin alt élgekli planlarin yapimasi beklenmektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu ile ilgili bilgiler isbu izahname nin 3 ncii Boliimii’nde yer almaktadur.

Sirket’in bagimsiz denetim gériislerini de iceren finansal raporlarina, Sirket’in Kurumsal internet Sitesi
(www.milpa.com.tr)'nden veya Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi (www.kap.org.tr )'nden
ulasilabilir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrac¢inin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar,
siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir): YOKTUR.

22.4. Proforma finansal bilgiler: YOKTUR.
22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu: YOKTUR.

22.6. Thragcimin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay
dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle kar dagitinm
konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Yonetim Kurulu Karari :26.02.2016 tarih ve 2016/3 say1

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)
Diizenlemeleri, Kurumlar Vergisi, Gelir Vergisi ve diger ilgili yasal mevzuat hiikiimleri ile Sirketimiz
Esas Sozlesmesi nin ilgili hiikiimleri ve kamuya agiklamis oldugumuz “kar dagitim politikas1” dikkate
alinarak; - SPK'mn Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (1I-14.1 sayili
Teblig) hiikiimleri dahilinde, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yaymlanan Tiirkive Muhasebe Standartlari’'na ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na uygun
olarak hazirlanan sunum esaslart SPK’min konuya iliskin kararlart uyarinca belirlenen, bagimsiz
denetimden ge¢mis, 01.01.2015-31.12.2015 hesap donemine ait Bireysel Finansal Tablolar’a gére;
“Ertelenmis Vergi Gideri” birlikte dikkate alindiginda 23.255.937 Tiirk Lirasi tutarinda “Net Dénem
Kart” olustugu,; bu tutara 27.01.2014 tarih ve 2014/2 sayili SPK Haftalik Biilteni'nde ilan edilen Kar
Pay1 Rehberi’ne gore hesaplanan 76.921.975 Tiirk Lirasi tutarinda “Gegmis Yillar Zararlar:” ilave
edildikten sonra 53.666.038 Tiirk Lirasi tutarinda ‘“Net Dagitilabilir Dénem Zarari” hesaplandig
anlasidigindan, SPK nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri dahilinde 2015 hesap dénemine iliskin
olarak herhangi bir kar dagitimi yapilamayacagi hususunda pay sahiplerinin bilgilendirilmesine ve bu
hususun Genel Kurul'un onayina sunulmasina, - Vergi Mevzuati kapsaminda ve T.C. Maliye Bakanlig
tarafindan yaymlanan Tek Diizen Hesap Plani’'na gére tutulan 01.01.2015-31.12.2015 hesap donemine
ait mali kayitlarimizda ise 742.839,78 Tiirk Lirasi tutarinda “Net Donem Zarart” oldugunun tespitine ve
bu tutarin “Geg¢mis Yillar Zararlari” hesabina aktarimasina, - SPK diizenlemeleri kapsaminda ve
06.05.2005 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar dogrultusunda, mahsup islemine konu
edilen ve “Gegmis Yillar Karlart ve Zararlart” hesabina intikal etmis olan “Genel Kanuni Yedek
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Akge ’'nin, yine mevcut SPK diizenlemeleri ile uyumlu olarak Vergi Mevzuati kapsaminda ve T.C. Maliye
Bakanhg tarafindan yaymmlanan Tek Diizen Hesap Plani’na gore tutulan mali kayitlarimizda yer alan
“Genel Kanuni Yedek Akce” tutari ile ayni tutara getirilmesini teminen, Bireysel Finansal Tablo’da
“Gegmis Yillar Karlari ve Zararlar1” hesabindan “Genel Kanuni Yedek Akge” hesabina ve dolayisiyla
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” hesabina tekrar siniflanmasinin degerlendirilmesine ve gerek
goriildiigii taktirde Genel Kurul 'un onayma sunulmasina, oy birligi ile karar verilmistir.

Yonetim Kurulu Karar :27.02.2017 tarih ve 2017/4 say1

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)
Diizenlemeleri, Kurumlar Vergisi, Gelir Vergisi ve diger ilgili yasal mevzuat hiikiimleri ile Sirketimiz
Esas Sozlesmesi’nin ilgili hiikiimleri ve kamuya aciklamis oldugumuz “kdr dagitim politikas1” dikkate
alinarak; - SPK'min Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1 sayili
Teblig) hiikiimleri dahilinde, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yaymlanan Tiirkive Muhasebe Standartlari’na ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlanan sunum esaslart SPK’min konuya iliskin kararlart uyarinca belirlenen, bagimsiz
denetimden gegmis, 01.01.2016-31.12.2016 hesap dionemine ait Bireysel Finansal Tablolar’a gore;
“Ertelenmis Vergi Gideri” birlikte dikkate alindiginda 45.005.567 Tiirk Lirasi tutarinda “Net Dénem
Kart” olustugu, bu tutara 27.01.2014 tarih ve 2014/2 sayily SPK Haftalik Biilteni’nde ilan edilen Kar
Payr Rehberi’ne gore hesaplanan 54.762.179 Tiirk Lirasi tutarinda “Geg¢mis Yillar Zararlart” ilave
edildikten sonra 9.756.612 Tiirk Lirasi tutarinda “Net Dagitilabilir Dénem Zarari” hesaplandigt
anlasildigindan, SPK’min kar dagitimina iligkin diizenlemeleri dahilinde 01.01.2016-31.12.2016 hesap
donemine iligkin olarak herhangi bir kar dagitimi yapilamayacagr hususunda pay sahiplerinin
bilgilendirilmesine ve bu hususun Genel Kurul 'un onayina sunulmasina, - Vergi Mevzuati kapsaminda ve
T.C. Maliye Bakanhg: tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani’na gore tutulan 01.01.2016-
31.12.2016 hesap donemine ait mali kayitlarimizda ise 2.279.204,28 Tiirk Liras: tutarinda “Net Dénem
Zarart” oldugunun tespitine ve bu tutarin “Geg¢mis Yillar Zararlart” hesabina aktarilmasina, oy birligi
ile karar verilmistir.

Yonetim Kurulu Karari :27.02.2018 tarih ve 2018/4 say1

Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
Diizenlemeleri, Kurumlar Vergisi, Gelir Vergisi ve diger ilgili yasal mevzuat hiikiimleri ile Sirketimiz
Esas Sézlesmesi’nin ilgili hiikiimleri ve kamuya agiklamis oldugumuz “Kar Dagitim Politikas1” dikkate
alinarak; - SPK'mn Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi (“II-14.1 sayili
Teblig”) hiikiimleri dahilinde, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkive Muhasebe Standartlari’na ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari 'na
(“TMS/TFRS”) uygun olarak hazirlanan, sunum esaslart SPK’min konuya iliskin Kararlari uyarinca
belirlenen, bagimsiz denetimden ge¢mis, 01.01.2017-31.12.2017 hesap donemine ait Sirketimiz’in
Bireysel Finansal Tablolari’'na gore; “Ertelenmis Vergi Geliri” ile birlikte dikkate alindiginda
12.135.557,00 Tiirk Lirast tutarinda “Net Dénem Zarart” olugtugu, bu tutara 27.01.2014 tarih ve 2014/2
sayily SPK Haftalik Biilteni’nde ilan edilen Kar Payi Rehberi’ne gore hesaplanan 9.756.612,00 Tiirk
Lirast tutarinda “Gegcmis Yillar Zararlart” ilave edildikten sonra 21.892.169,00 Tiirk Lirast tutarinda
“Net Donem Zarari” hesaplandigi anlasildigindan, SPK’min kar dagitimina iliskin diizenlemeleri
dahilinde 01.01.2017- 31.12.2017 hesap donemine iliskin olarak herhangi bir kar dagitim
yapulamayacagi hususunda pay sahiplerinin bilgilendirilmesine ve 12.135.557,00 Tiirk Lirasi tutarindaki
“Net Donem Zarari”’min “Ge¢mis Yillar Zararlart” hesabina aktariimast hususunun Genel Kurul'un
onayina sunulmasina, - Vergi Mevzuati kapsaminda ve T.C. Maliye Bakanlhig tarafindan yayinlanan Tek
Diizen Hesap Plani’na gore tutulan 01.01.2017-31.12.2017 hesap donemine ait mali kayitlarimizda ise
1.714.763,16 Tiirk Lirast tutarinda “Net Donem Zarari” oldugunun tespitine ve bu tutarin “Gegmis
Yillar Zararlar1” hesabina aktarimasi hususunun Genel Kurul'un onayina sunulmasina, oy birligi ile
karar verilmistir.
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MILPA TiCARIi VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S
2015 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)

1 Cikanlmis Sermaye 178.354.952
2 Genel Kanuni Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore)(1) 1.132.269
Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise s6z Y oktur

konusu imtivaza iliskin bilgi
SPK'ya Gore Yasal Kayitlara (YK) Gore

3 Doénem Kan / Zaran (+/-) (2) 29.255.631 -742.840
4 Vergiler (+/-) (3) -5.999.694 0

Ana Ortakhik Dis1 Kontrol Giicii Olmayan Paylar (-) 0 0
5 Net Donem Karv/Zararn (+/-) 23.255.937 -742.840
6 Gecmis Yillar Zararlan (-) (4) -76.921.975 -114.895.680
7 Genel Kanuni Yedek Akcge (-) 0 0
8 NET DAGITILABILiR DONEM KARI/ZARARI (+/-) -53.666.038 -115.638.520
9 Yilicinde yapilan Bagislar (+) 0

10 Bagislar eklenmis net dagitilabilir done m kary/zarar (+/-) -53.666.038
11 Ortaklara Birinci Kar Payr
Nakit
Bedelsiz
Toplam
12 imtiyazhh Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1
13 Dagitilan Diger Kar Pay1
Y énetim Kurulu Uyelerine
Calisanlara
Pay Sahibi Digindaki Kisilere
14 intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Payi
15 Ortaklara ikinci Kar Pay
16 Genel Kanuni Yedek Akge
17 Statii Yedekleri
18 Ozel Yedekler
19 OLAGANUSTU YEDEKLER
20 Dagitilmas1 Ongériilen Diger Kaynaklar
Gegmis Y1l Kari
Olaganiistii Yedekler
TTK ve Esas Sozlesme Uyarmca Dagitilabilir Diger Yedekler

O O OO O O O OO O OO oo oo o o

o O O O O O O

(1) "Enflasyon Farklari" ilave edilmemistir.
(2) "Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari" toplamindan olugsmaktadir.

(3) "Ertelenmis Vergi Gideri" toplamindan olugmaktadir.
(4)27.01.2014 tarih ve 2014/2 sayili SPK Haftalik Biilteni'nde ilan edilen Kar Payi Rehberi'ne gére
hesaplanmistir.

KAR PAYI ORANLARI TABLOSU

TOPLAM DAGITILAN ]
KAR PAYI /NET 1 TL NOMINAL
DAGITILABILIR DEGERLI PAYA ISABET

DONEM KARI EDEN KAR PAYI

NAKIT (TL) | BEDELSIZ (TL) ORANI[') TUTARI (TL) ORANI (%)

NET] 0 0 b 0
TOPLAM o ;l 0 0|

GRUBU TOPLAM DAGITILAN KAR PAYI
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S

2016 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)

1 Cikanlmis Sermaye

2 Genel Kanuni Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore)(1)
Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise s6z
konusu imtivaza iliskin bilgi

3 Doénem Kan / Zaran (+/-) (2)

Vergiler (+/-) (3)

Ana Ortakhk Dis1 Kontrol Giicii Olmayan Paylar (-)

Net Donem Kary/Zaran (+/-)

Gecmis Yillar Zararlan (-) (4)

Genel Kanuni Yedek Akge (-)

NET DAGITILABILiR DONEM KARI/ZARARI (+/-)
Yil icinde yapilan Bagislar (+)

10 Bagislar eklenmis net dagitilabilir done m kary/zarar (+/-)
11 Ortaklara Birinci Kar Pay

IN

© 00 N o U

Nakit
Bedelsiz
Toplam
12 imtiyazh Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1
13 Dagitilan Diger Kar Pay
Yénetim Kurulu Uyelerine
Calsanlara
Pay Sahibi Disindaki Kisilere
14 intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1
15 Ortaklara ikinci Kar Payi
16 Genel Kanuni Yedek Akge
17 Statii Yedekleri
18 Ozel Yedekler
19 OLAGANUSTU YEDEKLER
20 Dagitilmas1 Ongériilen Diger Kaynaklar
Gegmis Y1l Kari
Olaganiistli Yedekler

TTK ve Esas Sozlesme Uyarinca Dagitilabilir Diger Yedekler

178.354.952,00

1.132.269,13
Y oktur

SPK'ya Gore
56.826.759,00
-11.821.192,00
0,00
45.005.567,00
-54.762.179,00
0,00
-9.756.612,00
0,00
-9.756.612,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Yasal Kayitlara (YK) Gore

-2.279.204,28
0,00

0,00
-2.279.204,28
-115.638.520,03
0,00
-117.917.724,31

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

(1) "Enflasyon Farklari" ilave edilmemistir.
(2) "Surdiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari" toplamindan olugsmaktadir.
(3) "Ertelenmis Vergi Gideri" toplamindan olusmaktadir.

(4) 27.01.2014 tarih ve 2014/2 sayll SPK Haftalik Biilteni'nde ilan edilen Kar Payl Rehberi'ne gore

hesaplanmistir.

KAR PAYlI ORANLARI TABLOSU

TOPLAM DAGITILAN ~ . .
KAR PAYI /INET 1 TURK LIRASI NOMINAL
GRUBU TOPLAM DAGITILAN KAR PAYI DAGITILABILIR DEGERLI PAYA iSABET
DONEM KARI EDEN KAR PAYI
NAKIT BEDELSIiz
0, 0,
(Tiirk Lirasi) (Tiirk Lirasi) ORANI(%) TUTARI (TL) ORANI (%)
NET] 0 0 0 0
TOPLAM 0 0| 0
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2017 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)

MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYIVE TICARET A.S

1 Cikarlms Sermave 178.354.952,00
2 Genel Kanuni Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gire)(1) 1.132.269.13
Esas sizlesme uyvarinca kar dafitimda imtiyaz var ise siz Voltur
konusu imtivaza iliskin bilgi
SPK'va Gire Yasal Kavatlara (YK) Gire
3 Dinem Kar1/ Zarart (+5) (2} -14.749.603,00 -1.714.763.16
4 Vergiler (+2) (3) 2.614.046.00 0,00
Ana Ortaklik Disi Kontrol Giicii Olmavan Paylar (-) 0.00 0.00
5 Net Dinem KarvZarar (+1-) -12.135.357.00 -1.714.763.16
6 Gegmis Yillar Zararlar (-} (4) -9.756.612.00 -117.917.724 31
7 Genel Kanuni Yedek Akce (-) 0,00 0.00
8 NET DAGITILABILIR DONEM KARUZARARI (+) -21.892.169,00 -119.632.487,47
9 Yilicinde vapilan Bagislar (+) 0,00
10 Bagislar eklenmis net dagitilabilir dénem karv'zarar (+5-) -11.892.169,00
11 Ortaklara Birinci Kar Pay1
MNakit
Bedelsiz
Toplam
12 imtivazh Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pav1
13 Dagitilan Diger Kar Pav1
Yonetim Koruln Uyelerine
(ahganlara
Pay Sahibi Dhsindaki Kigilers
14 intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1
15 Ortaklara Ikinci Kar Pay1
16 Genel Kanuni Yedek Akge i
17 Statii Yedekleri 0,00 0.00
18 Ozel Yedekler 0,00 0,00
19 OLAGANUSTU YEDEKLER 0,00 0,00
20 Dagitilmasa Ongériilen Diger Kaynaklar 0,00 0,00
Gegmiz Til Kan 0.00 0.00
Olaganiistii Yedeller 0.00 0.00
TTE ve Esas Sdzlesme Uvannca Dantdabilic Diger Vedelder 0,00 0,00

{1) "Enflasycn Farklan® ilave edilmemistir.
{2} “Siirdiirilen Faaliyetler Vergi Oneesi Kan™ toplamindan oclugmaktadr.
{2) "Ertelenmis Vergi Geliri” toplamindan clusmaktadir.

[4) 27.01.2014 tarih ve 2014/2 sayilh SPK Haftalik Bllteni'nde ilan edilen Kar Pay Rehberi'ne gire

hesaplanmigtir.

KAR PAYlI ORANLARI TABLOSU

TOPLAM DAGITILAN B ' )
~ KAR PAYI /NET 1 TURK LIRASI NOMINAL
GRUBU TOPLAM DAGITILAN KAR PAYI DAGITILABILIR DEGERLI PAYA iSABET
DONEM KARI EDEN KAR PAYI
NAKIT BEDELSiZ
0, 0,
(Tiirk Lirasi) (Tiirk Lirasi) ORANI(%) TUTARI (TL) ORANI (%)
NET] 0 0 0
TOPLAM 0 0 0
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22.7.

olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

Son 12 ayda ihrac¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihig iizerinde 6nemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin son durum itibariyle finansal durumu veya karlihig1 iizerinde dnemli etkisi
olabilecek davalar asagidaki gibidir;

ihraccimin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

ihracg1 Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Davaa Taraf

Davah Taraf

Mahkeme Dosya No Yil

Konusu

Risk
Tutan
(TL)

Gelinen Asama

Milpa

Maliye Hazinesi

Istanbul Anadolu 13. AHM 2017/291 E

Miilkiyeti Milpa'ya ait olan
Omerli Arazisi’nin 1155 no’lu
Parseli’nin tapusunun iptal
edilmesi nedeniyle, tasinmazin
piyasa rayi¢ bedeli talep
edilmektedir.

Detayl1 agiklama igbu
fzahname’nin 5.1. Boliimii’ ndedir.

Milpa

Istanbul Biiyiik Sehir Belediyesi

[stanbul 2.idare Mh 2018/844 E istanbul
Istanbul

7.idare Mh. 2018/401 ve
2.idare Mh 2018/1667 E

Omerli Arazisi 1154 no'lu Parsel
ile ilgili olarak 06.12.2017
tarihinde askiya ¢ikan nazim imar
planina itiraz ve Istanbul Biiyiik
Sehir Belediye Meclisi’nin
17.05.2018 tarihli plan notu
tadiline iligkin iptal talebi

Detayl1 agiklama igbu
fzahname’nin 5.1. Boliimii’ ndedir.
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ihracc1 Aleyhine A¢ilmus Davalar ve Yapilan Takipleri

Davah Taraf

Davah Taraf

Mahkeme Dosya No Y1l

Konusu

Risk
Tutan
(Ty)

Gelinen Asama

Necip imga

Milpa

Anadolu 16. AHM 2015/355

Davalardan ilki 160/2400 paya sahip davaci tarafindan Sirket
aleyhinde Omerli Arazisi 1154 ve 1155 Parseller’de kayith
arazilere iligkin arazi pay1 iadesi veya tazminat ve
gayrimenkul satis vaadi sdzlesmesinin feshi talebi

Dava hentiz tahkikat asamasina
gecmemistir. En son 25 Ekim 2018
tarihli durugsmasinda kamuya
agiklama yapilmasini gerektirecek
6nemli bir durum yagsanmamustir.
Davaya
iliskin bir sonraki durugsma 19 Subat
2019 tarihinde yapilacaktir.

Mustafa Mall1

Milpa

Anadolu 22. AHM 2015/168

Omerli Arazisi 1154 ve 1155 Parseller’de kayith arazilere
iliskin tapu iptali ile davaci adina tescili talep edilmektedir

Mezkur davanin yanlig taginmaz
ve/veya yanlig tarafa
acildig diistiniilmektedir. 14 Eyliil
2017 tarihinde yapilan durusmada
1154 ve 1155 Parseller’in tapu
kaydina davalidir serhi islenmesine
karar verilmis olup, 27 Eyliil 2018
tarihinde yapilan durusmada
kamuya agiklama yapilmasini
gerektirecek onemli bir
yasanmamustir. Bir sonraki durugsma
22 Ocak 2019
tarihinde yapilacaktir.

Yukarida anlatilan ve Sirket’in davali oldugu davalar ile ilgili olarak, Sirket Yonetimi alinan hukuk goriisleri dahilinde herhangi bir karsilik
ayrilmasina gerek duymamustir. Diger taraftan Sirket yonetimi, hukuki goriisler neticesinde yukarida belirtilen davalar disindaki diger davalari i¢in
30 Eyliil 2018 tarihli Finansal Raporu’nda 347.206,-TL tutarinda karsilik ayrilmasini uygun gormiistiir. Milpa’nin muhasebe/finansal raporlama
standartlar1 uyarinca hazirlanan 30.09.2018, 30.09.2017, 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle hazirlanan finansal tablolari ile

bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina Sirket’in kurumsal internet sitesi (www.milpa.com.tr)'nden veya Kamuyu Aydinlatma Platformu
internet sitesi (www.kap.org.tr )'nden ulasilabilir.
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23.

IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BiLGILER

23.1.  Thrac ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:
Pay
Sayisinin Bir Paymn
Pay Grubu Nama/Hafnlllne imtiyazlar Pay Grup Pay Nominal Toplami Sermaygye
Oldugu Sayisi Sayisina . . (TL) Oram (%)
Degeri (TL)
Oram

(%)

YOKTUR Hamiline Yoktur| 29.645.048 - 1 29.645.048| 16,62137
TOPLAM | 29.645.048

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklari hakkinda bilgi: YOKTUR.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili bilgi:

YOKTUR.

c¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari: YOKTUR.

23.2.

Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulacaktir.

23.3.

Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklik paylari, kaydilestirme esaslar1 ¢er¢evesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

23.4.

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5.

hakkinda bilgi:

Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir:

Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma prosediirii

a- Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19): Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkini ifade eder.

i.  Hak kazamilan tarih: Halka ag¢ik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Sirket, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”); Sermaye Piyasas1t Mevzuati; Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn.), SPK
Diizenleme ve Kararlari; Vergi Yasalar; ilgili diger yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas Sozlesme
ve Genel Kurul Karar1 dogrultusunda kar dagitim karart alir ve kar dagitimi yapar. Kar dagitim
esaslar1 Kar Dagitim Politikasi ile belirlenmistir.
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ii. Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettii ve temettii avansi
bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. Bedelsiz olarak
dagitilan paylarda zamanagimi bulunmamaktadir.

ii.  Hakkin kullammina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullanimina iligkin  herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt diginda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri i¢in
aynidir. Buna gore;

Hisseleri, MKK nezdinde ve Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.altindaki hesaplarda kayden saklamada bulunan ortaklarimiz ile talep eden diger
ortaklarimiza, kar pay1 6demeleri, Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.'ye iletilen yazili talimat dogrultusunda, dogrudan ortaklarimizin gdsterecegi banka
hesaplarina yapilmaktadir.

Hisseleri, MKK nezdinde ve Araci Kuruluslar altindaki yatirimei hesaplarinda kayden saklamada
bulunan ortaklarin kar payr o6demeleri ise MKK araciligiyla ortaklarimizin hesaplarina
aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak tizere yapacaklari miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kar pay1 dagitimi herhangi bir siire ile sinirli degildir.

v.  Kar pay1 orami veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigi: Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., Tiirk Ticaret
Kanunu; Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Diizenleme ve Kararlari;
Vergi Yasalar; ilgili diger yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas Sozlesmemizi dikkate alarak kar
dagitim kararlarini belirlemekte ve kar dagitimin1 yapmaktadir.

Oy Haklar1 (SPKn md. 30, TTKn md. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir
oy hakkini1 haizdir. Pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle
orantili olarak kullanir.

Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay
sahipleri, SPK’nin ilgili diizenlemelerince miimkiin olmas1 halinde paylarini sirkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

Satma Hakki (SPKn md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
ilizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler acgisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta
kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
sirketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507): Sirketin sona ermesi hilinde her pay sahibi, esas
sozlesmede sona eren girketin mal varliginin kullanilmasina iligskin, bagka bir hiikiim bulunmadig
takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.
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Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19): Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim
tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar icin SPKn md.
18): Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkini
haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya
satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425, 1527):
Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim1 herhangi bir kurulus nezdinde
depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul
toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak
sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437): Finansal tablolar, yonetim
kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kar dagitim o6nerisi, genel
kurulun toplantisindan en az on bes giin Once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile
merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete
ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim
kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme
ve diirtistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve ger¢ege uygun olmalidir.

Iptal Davasi Acma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2): Yonetim kurulunun kayith
sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ergevesinde aldig1 kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline
iligkin hiikiimler ¢ercevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin
ilanindan itibaren otuz giin ig¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal
davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide yonetim
kurulu tyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem
finansal tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve
kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar payr avansmin dogru
olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan
dogruya olmak tlizere kar payi avansinin kararlastirildigi veya 6dendigi hesap donemi iginde pay
iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi
halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde,
iptal davas1 acilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme
hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden
itibaren U¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde iptal davasi
acabilirler.
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k- Azinhk Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri,
yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular1 giindeme
koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr1 veya glindeme madde konulmasina iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢cinde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, ayn1 pay sahiplerinin basvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya cagrilmasina sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras1 olan pay sahipleri {i¢
ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini
isteyebilir.

I- Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once
kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile
genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde,
sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini
isteyebilir.

mM-Bu artirnmda ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu cagri, satin alma ve/veya satma haklarina
iliskin kurallar hakkinda bilgi: istege bagli olarak yapilan kismi ¢agr1, blok veya miinferit alimlar ya
da diger herhangi bir yontemle, tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan
veya dolayli olarak bir ortakligin yonetim kontroliinii saglayan paylarini iktisap edenler, diger
ortaklara ait paylart da satin almak iizere ¢agrida bulunmak zorunda olup, halka agik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak c¢agriya iliskin esaslar Kurul'un 11.26.1 Pay Alim Teklifi
Tebligi'nde diizenlenmistir.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Milpa’nin 19.12.2018 tarih ve 2018-17 sayili Yonetim Kurulu Karari ile 250.000.000,-TL kayith
sermaye tavani igerisinde, 178.354.952 Tiirk Liras1 olan ¢ikarilmis sermayesi’nin, tamami nakden
kargilanmak suretiyle, %16,62137 oraninda artirilarak 208.000.000,-Tiirk Lirasina ¢ikarilmasina karar
verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici1 veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
YOKTUR.
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24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar: YOKTUR.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Yapilacak sermaye artirimi ile 29.645.048,-TL nominal tutarli pay ihra¢ edilecektir. Yeni pay alma
haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir. Bu tutar ayrica
Sermaye Piyasast Mevzuati ile belirlenen sekilde kamuya agiklanacaktir.

24.1.3. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

24.1.3.1. Halka arz siiresi ile halka arza katihhm hakkinda bilgi:

Tasarruf sahiplerine satisin siiresi 2 is giiniidiir.

Yeni pay alma haklarmin kullandirilmasinin ve halka arzin, SPK’nin gerekli izin ve onaylarimin
alinmasin1 takiben, Subat 2019'da yapilmasi planlanmaktadir. Tasarruf sahiplerine satis siirecinin
baslangic ve bitis tarihleri ilan edilecek duyuru metninde belirtilecektir.

24.1.3.2.Halka arza basvuru siireci:

a) Satis yontemi ve basvuru sekli

Paylar, yeni pay alma haklarinin kullamiminda nominal degerden, yeni pay alma haklariin kullanimindan
sonra kalan kisim ise nominal degerden asagi olmamak iizere "BIAS" Birincil Piyasada olusacak fiyattan
satilacaktir.

Halka arz siiresi:

Ortaklarimizin yeni pay alma haklarini kullanmasindan sonra kalan ve halka arz edilecek olan .................
TL'lik paylar [....J/[....]/2019 ile [....]/[....]/2019 tarihleri arasinda asagida belirtilen bagvuru yerlerinde 2

giin siireyle satisa sunulacaktir.

Bir paymn nominal degeri 1,-TL olup, nominal degerden az olmamak iizere Borsa istanbul A.S. Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan satiga arz edilecektir.

Basvuru Sekli:

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siresi i¢inde
Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili bankalar ve aract kurumlardan olusan borsa liyelerinden
birine bagvurmalari1 gerekmektedir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Tiirkiye Garanti Bankasi A.S., Bakirkdy Kurumsal Subesi nezdinde miinhasiran bu

sermaye artiriminda kullanilmak tizere agilan 382/6295725 (IBAN: TR72 0006 2000 3820 0006 2957
25) no’lu “0zel” hesaba yatirilacaktir.
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Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi i¢inde
BiAS'da islem yapmaya yetkili bankalar ve aract kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine
bagvurmalar1 gerekmektedir. Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa tiyesi Osmanli Yatirirm Menkul
Degerler A.S. tarafindan tahsil edildik¢e 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

c) Basvuru yerleri:

Yeni pay alma haklar1 24.1.10. boliimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili araci kuruluslarin listesi Borsa Istanbul A.S. Aylik
Biilteninde ve Borsa Istanbul A.S.’nin Internet Sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler” baslikli
boliimiinde yer almaktadir. Borsa Istanbul A.S. nin telefon numarasi (212) 298 21 00’dir.

Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa {iyesi Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
tahsil edildik¢e 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Sermaye artirmmi araciligi Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S tarafindan yapilacak olup; aracilik
islemlerinde;

i)  Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.
Genel Miidiirliik
Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza No:257 K:8 Maslak/Istanbul
Tel: 0212 366 88 00
Faks: 0212 328 40 70

i)  Ankara Subesi,
Eskisehir Yolu, Mustafa Kemal Mahallesi Tepe Prime A-Blok N0:34 / ANKARA
Tel: 0312 466 93 28
Faks: 0312 466 93 41

iii) Izmir Subesi,
Cumbhuriyet Meydan1 Mahmut Riza Is Merkezi No:99/19 Pasaport / IZMIR
Tel: 0232484 3570
Faks: 0232 484 35 80

kullanilacaktir.

Paylarin Teslim Sekli: Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda
pay alan ortaklarimizin s6zkonusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde MKK nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

iv) Izahnamenin Incelenebilecegi Yerler: izahnameye Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Sirket merkezinden, www.milpa.com.tr adresindeki internet sitesinden;
Kamuyu Aydinlatma Platformu'nun www.kap.org.tr adresinden ve halka arz aracilik edecek
Osmanli Yatirnm Menkul Degerler A.S 'nin yukarida belirtilen subelerinden ulasabilir.

d) Paylarin dagitm zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin sdz konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.
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24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile
satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama: YOKTUR.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde
odenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi: YOKTUR.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda yatirimcilar 1 lot ve katlar
seklinde pay alabileceklerdir.

24.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarna iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa baslamadan 6nce
veya satig siiresi i¢cinde yatirimeilarin yatirim kararimi etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihrag¢i veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla
derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar ¢er¢evesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak i¢in talepte bulunmus olan
yatinnmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii i¢inde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylan teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden
izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii icerisinde Kurul’un 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmn kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi: YOKTUR.

b) Belli Kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi: YOKTUR.

C) Yeni pay alma hakkimin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar1 alinip
alinmadigi: YOKTUR.
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d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde ..../..../.... ile ..../.../.... tarihleri
arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi
halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1,-TL olup, 1,-TL'den satisa sunulacaktir.

e) Ortaklarin, cikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma oranm:
%16,62137

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Tiirkiye Garanti Bankasi A.S., Bakirkoy Kurumsal Subesi nezdinde miinhasiran bu
sermaye artiriminda kullanilmak tizere agilan 382/6295725 (IBAN: TR72 0006 2000 3820 0006 2957
25) no’lu “6zel” hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart MKS'de ihrager alt hesaplarinda Milpa tarafindan
muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarin: yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba
yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart MKS'de araci kurum/kuruluslar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen banka subesinde
acilan hesaba MKK tarafindan “6zel” hesaba aktarilmak {izere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi
icinde tam ve nakit olarak aract kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:
Kaydilestirilmemis Paylara Iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma haklarini kullanabilmek
icin Oncelikle yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde tamamlanacak sekilde Burhaniye Mahallesi
Kisikli Caddesi No:65 Uskiidar/Istanbul adresine miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri
gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri borsada islem
goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi, kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek,
MKK nezdinde hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina baghidir.

SPKn.’nin 13 iincii maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen sermaye
piyasasi araclarinin Kurulca belirlenen esaslar ¢ercevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye
piyasasi araclart kendiliginden hiikiimsiiz héle gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araclari ise
kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem goremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin
alim satimina aracilik edilemez. SPKn’nun yayimu tarihinden 6nce kaydilestirilen ve teslim edilen paylar
ile kaydilestirme kararinin alinmasina ragmen heniiz teslim edilmemis paylar hakkinda da SPKn’nun 13
iincii maddesinin dordiincii fikrasi uygulanir.

Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

i) Paylart Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) tarafindan Sermaye Piyasasi Mevzuatinin kaydi sisteme
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde izlenen pay sahipleri paylarini Sermaye Piyasast Mevzuati
cercevesinde kayden alacaklardir.
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Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart Merkezi Kaydi Sistem (MKS)'de ihragci alt
hesaplarinda Sirketimiz tarafindan muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz yeni pay alma hakki kullanim
tutarint asagida belirtilen banka subesinde agilan hesaba yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam
ve nakit olarak yatiracaklardir. Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylari MKS'de araci
kurum/kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay alma
hakki kullanim tutarini, asagida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan “6zel hesaba”
aktarilmak tizere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak aract kurum/kuruluslar
nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir. Belirtilen yeni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde pay
bedellerinin 6denmemesi halinde, 6nceden yapilmis islemler iptal edilecektir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi i¢inde bu hakkin: satabilirler.

i) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi halinde, yeni pay
alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

Basvuru Yerleri:
- Paylart MKS'de ihragci alt hesaplarinda Sirket tarafindan muhafaza ve takip edilen ortaklarimaz:

Asagida bilgileri yer alan Sirket merkezine bagvuracaklardir. Ortaklarimiz Sirket ile de mutabik kalarak,
mutabik kaldiklar1 yeni pay alma hakki kullanmim tutarimi asagida detaylar1 yer alan ve miinhasiran
sermaye artiriminda kullanilmak tizere agilan Sirketin 6zel banka hesabina 6deyeceklerdir.

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S.

Burhaniye Mahallesi Kisikli Caddesi No:65
34676 Uskiidar/Istanbul

Tel:0216 339 97 39 — Fax:0216 339 97 67
Yeni Pay Alma Hakki Kullamim Bedellerinin Yatirilacagi Banka Hesap Bilgileri:

Pay bedelleri, Tiirkiye Garanti Bankasi A.S., Bakirkdy Kurumsal Subesi nezdinde miinhasiran bu
sermaye artiriminda kullanilmak tizere agilan 382/6295725 (IBAN: TR72 0006 2000 3820 0006 2957
25) no’lu “6zel” hesaba yatirilacaktir.

- Paylar1 MKS'de aract kurum/kuruluglar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen
ortaklarimiz:

Yatirim hesaplarinin bulundugu aract kurulusa basvuracaklardir. Ortaklarimiz, yatirim hesaplarinin
bulundugu araci kurulus ile de mutabik kalarak, mutabik kaldiklart yeni pay alma hakki kullanim tutarini
yatirim hesabina aktaracaktir. Araci kurulus da yeni pay alma hakki kullanim bedelini, yukarida belirtilen
ve miinhasiran sermaye artiriminda kullanilmak {izere agilan Sirketin 6zel banka hesabina 6denmek {izere
MKK ’ya iletecektir.
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Paylarin Teslim Sekli:

Bu sermaye artinminda tiim ortaklarimizin sahip olacaklar1 paylar Sermaye Piyasast Mevzuati
cer¢evesinde, MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve bir payin
satin alma fiyat1 ile bu kisilerin ihracci ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan : Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.
Adresi : Burhaniye mahallesi Kisikli caddesi No: 65 34676
Uskiidar/ISTANBUL

Satin alma taahhiitnamesi kapsaminda bir payin satin alma fiyati:

Kurul tarafindan halka arz icin saptanan siirenin bitimini takip eden 3 giin i¢inde, nominal degerinin
altinda olmamak kaydiyla, Borsa’daki halka arz siiresi olan 2 islem giiniinde "BIAS" Birincil Pazari’nda
gerceklesen giinliik agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Satig duyurusu gazetede ilan edilmeyecek olup; asagida belirtilen internet adreslerinde duyurulacaktir.

- Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr),

- Milpa Ticari ve Smnai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. Kurumsal Internet Sitesi
(www.milpa.com.tr).

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.
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24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi Sovadi
Aydin Dogan

Yasar Begiimhan Dogan Faralyali
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner

Arzuhan Yal¢indag
Vuslat Sabanci

Imre Barmanbek
Yagmur Satana
Ahmet Vural Akisik
Hac1 Ahmet Kiligoglu
Hiiseyin Faik Acikalin
Vedat Mungan

Tahir Ersoy
Mehmet Y 6riik
Ebru Giil

Metin Tanju Erkog
Gilindiiz Késemen
Ahmet Toksoy
Ayhan Sirtikara

Tolga Babali
Kemal Sertkaya
Erem Turgut Yiicel

Murat Dogu

Selma Uygug
Neslihan Sadikoglu
Ozge Bulut Marash
Tuncay Pamuklu
Ahmet Cenk Giiltekin
Ayse Yasemin Orug
Mehmet Sevki Sirli

Pinar Anlar

Tolga Ayvaz
Irmak Ozkasikc1
Isin Genger Cetin
Nihan Sena Hertas

Derya Egerci

Cigdem Kazanci

Unvam

Dogan Holding Onursal Baskani

Dogan Holding Y6netim Kurulu Bagkani

Dogan Holding Y6netim Kurulu Bagkan Vekili
Dogan Holding Y&netim Kurulu Uyesi

Dogan Holding Y&netim Kurulu Uyesi

Dogan Holding Y&netim Kurulu Uyesi

Dogan Holding Y&netim Kurulu Uyesi

Dogan Holding Y&netim Kurulu Uyesi

Dogan Holding Y&netim Kurulu Uyesi

Dogan Holding Y&netim Kurulu Uyesi

Milpa Y 6netim Kurulu Bagkani )
Milpa Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili-Murahhas Uye ve Genel
Miidiir

Milpa Yénetim Kurulu Uyesi

Milpa Yénetim Kurulu Uyesi

Milpa Yénetim Kurulu Uyesi

Milpa Y6netim Kurulu Uyesi

Dogan Holding Mali isler Baskan1

Dogan Holding Genel Sekreteri
Dogan Holding Mali ve Operasyonel Yonetim Bagkan
Yardimcisi

Dogan Holding Denetim ve Risk Yonetimi Grup Bagkan1

Dogan Holding Bas Hukuk Miisaviri
Dogan Holding Sermaye Piyasalar1 Finansal Raporlama ve Biitce
Baskan Yardimcist

Dogan Holding Hukuk Baskan Yardimcisi

Dogan Holding Kurumsal Iletisim Baskan Yardimcisi
Dogan Holding Danigsmani

Dogan Holding insan Kaynaklar1 Direktorii

Dogan Holding icra Kurulu Ofis Miidiirii

Dogan Holding icra Kurulu Ofis Miidiirii

Dogan Holding Bilgi Sistemleri Miidiirii

Dogan Holding Sermaye Piyasalar1 Finansal Raporlama ve Biitce
Midiirii

Dogan Holding Finansman ve Fon Y&netimi Miidiirii
Dogan Holding Y 6netim Kurulu Ofis Miidiirii

Dogan Holding Denetim ve Risk Y&netimi Miidiir

Dogan Holding Yatirimei {liskileri Boliimii Miidiir

Dogan Holding Sermaye Piyasalar1 Finansal Raporlama ve Biitce
Uzman

Dogan Holding Sermaye Piyasalar1 Finansal Raporlama ve Biitce
Uzman
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Ad1 Sovad

Unvam

Volkan Cicek

Sidika Zengin

Gozde Pelin Sabuncu
Bihter Vural

Erhan Korkmaz
Ozlen Ertugrul Cendere
Liitfi Ozan Ece

Diba Topuz

Giines Celik

Fuad Arslan

Savas Eray

Hasan Hiiseyin Yiicel
Esref Sevim

Erdem Karabulut
Mert Tiiten

Ali Yorik

Kemal Saman
Namuik Barig Dogan
Enis Glingor

Coskun Sen

Elif Imir

Cemal Oztas

Milpa Mali ve Idari Isler Uzman, Yatirimei Iliskiliri Boliim
Y Oneticisi

Dogan Holding Bilgi Sistemleri Uzman

Dogan Holding Kurumsal Iletisim Uzman

Dogan Holding Finansman ve Fon Yo6netimi Uzman
Dogan Holding Denetim ve Risk Y&netimi Uzman
Dogan Holding Avukat

Dogan Holding Avukat

Dogan Holding Avukat

Dogan Holding Avukat

Danisman

Danisman

Danisman

Platin Y.M.M. ve Denetim Hizmetleri A.S. -YMM
Platin Y.M.M. ve Denetim Hizmetleri A.S. -SMMM
Pwc Bagimsiz Denetim ve Smmm A.S. Sorumlu Denetci
Pwc Bagimsiz Denetim ve Smmm A.S. Denetci
Pwc Bagimsiz Denetim ve Smmm A.S. Denetci
Pwc Bagimsiz Denetim ve Smmm A.S. Denetgi
Pwc Bagimsiz Denetim ve Smmm A.S. Denetci
Pwc Bagimsiz Denetim ve Smmm A.S. Denetci
Pwc Bagimsiz Denetim ve Smmm A.S. Denetci
Pwc Bagimsiz Denetim ve Smmm A.S. Denetci

Bagimsiz Denetim Sirketi Yetkilileri, Yeminli Mali Miusavirlik Sirketi Yetkilileri ve Caliganlari
iceriden dgrenen kisiler kapsaminda degerlendirilmektedir.

24.2. Dagitim ve tahsis plam

24.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli

bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi: YOKTUR.

24.2.2. Thraccimin bildigi 6lciide, ihraccimin ana hissedarlar1 veya yénetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin olup
olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte

bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Isbu Izahname’nin 24.1.11 maddesinde belirtildigi {izere hakim ortagimz Dogan Sirketler Grubu Holding

A.S.’nin satin alma taahhiidii bulunmaktadir.

24.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari: YOKTUR.

24.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin bildirilme
siireci hakkinda bilgi: YOKTUR.
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24.3. Paylarin fiyatimin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1,-TL nominal degerli bir payn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinin katlanacagi
maliyetler hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklar1 aract kurumlarin iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir.
MKK tarafindan araci kurulusa tahakkuk ettirilen ve pay tutari lizerinden hesaplanan "onbinde ikibuguk"
oranindaki hizmet bedeli arac1 kurumun uygulamalarina bagli olarak yatirimcidan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Halka arz stiresi 2 is gilinlidiir. Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan, ihra¢ edilecek hisselerin kayda
alinmasini ve yeni pay alma haklarinin kullanilmasini takiben, Subat 2019'da yapilmasi planlanmaktadir.

Bu siirecin baslangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolayr menfaat
saglayanlar hakkinda bilgi: YOKTUR.

24.4.  Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.S.
Maslak Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:257 I¢ Kap1 No:69 Nurol Plaza Sariyer/istanbul
Tel: 0212 366 88 00
Faks 0212 328 40 70
24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimin isimleri:
Tiirkiye Cumhuriyeti disinda herhangi bir ihra¢ s6z konusu degildir.
24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

- En iyi gayret aracilig1.

- Herhangi bir yiiklenim s6z konusu degildir.

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarin Paylarin

Yetkili Olusturul- Aracithgin | Nominal Halka Arz Nominal Halka Arz

Kurulus mussa Tiirii Degeri Edilen Degeri (TL) Edilen
Konsorsi- (TL) Paylara Paylara
yumdaki Oram (%) Oram (%)
Pozisyonu

Osmanl Yoktur En iyi gayret 0,00 0,00 29.645.048 %100,00

Yatirim Menkul
Degerler A.S.
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24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

24.12.2018 tarihli Aracihik Sozlesmesi’nde, "En lyi Gayret" araciligina iliskin standart ifadelere yer
verilmekte olup, baskaca 6zellik arz eden herhangi bir husus bulunmamaktadir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri: YOKTUR.
25. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIiN BILGILER
25.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri:

Sermaye artirimuinda ihrag¢ edilen paylar yeni pay alma haklarmin kullandirlmaya basladigr 1’inci giin
itibariyle Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslarlar.

25.2. lhragcimin aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadigima/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket’in mevcut paylar1 Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’inda islem gormektedir. Isbu 1zahname konusu
sermaye artirimina iliskin paylar da Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’inda islem gorecektir.

25.3. Borsada islem gormesi amacglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thraccinin bagka bir grup paymn veya sermaye piyasasi araclarinin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi arac¢larmin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintili bilgi: YOKTUR.

25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslari: YOKTUR.
26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

26.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:
a) Ihracc tarafindan verilen taahhiit: YOKTUR.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: YOKTUR.
C) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler: YOKTUR.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler: YOKTUR.
e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular: YOKTUR.
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27. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihrag¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve pay

basina maliyet:

Ihrag maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirrm sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi yaklagik

29.525.048,-TL'dir.

Halka arza iliskin Sirket’in katlanacagi tahmini maliyet asagidaki gibidir (TL);

SPK Kurul KayitUcreti 59.290
Aracilik Hizmeti (Vergi harig) 30.000
Rekabet Kurulu 11.858
BIAS Kota Alma Ucreti 8.894
Diger (Tescil-Noter-MKS-ISIN vs.) 9.958
TOPLAM 120.000

120.000,-TL; pay basina maliyet 0,00404,-TL (%0,40).

27.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

S6z konusu sermaye artinmindan saglanan kaynak, agirlikli olarak kosullari uygun olan banka
kredilerinin, bankalarla yapilacak mutabakatin ardindan kapatilmasinda ve/veya anapara/faiz

O0demelerinde ve nakit isletme sermayesi ihtiyaclarinin karsilanmasinda kullanilacaktir.

19.12.2018 tarih ve 2018/17 sayili Yonetim Kurulu Karari ile kabul edilen sermaye artirimindan
saglanacak fonlarn kullamim yeri hakkindaki rapor isbu izahname ekinde yer almakta olup, asagida

Ozetlenmektedir;

Kullanim Yeri Tutari
Banka Kredileri 25.000.000
Sirket’in 01.01.2018-30.09.2018 finansal tablolarina gore

Finansal Borglar Hari¢ “net ylikiimliiliik” 1.413.189
Sermaye artirrmina iliskin olusacak yaklasik maliyet 120.000
Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Karsilanmasi 3.111.859
TOPLAM 29.645.048

Konuya iliskin ayrintilhi bilgi isbu izahname’nin 27.2. no’lu maddesinde ve Ek’teki “Sermaye

Artirimindan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu”nda yer almaktadir.
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28. SULANMA ETKISi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sermaye Artirnm Oncesi

Sermaye Artirim Sonrasi

%100 Katilim
30 Eyliil 2018 Ozkaynak Tutar1 (TL) 149.531.317 149.531.317
Nakit Sermaye Artisi (TL) - 29.645.048
Thra¢ Masraflar1 (TL) - -120.000
Ozkaynak Tutar1 (TL) 149.531.317 179.056.365
Cikarilmig Sermaye (TL) 178.354.952 208.000.000
1 TL Nominal Degerli Pay Basina Defter Degeri (TL) 0,84 0,8608
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) - 0,0225

Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%)

2,68

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi (TL) (*)

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi (%) (*)

(*) Paylar, yeni pay alma haklarmin kullaniminda nominal degerden, yeni pay alma haklarinin
kullanimindan sonra kalan kisim ise nominal degerden asagi olmamak iizere "BIAS" Birincil Piyasada
olusacak fiyattan satilacaktir. "BIAS" Birincil Piyasada olusacak fiyat arz talebe gore belirlenmektedir.

28.2.

kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi: YOKTUR.

Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma haklarim

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihra¢¢iya damismanhik yapanlar hakkinda bilgiler: YOKTUR.

29.2.  Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Isbu Izahname’nin 22.1 no’lu maddesinde detayli bilgiye yer verilmistir.
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30. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGI

30.1. Thracci veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandi@1r izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair
beyanlari: YOKTUR.

30.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Isbu izahname, Izahname’nin onaylanmasi ile Izahname’de ayrintist verilen sermaye artirimi
islemi’nin tamamlanmasi arasindaki siire igerisinde kullanilacaktir.

30.3. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi: YOKTUR.

30.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda izahnamenin
kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi: YOKTUR.

30.5. Izahname kullammm izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi: YOKTUR.

30.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin gergeklestirilmesi durumunda,

satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatirnmcilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu: YOKTUR.

31. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Burhaniye Mahallesi Kisikli Caddesi No:65 Uskiidar/ Istanbul adresindeki ihraggimin
merkezi ve basvuru yerleri ile ihraggiin internet sitesi (www.milpa.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve
gorisler (faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile esas sdzlesme, vb.)

2) Thragcinin son 3 yil ve son ara donem itibariyle izahnamede yer almas1 gereken finansal tablolar1

Isbu izahname’ye ve Grup ile ilgili diger bilgi ve belgelere Milpa'nin www.milpa.com.tr adresindeki
internet sitesinden veya Kamuyu Aydinlatma Platformu'nun www.kap.org.tr adresinden ulasilabilir.
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32. PAYLARILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

32.1. Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.1.1. 01.01.2006 Tarihinden itibaren iktisap Edilen ve Borsada islem Goren Hisse Senetleri':
Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik donemleri itibariyle;

i- Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

ii- Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

iizerinden %0° oraninda vergi tevkifat: yapacaklardir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci
maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amacryla
faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran % 0 olarak
uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden c¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
almacaktir. Hisse senetlerinin alimindan once elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayn1 giin iginde
birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama
yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Uger aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin
gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim satimindan dogan
zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul A.S.’de (“BIAS”) islem goren ve 1 (bir) yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden g¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef
kurumlara ait olup, “BIAS™’da islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin
elden c¢ikarilmasindan elde edilen gelirler icin 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) Miikerrer
80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanclari igin gergcek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

1 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Gegici Madde 67°nin eklenmesi suretiyle menkul
kiymetlerin vergilendirilmesinde 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere degisiklik yapan 5281 sayili “Vergi Kanunlarinin
Yeni Tiirk Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” 31.12.2004 tarihli ve 25687 sayil1 Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Ote yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436 sayih “Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazi Kanun ve
Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun”la Gegici 67°nci madde ile yapilan diizenlemelerde bazi degisiklikler
ve ilaveler yapilmis ve s6z konusu Kanun, 24.12.2005 tarihli ve 26033 say1li Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Ayrica, 27.06.2006 tarihli ve 5527
sayilll “Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun” ile Gegici 67°nci maddede bazi degisiklikler yapilmis ve degisiklikler
07.07.2006 tarihli ve 26221 sayih Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu konuda, ayrica 257, 258, 259, 260, 263, 266, 269, 270, 273 Seri
No’lu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliglerine de bakilabilir.

223.07.2006 tarihli ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile yerli yatinmeilara uygulanan gelir
vergisi stopaj orant %15°ten %10’a indirilirken, %10 olarak uygulanan kar dagitimi stopaj orant %15’e ¢ikarilmugstir. 13.11.2008 tarihli ve 27053
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile bu oran tam miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan hisse
senetlerine iligkin olarak elde edilen kazanglar igin % 0 olarak uygulanmaktadir.
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Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde
dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 madde kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayn1 takvim y1l1 icinde iicer aylik donemlerde olusan kar ve
zararlar icin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu gercevede, beyan edilen gelirden yil icinde olusan
zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir tizerinden %15 (2006/10731 sayili BKK ile bu
oran % 10 olarak uygulanirken, 2008/14272 sayili BKK ile bu oran % 0 olarak uygulanir) oraninda vergi
hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil i¢inde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar
genel hiikiimler cercevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim
yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarmin iicer aylik donemler
itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin ayni
tirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayri ayr tespit edilip tevkifata tabi
tutulacaktir.

Gegici Madde 67’nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar veya
tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen vergilendirme uygulamasini
etkilememektedir.

32.1.2. 01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve “BiAS”da islem Goéren ve Gormeyen Hisse
Senetleri:

01.01.2006 tarihinden 6nce® iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglar1 tevkifata tabi olmayacaktir.

32.1.2.1. Gergek Kisiler
32.1.2.1.1Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi
uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (ii¢) aydan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse
senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun

% 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim satim kazanglar1, GVK’nun 5281 sayili Kanun’un 27’nci
maddesi ile degisik Mikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, anilan madde uyarinca, 01.01.2006 tarihinden
itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak tizere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki (2) yildan fazla siireyle
elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir®.

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca
iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate
alinabilecektir.

GVK’nun Mikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra kalan tutarmn 2017 yili igin 11.000,-
TL, 2018 i¢in 12.000 TL (302 nolu Gelir Vergisi Tebligi) asan kismi beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren 2
yillik siire i¢inde satilanlardan elde edilen kazang, “deger artis kazanci” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi iki
yili asanlar vergiden istisna olacaktir.

01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinden Tiirkiye’deki banka veya aract kurumlar araciligiyla elde edilen veya Tiirkiye’de
GVK gegici madde 67 uyarinca stopaja tabi tutulan kazanglar ise beyan edilmeyecektir.
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Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere TUIK tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat artig oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan)
sonra kalan tutarmn 2005 yili i¢in 13.000,-TL’yi (2004/8295 sayili BKK) asan kismu beyanname
verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren ii¢ aylik siire iginde satilanlardan elde
edilen kazang, “deger artis kazanci” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim
siiresi ii¢ ay1 asanlar vergiden istisna olacaktir.

GVK“un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis menkul
sermaye iratlart GVK*“nun103*iincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 asiyor ise (bu tutar 2018
yil1 i¢in 34.000.-TLdir.) beyan edilmesi gerekir.

32.1.2.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) ¢er¢evesinde dar miikellefiyette
vergiye tabi gelirin tamamu Tirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek
kazanclari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa ve stopaja
tabi kazanglar yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanclari varsa yillik beyannameye
tabidir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef ger¢ek kisiler menkul mallarin ve haklarin elden
cikarilmasindan dogan kazang ve iratlarin1 mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

32.1.2.2. Kurumlar

32.1.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar:

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.1.2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi
temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanclar ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca, dar
miikellef kurumun alim satim ile devamli olarak ugragmasi halinde kur farklarindan dogan kazanglar
ticari kazancin tespitinde dikkate alinir.

32.1.3. Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve “BIAS”da Islem Gérmeyen
Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, “BIAS” disindaki tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin 2 y1l gegtikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu
tiir senedin 2 y1l dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan edilecektir.
32.2. Hisse senetleri kar paylarinin ve temettii avanslarimin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylari icin GVK Ge¢ici madde 67

kapsaminda tevkifat yapilmamasi disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli olan esaslar
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aynen gecerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarinin ve temettii avanslarinin
vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve 6ncesi diizenlemeler ise asagidaki gibi olacaktir.

32.2.1. Gerc¢ek Kisiler
32.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 4842
saylh Kanun‘un 9’uncu maddesine gore 2018 yih gelirleri icin 34.000,-TL’yi' (gelir vergisinin ikinci
dilimi) asan menkul sermaye iratlar1 dahil kurumlardan elde edilen kar paylar1 beyanname verilmesini
gerektirecektir’.

GVK’nun 94’iincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. GVK’nun 4842 sayilt
Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gercek Kkisilere,
gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek
kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere” “dagitilan
kar paylari iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat® (%15) yapilacaktir.

GVK‘ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22°nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili “kar
paylarinin yaris1” gelir vergisinden miistesnadir. istisna edilen bu tutar {izerinden GVK’nin 94’iincii
maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar payimim yillik beyanname ile
beyan edilmesi durumunda yillik beyanname {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica,
gercek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin
“menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir’.

Temettii avanslar da kar paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.
32.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam
miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara,
dar miikellef gercek Kkisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere “dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktir®,

* Bu tutar 2018 yil1 i¢in 34.000,-TL’dir (193 sayili GVK’mn 103.maddesi

® Kar paylarmin vergilendirilmesi konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle “vergi alacag sistemi” kaldirilmis ve kurum biinyesinde
yapilan vergi tevkifatinin tamaminin kar paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmesine olanak saglanmustir.

® Kar paylarinda tevkifat oran1, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) geregince 23.07.2006 tarihinden itibaren
%15 olarak belirlenmis olup, tiim miikellef gruplari i¢in ayn1 oran gegerlidir. Oran, anilan BKK 6ncesinde %10 idi.

" Bu konunun esas1 soyledir: Maliye Bakanligi’nin 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 231 seri numarali Gelir Vergisi
Genel Tebligi uyarinca, gercek kisi ortaklar tarafindan karmn sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye
irad1” olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun 85 ve 86’nc1 maddeleri hiikiimleri gercevesinde beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak konuya iliskin
olarak Danigtay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar No:2000/5053 sayili karar1 ile GVK’nun 94’tincii maddesinin birinci
fikrasinin (6/b-i) numarali bendinde karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagindan bahisle ortaklar agisindan da elde edilmis bir kar
payindan s6z edilemeyecegi belirtilerek bu gelirlerin beyanina iliskin 231 seri numarali tebligin iptaline karar vermis olup, bu karar Vergi Dava
Daireleri Genel Kurulunun 08/06/2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224 say1il karari ile kesinlesmis bulunmaktadir.

8 Diger yandan, GVK‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62¢ye gore; kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha énceki
tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin dagitimi halinde gergek kisilerce elde edilen kar paylar gelir vergisinden
miistesnadir. Kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin
disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha oOnceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis
kazanglarinin dagitimi halinde, gergek kisilerce elde edilen kér paylarinin net tutarma elde edilen kar payinin (1/9)’u eklendikten sonra, bulunan
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GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamamu Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan
ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan
olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) ¢ercevesinde, gergek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk ettikleri isleri
ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir faaliyete hig
girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde ettikleri diger kazang
ve iratlar1, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarin1 ve her tiirli kazang ve iratin
Tiirkiye’de yapildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

32.2.2. Kurumlar

32.2.2.1. Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylan:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam
miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara,
dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere “dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktir. Ticari faaliyete bagli olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu
gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 5520 sayith Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
(KVK) 6’nc1 maddesine gore kurum kazanci, GVK’nun ticari kazang hiikiimlerine gore saptandigindan,
ticari isletme igin gegerli olacak ve bu kazanglar kurum kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde
(5/1) uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, yatirim fonlarinin
katilm belgeleri ile yatirnm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari hari¢, kurumlar
vergisinden miistesnadir’.

32.2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gegerlidir. Diger taraftan, KVK uyarinca yillik veya
0zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin, GVK’nun 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (4)
numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutar1 {izerinden tevkifat
yapilacaktir (%15).

32.3.  Vergi stopajinin ihraggi tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve oncesi i¢cin bu bolim kapsaminda kesilmesi gereken tevkifatlarin
tiimii ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 déneminde ise hisse senetlerinin elden gikartilmasi
karsiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar ve araci kurumlarca, hisse senedi kar paylarinda
tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

tutarin yaris1 vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen
tutarin (1/5)'i beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

® Diger yandan, GVK ‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62¢ye gore;

1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin,

b) (a) bendi kapsami disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden
istisna edilmis kazanglarinin,

Dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylari gelir vergisinden miistesnadir.

3. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen kér paymnin (1/9)’u eklendikten
sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye
intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligiyla, bu maddenin (1) numarali fikrasinda belirtilen nitelikte kar pay: elde
etmeleri halinde, bu kar paylarmim dagitimi ve kar pay1 elde eden gergek kisilerce bu kar paylarmin beyani ile ilgili olarak (1), (2) ve (3) numarali
fikra hiikiimleri uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki kar paylar1 icin GVK madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.
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33. EKLER

19.12.2018 tarih ve 2018/17 sayili Yonetim Kurulu Karar ile onaylanan 19.12.2018 tarihli “Sermaye
Artirimindan Saglananacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu”.
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