ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ZIRAAT PORTFOY SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanmilarak, 24/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
471066 sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/04/2015 tarih ve 8811 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ziraat Portfoy Serbest
Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
31/08/2015 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.ziraatportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususu 10/09/2015 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmis ve 16/09/2015 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimmin yapildigir ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.


http://www.ziraatportfoy.com.tr/
http://www.kap.gov.tr/
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Teblig [11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Y onetici Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢li miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylart Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ziraat Portfoy Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvanit: | Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri ! Portfoy YoneticiliZi ve Yatinm Damsmanhg
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 23/02/2015

No: PYS/PY9-YD.6/1296

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: T.C. Ziraat Bankas1 A.S.A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 02/10/2014,

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No:29/991

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak mah. Maslak Meydam sok No:3 Veko Giz
Plaza Kat: 6

1 «pPYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 26/11/2002 tarih ve PYS/PY-21/16 sayili Portfoy Yoéneticiligi
Faaliyetine iliskin ve 26/05/2014 tarih ve PYS.YD.22/463 sayili Yatirim Damsmanhg Faalivetine iliskin yetki
belgeleri iptal edilerek, Kurucu’va Kanun’un 40 mc1 ve 55 inci maddeleri uyarimca diizenlenen 23/02/2015 tarih
ve PYS/PY9-YD.6/1296 sayih Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanhg vetki belgeleri verilmistir.”
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Pk: 34398 Sariyer / ISTANBUL
www.ziraatportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0212) 924 72 00

Portfoy Saklayicisi T.C. Ziraat Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvari
No:8 06107

Altindag / ANKARA
saklama@ziraatbank.com.tr

Telefon numarast: (0212) 285 22 50

1.3. Kurucu Yoneticileri
Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili
kilian kisilere iliskin bilgilere asagida yer verilmektedir.

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
1973 yilinda Ankarada dogdu. Hacettepe
Universitesi Edebiyat Fakiiltesi Amerikan
Kiltiirti Boltimiinden 1995 yilinda mezun oldu.
1995te Ziraat Bankasinda goreve baslayan Inan,
1996-2001 yillar1 arasinda Ankara Dis
Muameleler Subesinde Uzman olarak gorev
yapti. 2001-2013 yillar1 arasinda kurumsal ve
ticari subelerde yonetici olarak gorev yapan
Inan, 2013 yilindan itibaren Ankara Kurumsal
Sube Yoneticisi olarak ¢alismaktadir.
10/2010-02/2012 T.C. Ziraat Bankasi A.S.,
Teftis Kurulu Baskanligi, Miifettis Ar Ge Idari
Hizmetler Boliimii-Miifettis/ Kidemli Miifettis
02/2012-05/2012 T.C. Ziraat Bankasi A.S.,
Genel Midiirliik —Y 6netici

05/2012-10/2012 T.C. Ziraat Bankas1 A.S.,
Ankara 2. Bolge Yoneticiligi, Bireysel
Bankacilik Boliimii-Miidiir

10/2012-05/2014 T.C. Ziraat Bankasi A.S.,
Ankara 1. Bolge Yoneticiligi, Bireysel
Pazarlama —Y dnetici

05/2014-08/2014 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. i¢ | 12 Y1l
Anadolu Bolge Koordinatorliigii, Duatepe
Polatli/Ankara Girisimci Dinamik Sube -—
Yonetici

08/2014-11/2015 T.C. Ziraat Bankasi A.S.,
Bireysel Kitle Pazarlama Bolim Bagkanligi-
Miidiir/ Bireysel Satis Yonetimi Boliim Bagkan
Vekili

11/2015-Devam T.C. Ziraat Bankasi A.S.,
Bireysel Satis Yonetimi Boliim Bagkani
04/2016- Devam Ziraat Portfoy Yonetimi A.S -
Yonetim Kurulu Uyesi

Sabire  Firdes | Yonetim 07/2008-04/2012 Ankara  Vergi  Dairesi
TERZI Kurulu Uyesi | Baskanlig1 Istatistik ve Arastirma Miidiirliigii,

YOnetim
Kurulu
Bagkani

Zeynep Gozde

YOnetim
Kurulu
Baskan
Vekili

Yasin OZTURK

12 Y1l
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Gelir Uzmani

04/2012-01/2014  Ankara  Vergi  Dairesi
Baskanlhig1 Strateji ve Istatistik Miidiirliigii,
Gelir Uzmani

01/2014-06/2015 Maliye Bakanlig1 Ozel Kalem
Miidiirliigii, Ozel Kalem Miidiir Yrd.( Gelir
Uzmani)

06/2015-11/2015 Maliye Bakanligi Ozel Kalem
Miidiirliigli, Ozel Kalem Miidiir Yrd.(Daire
Bagkani)

11/2015- Halen Basbakan Yardimciligi, Ozel
Kalem Miidiir Yrd. (Daire Bagkani)
04/2016-Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S -
Yonetim Kurulu Uyesi

1985-1992 Maliye Bakanligi Personel Genel

Mustafa Y 6netim Mudiirliiga . .
-- ~ . 11992-2001 TBMM Personel ve Ozlik Isleri | 31 Yil
OZKAN Kurulu Uyesi o e s e
Midiirligii
2016-Halen TBMM Baskan Miisaviri
2010-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. -
Grup Midiirii Serbest Fonlar ve Emeklilik
.. ;... | Fonlari
5 \(/}eenel Miidir 2014-2015 Garan:[i Portféy YoOnetimi A.S. -
Ugur BOGDAY s Grup Miidiiri Ozel Portfoy Yonetimi ve | 22 Yil
YOnetim PN
Kurulu Uyesi Alternatif Urlinler o
Eylil/ 2015- 2017 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S
- Genel Midiir Yardimeisi, 2017-Devam Ziraat
Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
2002-2014 Yapr Kredi Yatirnrm Ortakligi A.S.
Sadettin Genel Miidiir | Genel Miidiir 27 Y1l
YALMAN Yardimcisi Subat/2014- Devam Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S - Genel Miidiir Yardimcisi
1995-1996 T.C Ziraat Bankas1 A.S. —Memur,
1997-2002 T.C. Ziraat Bankast A.S. Sermaye
Gokeen Yaman | Genel Mudir | Piyasas: Daire Bagkanligi — Uzman, 2002-2017 29 Vil
AKGUN Yardimcisi T.C. Ziraat Bankast A.S. Yonetici, 2017-
Devam Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi
2010-2012 Tera Menkul Degerler A.S.
-Kidemli Analist
2012-2013 Tera Menkul Degerler A.S.- Analist
Aragtirma Miidiirti
Genel Miidiir 2013- 2015 Yatlrlm‘ Finanasman Menkul
Kenan TURAN Degerler A.S.- Analist Arastirma Midiir | 14 Yil
Yardimcisi
Yardimcisi
2015-2018  Ziraat Portfoy Yonetimi A.S
Aragtirma Birimi- Miidiir
Nisan 2018- Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S
- Genel Miidiir Yardimcisi
Fatma  Ozgiil 2006-2013 Ergo Portfoy Yonetimi A.S. -
AVSAR Miidiir Portfoy Yoneticisi 14 Y1l
MUMCUOGLU 2013-2014 Halk Portfoy Yonetimi A.S. - Fon
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Y Oneticisi

2014-2016 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Piyasasi- Yatirim Fonlar1t Portfoy
Yonetimi— Y&netmen

Ocak/2016— Devam Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S. Hisse Senetleri Piyasasi- Yatirim Fonlari
Portfoy Y onetimi— Miidiir

2004-2015 Ziraat Portfdy Yonetimi A.S -
SGMK ve Vadeli islemler Piyasasi- Yatirim
Fonlar1 Portfoy Yonetimi— Y 6netmen

2015- Devam Ziraat Portfoy Yonetimi A.S -
SGMK ve Vadeli Islemler Piyasasi- Yatirim
Fonlar1 Portfoy Y 6netimi— Miidiir

2002-2005 Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. I¢
Kontrol6r, 2006-2007 Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S. Raporlama Yonetici Yardimcisi, 2007-
Mehmet Miidiir 2017 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Miifettis, | 21 Yil
KOROGLU 2017- Devam Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Finansal Koordinasyon ve Destek Hizmetleri
Miidiiri

Fatimet Tinemis

SARIHAN Midiir 18 Yil

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi T.C. Ziraat Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Giilay Fon Miidiric | 2009-2010 Ziraat Bankasi/ Hazine Operasyonlart | 17 y1l
SANAL B.B / Doviz ve Para Piyasalar1 Operasyonu

2010-Halen Ziraat Bankasi/ Hazine Operasyonlari

B.B/ Yatirim Fonlar1 Operasyonu

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligmin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirnmci lehine ve yatirimer g¢ikarmmi gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim soézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiliniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
i¢ kontrol sistemi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.



http://www.kap.gov.tr/

Risk Yonetim sistemi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSIi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirlitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan siirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoy sinirlamalar itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:III-52.1 sayili
Yatirnm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi g¢ercevesinde katilma paylar1 sadece
nitelikli yatirnmeilara satilmak {izere kurulmus olan Serbest Fon™ niteligindedir.

Fon yonetiminde; Tebligi’n 17 ila 24’linci maddelerinde portfoye alinacak varliklara
iliskin oransal sinirlamalara ve diger sartlara tabi olmaksizin, 25’inci maddesinde yer alan serbest
fonlara dair esaslara tabidir.

Fon portfoyiliniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir.

Fon portfoyline alinacak varliklar ve islemlere iligskin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger
diizenlemelerine ve izahnamede yer alan esaslara uyulur.

Fon yatirimlarinda, fonlara izin verilmeyen; yatirnm amaciyla swap sdzlesmelerine taraf
olunabilmesi ve agiga satis islemleri aracilig ile, fonlarin tabi oldugu sinirlamalara tabi olmaksizin
daha yiiksek oranda kaldirag yaratabilmektedir. Dolayisiyla aktif yonetime tabi bir fondur.

Fon yatirim 6ngoriisii dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye piyasast
araglarina, borsa dis1 s6zlesmelere, vadeli islem sozlesmelerine, opsiyon, sakli tiirev arag, swap
sozlesmelerine, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin islemlerine, yapilandirtlmis
yatirim araglari ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlere ve menkul
kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglayarak portfoy degerini artirmayi
amaclamaktadir. Portfoyde arbitraj olanaklarmmi TL ve ddviz tiirev enstriimanlarinda alinan
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korunma veya yatinm amagli pozisyonlarla destekleyerek, mutlak getiri yaratmak
hedeflenmektedir. Fon Tebligin 4. Maddesinde belirtilen tim varlik ve islemlere yatirim
yapilabilir.

Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektér bor¢glanma araglarinda
degisik vadeler arasinda cesitlendirilmis bir portfoy tagimayr hedeflemektedir. Fon, s6z konusu
islemleri Borsa Istanbul A.S. nezdindeki Tahvil ve Bono Piyasasi, bankalar arasi tezgah iistii
piyasalar ile yurt dis1 borsalar veya tezgah iistii piyasalarda gergeklestirebilir. Bu ¢ercevede; fon
yoneticisi kamu borglanma araglar1 (TL, Doviz) ve/veya 6zel sektér borglanma araglari (TL,
Doéviz)’'nm1 kullanarak verim egrisi lizerine yayilmig ya da belli bir vadeye odaklanmis bir portfoy
yapist olusturabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya
tamamen yatirim amacgli olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya c¢apraz kurlarda pozisyon
alabilir.

Fon portfoyiline TL cinsi olarak; repo, ters repo, Takasbank para piyasasi islemleri, devlet i¢
bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sgirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektdr sermaye
piyasasi araglar1 (Ortaklik Paylar1 ve bor¢lanma araclar), TCMB, Hazine ve Ipotek Finansmani
Kuruluslan tarafindan ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclari, kamu ve/veya 6zel sektor
tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalar1 ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve
varlik teminatl menkul kiymetler, altin ve diger kiymetli madenler, yurt dis1 ihraggilarin ¢ikarmis
oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar alinabilir. Fon portféyliniin en fazla
%350’si piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda siireklilik arz etmeyecek sekilde vadeli
mevduatta degerlendirilmesi miimkiindiir,

Fon portfdyiine dahil edilecek varlik ve islemlerden déviz cinsi olarak ise; Tiirk Devleti, Il
Ozel Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag
edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag¢ edilen doviz cinsinden/ dovize endeksli
bor¢lanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi
Eurobond’lar ve sukuklar dahil doviz cinsi bor¢lanma senetleri, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina (eurobod, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya
benzer yapida ki diger bor¢lanma araglari), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin
paylar1 ile Amerikan Global Depo Sertifikalarina(ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev araclar yatirim
yapabilecektir. Ayrica fon portfoylinde, sozii gecen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu
varliklar {izerinden olusturulan endekslere dayali organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurt
icinde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa yatirinm fonlari, Gayri Menkul Yatirim Fonlar ve
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 dahil olmak tizere yatirim fonlari ile her tiirlii yatirim ortakligi
paylarina da yer verilecektir. Paylar1 fonun portfoyiine alinacak yabanci fonlar icin ise ilgili
otoriteden izin alinmis olmas1 gerekir.

Fonun vade ve ya likidite agisindan bir yonetim kisitlamas1 yoktur. Fon dovize ve emtia da
dahil olmak tizere Teblig’in 4. Maddesi yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward islem
yapabilir. Vadeli islem sozlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon satin alabilir. Ayrica
VIOP’ta islem goren vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon sdzlesmeleri ve/veya borsa dis1 tiirev
araglar ile swap sozlesmesi de portfoye dahil edebilir.

Fon uygulayacag: stratejide, beklenen getiriyi artirmak veya riskten koruma saglama
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfoyiine tiirev
ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant , sertifika
dahil edilmesi, ileri wvalorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile
yapilandirilmis yatirim araglarini, dayanak varligi hisse senedi ve endeksleri, faize dayali menkul
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kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev iiriinleri ve diger her hangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracilig ile
hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Fon Portfoyii Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani1 sira Menkul Kiymet Tercihli
Repo Pazar1 ve/veya Pay Senedi Repo Pazari’nda islem yapabilecektir.

Fon, mevzuatin izin verdigi herhangi bir menkul kiymet cinsinden agiga satig yapabilir .

Kaldirag kullanimi;

e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, pirim yada 6deme karsiligi
nispi islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragli islemlere yatirim yapilacak

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters
Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim1 ve aciga satis gibi diger bor¢lanma
yontemleri ile gerceklestirilebilir.

e Fon tarafindan, nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla yurt disinda borsa dis1 repo
sOzlesmelerine taraf olunabilir Fon tarafindan yurtdiginda taraf olunacak borsa dis1
repo islemlerinde, sozlesmelere konu olan varliklar ilgili {ilkenin yetkili
kurulusunda saklanir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan smirlamalar dahilinde kullanilmasi hususu da goz Oniinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi, yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat1 olarak, Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyat esas
alinir.

Fon kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemleri
ve agiga satis gerceklestirebilir. Fon portfGyiinde bulunan tiim hisse senetleri ve kiymetli madenler
odiing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul
islemlerine dair Teblig ‘in 22. Maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.

Fon mal varligi, fon hesabina olmasi sartiyla, kredi almak, tiirev arag¢ islemleri, aciga satis
islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde teminat olarak gdsterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami ve
asgari bir sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2’inci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara
yatirim yapilabilmektedir.

Fon, Tebligin 17 ila 24 iincii maddelerinde yer alan portfoy ve islem sinirlamalarina tabi
degildir.

2.5. VI1I-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnrm Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” (Performans Tebligi)
esaslar1 ¢ergevesinde;



Fonun esik degeri; KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi-TL + % 1 olarak
belirlenmistir.

Performans Teblig uyarinca, fon serbest fon oldugu icin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde tiirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon soézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono
ve altin islemleri, yapilandirilmig yatirim araglar1 ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan
benzeri islem’ ler dahil edilebilir.

2.7. Portfoye borsa disindan repo, ters repo ve tiirev ara¢ ve swap sozlesmesi dahil
edilebilir.

Fon uygulayacagi stratejide, beklenen getiriyi artirmak veya riskten koruma saglama
amactyla, kaldirac yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfdyiine tiirev
ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant , sertifika
dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ile yapilandirilmig
yatirim araglarini, dayanak varligi hisse senedi ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri, doviz olan tiirev lirlinleri ve diger her hangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemleri ifade eder. Tiirev islemler tezgahiistii piyasalar araciligi ile yapilabilecektir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ( Borsa dis1 sdzlesmenin
ozelliklerinden Otlirii “piyasaya gore ayarlama” yonteminin kullanilamadigi durumlarda, borsa dis1
sozlesmeden kaynaklanacak uygun bagka bir yontemle maksimum kaybin dlciilmesi suretiyle karsi
taraf riski hesaplanabilir. S6z konusu hesaplama giinliik olarak yapilir ve hesaplamada sadece
pozitif degerler dikkate alinir.) ile hesaplanir. Hesaplama yontemi 3.2 maddesinde belirlenmistir.

Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa dis1 s6zlesmeler (repo, ters repo) dahil
edilebilir.

Fon tarafindan, nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla yurt disinda borsa dis1 repo
sOzlesmelerine taraf olunabilir Fon tarafindan yurtdisinda taraf olunacak borsa dis1 repo
islemlerinde, s6zlesmelere konu olan varliklar ilgili iilkenin yetkili kurulusunda saklanir.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.
2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglart Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.1.6’mc1
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri cer¢evesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil
edilmesi miimkiindiir.
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Fon, borsada islem gdrme sarti haric olmak iizere Yatirm Fonlarina Iliskin Rehber’in
4.1.2.1 (A) maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatirim
yapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin;

1. Fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,

ii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmast

zorunludur.

Fon’ a yabanci devlet kamu ve &zel sektdr sermaye piyasasi araglarindan ABD, AB Uyesi
iilkeler, Hindistan Cumhuriyeti, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvi¢re, Norveg, Singapur, Hong
Kong, Avusturya, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Singapur, Yeni Zelanda, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda Adalari, Britanya Virjin
Adalari, Brunei, Cayman Adalari, Gambiya, Guernsey, Jersey, Kazakistan, Kuveyt, Malezya,
Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen, Pakistan, Katar {ilkelerine ait olarak
almabilir. Fon portfdy yoOneticisi uygun gordiigii durumlarda Fon’un genel stratejisine bagl
kalmak kaydiyla yukarida belirtilen iilkelerde yatirim yapabilir.

2.10. Portfoye asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan {iilkelerde ihrac edilmis
yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

ABD, AB Uyesi iilkeler, Hindistan Cumhuriyeti, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvicre,
Norveg, Singapur, Hong Kong, Avusturya, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Singapur, Yeni Zelanda, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Rusya, Giliney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda
Adalari, Britanya Virjin Adalari, Brunei, Cayman Adalari, Gambiya, Guernsey, Jersey,
Kazakistan, Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen,
Pakistan, Katar iilkelerine ait olarak alinabilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sOzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agsagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orami Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)

dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) itibar riski: Kamuoyunun olumsuz goriislerinin, Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri
tizerindeki mevcut ve olasi etkilerini ifade etmektedir.

10)Aciga Satis Riski: Fon Portfoyii icerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile

Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler yada Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suclarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.
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12) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebi ile likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde c¢ok farkli miktarda risk duyarhilik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyon yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degisiminin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligmm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Ol¢imlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman faktoriini
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Olgiislidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistidiir.

14) Yapilandirilmis Yatirnm Araclart Riskleri: Yapilandirilmis Yatirnm Araglarinin
degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varlifin piyasa performansina
baglidir. Yapilandirilmis Yatirim Aracglarinin dayanak varliklart {izerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatirnmci vade sonunda higbir itfa geliri elde
edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal
degerinden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmig Yatinm Araglarinin giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilecektir. Piyasa
faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmig Yatirim
Araclarinin  giinliik degerlemesini etkileyebilecektir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatirim Araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yatirim amaglt yapilandirilmis tirlinler anapara korumali ve anapara korumasiz olarak iki
sekilde gruplandirilabilir. Yurt i¢cinde ihra¢ edilen ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde niteligi itibari ile
bor¢lanma araci oldugu kabul edilen araclar, vade sonunda, piyasa yatirimcinin aleyhine hareket
etse bile yatirnmciya o {irline ayirmis oldugu anaparasini geri alma imkani sunan iriinlerdir.
Bununla beraber piyasa, yatirimcinin lehine hareket ederse yatirimci normalde alabilecegi risksiz
faiz getirisinin iizerinde bir getiri elde eder.

Yurt dist ihraclarda anapara korumasiz bir yapilandirilmig tiirev iirlin igerisinde ise
yatirimel bir opsiyon satigt gerceklestirmektedir. Bu opsiyon satisindan elde edilen prim
yatirimciya gelir olarak verilebilecegi gibi bir baska opsiyonu satin almak i¢inde kullanilabilir. Bu
tiriinlerde opsiyon satisinin getirdigi risk, yatirimecinin anaparasini vade sonundaki spot kura gore
dezavantajli bir seviyeden bir baska para birimine donme riskidir.

Yapilandirilmis Yatirim Araglar1 yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Kargt Taraf Riski, ihragci kurumun Yapilandirilmis Yatirim Araclarin dan kaynaklanan
yiiktimliiliiklerini yerine getirmeme riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tuta
bilmek adma Yapilandirilmis Yatirim Araglar1 yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim
aracinin Fon Tebligi’nin 32’inci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:
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Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olusturulmustur. Risklerin Olglimiinde uluslararasi kabul gormiis,
diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar
izleyen giinlere ait risk tahmini icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gerceklesen degerler
ile karsilastirilarak giinliik olarak izlenir

Piyasa Riskini Olusturan Islemlerin Olciimii, Kullanilan Parametreler ve Uygulama
Esaslar

Piyasa Riski : Fon portféyiliniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemi ile ol¢iiliir.

Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belli bir gliven araliginda ifade eden degerdir. RMD
yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, % 99 giiven diizeyinde bir giinliik elde tutma siiresi
varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giinli kapsayacak sekilde gozlem
stiresi belirlenir. Ancak olagan dist piyasa kosullarinin varligi halinde gozlem stiresi kisaltilir.
RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev
ara¢larindan kaynaklanan riskler bu kapsamda dikkate alinir.

Karsi Taraf Riski; Fonda firmalarin ihra¢ etkileri borg¢lanma araclarina yatirim
yapilabileceginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin oOl¢iimiinde ihraci gerceklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulama
da nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.
Bor¢lanma araglarini ihra¢ edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karlilig1 bor¢luluk orani,
0z sermaye biiytikligil, sektordeki pazar payi, gibi dlgiilebilir degerlerden olusurken, nitel kriterler,
firmanin kurumsal yonetisimi, ile bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik, ve profesyonel
yonetim gibi Olciilebilir olmaya degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari
“yatirim yapilabilir seviyede” olan firmalara Yatirim Komitesinin onayi ile yatirim yapilabilir.

Bunun disinda Fon tezgahiistli piyasalar araciligi ile tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinde
islem yapabileceginden kars1 taraf riski mevcuttur. Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap
sOzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (Banka, araci kurum)
olmas1 zorunludur. Ayrica karsi taraf derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya yetkili
derecelendirme kuruluslarinin derecelendirme sistemine gore yatirim yapilabilir seviyede oldugu
kontrol edilir.

Likidite Riski: Fon portfyiinde yer alan finansal varliklarin belli bir donemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite kat sayisi
elde edilir. Fonun likidite kat sayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilar1 ve
agirliklart kullanilarak hesaplanir Likidite riski piyasadaki islem hacminin daraldigi donemlerde
fondaki pozisyonlarin uygun fiyat, siire ve tutarlarda kapatilamamasi sonucu ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade etmektedir. Bir fonun likidite tutari, fonu olusturan varliklarin likiditelerinin
toplamina esittir. Fonun likidite orani ise fonun likidite tutarinin Toplam Portfdy Degeri’ ne
boliimii ile bulunmaktadir.

Biitiin aktifler i¢in varsayilan dogal likidite tutar1 sifirdir. Likidite tercihleri ile ilgili yapilan
ayarlar ile secgilen aktiflere ve/veya aktif siniflarina yeni likidite degerleri atanmaktadir. Birden
fazla likidite degeri atanan aktifler i¢in bu degerlerden hangisinin (maksimum/minimum) aktifin
likidite tutar1 olarak kullanilacagi belirtilmektedir. Fondaki tiim aktiflerin likidite tutarlar
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hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite diizeltmelerinden gecerek fon
bazinda likidite diizeltme orani hesaplanmaktadir.

Likidasyon siiresi, fonu olusturan varliklarin kag¢ giin igerisinde likide edilebilecegini
gosterilmektedir. Fona atanmis likidite kurallar1 uygulandiginda, eger bir pozisyonun biiyiikliigii o
pozisyonun maksimum likidite tutarindan kiiciik ise o pozisyon likide olmus kabul edilir ve fon
portfoyiinden ¢ikarilmaktadir. Eger pozisyon biiylikliigli maksimum likidite tutarindan biiyiik ise
aradaki fark pozisyonun yeni biiylikliigii olarak atanir ve pozisyon fon portfoyiinde tutulmalidir.
Ik tur sonrasi fon portfoyiinde kalan pozisyonlar (giincellenmis biiyiikliik tutarlar: ile birlikte)
tekrardan ayni isleme tabi tutulmaktadir. Bu islem fon portfdyiindeki tiim pozisyonlar tamamen
likide olana kadar tekrarlanir. Gegen giin sayisi likidasyon siiresini vermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmis ve
yaratmasi beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
icin alinmas1 gereken tedbirlerde belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyrulur ve yeni
durumlara karst devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yanstyan veri tabaninda tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisitlarinin ilgili
mevzuat, tebligler, Yonetim Kurulu, Yatirnm Komitesi kararlarina, Yatirim Karar Alma Siireci ve
Yatirim ilkeleri Prosediirlerine, Risk Politikasi ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve
gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica, Fon’un kaldirag
limitine uygunlugunun kontrolii Risk Yonetim Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek
kaldirag seviyesine ve limitlere uygunluk haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler
Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; faize, dovize, kura ve finansal endekslere dayali

tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin islemleri, yapilandirilmig yatirim araglari ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islem’ ler dahil edilecektir.

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirinm amaciyla fonun tiiriine
ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde kaldirag
yaratan islemlerde bulunabilir.

Kaldira¢ Yaratan Islemlerin Fonun Risk Profiline Olas1 Etkileri

Maksimum olas1 kaybin/kazancin kaldirag yaratan islemleri gerceklestirmek i¢in gerekli
olan yatirim orani, kaldira¢ nedeniyle daha fazladir. Kaldiragl islem yapabilmek i¢in kullanilan
teminat, islem biiyiikliigliniin belli bir oranindadir. Diisiik teminat miktariyla biiyiikk pozisyonlar
alinmasina olanak saglayan kaldiragh islemler, ters pozisyonda kalinmasi durumunda kayiplara
neden olabilir. Fon portfoyiinde kaldirag yaratan islemlerde uzun/kisa pozisyon alindiginda,
kaldirag etkisinden dolay1, islem fiyatlarinda bir birimlik asagi/yukar1 yonlii hareket fonda bir
birimden daha fazla oynakliga neden olur. Kaldirag orani arttik¢a hem getiri hem de risk artar.
Riskin kontrol altina alinabilmesi i¢in kaldira¢ oraninin belirlenen kaldirag limitini agsmamasi
gerekir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir.
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3.5.Kaldira¢ yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %400°dir.

3.6 Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag¢ niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.7 Risk Olgiimiine Iliskin Diger Esaslar

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamada SPK’ nin 20.06.2014 tarihli ve
2014/18 sayili Biilteni’ nde duyurulmus olan Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’ de belirtilen genel
ilkelere uyulmaktadir. Portféye dahil edilen kaldira¢ yaratan islemlerin degerlemesine iliskin
olarak 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi ve Rehber’
de belirtilen esaslara uyularak yapilmaktadir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak riskin
azaltilmast amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varliga benzer yapida olan
kaldira¢ yaratan islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda
netlestirilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda;

a). Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varligi benzer yapida olan kaldira¢ yaratan
islemlerden kaynaklanan pozisyonlar arasinda netlestirme yapilabilir.

b). Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varliklarinin spot
piyasadaki pozisyonlari arasinda netlestirme yapilabilir.

Fonun toplan net uzun/kisa pozisyon hesaplanasi (yalnizca hisse senedi/hisse senedi endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu i¢in ve ayr1 ayr1 yapilacaktir); vadeli
islemler, araci kurum varantlar1 yada benzer yapida belirli bir teminat/pirim karsilig1 nispi islem
yapilmasini saglayan sermaye piyasasi araglari ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasasi
araglar1 olarak simiflandirilacak yeni finansal iirlinlerin itibari (national) biiyiikliikleri, opsiyon
sozlesmeleri i¢in delta, bunlarin disindaki enstriimanlar igin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde
aciklanan degerleme yontemleri kullanilarak ulasilan degerler dikkate alinarak yapilacaktir.
Fon’un net kisa/uzun pozisyon biiylikliigii vadeli islemlerin, forward sézlesmelerinin, swaplarin,
araci kurulus varanlarinin, opsiyon sozlesmelerinin yada benzer yapidaki pirim/teminat/6deme
karsilig1 bir itibari (notional) degere sahip sermaye piyasast araclart ile bu yapida olan diger
sermaye piyasasi araglari olarak simiflandirilacak yeni finansal iriinlerin (hepsi igin; “Nispi
Araglar”) kendi igerisindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net degeri (uzun-kisa) dikkate alinarak
hesaplanir. Nispi araglarin net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile toplanarak ve bu toplanan
aciga satiglar ¢ikarilarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir. Fonun net uzun/kisa
pozisyonu, hisse senedi/hisse senedi endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik
grubu icin ayr1 ayr1 hesaplanacaktir.

Hisse senedi/hisse senedi endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu
disindaki varlik gruplarinin toplam net pozisyonu fon toplam degerinin %100’iinii asamaz Fonun
sabit getirili menkul degerler varlik grubu icin net uzun pozisyon biiyiikliigii fon toplam degerinin
4(dort) katini, net kisa pozisyon biiylikliigliniin mutlak degeri ise fon toplam degerinin 2(iki) katini
asamaz. Hisse senedi/hisse senedi endeks varlik grubu i¢in de, net uzun pozisyon biiyiikligi fon
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toplam degerinin 2(iki) katini, net kisa pozisyon biiyiikliigiinlin mutlak degeri ise fon toplam
degerini asamaz. S0z konusu smirlamalarin disina deger artis/azalislarindan kaynaklanan
nedenlerden dolayi ¢ikilacak olursa, bu ¢ikislar kural ihlali olarak dikkate alinmayacaktir. Ancak
sinirlar igerisine ¢ekilmesi i¢cin makul siire iginde gerekli tedbirler alinacaktir.

Yapilandirilmis yatirim araglari;

Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatirimci tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igermeyen 6zellikteki
bor¢lanma araglari, yurt icinde halka arz edilerek veya tahsisli olarak satilamaz. Yatirimci
tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denip 6denmedigine iliskin tespitte, yatirimciya yapilan
geri 6demelerin vade i¢inde veya vade sonunda yapildigina bakilmaz.

Portfoye dahil edilen yapilandirilmis yatirim araclar1 segiminde Yatirim Fonlarina Iliskin
Rehber’in 4.1.2.1’inci maddesinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Yurt disinda ihrag¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin fon portfyiine alina bilmesi
icin,

a). Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

b). Thraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmasi,

c). Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde
saklanmasi, gerekir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araclarina iliskin olarak, yukarida
belirlenen sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim
araclarinin;

a). Thrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,

b). Fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,

c). Fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmasi zorunludur.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina ag¢ilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin ylikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan aynidir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
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kamu kurumlarmna devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmin tahsili amaci1 da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon i¢tiiztigli hitkkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklaniyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytlikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti acik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan =zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakkr saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.
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4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, onlenmesini, yonetimini, gézetimini ve acgiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlart uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun ii¢ilincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni ti¢lincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, ylkiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin Sali giinii (degerleme giinii) itibariyle Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat aciklanir.
Katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sali giiniiniin tatil olmasi durumunda
degerleme takip eden is giinlinde yapilacaktir ve izleyen is giinii fiyat agiklanacaktir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanmn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,

katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi
durdurulabilir.
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5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerine, yapilandirilmis yatirim
araglari, Tlrkiye Cumhuriyeti ve/veya 6zel sektor tarafindan ihra¢ edilen kamu ve 6zel sektor dis
bor¢lanma araglar1 (Eurobondlar, vb.) ve portféye yurt disi borsalardan dahil edilecek “Yabanci
Para ve Sermaye Piyasast Araglari”’na iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari,
asagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Tezgahiistii piyasada yapilan opsiyon islemi icin, oncelikli islem yapilan kars1 kurumdan
temin edilen alim iglemleri i¢in alis (bid) fiyati, satim islemleri i¢in ise satis (ask) fiyati
kullanilacaktir. Bu fiyatin temin edilememesi durumunda, veri saglayici veya fiyat temin
edilebilecek diger kurumlar/kuruluslar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilite
(bulundugu durumda “implied” aksi halde ‘“historical”) degerleri kullanilarak ve Black&Scholes
ya da uygun olan diger yontemlerle hesaplama yapilacaktir. Hesaplama i¢in doviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalart ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglari kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz
puanlik yilizdesel pirim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask)
fiyat1 kullanilacaktir.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir.

Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sozlesmenin konusunun doéviz olmasi
durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru (islemin yoniine gore alig, ya
da satis), BIST Pay Endeksi icin ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanis seanst
degeri, BIST Pay senetleri igin, ilgili payin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanis seansi
degeri, bor¢lanma araclari icin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli ortalama
fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddoviz piyasa faizleri ile ( dayanak varligin
doviz olmast durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarin kullanilmasi durumunda ise
piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir. Tezgahiisti  forward islemlerinin
degerlemesine iligkin Risk YoOnetim Birimi tarafindan teorik fiyat kontroliine gerek
bulunmamaktadir.

Swap islemlerinde giincel fiyatin hesaplanmasinda tahvil fiyatlamasi1 yontemi veya FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilir. Tezgah
isti  piyasada  yapilan swap islemi nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlar
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 6l¢iide belgelendirilecektir.

Bu dogrultuda,

e Konusu para(déviz) olan swap islemlerinde, ; Swap s6zlesmesine dayanak “Doviz Cinsi”,
“Vade Sonu Tarihi” ve “Vade Sonu Degisim Kuru” bilgileri fon muhasebe sistemine
girilerek Swap sézlesmesi tanimlanir.
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Tanimli swap sozlesmesine yapilan islemin girisinde ise ilizerine islem yapilan dovizin
“Satin Alma Kuru” ve “Ddviz Miktar1” bilgileri girilerek fon i¢in swap pozisyonu alinir.

Degerlemede;

Swap sozlesmesinde tanimli “Vade Sonu Degisim Kuru” ile {izerine islem yapilan dévizin
“Satin Alma Kuru” arasindaki fark “swap point” degerini olusturur.

S6z konusu “swap point” degeri fon degerlemesine esas baz degere tekabiil etmektedir.
Vade sonunda elde edilecek geliri belirleyen “swap point” degeri; Islemin vade giin
sayisina boliinerek “giinliik swap point” degeri bulunur.

Degerleme giiniine bagl olarak, gecen giin sayisina gore lineer ilerletilmis “giinliik swap
point” degerinin dovizin “Satin Alma Kuru” na eklenmesi ile “degerleme kuru” belirlenir.

Swap islemi ile portfoye giren doviz, mevduat veya aliminda kullanildigi yatirim aract
TCMB doviz alis kuruyla degerlenir.

e Konusu faiz olan swap islemlerinde, ;Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz
aliarak her ikisinin toplamindan olusan faiz degerlemede kullanilir.

Fonun fiyat aciklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve,

- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu, Forward
sozlesmeler i¢in Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu ve Swap
sozlesmeleri i¢in Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu
yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olani ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

2) Borsada islem gormeyen yapilandirilmis yatirnm araci degerleme esaslari

Borsada islem gérmeyen yapilandirilmis yatirim araglari i¢in degerlemede s6z konusu arag
icin veri dagitim kuruluglar araciligiyla ilan edilen fiyat kullanilir.

3) Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya ozel sektor tarafindan ihrac edilen Kamu ve Ozel
Sektor Dis Bor¢clanma Araclar: (Eurobondlar)

Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya dzel sektor tarafindan ihrac edilen Kamu ve Ozel Sektor Dis
Borg¢lanma Araglar1 (Eurobondlar)’in borsa disindan portfoye dahil edilmesi durumda s6z konusu
varliklarin degerlemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00’daki bloomberg generic price alig
fiyat1 (Bid Price) ve satis fiyati1 (Ask Price) ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat,
temiz fiyatin lizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyat1 olmayan Eurobondlar i¢in ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis fiyati ve
satig fiyat1 ortalamasi) alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme
tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam is glinii olmayan glinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirlikli

ortalama fiyatlar kullanilir.

21



Olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde (Ornegin, Bloomberg’den teknik
nedenlerle fiyatlarin alinamamasi) Yonetim Kurulu karart ile degerlendirmede kullanilacak fiyatlar
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan 16:30-17:00 saatleri disinda ya da farkli veri dagitim
kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.

4) Portfoye yurt disi borsalardan dahil edilecek “Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi
Araclar’”’nin degerleme esaslari;

Fon adina yurtdis1 borsalardan Tiirkiye saati ile (TSI) 17:00°a kadar yapilan islemler o
giinkii fiyat hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17:00’dan sonraki islemler bir sonraki is
giinii fiyat hesaplamasinda fon portféyiine dahil edilecektir.

a) Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari;

Yabanci tahviller, Reuters veri dagitim ekraninin Tiirkiye saati ile (TSI) 16:15-16:45
arasinda alan agirlikli ortalama fiyatina, fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis
olan kupon faizi de iizerine eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Alis yada satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir onceki
giiniin kirli fiyatinin ertesi is giinline i¢ verimle ilerletilmesi ile bulunur. Tam is giinii
olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

b) Yabanc1 Ortaklik Paylar ile Yabanci Fon Katilma Paylari;

Yurtdis1 borsalardan alinan yabanci ortaklik paylari i¢in degerlemede, TSI 17:00’a kadar
ilgili krymetin o giinkii kapanis fiyatinin bulunmasi halinde s6z konusu fiyat; bulunmamasi
halinde ise Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alinan agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilacaktir. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 10:00-11:00 saatleri
arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

¢) Yabana Kira Sertifikalari;

Yabanci Kira Sertifikalarinin borsa digindan portfoye dahil edilmesi durumda s6z konusu
varliklarin degerlemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00’daki bloomberg generic
price alis fiyat1 (Bid Price) ve satis fiyat1 (Ask Price) ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin
eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyat1 olmayan varlik i¢in ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis fiyat1 ve satis
fiyat1 ortalamasi) alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine
degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam is giinii olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilir.

5) Fon portfoyiine alinan borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin degerleme esaslari;

S6z konusu sozlesmeler piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde givenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

Sozlesmelerin faiz oranlarinin borsadaki ayni vade yapisina sahip sézlesmelerin, ayn vade
yoksa en yakin vadedeki sozlesmelerin agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir.

Bu kapsamda; sozlesmeler islem giinli, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig (1I-14.2)° de yer alan degerleme esaslarina uygun olarak portfdye dahil edilir. S6z
konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda; fon portféyiine dahil
edildikten sonra; fonun fiyat agiklama donemlerinde, repo-ters repo soézlesmesinin BIST” in ilgili
piyasasinda islem goren ayni1 vadedeki ayni vade yoksa benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin
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ortalama faiz oranlar1 degerlemede esas alinir; glincel piyasa faiz oranin bulunmadig1 durumlarda
ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara
uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk YoOnetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev ara¢ sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes modeli, Binomial mode veya
Monte-Carlo simiilasyonu ”; Forward sozlesmeler i¢in “Black&Scholes modeli, Binomial mode
veya Monte-Carlo simiilasyonu”, ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “Black&Scholes modeli, Binomial
mode veya Monte-Carlo simiilasyonu” yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olani
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir.

Risk  YoOnetimi Birimi tarafindan borsa dist opsiyon sozlesmelerine iliskin
olarak, hesaplanan teorik fiyat ile sézlesmenin kars1 tarafinin verdigi kotasyon arasinda % 15’den
az fark olmasi halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gerceklestirilir
ve degerlemede kotasyon fiyat1 kullanilir.

S6z konusu varliklara iliskin alinan kotasyon ile hesaplanan teorik fiyat arasinda %15 veya
daha fazla oranda fark olmasi halinde; kotasyon fiyatinin marj i¢ine ¢ekilmesi i¢in karsi kuruma
basvurulur. Karsi tarafin hesapladigi yeni fiyatin yine marj icinde olmamasi halinde, Risk yonetim
birimi tarafindan Genel Miidiir'e yazili ve gerekgeli bilgilendirme yapilarak alinan son fiyat
tizerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

Alinan varliklar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar karsi taraftan fiyat
kotasyonu alinarak yukaridaki prosediir tekrarlanir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet paymm nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fonun satis baslangi¢ tarihi 10/09/2015°dir.

Ziraat Portfoy Serbest Fonu katilma pay1 alim satim emirleri, emrin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilen fon ( ihbarli fon) olmasi
dolayisiyla, katilma pay1 alim talimati karsiliginda tahsil edilen bedelin nemalandirilmas: esastir.
Dolayisiyla, alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, fon alim talimatinin gergeklesecegi
giinden onceki is giinlinde saat 13:00°dan sonra Para Piyasasi Fonu satis1 yapilarak veya gecelik
T. Repo ya baglanarak degerlendirilir. Nemalandirmada kullanilacak yatirim araci, fon katilma
pay1 dagitim kurulusu uygulamalarina gore farklilik gosterebilir.

Her bir yatirimci tarafindan ilk alimda asgari 250.000 (ikiyiizellibin) pay biiyiikliigiinde
talimat verilebilecek olup, bunun {izerindeki talimatlar 25.000 (yirmibesbin) pay ve katlar1 seklinde
verilebilecektir.

Yatirimcilar tarafindan her satimda asgari 25.000 (yirmibesbin) pay ve katlar1 seklinde emir
verilebilecektir. Ancak, bu husus performans iicreti tahsilatinin fon katilma pay: satilarak

gergeklestirilmesi durumunda dikkate alinmaz.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari
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Yatirnmcilar belirlenen degerleme giintinden 2(iki) is gilinii oncesi saat 17:00’ye kadar
verdikleri katilma payt alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Degerleme giiniinden 2(iki) is glinii oncesi saat 17:00’den sonra iletilen talimatlar bir
sonraki pay alim talimati doneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina en fazla %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son

ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimcilar belirlenen degerleme giiniinden 3(ii¢) is giinii 6ncesi saat 17:00’ye kadar
verdikleri katilma payr satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giliniinde
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Degerleme giiniinden 3 (ii¢) isgiinii oncesi saat 17:00’den sonra iletilen talimatlar bir
sonraki pay satim talimat1 doneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan
pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri; talimatin degerleme giiniinden 3 (i) isgiinii 6ncesi saat 17:00’ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinii takip eden is
giiniinde 6denir.

Degerleme giiniinden 3(ii¢) isglinii Oncesi saat 17:00’den sonra iletilen talimatlar bir
sonraki pay satim talimati doneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde
bulunan pay fiyat1 lizerinden takip eden is gilinlinde 6denir

Ancak performans ficreti tahsilinden kaynaklanan nedenden dolayi katilma payi satis
yapilmasi durumunda ihbar siiresi kosulu aranmayacaktir.

6.5. Performans Ucreti:

Kurucu, yoOnetim icretinin yani sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katilimcilarindan, her bir yatirim i¢in ayri1 ayri hesaplanmak sartiyla performans ticreti tahsil
edebilir.

Performans iicreti, Sermaye Piyasast Kurulu’nun V1I-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirirm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine
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ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig” (Performans Tebligi)’inde belirlenen ilkeler ¢ergcevesinde hesaplanir.

Kurucu, her takvim yili sonunda (yilin son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) isgiinii
icerisinde) ilgili katilimecinin fon katilma paylarini elde tutma siiresi boyunca (veya en yakin yil
sonundan itibaren) hesaplanacak “KYD 1 Aylhk Gosterge Mevduat Endeksi-TL + % 1” (esik
deger getirisi) getirisi ile gerceklesen fon getirisi arasindaki farkin (nispi getiri) lizerinden %20
performans iicretini tahsil eder. Hesaplamalarda “FIFO-Ilk Giren ilk Cikar” yontemi izlenir.

Kurucu, performans ticreti kriteri /esik deger olarak “KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat
Endeksi-TL + % 1” degerini kullanir. Anilan deger, her bir miisteri igin ve ayni miisterinin her
bir farkli tarihte fon katilma pay1 alimini gergeklestirdigi giinden itibaren ayr1 ayr takip edilmeye
baslanir ve fonda kalma stiresi boyunca hesaplanir. KYD 1 Aylhik Gosterge Mevduat Endeksi-TL
, her is ginli bazinda www.tkyd.org.tr adresinde agiklanmaktadir. S6z konusu degerin
aciklanmadig1 giinlerde ise, en son agiklanan deger kullanilir. “KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat
Endeksi-TL + % 17, KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi-TL getirisi lizerine yillik %1 ek
getiri eklenecegini belirtmektedir.

Performans ticreti, her takvim y1li sonunda (12. ayin son is giinii) ve/veya fon katilimcisinin
takvim yili bitiminden 6nce satis emri vermeleri durumunda “yiiksek iz degeri” (high water mark)
yontemi kapsaminda hesaplanir. (“yiiksek iz degeri”), takvim yil1 sonlarinda ilgili y1l sonunda ilan
edilmis olan birim pay degerinin, takvim yili icerisindeki bir ayda satim emri verilmis olmasi
halinde ise satis emrinin gerceklestirilecegi birim pay degerinin daha onceki yil sonlarinda ilan
edilmis ve performans komisyonuna konu olmus en yiiksek birim pay degerinin {istiinde olmasi
durumunda performans iicretinin tahsil edilecegini belirten yontemdir. Fon paylar1 satin alindiklari
andan itibaren “yiiksek iz degeri” alis maliyeti olarak kaydedilir ve bu seviye ile takip edilmeye
baslanir.

Kurucu her takvim yili sonunda (12. ayin son is giinii), her bir yatirimcinin her bir yatirim
icin ayr1 ayr1 takip edilen “yiiksek iz degeri” i¢in yeni bir seviye olusmasi (takvim yilsonu
itibariyle ilan edilen fon pay fiyatinin pay alimindan itibaren daha 6nceki yil sonlarinda ilan
edilmis en yiiksek birim pay degerinden yiiksek olmasi durumu) ve aynit donemler bazinda fon
getirisinin “KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi-TL + % 1” getirisinin {izerinde
gerceklesmesi durumunda fondan elde edilen getirinin “KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat
Endeksi-TL + % 1” getirisini asan kismmin %20’si tutarinda performans ticreti tahsil eder.
“yiiksek 1z degeri” i¢in yeni bir seviye olugmasi, degerleme giinii itibariyle agiklanmis pay
fiyatinin daha onceki yil sonlarinda ilan edilmis ve performans komisyonuna konu olmus en
yiiksek pay birimi degerinin iizerinde olmas1 durumunda gergeklesir.

Fona giris yaptig1 takvim yili icerisinde olmak kaydiyla donem sonlarinda fondan ¢ikis
yapmak isteyen katilimcilardan, fona giris tarihindeki katilma pay:1 fiyati ile fondan ¢ikmak
istedikleri donem sonundaki katilma payi fiyati arasindaki pozitif degisimin ayni donemdeki
“KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi-TL + % 1” getirisinden fazla olmas: durumunda,
fon pay getirisi ile karsilastirma olgiitii arasindaki farkin %20’sinin katilma pay sayisi ile
carpilmasi suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Nitelikli yatirimeinin satin almis oldugu katilma paylari fona giris yaptigi takvim yili iginde
satmamas1 ve anilan yili takip eden takvim yillar1 i¢inde satmasi durumunda ise, bir Onceki
performans ticretine konu katilma pay degeri ile fondan ¢ikmak istenilen donem sonundaki katilma
payr degeri arasindaki pozitif fark, ayni donem igin gerceklesen “KYD 1 Ayhk Gdosterge
Mevduat Endeksi-TL + % 1” getirisinden yiiksekse aradaki farkin %20’sinin katilma pay sayisi
ile carpilmast suretiyle hesaplanacak performans iicreti katilimcidan tahsil edilir. Eger pay satim
talimat1 verildigi ana kadar fonda kalma siiresi boyunca yatirimcidan herhangi bir performans
ticreti tahsil edilmemigse, pay satim aninda hesaplanacak performans {iicreti i¢in performans
ticretine konu katilma pay1 degeri yerine katilimcinin s6z konusu yatirnminin “yiiksek iz degeri”
olan alig maliyeti kullanilir.

Herhangi bir donemde performans KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi-TL + % 1
degisim oranindan daha diisiik olur ise performans ticreti tahsil edilmez.

25



Performans {icreti katilma payr sahipleri tarafindan karsilanir. Performans {icreti, her
takvim yil1 sonunda (son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is gilinii igerisinde) katilma pay1
sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin bu maddede izah edilen yonteme uygun olarak,
ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, yatirimcit hesabinda varsa nakit olarak, yoksa
yatirimcilarin sahip oldugu katilma paylarinin tekabiil eden tutarda nakde cevrilmesi suretiyle
tahsil edilir. Performans Ucreti Kurucuya ddenir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*donem basi fon birim pay degeri*pay
miktari]
Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayr1 ayr1 hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Sayisal Ornekler

Ornek 1:

Yatirnmcr 11 Agustos 2014 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL)
100.000 adet fon katilma pay: satin almistir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik
2014’e kadar Fon’un getirisi %5,0 olmustur (fon pay degeri 1,05 TL olmustur). Ayn1 donemdeki
Esik Deger getirisi ise %3,0 olmustur. Yatirimct 4 Haziran 2015 tarihinde Fon’dan ¢ikmistir.
Performans ticreti tahsilatinin yapildigt yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine kadarki
donemde fonun getirisi %8,0 Esik Deger getirisi ise %4,0 olarak gerceklesmistir.

Yiiksek Iz deger, Fon alim tarihinde fon fiyat1 olan 1,0 TL’dir. Fon fiyat:, Yiiksek iz
degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay bagina
(%5 — %3 ) x %20 = %0,04, toplam 1 x 100.000 pay x %0,04 olmak iizere 400 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem icin Yiiksek Iz deger 1,05 olmustur.

Yatirrmeinin Fon’dan ¢ikis yaptigi 4 Haziran 2015 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz Degerini
ast1g1 ve nispi getiri oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%8 — %4)
x %20 x 100,000 x 1,05 formiilii ile 1.050 TL olmustur.

Ornek 2:

Yatirimcei 9 Nisan 2012 tarithinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000
adet fon katilma pay1 satin almistir. 17 Mayis 2012 tarihinde 1,03 TL birim fiyattan 500.000 adet
daha fon katilma payr satin almistir. Yatirimer 12 Kasim 2012 tarihinde ise 200.000 adet fon
katilma payini 1,13 TL fiyattan satmistir. Y1ilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2014’te fon pay
degeri 1,15 TL olmustur. Esik Degerin getirisi 9 Nisan 2012 — 12 Kasim 2012 arasinda %4, 17
Mayis 2012 — 12 Kasim 2012 arasinda %3, 17 Mayis 2012 — 31 Aralik 2012 arasinda %4,5
olmustur. Yatirimci 2013 ve 2014 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 31 Aralik 2013
yilin son degerleme giiniinde fon pay degeri 1,127 TL, 2013 yilinda fonun getirisi -%2, Esik
Degerin getirisi ise %5,0 olmustur. 31 Aralik 2014 yilin son degerleme giiniinde fon pay degeri
1,296 TL, 2014 yilinda fonun getirisi %15,0, Esik Degerin getirisi %7 olmustur.

Yatinmcinin farkli dénemlerde yaptigi yatirimlar ayri1 ayrn takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatirrmecinin 12 Kasim 2012 tarihinde satmis oldugu 200.000 adet fon katilma
paylarma iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay igin 9 Nisan 2012 - 12
Kasim 2012 aras1 donem getirileri, geriye kalan 100.000 adet pay igin ise 17 Mayis 2012 - 12
Kasim 2012 arasindaki donem getirileri kullanilmistir. Y1l sonunda ise kalan 400.000 adet katilma
payma iliskin Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 17 Mayis 2012 — 31 Aralik 2012
arasindaki getiriler kullanilmigtir.

9 Nisan 2012 tarihinde satin alman 100.000 paylik kisim igin Yiiksek iz degeri 1,0’dir.
Buna goére fondan ¢ikisin gerceklestigi 12 Kasim 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek Iz Degeri
astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi
%13°tiir (1,13/1,0-1). Esik degerin getirisi ise %4 diir. Pay basina (%13,0 — %4) x %20 x 1,0 TL =
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0,018 TL, toplam 100.000 pay x 0,018 TL/pay olmak iizere 1.800 TL Performans Ucreti
kesilmistir.

17 May1s 2012 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim icin baslangi¢ Yiiksek iz degeri
1,03’tiir. Buna gore fondan ¢ikisin gerceklestigi 12 Kasim 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek Iz
Degeri astif1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon
getirisi %10°dur (1,13/1,03-1). Esik degerin getirisi ise %3 diir. Buna gore, pay basina (%10— %3)
X %20 x 1,03 = 0,0618 TL, toplam 100.000 pay x 0,0618 TL/pay olmak fiizere 6.180 TL
Performans Ucreti kesilmistir. Yatirrmcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 7.980 TL
(1.800+6.180) olmustur.

31 Aralik 2012 tarihinde yatirimcinin elinde kalan 400.000 katilma payi igin performans
licreti hesaplanmistir. Yatirimim yapildig1 17 Mayis 2012 tarihinde Yiiksek Iz deger 1,03 TL, son
degerleme giiniinde fon fiyat1 1.15 TL olmustur. Donemin fon getirisi %11,7°dir (1,15/1,03-1).
Esik degerin getirisi ise % 4,5 dur. Buna gére, nispi getiri olmasi ve fon fiyatinin Yiiksek iz degeri
asmasi1 nedeniyle pay basina (%11,7-%4,5) x %20 x 1,03 = 0,014832 TL, toplam 400.000 pay x
0,014832 TL/pay olmak tizere 5.932,8 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama
donemi igin baslangic Yiiksek iz degeri 1,15 TL olmustur.

2013 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigi ve (-) oldugu igin
performans ticreti olugsmamastir.

31 Aralik 2014 tarihinde yatirimcinin elinde kalan 400.000 katilma pay1 igin performans
ticreti hesaplanmistir. En son performans {icretinin hesaplandigi 31 Aralik 2012 tarihinde Yiiksek
Iz deger 1,15 TL, 31 Aralik 2014 tarihi son degerleme giiniinde ise fon fiyat: 1.296 TL olmustur.
2012-2014 arasindaki 2 yillik dénem igin fon getirisi %12,7’dir (1,296/1,15-1). Ayn1 donem Egik
Degerin getirisi ise %12 ‘dir. Buna gore, nispi getiri olmasi ve fon fiyatinin Yiiksek iz degeri
asmas1 nedeniyle pay basina (%12,7-%12) x %20 x 1,15 = 0,00161 TL, toplam 400.000 pay X
0,00161 TL/pay olmak iizere 644 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama dénemi
i¢in baslangi¢ Yiiksek Iz degeri 1,296 TL olmustur.

6.6. Allm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucu merkezinde yapilacak olup; ayrica; katilma

paylarinin dagitimina aracilik edecek aktif pazarlama s6zlesmesi imzalanan fon dagitim kurulusu
unvan ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Adres Tletisim Bilgileri
Ziraat Yatinm Menkul| Levent Mh. Gonca Sokak No:22 Kat:1 |( 0212) 339 80 80
Degerler A.S. 34330 Besiktas/ISTANBUL 444 49 79
Tiim Subeleri Miisteri iletisim Merkezi
yatirimfonlari@ziraatyatirim.
com.tr

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
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5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim tiicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Mali miisavirlik firmasina 6denen e-beyanname hizmeti alim iicreti.

13 Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinliikk %0,00344
(Ylizbindetigvirgiilkirkdort) [yillik yaklagik % 1,2556 (birvirgiilikibinbesyiizellialt1)] olusan bir
yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile
dagitict ve saklayict arasinda imzalanan s6zlesme ¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore
kurucuya, dagiticiya ve saklayiciya fondan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Alm Satimmma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimma T.C. Ziraat Bankas1 A.S. ile Ziraat
Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar1 agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: BIST Pay Piyasasinda gegerli olan tarife gegerli olup, % 0,015
(Onbindebirvirgiilbes) + BMV

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu: BIST Borglanma Araglar1 Piyasas1 Kesin
Almm Satim Pazarinda gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gecerli olup, %0,00075
(milyondayedivirgiilbes) + BMV

3) Repo-Ters Repo komisyonu: BIST Borglanma Araglar1 Piyasas1 Repo ve Ters Repo
Pazarinda gerceklesen islemler i¢in BIST tarifesi gegerli olup, O/N islemlerde %0,0005
(milyondabes) +BMV olup, O/N disindaki islemlerde ise vade siiresi boyunca hergiin
icin ayn1 oran uygulanir.

4) Altin Borsast Komisyon Orani: BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi
nda gerceklesen islemler i¢in BIST tarifesi gecerli olup, %0,015 (onbindebirvirgiilbes)
+ BMV

5) VIOP Piyasas iglemleri komisyonu: % 0,02 (onbindeiki) + BMV

6) BPP Islemleri komisyonu: O/N islemlerde %0,0001(milyondabir) + BMV olup, O/N
disindaki islemlerde ise vade siiresi boyunca hergiin i¢in ayn1 oran uygulanir.

7) Fon katilma paylari komisyonu: Portfoye alinacak yatirim fonu katilim paylari igin
herhangi bir komisyon 6denmeyecektir.

8) Karsilik Ayrilan Giderler: Yonetim Ucreti, Bagimsiz denetim iicreti, BIST Borglanma
Araglar1 Piyasas1 Borsa Pay1 ve Tescil Ucretleri, BIST Endeksleri Lisans Ucreti ve
mevzuat geregi olabilecek giderler icin giinliik karsilik ayrilir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iicer aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tlizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulusg
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
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gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama {iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler
asagida yer almaktadir.

Fon’dan karsilanan giderler %

Yonetim iicreti (yillik) 1,2556
- Kurucu / Yonetici %26,65
- Portfoy Saklayicist % 3,35
- Fon Dagitim Kurulusu %70
Diger giderler (Tahmini) 0,080

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarinin satisina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)

Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000 TL+ BMV
Diger Giderler 2.000 TL+ BMV
TOPLAM 5.000 TL+ BMV

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglar1 elde etmek ve bunlara baghh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir.[!!

2 Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karart.
[ Ayrmtili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari i¢in y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. Fi}}IANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son gilinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gilinlinlin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giinlinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan acgiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasi tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.6. Finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z
konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satis1 yapilan
yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.
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9.7. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve ©nceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, II1.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.6.
maddesi hari¢), VIIL7.1.1., VIIL.7.1.2. nolu boélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiirtirliige giris tarihinden en az 30 giin
once katilma payr sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil
sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiline dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii i¢cinde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmest,
- Kurucunun mali durumunun taahhtitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytlikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem géormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirtiliir.

10.2. Fon mal varli8y, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmast halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim1 yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.
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Xl. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziikk; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar1 siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur
12.2. Katilma paylart karsiligi yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii

izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

24/05/2018
KURUCU
Ugur BOGDAY Sadettin YALMAN
Genel Midir Genel Midiir Yardimcisi

32



