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1- Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

BEST FRUTTA TARIM GIDA SANAYIi VE TICARET LIMITED SIRKETI, 6 Ocak 2017
tarihinde ticaret siciline kayit olup faaliyetlerine baslamistir. Sirketin merkez adresi
Istanbul Atasehirde Igerenkdéy Mahallesi Selimbey Sokak no: 7/45 de
bulunmaktadir.

Sirket, tarimsal Urtinleri Ureticilerden alarak toptan ve perakende magazalarda satig ve
aracilik hizmetini saglamaktadir.

Istanbul Ticaret Sicil Mdd(rligii kayitlarina gére

Ticaret Sicil No: 65024-5

Meslek Grubu :13-MEYVE VE SEBZE

Nace Kodu: 46.31.04(Rev.2)-Diger taze meyve sebze toptan ticareti

2- Sirketin Amag ve Faaliyet Konusu
Sirketin amag ve konusu Ticaret Gazetesindeki sekliyle asagidaki gibidir:

a Her turli gida maddeleri muhallebi ve muhallebi cesitleri Galeta kraker
krikkrak,bisklvi,kek, corek, kurabiye, borek, pasta,sandvi¢ ekmek cesitleri, un ve
undan yapilmis Grtinlerin recel, helva, lokum,seker ve her turli tatlilar ve gida
maddeleri imalatini alimini satimini hatta ithalatini, ihracatini toptan ve perakende
dahili ticaretini ve pazarlamasini yapmak

b. Her turli sutli mamuller, gida maddeleri, ihtiya¢ maddeleri, her turli kuru, yas,
meyve ve sebzeler kuru yemis, degirmenlik trtnleri, sit, her cins peynir ve sutle
ilgili Grtinler, nebati ve hayvani yaglar, konserve,recel, salga, tursu,her turll icecek
maddeleri, her tarlil hayvansal trtinler, gida maddelerinin imalati,ihracati, ithali,
toptan ve perakende dahili ticaretini ve pazarlamasini yapmak

c. Her turlt alkollil ve alkolstiz gazli ve gazsiz igceceklerin, enerji icecekleri, maden
suyu,mesrubat, meyve sulari,alkollti igeceklerin Uretimini,alimini, satimini,ithalatini,
ihracatini, toptan ve perakende dahili ticaret ve pazarlamasini yapmak.

d. Su, maden suyu ve tabii soda gibi Uriinlerin depolanmasi,ambalajlanmasi, acente
ve bayilere iletiimesi,sevkiyatinin yapiimasi ve satisiyla ilgili her turlu igleri yapmak
ve yaptirmak

e. Her turlu biyuk ve kiguk bas hayvanlar,su ve deniz trlnleri ile kanatl hayvanlarin
uretimi ve yetistiriimesi ile bunlarin mahsullerinin elde edilmesi,ambalajlanmasi i¢in
gerekli tesislerin kurulmasi igin gerekli makine,tesisat, cihaz, alet, tahkim,edevat ve
malzemelerinin imalatini,ihracatini, ithalatini, toptan parkende dahili ticaretini ve

depolama ithalat ve ihracatini yapar.
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Her tirli dondurulmus tam ve yarim pisiriimis, gida Granlerinin Gretimini,
imalatini,ihracatini, ithalatini,toptan ve parkende dahili ticaretini ve
pazarlamasini yapmak.gida danismaligi ve hizmetleri sunmak.

Her turli gida maddelerinin satisi icin restoran, lokanta, biife,pastane, cafe,
yemek tesisi kurmak, catring hizmetleri sunmak isletmek, kiralamak ve kiraya
vermek.

Her turli gida maddelerini paketlemek icin tesisler kurmak, isletmek kiralamak,
kiraya vermek.

insanlarin beslenmesinde énemli bir etkinligi olan ve gida sektériine konu teskil
eden her nevi sicak, soguk, dondurulmus, kurutulmus ve konsantresi yapilmis
besin maddelerinin pazarlanmasi konusunda toptan ve perakende satis yapmak
amaci ile gerekli olan satis magazalarini agmak ve isletmek.

Her tarli bakliyat, hububat ve her turli tanm UrUnlerinin Gretimi,alimi,
satimi,ithalati, ihracati, pazarlamasi ve dagitimini yapmak

Her nevi kuru ve yas sogan, patates, sarimsak urdnlerinin Gretimi, ithalati ve
ihracatini yapmak.

Her tirll yas sebze ve meyve alim satimi, pazarlamasi, ithalat, ihracat yapmak.
. Bilumum yas ve kuru sebzeler, meyveler ve narenciye Urlinleri ekimi, dikimi,
yetistiriimesi, ambalajlanmasini yapmak.

Her turli yas meyve ve sebzelerin islenmesi, kurutulmasi, dondurulmasi ve
konsantrasyonu suretiyle sinai Grin haline getiriimesi. Her turli yas meyve ve
sebze komisyonculugu yapar

Her turlli yas sebze meyve kuru gida ve gida ile alakali nakliye ve tagimacilik
yapabilir.

Her turli yas, kuru, dondurulmus sebze, meyve, cicek, bakliyat, hububat,
tarimsal urin imalat, Uretim, isleme, alim satim, paketleme hizmetleri, ithalat
ihracatini yapmak.

Sebze, meyve, tohum, fide, fidan, her tirlu tarla ve sis bitkileri Gretim, alim ve
satimini yapmak.

Her turli tarimsal Griinlerin konserve, salca, marmelat, recel, surup, pekmez,
sirke gibi imalat alim satim, ithalat ve ihracatini yapmak

Tarimla ilgili her turli konuda teknoloji, danigmanlik hizmetleri yiritmek, peyzaj
diuzenlemesi, tarimsal proje yapmak, proje ve yatirimlari taahhit ve kontrol
etmek.

Tarimda kullanilan her turli cam, karton, mukavva, plastik ve sair maddelerden
imal edilmis ambalaj, boru,sulama malzemesi ve diger mamullerin ticareti.
Tanmla ilgili motor, motopomp, elektro pompa,santriflj pompa,tasit araglari,
traktér ve ekipmanlari, her turli alet,makine, yedek parca ve aksesuari alim
satimi, kiralama ve kiraya verme, servis, ithalat ve ihracatini yapmak

Konusu ile ilgili faaliyetler igin gerekli menkul, gayrimenkul, tesis,bag,bahge,
arazi, sera, tarim teknolojileri kurmak,kullanmak, devir almak,devretmek, ingz

ayni ve sahsi tasarruflarda bulunmak.
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w. Her tarll tohum geligtirme, Uretme ve iyilestirme ¢aligmalar yapmak.

x. Her turll sera ve sera teknolojileri ithalat! ihracati yapmak, bu konuda yurt ici ve
yurt disi danigmanlik hizmeti vermek, her turli sera igletmeciligi yapmak.
Zeytin bahgeleri kurmak, satin almak,kiralamak, kiraya vermek, satmak.

z. Her turlt organik ve kimyasal gubre ve zirai ilaglar, ev hasere ilaglari,veteriner
ilaglari, cevre saghgi ilaglari,tarimla ve ziraatla ilgili her tirli kimyasal maddeler
ve analizle ilgili hormonlar, bitki gelisimini diizenleyiciler her turlii kimyevi ve tabii.

3- Ortalik Yapisi

Sirketin 6denmis sermayesi 6 Kasim 2018 tarihinde 2,500,000 Turk lirasina
yikseltilmigtir. Artinlan 2,490,000 TL'nin 73,172 TL'si gegmis yil kéarlarindan,
2,416,828 TL'si ortaklara borglarin mahsubuyla gerceklestirilmistir.

Bugin itibariyle ortalik yapisi asagidaki gibidir;

Ortaklar

Adi Soyadi Sermaye

ANIL KARAK 1,250,000 TL

FATMA KARAK 1,250,000 TL

Yetkililer Ny
Adi Soyadi Gorev Gorev Siiresi [
ANIL KARAK Midir Mistereken 24.02.2037

FATMA KARAK Mudir Mistereken 24.02.2037
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4- Global Ekonomik Analiz

2008 yilinda “mortgage krizi" sonrasi ABD’nin ve 2011 yilinda “bor¢ krizi"
sonrasinda Avrupa’nin, merkez bankalari vasitasiyla likiditeyi artiran hamileleri ile
beraber ticareti artirici hamleleri ise yaramis ve gerek kendi ekonomileri gerekse
diinya ticareti iyiye dogru gitmistir. IMF verilerine gore; 2016 yilinda % 3.3 blylyen
diinya ekonomisi 2017 yilinda % 3.7 buyumustir. 2017 sonu itibariyle diinya
ekonomisi iginde ABD 19.4 trilyon dolarlik ekonomi ile birinci siradaki yerini
korurken, 12.0 trilyon dolarlik Cin ikinci sirada yer almistir. Turkiye ise 850 milyar
dolarlik GSYH ile diinya ekonomisi igcinde 17. sirada yer almaktadir.

ABD Basgkan! Trump’in vergi indirimleri ile destekledigi hamleler sayesinde ABD
ekonomisi 2018 yilinda oldukg¢a ciddi bir buyime sireci gegirdi. 2017'de % 2.2
buytyen ABD'de 2018 yili ilk geyreginde % 2.0, ikinci geyreginde % 4.2, 3.
ceyreginde % 3.5 bilyiime yasandi. Ustelik bu suregte issizlik orani % 3.7’ye kadar
dusti. ABD borsa endeksleri de rekor seviyelere yiikselerek tasarruflara ylksek
getiri sagladi. Bu gugli ekonomik gelisme karsisinda Merkez Bankasi FED, faizleri
her ¢ ayda bir artirarak ekonomideki isinmanin asiriya kagmasini énlemeye
calistyor. Tabi bu durum, dolarin dinyadaki maliyetini de artirici etki yapiyor. 1-2
yil 6nce Libor orani % 1 seviyesinin altinda iken ginimizde % 2.5 seviyelerinde
seyrediyor. Diger taraftan parasal genisleme nedeniyle 4.5 trilyon dolarlik
blyiikluge ulasan FED, bilangosunu da kigultmek amagh hamleler yapilyor.
FED'in bilango kiglltmesinin piyasalara yansimasi; 2018'de 420 milyar USD,
2019'da 600 milyar USD, 2020'de 600 milyar USD ve 2021'de 350 milyar USD
olarak beklenmektedir. Bu kadar paranin piyasadan ¢ekilmesi dolarin dnimuzdeki
dénemde bir miktar kitlik sorunu yasanmasini da beraberinde getirecektir. Zaten
Turkiye dahil geligmekte olan tlkelerde, son bir yilda yerel para birimlerinin dolara
kars! ciddi deger kayiplari yasamaya basladigini gézlemledik. Gelismekte olan
ekonomilerin birgcogunun 10 yil 6ncesine kiyasla daha yiiksek dizeyde 6zel ve
kamu borglarinin olmasi, bu ulkeleri daha savunmasiz birakmaktadir.

Trump'in Cin’e karsi énce 50 milyar USD sonra 200 milyar USD ithal Grline ek
giimrik vergisi koymasi ve 2019'da bu ek vergilere devam edeceginin niyetini
agiklamasi diinya ticaret savaslarinin gelecek yil da siirecegini gosteriyor. Ancak
bu durum dolayli olarak ABD ekonomisine negatif etki gésterecek. Gerek FED'in
faiz artinmlari gerekse azalacak ticaret nedeniyle IMF, ABD'nin 2019 yili buylme
beklentisini % 2.7'den % 2.5’e indirirken; Moodys ayni yil i¢in % 2.3 déngéruyor.
Hatta Moodys, 2020'de ABD buylumesinin mali tegviklerin azalmasiyla % 1.5'e
kadar inecegini éngériyor.

IMF, 2018 yili kiresel buyime beklentisini yukselen riskler nedeniyle %3.9'dan
%3.7'ye indirmigtir. Kuresel buylimeye yoénelik negatif revizyona gelismis Ulk
piyasa ekonomilerine yonelik biiyiime tahminlerindeki asagi yonli revizeler set
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asagi yonlu revizyonlara gidilmistir. ABD gumrik tarifelerinin etkisiyle uzak dogdu
tarafinda Cin’in de biyime tahminleri dustralmustur. Turkiye yas meyve ve sebze
ihracat pazarinin buyuk bir kismini olusturan Rusya, 2016'da % 0.2 kiictimugken,
2017'de % 1.5 buyumdustu. 2018'i % 1.7 buylme ile tamamlamasi beklenen Rusya
icin 2019 icin IMF % 1.8, Moodys % 1.6 bilyiime 6ngérmektedir.

Bazi Ulke-Ulke Gruplarina liskin Bilyiime Tahminleri (%)

Diinya Tiirkiye AvroBolgesi ABD Brezilya Rusya Hindistan CHC

2018 3,7 3,5 2,0 2,9 14 1,7 7,3 6,6

INE 2019 3,7 0,4 19 2,5 2,4 18 7,4 6,2
OECD 2018 3,7 3,2 2,0 2,9 1,2 18 7,6 6,7
2019 3,7 0,5 1,9 27 2,5 15 7,4 6,4

2018 3,1 3,7 2,1 2,7 24 15 7,3 6,5

b 2019 3,0 2,3 17 2,5 2,5 18 7,5 6,3

Kaynak: IMF, OECD, Diinya Bankasi
5- Tirkiye Ekonomik Analizi

Turkiye 2008 kiresel krizi sonrasinda hizli buytyen ulkeler arasinda Ust siralarda
yer almistir. 2010-2016 doneminde yillik ortalama bilyime orani % 6.7 olarak
gerceklesmis ve kiresel kriz 6ncesi donemdeki yiksek buyime performansina
yaklagmistir. 2017'nin ilk iki ceyreginde % 5.3 buyuyen GSYH, 3. geyrekte % 11.5
ile rekor bir artis yasarken 4. geyrekte % 7.3 buyumustir. 2018 yilinin ilk geyreginde
de % 7.3 buylyen ekonomideki bu hizl gidis beraberinde sorunlari da getirmistir.
7 Mart'ta Moodys Turkiye'nin kredi notunu indirirken 8 Mart'ta cari agik verisi
beklentilerin (izerinde geldi. Bu tarihten sonra dolar ve faiz yikseligi basladi.

Turkiye’de 18 Nisan 2018'de erken seg¢im karar alindi. Erken se¢im slrecinde,
dolardaki yikselis strerken ABD ile gerilimin artmasiyla dolar kuru segim
sonrasinda da yikselmeye devam etti. 13 Adustos 2018 tarihinde Turk Lirasi,
diinyadaki 192 ilkenin parasinin 186’sina kars! tarihinin en diigtik seviyesini gérdu.
Ancak bu tarihten sonra gerek Merkez Bankasinin gosterge faizi % 24.0°e
yiikseltmesi, gerekse piyasadaki gergek doviz talebini azaltacak sézlesmelerin
TL'ye c¢evrilmesi zorunlulugu ve TBB'nin borglu sirketlerin vadelerinin
yapilandiriimasi karari ile piyasa rahatladi.

20 Eylul'de Hazine ve Maliye Bakani tarafindan aciklanan Orta Vadeli Program
(Yeni Ekonomi Programi-YEP) goére bilyime beklentileri 2018 yilinda % 3.8,
2019'da % 2.3 ile gerilemesi beklenirken, 2020 ve 2021 yillarinda sirastyla 9
ve 5.0 olarak tekrardan ylkselise gegmesi beklenmektedir.

B
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Tarkiye'nin Ceyreksel Buyume Oranlari
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Turkiye'nin 2019 yilinda resesyona girmesi bekleniyor. Yani ikiden fazla geyreksel
dénemde ekonomi kugtilecek. 2019 yili ilk ve ikinci geyreklerde baz etkisiyle negatif
rakamlari gérecediz. Ancak diger ceyrekler igin net bir tahmin zor. Diger taraftan
Turkiye'nin stagflasyona girip girmeyecegi, tahmini yapanlara gore degisiyor.
Stagflasyon, tlkede igsizlik orani artarken fiyatlarin da yikseldigi durumu anlatr.

2017 11,9 7.4 10,9

ol e
YEP 20,8 38 11,3 P4
IMF 20,0 3.5 11,0

YEP 15.9 2.3 12,1

IMF 15,5 0.4 12,3

Maliye Bakanh@: Yeni Ekonomi Programina gére 2019 yilinda yiksek enflasyon ve
yiksek issizlige karsilik distik de olsa pozitif bir blyiime beklemekte, Turkiye'nin
stagflasyona girmeyecegi 6ngorilmektedir. IMF ise benzer bicimde 2019 yilinda
yiiksek enflasyon ve yiiksek issizlik beklerken biiytimenin sifir dolayinda olacagint,
dolayisiyla Turkiye'nin stagflasyona girecegini tahmin etmektedir. OECD ise
Tirkiye icin 2019 yili bilytime tahminini % 0.5'e ¢gekmistir. : Vi

Kredi derecelendirme sirketlerinin Turkiye'ye bakigi ise daha negatif: 201
S&P % 0.5, Fitch % 1.9, Moodys % 2.0 kiigliime bekliyor.
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Turkiye'nin resesyon surecine girmesiyle beraber dis talepte sert bir azalma
goraluyor. Bunu en net, cari acik veren ekonominin cari fazla vermesi ile gériiyoruz.
Son agiklanan veriye goére 2017 Eylul

ayinda 4.441 milyon dolar agik veren cari Cari Actk/GSYH (%)

islemler hesabi, 2018 yilinin Eylil ayinda

1.830 milyon dolar fazla verdi. Bunun

0 56
50 47
sonucunda son 1 yillik cari iglemler agigi1 46
milyar dolara geriledi. YEPe gére cari ** 13
islemler aciginin milli gelire oraninin 2019 :¢ 27 26
yihnda % 3.3'e, 2020 yiinda % 2.7'ye, . I I I

2021 yilinda ise % 2.6'ya dusmesi
beklenmektedir.

Turkiye son 13 yildir %4 - %12 arasinda Tiiketici iyat endeks’, Ekim 2018
Tlketici Enflasyonu ile yasamigtir. [203<100]
Ancak 2018’de TL’nin sert deder kaybi Y'”“;:ﬁf'”
ile enflasyon canavari yeniden ortaya % ;
ctkmistir. 2018 Ekim ayi itibariyle TUFE ;‘
% 25 UFE % 45 olarak gergeklesmistir. 5
Bu rakamlarla, dreticinin yasadigr %
maliyet  artisini  tiketiciye  tam 1?
yansitamadigi sonucuna da o

varabiliyoruz. 10
;

s B

Orta Vadeli Programa gére 2019 yih 2
sonunda tiketici enflasyonun % 159 !
seviyesinde gerceklesmesi
beklenmektedir.
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6- Gida Sektdr Analizi

21. yuzyilda talebin artmasi, dinyanin fiziki sartlanin koétlilesmesi ve dogal
kaynaklarimizin azalmasi ile gida ihtiyacimizi kargilayabilme sorunu, ilkelerin ana
gindem maddeleri olmusgtur. Bu sorun tarim ve gida sektdrlerinin geleceginin
planlanmasinin énemini artirmaktadir. Artan nifusun beslenme ihtiyacini glivenli bir
sekilde kargilanmasi ve gelecek nesillere yasanabilir bir dunya birakilmasi agisindan
surduralebilir tarim ve gida tGzerine yapilan ¢alismalar son yillarda ivme kazanmistir.

Dinyada gelismis Ulkelerde gida tiketimi duraganlagirken, diinya genelinde artig
gelisen Uulkelerden kaynaklanmaktadir. Gida talebi (tuketimi) 2001-2030 yillari
arasinda gelismis Ulkelerde yillik ortalama % 0.7 (1991-2001 % 1.1) ve geligen
Ulkelerde yillik ortalama % 2.0 (1991-2001 % 3.8) artacaktir. Kisi bas! tiiketimin
genigledigi urtin gruplari et, sut ve urinleri, bitkisel yaglar ve kok bitkiler olurken tahil
artnlerinin kisi bag! tuketimi sabit kalmaktadir.

Gelisen llkelerde gida tiiketiminin kompozisyonu da degismektedir. Gelir ve refah
artisina bagl olarak hem toplam tuiketim artmakta (beslenme a¢i§i azalmakta) hem de
daha dengeli ve saglikh (hayvansal-bitkisel Uriin dengesi) beslenme artmaktadir.
Tuketim geleneksel Girinlerden sanayi (gida sanayi) trtinlerine dogru genislemektedir.
Tarim uretiminde gelismis ulkeler fazla, gelisen ulkeler ise acik vermeye devam
edecektir. Bu nedenle tarim Urlinleri ticareti artarak stirecektir. Talep artisi nedeniyle
gelisen Ulkelerin tarim ticareti (ithalat) daha hizh artacaktir.

Turkiye bitkisel Uretimde miktar olarak buginkii kosullarda yakalayabilecegi
potansiyelindedir. Teknolojiden faydalanarak verimlilikte bir sigrama saglanamaz ise
yakin gelecekte de toplam bitkisel Gretim miktarimiz buglinku seviyelerini koruyacaktir.

TURKIYE'DE TARIM ALANLARI

1990 2002 2013 2014 2015 2016
Tarim
Alant (Binha) % (Binha) % (Binha) % (Binha) % (Binha) % (Binha) %
Taria 18.868 67,7 17.935 67,5 15613 656 15789 66,0 15723 66,0 | 15573 655
Bitkileri
Nadas 5324 19,1 5040 19,0 | 4.147 17,4 4108 17,2 | 4114 | 17,2 | 4050 @ 17,0
Sebze 635 | 2,3 930 3,5 808 34 | 804 | 34 | 809 3.4 804 3,4

Meyve 3.029 110,9| 2.674 | 101 | 3.232 | 13,6 | 3.238 ] 13,5

TOPLAM 27.856 100 26.579 100 23.800 100 23.939 100

Kaynak :TUIK
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Ulkemizde tarim kesiminden igleme sanayiine kadar teknik altyap! yetersizlikleri, teknik
personel noksanhgi, dretici ve tiketicilerin yeterince egitilememesi ve
bilinglendirilememesi, tarim alanlarinin kiigiiimesi genel olarak tiiketicilerin satin aima
glcunun dustklugu, tanmsal igletmelerin yaninda gida isletmelerinin cok daginik ve
kicik kapasiteli olmasi ile teknoloji kullaniminin zayifidi, gida isletmelerinin bir
béliuminun zorunlu olmasina karsin calisma izni ve gida siciline kayitlarinin
bulunmamasi, yasal olmayan Uretimin haksiz rekabeti, piyasa denetimlerindeki
etkisizlik, yetersizlik ve benzeri nedenler “Ciftlikten Sofraya Gida Glvenligi” hedefine
ulagsmada baglica sorunlari olugturmaktadir.

Sorunlari agmak amaciyla Milli Tarim Politikasi 1 Ocak 2017 itibariyle uygulamaya
konuldu. Bitkisel Gretimde havza bazli destekleme modeli ile 941 havzada belirlenen
21 Urun desteklendi. Destek 6demeleri iki taksitte 6dendi.

Tanmda ithalatin "altin yili" olarak tarihe gegecek olan 2017'de gida fiyatlarinin
dusurilmesi ve enflasyonla mucadele programi gergevesinde hububat, bakliyat, yem
hammaddeleri, canli hayvan ve kirmizi ette gimruk vergileri dusuraldu. 27 Haziran
2017 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan Bakanlar Kurulu Karari ile % 130 olan gimrik
vergisi bugday ithalatinda % 45'e, arpada % 35'e, misirda ise % 25'e dusguraldi. Ayni
giin canli bllyiikbas hayvan ithalatinda gimrik vergisi % 135'ten % 26'ya dusurilda.

Haziran 2018'de Gida Tarim ve Hayvancilik Bakanhgi, 2018-2022 Stratejik Planini
acikladi. Stratejik planda yer alan gugli ve zayif yonleri burada goéstermeyi uygun
buluyoruz.

Giiglii Yonler  Zayif Yonler
_meTEs;li}ehEdE;edélda dé'néﬁminﬂe v Uzun vadeli tarim politikalanndaki
otorite kurum olmak ! cksiklikler
v' Giiglii ye genis teskilat yapist v Stratejik insan kaynaklan yonetimi
v Uluslararas: kuruluslaria olan giiclii baglnr yapilamamast
v/ Tarimsal firetime verilen destekler v Kamuoyunda kurumsal alginin zayiflig
v Bal;anhgxn ar’astlm ve gelistirme kapasitesi v Toplulagirma ¢ahsmalan ile sulama
v Egitim vé yayim faaliyetleri projelerinin birlikte yiiriitiilememesi
v Kirsal kalkmma desteklerinin biitcedeki v Veri tabanlan arasinda fonksiyonel bir

By

paymin artmasi
Biligim ve veri tabam altyapisi

Bilyiik ovalarm Tarnimsal Sit Alan: olarak
belirlenmesi

Gida ve yem laboratuvarlarimm mevecudiyeti

Baolgesel ve kirsal kalkinma proje deneyimleri

Toprak koruma, arazi Kullanim planlari,
toplulastirma vb. calismalar
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entegrasyonun saglanamanus olmasi
v Tarimsal pazarlamadaki aksakhiklar
v Kooperatiflesme ve drgiitlenme
cksiklikleri
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7- Tiirkiye’de Taze Meyve ve Sebzecilik

Uluslararasi Ticaret Orgiti'niin 2016 yili verilerine gére; diinya yas meyve sebze
sektort ithalati 132 milyar USD olarak kaydedilmistir. Diinya ¢apinda sektdrde en
cok ithal edilen triin grubu % 11.1 pay ile muz olarak gerceklesmistir. Ikinci sirada
%11 ile narenciye, Gglncu sirada ise % 10.9 ile kirmizi meyveler (gilek, ahududu,
bégurtlen, siyah-beyaz-kirmizi kug izimu, Bektasi Gizimi vb.) yer almaktadir.

Uluslararasi Ticaret Orguti'niin 2016 yili verilerine gére; diinya yas meyve sebze
ithalatinda siralamaya bakildiginda ilk bes tlke su sekildedir; Amerika 21.5 Milyar
USD, Almanya 11.3 Milyar USD, Ingiltere 8.4 Milyar USD, Hollanda 6.7 Milyar
USD, Fransa ise 6.5 Milyar USD'lik ithalat gerceklestirmistir. Ik bes tlke diinya
toplam yas meyve sebze ithalatinin yaklasik %41’ini gerceklestirmistir. Turkiye'nin
yas meyve ve sebze ithalati cok az olmakla birlikte sadece tropikal meyvelerle
sinirl kalmaktadir; bu anlamda diinya yas meyve sebze ithalatinda 64. sirada yer
almaktadir.

Turkiye sebze Urinleri Gretim miktari 2017 yilinda bir dnceki yila gére % 1.8
oraninda artarak 30 milyon 826 bin ton gergeklesti. Sebzeler grubunun énemli
trtinlerinden domateste % 1.2, karpuzda % 2.1, salgalik kapya biberde %15.7
oraninda artis olurken, kavunda %2.2, sivri biberde %2.3, taze fasulyede %1.3
oraninda Uretim miktan azaldi.

Meyve urinleri tarafinda ise Uretim miktar 2017 yilinda bir énceki yila gére %9.7
oraninda artarak 20 milyon 809 bin ton olarak gergeklesti. Meyveler iginde 6nemli
urtnlerin Uretim miktarlarina bakildiginda, bir énceki yila gére elmada %3.6,
seftalide %14.4, kirazda %4.6, kayisida %34.9 oraninda artis oldu.

Turkiye Geneli Yag. Meyve Tiirkiye'nin 2017 Yilin Meyve ihracati Yaptigi Olkerler ve Ihracat Bayiklugi
Sebze sektériinde en fazla ; = -
ihrag edilen Urtn grubu ° = : e S aac e

siralamasinda, narenciye
%38 ile ilk sirada yer
almaktadir. Bu grubu, %35
ile taze meyve, %25 ile taze
sebze izlemektedir. Toplam
meyve-sebze ihracatimiz
yaklasik 2.2 milyar
uUsSD’dir. (%15’i mandalina,
%13’U limon, %13’U
domates, %9'u Gzlim, %7’si
kiraz/vigne) Bunun 849.6

milyon USD’ini narenciye; | |
793.5 milyon USD’ini meyve ve 563.4 milyon USD’inI sebze olusturmaktadif-

7

11

p—
e i
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Turkiye Yas Meyve ve Sebze Ihracatgilari Birlikleri verilerine gére; Tirkiye 2018 yili
ilk 9 aylik déneminde bir dnceki yila gére %20’lik artigla 1.7 milyar dolarlik yas
meyve ve sebze ihracati gerceklestirmistir. Miktar bazli baktigimizda ise 2018
yilinda genel toplamda 3.24 milyar kg satis gergeklesirken; bu satiglarin 1.01 milyar
kilogrami taze meyve, 1.24 milyar kilogrami narenciye ve 900 milyon kilogrami taze
sebze olmustur. Gegen yila gére narenciye kaleminde miktar bazli % 43 ve taze
meyvede % 23 artis gerceklesirken, sebze kaleminde de %3'lik azalma
gerceklesmistir. Dolar bazli ihracata baktigimizda ise tim kalemlerde artis
gézlemlenmigtir. Bu da yilbagindan bu yana dolara kargi deger kaybi yasayan Tirk
Lirasindan dolayi kaynaklanmistir.

2017-2018 (OCAK-EKiM) TURKIYE GENELI YAS MEYVE VE SEBZE iHRACAT KAYIT RAKAMLARI
OCAK-EKiM 2017 OCAK-eKim 2018 DEGISIM ORANI (%) | 2018 PAYI (%) f
ORONLER MIKTAR DEGER MIKTAR DEGER MIKTAR
(KG) {DOLAR) (KG) (DOLAR) DEGER | MIKTAR | DEGER

TAZE MEYVE 817.850.483 638.568.587 | 1.007.806.796 707.580.417 23 11 31 a1 e 2l
NARENCIYE 867.678.795 443.050.911 | 1.241.397.572 566.346.131 43 28 38 32
TAZE SEBZE 1.020.007.957 446.321.899 | 987.166.526 460.064.553 -3 3 30 26 /
GENEL TOPLAM | 2.710.228.195 | 1.550.637.631 | 3.239.074.132 | 1.744.182.630 20 12 100 100

{GENEL TOPLAMA CAY DAHILDIR)

Turkiye genelinde gergeklestiriien yas meyve ve sebze ihracatina Grlin bazli
baktigimizda ise Limon gegen yilin 9 aylik stirecine gére % 38 miktar ve % 24 deger
artisi gergeklestirmis olup 250 milyon dolarla ihracata en 6énemli katkiyi saglamistir.
Ayni dénem igerisinde miktar olarak % 5 azalan domates ise 232 milyon dolar
ihracata katki saglamistir.

2018 yili yag meyve sebze ihracati pazar payina ulke bazli baktigimizda; % 31 ile
Rusya birinci siradayken, Irak % 28, Almanya ve Suriye % 6'ya en fazla ihracat
yapilan Ulkeler arasindadir. Bu arada Rusya’nin Turkiye'den domates ithalatina
uyguladidi kisittamanin miktar bazli azalan domates ihracatina negatif etki ettigini
diasunmekteyiz.

Ulke icerisinde yapilan bu ihracata bélge bazli baktigimizda ise Akdeniz bélgesi bu
sektdrdeki toplam ihracatin yaklasik % 58’ini karsilamaktadir. Mersin, Hatay ve
Antalya en fazla ihracat yapan iller arasinda ilk tg¢ siradadir.
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Turkiye bazi meyve-sebze, bugday, arpa, ¢cavdar, badem, greyfurt, limon, gay, kegi
ve koyu eti Uretiminde diinyada ilk on sirada yer almaktadir.

TURKIYE’NIN DUNYADA LiDER OLDUGU URUINLER (2014)

i Diinya Uretimi* | Tiirkiye Uretimi** Uretimdeki
Siralama Urtinler
(ton) (ton) Payimiz(%)
FINDIK 713.451 412 000 58
1 KiRAZ 2.245 826 445 556 20
INCIR 1.137.730 300.282 26
KAVUN 29 626 335 1.707.302 6
KAYISI 3.365 738 270.000 8
2 KARPUZ 111.009.149 3.885.617 4
HIYAR 74.975.625 1.845.749 2
HASHAS (TOHUM) 83.577 16.223 19
MERCIMEK 4.827.121 345.000 7
ANTEP FISTIGI 857 878 80.000 9
AYVA 649 364 107.243 17
3 VISNE 1.362 231 182 577 13
KESTANE 2.051.564 63.762 3
BIBER 32.324.345 2.127 944 7
FASULYE (TAZE) 21.720.588 638 469 3
CEViz 3.462.731 180.807 5 [
ZEYTIN 15.516.980 1.768.000 11
4 DOMATES 170.750.767 11.850.000 7 /
ISPANAK 24277 812 207 676 1
MANDALIN 29.864.484 1.046.899 4 /
NOHUT 13.731.001 450.000 3
5 SEKERPANCARI 269.714.067 16.742.968 6§
ELMA 84.630.275 2.480 444 3
PATLICAN 50.193.117 827.380 2
Diinya Uretiminde ilk 10 igerisinde olan Urlinler ;
Aspir (8), Gay (kuru} (6), Kuru Sogan (6),Greyfurt {altintop) (8), Armut (6), Liman (8), K.Pamuk(8), Cavdar (8), Aycicegi(B}, Arpa (9) Bugiday (11), Portakal (10)
Kaynak: *FAQ, **TUIK

Turkiye'de girdi maliyetlerinin yiiksek olusu, fiyat seviyesinin diinya fiyatlar Gzerinde
olusmasinda etkili rol oynamaktadir. Dinyada gida fiyatlarr 2011 yilindan bu yana
araliksiz diserken, ayni dénemde Tirkiye'de gida fiyatlar yikselmistir. Grafikte

Turkiye'deki Tuketici o )
enflasyonu ile beraber taze Tiirkiye'de ve Diinyada Gida Enflasyonu
m eyve ve Sebze —Taze Meyve ve Sebze Endeksi  ==wTUFE  e=®FAO Global Gida Fiyat Endeksi

enflasyonunu  ve  aym °%
tarihlerde dinyada gida aso
enflasyonunu
gostermekteyiz. Buna gore
2010 sonundan 2018 350
Ekimine kadar  Tuketici 3p
enflasyonu % 121 artarken
taze Meyve ve Sebze
enflasyonu % 171 artmigtir. 200
Yani reel olarak % 50 daha .,
fazla bir artis gézikmektedir.

400

250

= . P 100 '
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8- Sirket Degerlemesi
Sirket Degerlemesi Yontemleri

Rapora konu sirket degerlemesi icin (¢ degerleme yontemi igerisinden en uygun
olanlar tercih edilmistir.

1-Indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi: Sirket'in faaliyetlerine 2017'de basladigi ve
hizli bir sekilde faaliyetlerini gelistirdigi dikkate alinarak pazardaki buytumesini
stirdurecegini ongérilyoruz. Ancak Indirgenmis nakit akimi analizi igin gelecek nakit
akisi ve yatinmlar konusunda gergege uygun bir tahmin imkani bulunmamaktadir.
Bu ylizden bu yoéntemle yapilacak bir dederlemenin, yanlis sonuglara varmasi
olasiligi nedeniyle bu yéntemi kullanmama karar alinmistir.

2- Net Aktif Degeri (Defter Degeri) Yontemi: Defter degeri yontemi, bir sirketin
varliklarinin piyasa deg@erinden, yukumluluklerin c¢ikariimasi yontemi kullanilarak
hesaplanan degerleme yo6ntemidir. Bu y&ntem, agirlikli olarak gayrimenkul
sirketleri, yatinm ve holding sirketleri igin kullaniimaktadir. Ayrica bu yéntem,
mevcut durumu yansitmakta olup gelecege yoénelik biyime ve katma degeri
yansitmamaktadir. Bu ylizden sirketin 6zkaynaklarindan saglanacak katma degeri .
yansitamayacagi icin s6z konusu degerleme yéntemi kullaniimamistir.

3- Karsilastirilabilir Sirket Degeri Yéntemi:

A) Yurtici Benzer Sirketler: Sirketin degerlemesinde ayni sektdrdeki faaliyet
konusu benzer sirketlerin cesitli finansal rasyolarinin ortalamalar dikkate alinarak
degeri tespit edilmektedir. Degerlemeye konu Sirket'in faaliyet alani tarimsal
urtnler ve ticareti oldugundan sektdr olarak “tarim” sektériinde sayilmaktadir.
Yurtici benzer sirketler yaklasiminda kullanmak Uzere borsadaki 403 sirket
incelenmis ve birebir benzer sirket bulunamadigindan 3 tarim-gida sirketi
karsilagtirma igin uygun bulunmustur. Bunlarin piyasa verileri listelenmis ve
ortalama ve en disik degerleri tabloda gosterilmistir. Sirket sayisinin azligindan
oturt ortalama deg@er kullaniminin yaniltici sonug dogurma olasiligi nedeniyle bu
sirketlerin en dusik oranlari esas alinmigtir. Bu yolla sonuca yénelik daha
muhafazakar bir yaklasim da saglanmis olacaktir.

Piyasa Degeri/ Fiyat/ FirmaDegeri/  Firma Odenmis  Piyasa Degeri
BIST Kodu DefterDegeri Kazang  FAVOK  Degeri/ Ciro Sermaye (TL)

Taze Kuru Gida TKURU 4.23 25.71 2.68 1,000,000 8,000,000

sirket Unvani

iz Hayvancilik Tarim ve Gida IZTAR 5.94 137.33 35.83 6.48 7,397,250 94,906,718
Tag Tanim Urtinleri Hayvanalik ~ TACTR 114 25.30 8.13 5.92 7,080,000 15,045,200
En diisiik 1.14 25.30 8.13 2.68 1,000,000 8,000,000
Ortalama 3.77 81.32 23.23 5.03 5,159,083 40,650,639

Kaynak: Finnet, 13 Kasim 2018 Verileri
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1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
3
32
33
34
35
36
37
38

B) Yurtdisi Benzer Sirketler: Genis bir alani kapsayan tarim Griinlerindeki az
sayidaki benzer sirket oranlariyla degerleme yapmak, bizi “yaniltici sonuglara
yoénlendirebilir’” kaygisiyla cesitliligi saglamak igin 15 farkh tilkeden kiiglik ve orta
Olgekli sirketler arasinda tarim Grunleri ve ticaretiyle ugrasan 38 sirketin verileri
listelenmigtir. Liste daha genis olmasina kargin en buyik ve en kiigiik sirketler liste

diginda tutulmustur.

Firmalarin verilerini kargilagtirmali olarak tabloda géstermekteyiz. Ornek gruba ait
en duslk, en yuksek, ortalama ve medyan degerler ayrica gosteriimistir.
Degerlemede, karsilagtirma igin; “ortalama degerden” daha dusik olan “medyan
degerler” kullaniimigtir. Bu yolla sonuca yonelik daha muhafazakar bir yaklasim da

saglanmis olacaktir.

Sirket
AARTI INDUSTRIES UMITED Hindistan
ADECOAGRO SA Arjantin
AGRO-KANESHO CO LTD Japonya
ANHUI GUANGXIN AGROCHEMICA  Cin
ATULLTD Hindistan
BAMNK RAKYAT INDO AGRONIAGA  Endonezys
BHARAT RASAYAN LTD Hindistan
DATAGROUP SE Almanya
EXEL INDUSTRIES SA-A SHS Fransa
FAGRON Belgika
GREEN PLAINS INC ABD
GUJARAT AMBUJA EXPORTS LTD Hindistan
HIKAL LTD Hindistan

ISHIHARA SANGYO KAISHA LTD Japonya
J.B. CHEMICALS & PHARMA LTD Hindistan
JIANGSU CHANGQING AGROCHEM  Cin
JIANGSU FLAG CHEMICALINDU Gin
KATAKURA INDUSTRIES COLTD laponya

KUMIAI CHEMICAL INDUSTRY CO  Japonya
KUREHA CORP Japonya
LIER CHEMICAL CO LTD Gin
MOLINOS AGRO SA Arjantin
NANTONG JIANGSHAN AGROCHEM Cin

NETO MALINDA TRADING LTD Israil
NIPPON SODA COLTD Japonya
NOCILLTD Hindistan
ORIGIN ENTERPRISES PLC irlanda
POULINA GROUP HOLDING Tunus
RCS MEDIAGROUP SPA italya
SAMPOERNA AGRO TBK PT Endonezya
SHENZHEN NOPOSION AGROCHEM GCin

SICHUAN GUOGUANG AGROCHEMI Cin

SRI TRANG AGRO-INDUSTRY PCL Tayland
TATA ELXSILTD Hindistan
THAI CENTRAL CHEMICALPUB CO  Tayland
UNITED FOODS CO BAE
ZERIA PHARMACEUTICALCOLTD  Japonya
ZHEJIANG YONGTAI TECH Gin
Minimum

Maksimum

Ortalama

Medyan

2.67
289
0.81
177
131
2.84
0.70
0.94
0.99
333
8.07
3.22
1.41
0.58
2.80
221
2.96
2.35
1.05
3.14
4.55
113
8.48
222
0.59
161
2.23

0.58
8.48
2.78
2.21

Kaynak: Bloomberg Terminali, 13 Kasim 2018 Verileri

20.92
12.93
36.28
28.08
25.15
26.64
11.81
FENSS

15.17
25.06
12.47
18.55
13.24
24.38
30.50
14.85
16.82
15.76
26.55
13.27
13.58
1317
17.24
12.83
16.13

5.00
17.89
18.59
19.91
13.45
26.08
12.18

9.02
24.19
231

5.00
36.28
19.09
17.56

iy,

Firma Degeri/ Firma

FAVOK
19.39
4.18
895

19.79
15.97
7.87

13.66
10.78
10.35
4.91

10.11
12.83
12.53
11.66
9.82

18.02

8.42
7.45
9.69
9.58
12.20

9.52

9.08
18.25
7.14
3.77
16.56

3.77
19.79
11.20
10.11

Ciro
3.57
167
153
137
3.08

3.20
119
0.75
294
0.47
103
196
0.71
159
144
212
135
101
137
2.76
0.39
1.40
0.47
0.67
2.63
0.48
1.86
0.80
237
2.07
4.27
0.65
4.55
144
0.26
2.20
262

0.26
4.55
1.74
144

D./ Caligan Piyasa Degeri

4,600
7,790

244
1,424
2,454

439

443
1,790
3,508
2,054
1,427
3,238
1,900
1,578
3,772
1,915
1,043
1,350
1,533
4,374
3,394

1,625
1275
2,683
489
2,430

3,390
8,259
3,217
1,014

5,205

415
1,753
2,752

244
8259
2485
1908

1,551,312,704
23,892,194
271,364,417
788,701,044
1,377,539,706
444,021,154
330,794,758
328,516,029
560,125,770
1,176,802,356
704,458,880
382,856,801
260,737,149
533,212,511
355,224,163
591,040,943
413,760,584
376,664,045
819,705,410
1,437,371,653
1,336,913,449
329,272,745
805,448,310
303,179,308
757,578,506
388,938,820
842,858,782
761,175,634
569,093,500
296,170,220
930,090,189
579,335,531
809,522,544
880,878,172
619,868,522
42,414,240
979,858,513
901,642,368

23,892,194
1,551,312,704
654,272,248
585,188,237

517,386,471
25,598,959
130,968,006
396,847,139
445,939,993
107,353,180
108,550,603
291,414,278
971,867,305
501,553,682
3,953,207,936
457,778,707
175,934,221
940,987,213
150,748,144
429,734,011
185,646,413
387,392,604
828,406,107
1,317,692,429
560,354,782
917,236,118
585,293,148
624,329,002
1,261,809,555
134,439,855
1,829,716,686
658,202,517
1,069,589,657
227,103,886
538,624,022
118,030,488
2,284,908,968
180,792,114
336,469,864
123,130,990
549,305,534
423,921,234

25,598,959
3,953,207,936
652,585,943
451,859,350

10,219,550
22,449,614

69,501,787
21,779,232
92,888,139

136,442,000
43,666,391
33,270,163

135,744,346
29,980,651

30,690,098
41,697,352
71,786,777
183,385,939

19,945,486

9,837,398
112,817,813
36,526,289
92,501,405
100,107,566

56,574,269

163,899,520
47,620,837
67,828,178

2,259,733
72,867,467

2,259,733
183,385,939
66,719,876
56,574,269

15

i

20.1%

9.6%

3.5%
9.5%
18.9%
14.4%
15.7%

16.5%
10.8%

8.7%
13.5%

2.2%

1.6%
8.9%
27.2%
5.1%
15.2%

24.9%

7.2%
25.0%
20.2%

1.8%
13.3%

16%
39.9%
10.2%
12.5%
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Degerleme Sonuglan

Sirket degerlemesi icin Best
Frutta'nin  2018/9 verilerini
2018 yil sonuna uyarlayarak
degerleme icin
varsayimlarimzi tamamladik.

Bu verilere gore Sirketin yurtici
benzer ve yurtdisi benzer
sirket carpanlarina goéreceli
degerlemesi asagidaki gibi
olusmustur.

2018 YiIl Sonu Tahmini Gelir ve Bilango Verileri (TL)

Net Satiglar 6,217,501
FAVOK 178,795
Net Kar 143,600
Net Finansal Borg -94,122

Nakit ve Banka Degeri 131,969

Toplam Finansal Borg 37,847
Kontrol Gucl olmayan paylar 0
Ozsermaye 2,643,600
Firma Degz_ari 2,549,478

e . T o

Yurtici Benzer Sirketlere Gore Sirket Degeri

Degerleme Orani Carpan Degerleme  Firma Degeri
Firma Degeri/FAVOK 8.13 1,454,405 1,454,405
Firma Degeri/Ciro 2.68 16,670,066 16,670,066
Piyasa Degeri/Kar 25.30 3,632,939 3,538,817
Piyasa Degeri/Defter Degeri 1.14 3,016,561 3,148,530

Yurtdisi Benzer Sirketlere Gore Sirket Degeri

Degerleme Orani Carpan Degerleme Firma Degeri
Firma Degeri/FAVOK 10.11 1,806,832 1,806,832
Firma Degeri/Ciro 1.44 8,965,636 8,965,636
Piyasa Degeri/Kar 17.56 2,522,104 2,427,983
Piyasa Degeri/Defter Degeri 2.21 5,850,948 5,756,826

Ortaya ¢ikan degerleri agirliklandirarak Firma degerini daha objektif hesapliyoruz.
Buna gore hem yurtici hem yurtdigi Firma Degeri/Ciro’daki asirilik nedeniyle hi¢
kullanmadik. Sonugta; sirket degerini 2,812,878 TL (530,732 USD-468,813 Euro)

olarak hesapliyoruz.

Carpan Firma Degeri  Agirlik Sirket Degeri

Yurtici  Firma Degeri/FAVOK 1,454,405 15% 218,161
Yurtdisi  Firma Degeri/FAVOK 1,806,832 15% 271,025
Yurtdisi  Fiyat/ Kazang 2,427,983 25% 606,996
Yurtici  Piyasa Degeri/Defter Degeri 3,148,530 25% 787,132
Yurtici  Fiyat/ Kazang 3,538,817 10% 353,882
Yurtdisi Piyasa Degeri/Defter Degeri 5,756,826 10% 575,683
Yurtdigi  Firma Degeri/Ciro 8,965,636 0 0

Yurtici  Firma Degeri/Ciro 16,670,066 0 0

2,812,878 TL

(1 USD=5.30 TL)
(1 EURO=6.00 TL)
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Sirketin, Vergi Dairesine sunulan ve degerlemeye baz teskil eden finansal verilerine
asagidaki tabloda yer verilmektedir. 2018/11 verisi sermaye artirmina gore

dizeltilmis veridir.

2018/6

2018/9

2018/11

BILANGO (TL) 2017/12
DONEN VARLIKLAR 1,495,524
KASA 4,353
BANKALAR 80,990
VERILEN CEKLER VE ODEME EMIRLERI (-)
ALICILAR 1,017,024
VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR 0
TICARI MALLAR 393,157
INDIRILECEK KDV
DIGER ALACAKLAR
IS AVANSLARI
DURAN VARLIKLAR 55,677
TASITLAR 42,373
DEMIRBASLAR 13,304
AKTIF TOPLAMI 1,551,201
KISA VADELi BORGLAR 1,478,029
KREDI BORCLARI 0
SATICILAR 391,232
BORG SENETLERI 238,000
ORTAKLARA BORCLAR 793,334
PERSONELE BORCLAR 10,716
DIGER BORC
ODENECEK VERGI VE FONLAR 7,208
ODENECEK SOSYAL GUVENLIK KESINTILEF 32,190
DNM KAR VER. VE DIG. YAS. YUK. 15,793
DNM KAR PES. ODN.VER.DIG.YUK(-) -10,444
HESAPLANAN KDV
UZUN VADELi BORCLAR 0
OZKAYNAKLAR 73,172
SERMAYE 10,000
GECMIS DONEM NET KARLARI
DONEM NET KARI 63,172
PASIF TOPLAMI 1,551,201
GELIR TABLOSU 201712
NET SATISLAR 4,457,343
SATISLARIN MALIYETI (-) 2,916,437
BRUT KAR 1,540,906
FAALIYET GIDERLERI (-) 1,462,355

PAZARLAMA, SATIS GIDERLERI () 1,227,946
GENEL YONETIM GIDERLERI (-) 234,409

FAALIYET KAR VEYA ZARARI 78,551
OLAGAN DISI GIDER VE ZARARLAR (-) 0
VERGI ONCESI KAR 78,965
VERGI 15,793
NET KAR 63,172
FAALIYET KAR MARJI 1.8%
NET KAR MARJI 1.4%

3,123,843
167,757
171,044

-222,000
958,086

2,001,943
32,363
14,650

61,736

42,373

19,364
3,185,579

1,785,809
167,757
657,228

813,334
12,002

23,997
76,020

35,470
0

135,568
10,000
63,172
62,395

1,921,376

2018/3
1,431,848
682,731
749,117

710,324
574,231

136,093
38,793
0
38,793
8,534
30,258

2.7%
21%

3,048,823
37,847
94,122

-569,000
1,262,182
1,261,000

642,804

1,329

318,540

63,940

42,373

21,567
3,112,763

2,937,438
37,847
269,574

2,484,592
-42,851
700
54,814
132,762

0

182,371
10,000
63,172

109,199

3,119,809

2018/6
2,789,844
1,414,904
1,374,940
1,294,941
1,061,013

233,928
79,998
3
79,995
17,600
62,395

2.9%
2.2%

Diizeltilmis

3,048,823
37,847
94,122

-569,000
1,262,182
1,261,000

642,804

1,329
0
318,540

63,940

42,373

21,567
3,112,763

520,610
37,847 .J..-—/}
269,574 -

67,764
-42,851
700
54,814
132,762

0

2,609,199
2,500,000
0
109,199
3,129,809

2018/9
4,785,653
2,794,827
1,990,826
1,850,824
1,465 265
385,559
140,002
3
139,999
30,800
109,199




