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VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA OZET

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiLANCO - AKTiF KALEMLER

Surh Denetimden

Gegmis
Cari Dénem

30 Haziran 2018

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
Onceki Dénem
31 Aralik 2017

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP_ TOPLAM
I NAKIT, NAKIT BENZERLERi VE MERKEZ BANKASI DEGERLER 4 - 4 2 - 2
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 5 454 - 454 4.595 - 4.595
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan O.Siniflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagli Tiirev Finansal Varliklar 454 - 454 4,595 - 4,595
1. BANKALAR 1.110 6.628 7.738 26.486 7.060 33.546
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 2.693 - 2.693 2.693 - 2.693
VI. FAKTORING ALACAKLARI 3 2.366.320 249.081 2.615.401| 1.922.546 269.754  2.192.300
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 870.001 62.404 932.405 927.082 68.889 995.971
6.1.1 Yurt Igi 913.302 - 913.302 968.169 - 968.169
6.1.2 Yurt Dist - 62.848 62.848 - 70.244 70.244
6.1.3 Kazanilmams Gelirler (-) (43.301) (444) (43.745) (41.087) (1.355) (42.442)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 1.496.319 186.677 1.682.996 995.464 200.865 1.196.329
6.2.1 Yurt Igi 1.496.319 - 1.496.319 995.408 - 995.408
6.2.2 Yurt Dist - 186.677 186.677 56 200.865 200.921
VII. FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlari - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VI KiRALAMA iSLEMLERIi - - - - - -
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
811 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklart - - - - - -
8.1.3 Kazanilmamug Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri I¢in Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DiGER ALACAKLAR 1.382 - 1.382 1.373 - 1.373
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 3 6.578 - 6.578 9.305 - 9.305
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklar 35.444 6.308 41.752 35.099 5.365 40.464
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (28.866) (6.308) (35.174) (25.794) (5.365) (31.159)
XI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X111 BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 282 - 282 148 - 148
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 257 - 257 315 - 315
17.1 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 257 - 257 315 - 315
XVIII. | PESIN ODENMi$ GIDERLER 385 20 405 855 34 889
XIX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 1.115 - 1.115 1.093 - 1.093
XX. ERTELENMIS VERGIi VARLIGI 4 770 - 770 - - -
XXI DiGER AKTiFLER - - - - - -
ARA TOPLAM 2.381.350 255.729  2.637.079| 1.969.411 276.848  2.246.259

XXI1. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLISKiN VARLIKLAR (Net) 27 - 27 27 - 27
22.1 Satis Amaglh 27 - 27 27 - 27
22.2 Durdurulan Faaliyetlere {ligkin - - - - - -
AKTIiF TOPLAMI 2.381.377 255.729  2.637.106| 1.969.438 276.848  2.246.286

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTiBARIYLA OZET
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sumrh Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
BILANCO - PASiF KALEMLER 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP_ TOPLAM

l. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 5.530 - 5.530 537 - 537
1. ALINAN KREDIiLER 6 1.775.102  267.563 2.042.665| 1.330.388 313.319 1.643.707
111 FAKTORING BORCLARI - - - 221 216 437
V. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglar1 - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 7 396.383 - 396.383|  443.204 - 443.204
5.1 Bonolar 396.383 - 396.383|  443.204 - 443.204
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller - - - - - -
VI. DiIGER BORCLAR 122 149 271 245 113 358
VIL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIIl. | RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FiINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 8.042 - 8.042 2.278 - 2.278
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 8 874 9.718 10.592 656 8.038 8.694
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
10.2 Calisan Haklar1 Yiikiimliiliigi Karsiligt 874 - 874 656 - 656
10.3 Diger Karsiliklar - 9.718 9.718 - 8.038 8.038
XI. ERTELENMIi$ GELIRLER - - - - - -
XIl. | CARi DONEM VERGI BORCU - - - - - -
XIll. | ERTELENMIS VERGiI BORCU - - - 2.026 - 2.026
XIV. | SERMAYE BENZERi KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 2.186.053  277.430 2.463.483| 1.779.555 321.686 2.101.241
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satis Amagh - - - - - -
15.2 | Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - - -
XVI. | OZKAYNAKLAR 9 173.623 - 173.623 145.045 - 145.045
16.1 Odenmis Sermaye 70.000 - 70.000 70.000 - 70.000
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 | Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlar - - - - - -
16.2.3 | Diger sermaye yedekleri - - - - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 51 - 51 51 - 51
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 352 - 352 352 - 352
16.5 Kar Yedekleri 74.642 - 74.642 51.448 - 51.448
16.5.1 | Yasal Yedekler 6.984 - 6.984 5.824 - 5.824
16.5.2 | Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 | Olaganiistii Yedekler 67.658 - 67.658 45.624 - 45.624
16.5.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 28.578 - 28.578 23.194 - 23.194
16.6.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarari - - - - - -
16.6.2 | Dénem Net Kar veya Zarari 28.578 - 28.578 23.194 - 23.194

PASIF TOPLAMI 2.359.676  277.430 2.637.106| 1.924.600 321.686  2.246.286

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERIi

Simirh Denetimden Gegmis
Cari Dénem
30 Haziran 2018

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Onceki Dénem
31 Aralik 2017

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 420.637 24.087 444.724 225.380 7.528 232.908
1. RIiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 274501 43.326 317.827 218.653 11.360 230.013
11 ALINAN TEMINATLAR - - - - - -
V. VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAAHHUTLER 17 773.206 - 773.206 553.124 - 553.124
51 Cayilamaz Taahhiitler 773.206 - 773.206 553.124 - 553.124
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - R R
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - R
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahbhiitleri - - - - - R
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR 17 173.081 177.090 350.171 226.686 225.379 452.065
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - . - - R
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - R R R
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - R R
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - . - - R
6.2 Alim Satim Amagh Islemler 173.081 177.090 350.171 226.686 225.379 452.065
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - R R R
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri 173.081 177.090 350.171 226.686 225.379 452.065
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - R R
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - R R
VII. EMANET KIYMETLER 17 2.537.881 881.453 3.419.334 1.870.363 726.994 2.597.357
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 4.179.306 1.125.956 5.305.262 3.094.206 971.261 4.065.467

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagma Kazang
SEYRELTILMI$ HiSSE BASINA KAZANC
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Simirh Simirh Simirh Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Geg¢memis Geg¢mis Ge¢memis
GELIR TABLOSU 1 Ocak — 30 Haziran 1 Nisan - 30 Haziran 1 Ocak - 30 Haziran 1 Nisan - 30 Haziran
Dipnot 2018 2018 2017 2017
[ ESAS FAALIYET GELiRLER{

FAKTORING GELIiRLERI 10 186.838 101.459 78.252 42.251
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 185.403 100.761 77.826 42.025
111 Iskontolu 74.447 36.805 25.105 14.032
112 Diger 110.956 63.956 52.721 27.993
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alian Ucret ve Komisyonlar 1.435 698 426 226
121 Iskontolu 720 370 229 104
1.2.2 Diger 715 328 197 122
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 11 (152.557) (80.391) (59.219) (32.264)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (108.058) (58.504) (46.293) (25.150)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - - - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (39.647) (19.288) (10.685) (5.982)
25 Diger Faiz Giderleri - - - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (4.852) (2.599) (2.241) (1.132)
1. BRUT K/Z (I+1T) 34.281 21.068 19.033 9.987
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 12 (6.452) (3.250) (4.480) (2.268)
41 Personel Giderleri (4.173) (2.082) (3.177) (1.635)
42 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (130) (68) (81) (53)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - - - -
4.4 Genel isletme Giderleri (2.149) (1.100) (1.222) (580)
45 Diger - - - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+ IV ) 27.829 17.819 14553 7.719
VI. DiGER FAALIYET GELiRLERI 13 171.200 105.028 115.445 14.245
6.1 Bankalardan Alman Faizler 488 136 251 112
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alnan Faizler - - - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - -
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - - - -
6.3.2 | Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV - - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
6.3.4 | Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
6.4 Temettii Gelirleri - - - -
6.5 Sermaye Piyasast Islemleri Kar1 9.148 3.920 5.737 299
6.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden 9.148 3.920 5.737 299
6.5.2 Diger - - - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 161.559 100.968 109.292 13.811
6.7 Diger 5 4 165 23
VII. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) (3.073) - (1.356) -
VIII. | DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 14 (159.494) (100.388) (114.117) (14.013)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - - - -

811 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV/
Deger Diisme Gideri - - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diigiis Giderleri - - - -
821 Maddi Duran Varhk Deger Diisiis Giderleri - - - -

8.2.2 Satts Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar
Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - - - -
824 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.25 istirak, Bagh Ortaklik ve is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar (9.134) (1.256) - -
8.4 Kambiyo Islemleri Zarart (150.360) (99.132) (114.117) (14.013)
85 Diger - - - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+.....+VIII) 36.462 22.458 14.525 7.951

X. BiRLESME ISLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN
FAZLALIK TUTARI - - - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - - - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 36.462 22.458 14.525 7.951
XII. | SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 15 (7.884) (4.826) (2.812) (4.319)
131 Cari Vergi Karsiligt (10.680) (5.242) (1.315) (1.315)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (-) - - (1.497) (1.497)
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 2.796 416 - (1.507)
XIV. | SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII+XIII) 28.578 17.632 11.713 3.632
XV. DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GELIiRLER - - - -
15.1 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
15.2 Bagl Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlar1 - - - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
XVI. DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GIDERLER ) - - - -
16.1 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
16.2 Bagl Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satis Zararlart - - - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
XVIl. | DURDURULAN FAALIiYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI1) - - - -
XVIII. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - - - -
18.1 Cari Vergi Karsilig - - - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIEXVIII) - - - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 28.578 17.632 11.713 3.632
HISSE BASINA KAZANC (Tam TL) 28 0,4083 0,2519 0,5229 0,1621
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0,4083 0,2519 0,5229 0,1621

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simrh Simrh
Denetimden Denetimden
Gec¢mis Geg¢mis
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
l. DONEM KARI/ZARARI 28.578 11.713
1. DiGER KAPSAMLI GELIRLER - -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar - -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azahislart - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar/Azalislart - -
213 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart - -
2.1.4  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlart - -
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire
fliskin Vergiler B -
2.15.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri B -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
Siiflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdisindaki Isletmeye iligkin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirtlacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlart - -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler - -
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri . -
1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (I+IT) 28.578 11.713

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelir ve Giderler

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelir ve
Giderler

Hisse Hisse Dénem
. . . . Senedi Senedi Diger Dénem Gegmis| Net Kar
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis | Sermaye Ihrag Iptal Sermaye Kar Yasal Statii| Olaganiistii| Diger Kar Kar/ Doénem veya .. Toplam
DEGISIKLIKLER Sermaye | Yedekleri| Primleri Karlan Yedekleri 1 2 4 5 6] Yedekleri| Yedekler| Yedekleri| Yedekler| Yedekleri| (Zaran)| Kar/(Zarari) Zaran | Ozkaynak
Onceki Dénem (1 Ocak — 30 Haziran 2017)
(Siirh Denetimden Gegmis)
Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (1 Ocak
2017) 22.400 28.831 - - 28.831 - 51 - 347 - 54.119 5.823 - 48.296 - 16.098 - 16.098 121.846
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Mubhasebe Politikasinda Yapilan
Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
118 Yeni Bakiye (I+11) 22.400 28.831 - - 28.831 - 51 - 347 - 54.119 5.823 - 48.296 - 16.098 - 16.098 121.846
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirim - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
Arttirim - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme
Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIIL Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Donem Net Kar1 veya Zarar - - - - - - - - - - - - - - - 11.713 - 11.713 11.713
XII. Kar Dagitim - - - - - - - - - - - - - - -1 (16.098) 16.098 - -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - -1 (16.098) 16.098 - -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (30 Haziran 2017) 22.400 28.831 - - 28.831 - 51 - 347 - 54.119 5.823 - 48.296 - 11.713 16.098 27.811 133.559
Cari Dénem (1 Ocak — 30 Haziran 2018)
(Smirh Denetimden Gegmis)
I Onceki Donem Sonu Bakiyesi (1 Ocak
2018) 70.000 - - - - - 51 - 352 - 51.448 5.824 - 45.624 - 23.194 - 23.194 145.045
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan
Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 70.000 - - - - - 51 - 352 - 51.448 5.824 - 45.624 - 23.194 - 23.194 145.045
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI. I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
Arttirmm - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme
Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig/Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X Doénem Net Kar veya Zararn - - - - - - - - - - - - - - - 28.578 - 28.578 28.578
XII. Kar Dagitim - - - - - - - - - - 23.194 1.160 - 22.034 -l (23.194) -l (23.194) -
12.1 Dagitilan Temetti - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 23.194 1.160 - 22.034 -l (23.194) -l (23.194) -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (30 Haziran 2018) 70.000 - - - - - 51 - 352 - 74.642 6.984 - 67.658 - 28.578 - 28.578 173.623
1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
(2) Tammlanmis fayda planlarmin birikmis yeniden 6lgiim kazanglary/kayiplari,
3) Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda smiflandirilmayacak paylari ile diger kér veya zarar olarak yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarmnn birikmis tutarlarr)
4) Yabanci para ¢evirim farklari,
(5) Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm diger kapsamli gelirinden kér/zararda smiflandirilacak paylari ve diger kr veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlar) ifade eder.

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

6




VAKIF FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sumrh Denetimden
Gegmis
Cari Donem

Simirh Denetimden
. Gegmis
Onceki Dénem

1 Ocak - 30 Haziran 2018

1 Ocak - 30 Haziran 2017

VI.

VII.

ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIiT AKISLARI

Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar
Alinan Faizler/Faktoring Gelirleri

Odenen Faizler/Kiralama Giderleri

Kiralama Giderleri

Alman Temettiiler

Alman Ucret ve Komisyonlar

Elde Edilen Diger Kazanglar

Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler
Odenen Vergiler

Diger

Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim
Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis

Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis

Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis)

Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalis)

Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig)

Diger Borglarda Net Artis (Azalis)

Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1

YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart

Elden Cikarilan Bagl Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklart
Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller

Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller

Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar

Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar

Diger

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1

FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit

Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikig1
Ihrag Edilen Sermaye Araglari

Temettii Odemeleri

Finansal Kiralamaya {liskin Odemeler

Diger

Finansman Faaliyetlerinden Saglanan/(Kullamlan) Net Nakit

Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis/(Azahs)
Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar

Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar

(12.677)
(25.570)
(396.579)
(453)
(437)
371.342

557

(6.963)

(17

396.383
(443.204)

(46.821)
28.055
(25.806)
33.548

7.742

(39.605)
43.044
(1.869)

899

(79.053)

(2.626)

(28.998)

(180)

266.402
(200.854)

65.548
(11.991)
24.379
8.172

32.551

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Factoring A.S. (“Sirket”), 28 Ocak 1998 tarihinde faktoring ve her tiirlii finansman iglemlerini
yapmak iizere kurulmustur. Sirket’in faaliyet alani olan faktoring, iiretici, dagitic1 ve hizmet sirketlerine
ait ticari alacaklarin, araci bir kurulusa (factor) satilmasini igeren bir finansman yontemi olup, bu
yontemde factor bir komisyon karsiliginda finansman temini, miisteri hesaplariin takibi, alacaklarin
tahsilat1 ve bunlarin tahsil edilememe riskini {istlenir.

Sirket’in 31 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda Vakif Finans Factoring
Hizmetleri A.S. olan tnvanmin Vakif Faktoring A.S. olarak degistirilmesi karar1 alinmis ve
13 Nisan 2015 tarihinde Tiirkiye ticaret siciline tescil ettirilmistir.

Sirket, yur tici ve yurt dis1 faktoring hizmeti vermektedir. Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve
28496 sayili Remi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu” ve BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik™i ¢er¢evesinde stirdiirmektedir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

Ortakhik payn OrtakhKk pavi
30 Haziran 31 Arahk
2018 (%) 2017 (%)
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 54.875 78,39 54.875 78,39
Giines Sigorta A.S. 9.594 13,71 9.594 13,71
Vakif Finansal Kiralama A.S. 2.656 3,79 2.656 3,79
Vakifbank Per. Oz. Sos. Giiv. Vakfi 1.781 2,54 1.781 2,54
Vakif Pazarlama Sanayi ve Tic. A.S. 1.094 1,56 1.094 1,56
Sermaye 70.000 100 70.000 100

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla personel sayisi 48°dir (31 Aralik 2017: 47).
Sirket, Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Serifali Mahallesi, Bayraktar Bulvari, No:62, Umraniye/ISTANBUL.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) stirdiirmektedir. Sirket’in
2017 yilinda agilan Ankara ve Izmir subeleri bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 7 Agustos 2018 tarihinde onaylanmustir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, finansal tablolarini Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig,
genelge ve yapilan aciklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standardi 34, “Ara Donem Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini igeren “BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmigtir. Finansal kiralama, faktoring ve
finansman sirketlerinin finansal tablolart BDDK tarafindan anilan sirketlere yonelik belirlenen
formatlara gore hazirlanarak kamuya ilan edilir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarin1 tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay1 tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar1 y1l sonu finansal tablolarii igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolari
31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Ozet finansal tablolar, ger¢ege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklar ve borglar
haricinde tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in Ozet finansal
tablolar1 O6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2018 tarihi
itibariyla 6zet finansal durum tablosunu (bilangosunu) ve 6zet nazim hesaplar tablosunu 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla hazirlanmis 6zet finansal durum tablosu (bilangosu) ve 6zet nazim hesaplar tablosu ile
1 Ocak - 30 Haziran 2018 hesap dénemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zet
nakit akis tablosu ve 6zet 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2017 hesap dénemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem 6zet finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar
2.3.1 Yeni ya da diizenlenmis TMS ve TFRS ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.



VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

i)

1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda
kullanilmakta olan, ger¢eklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

Sirket, faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklari i¢in BDDK tarafindan 24 Aralik 2013
tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili
yonetmelige degisiklik yapilmasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak deger
diisiikliigii karsiligr ayirmaktadir. Sirket, ge¢mis donemlerde oldugu gibi deger diisiikligii
karsiliklarin1 s6z konusu mevzuata uygun olarak muhasebelestirmeye devam etmektedir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK’ya
bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsilig1 ayirabilme hakk1
taninmig olup yonetmeligin yiriirlilik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir. Sirket, s6z
konusu yonetmelik kapsaminda TFRS 9’a goére beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamay1
degerlendirmektedir.

Finansal tablolarin TFRS 9’a uyumlu olacak sekilde hazirlanmasi i¢in aym Yonetmelik
degisikligi ile finansal tablolarin bi¢cim ve iceriklerinde yapilan degisikligin yiirtirliik tarihi de
30 Eyliil 2018’dir. Bu nedenle Sirket ilisikteki finansal tablolarinda TMS 39’un siniflandirma ve
Olecme hiikiimlerini ve finansal kiralama alacaklari i¢in ge¢cmis donemki uygulamalarina devam
etmektedir.

TMS 12, “Gelir vergileri”deki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gergege
uygun degerden dl¢iilen bor¢lanma araglari tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varli§inin nasil
mubhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat™; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligsmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilagtirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

10



VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

- TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiili yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere iste§e bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

- TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Yatirim
amaclh gayrimenkullerin siiflandirilmasina iligskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amacglh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- TFRS 2, ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin dlgiim esaslarint ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni1 zamanda
bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 0zkaynaga dayaliymig¢asina iglem gormesini gerektirmektedir.

- 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”; TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmigtir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmast ya da fiyatlanmas1 konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigr/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amact uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

11



VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlannug ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler :

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislar1 ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
mubhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna OongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sozlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristiritlmasindaki rehberhgl degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag1 beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama soézlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha oOnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasmin nasil oOlgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacag1 ve vergi oranlari da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’tin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

- 2015-2017 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama doénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3, ‘isletme Birlesmeleri’; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden Olger.

. TFRS 11, ‘Miisterek Anlagmalar’; miisterek kontrolii saglayan igletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

o TMS 12, ‘Gelir Vergileri’; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aymi sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23, ‘Borglanma Maliyetleri; bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

- TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

o Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrast dénem i¢in; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek igin giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi,

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamustir:

TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’ degisiklikler

TMS 12, ‘Gelir vergileri’ degisiklikler

TMS 40, “Yatirnm amagh gayrimenkuller’ degisiklikler
2014-2016 donemi yillik iyilestirmeleri

TFRS 17, ‘Sigorta S6zlesmeleri’

2015-2017 donemi yillik iyilestirmeler

TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ degisiklikler
TFRS 4, ‘Sigorta sozlesmeleri’ degisiklikler

TFRS 15, ‘Miisteri sdzlesmelerinden hasilat’ degisiklikler
TFRS 9, ‘Finansal araglar’ degisiklikler

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirrmlar® degisiklikler

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilango tarihi itibartyla raporlanan varlik ve
yilikiimliiliik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel ylkimlilik ve
taahhiitleri ile raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

2.5 Smiflandirmalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FAKTORING ALACAKLARI

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

TP YP TP YP

Iskontolu Faktoring Alacaklary
Yurt ici faktoring alacaklart 913.302 - 968.169 -
Thracat faktoring alacaklari - 62.848 - 70.244
Kazanilmamus gelirler (43.301) (444) (41.087) (1.355)
870.001 62.404 927.082 68.889

Diger Faktoring Alacaklart

Yurt i¢i faktoring alacaklari 1.496.319 - 995.408 -
Yurt dis1 faktoring alacaklar - 186.677 56 200.865
1.496.319 186.677 995.464 200.865
Faktoring alacaklari, net 2.366.320 249.081 1.922.546 269.754

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik almig

oldugu teminat bulunmamaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve

karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
Tasfiye olunacak alacaklar 10.361 - 10.015 -
Zarar niteligindeki alacaklar 25.083 6.308 25.084 5.365
Ozel karsiliklar (28.866) (6.308) (25.794) (5.365)
Takipteki alacaklar, net 6.578 - 9.305 -
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VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri

ve 0zel karsilik dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Toplam Toplam

takipteki takipteki
faktoring Ayrilmis faktoring Ayrilmis
alacag karsihik alacag karsihik
Vadesi 3-6 ay gegen 346 69 10.015 2.004
Vadesi 6-12 ay gegen 10.015 5.008 - -
Vadesi 1 yil ve iizeri gecen 31.391 30.097 30.449 29.155
Toplam 41.752 35.174 40.464 31.159

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

1 Ocak Bakiyesi 31.159 24.142
Donem iginde ayrilan karsilik tutart 3.073 1.356
Donem igindeki tahsilatlar ve karsilik iptalleri (-) - (64)
Kur fark etkisi 942 276
Donem sonu bakiyesi 29.028 25.710

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarina karsilik

almis oldugu teminatlarin dokiimii asagidaki gibidir:

Alinan ¢ek ve senetler

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017

27.612 22.684

Toplam

27.612 22.684
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VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliliigii varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikleri, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gegerli olacagi
tahmin edilen vergi oranlar1 dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve

etkileri yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak asagida 6zetlenmistir.

Toplam gecici farklar

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Ertelenmis vergi

varhklary/(yiikiimliiliikleri)

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Alim satim amagli tiirev

finansal yiikiimliilikler 5.530 537 1.217 118
Kidem tazminati karsilig 584 454 128 91
izin karsihig 290 202 64 40
Ertelenmis vergi varhiklar 1.409 249
Siipheli alacak karsiligt 2.450 6.120 539 1.224
Alim satim amagli tiirev

finansal varliklar 454 4.595 100 1.011
Satilmaya hazir finansal varlik deger artis - 352 - 18
Maddi ve maddi olmayan varliklar

ekonomik dmiir farklar 112 22
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - 639 2.275
Ertelenmis vergi varhgi, net 770 (2.026)

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Acilig bakiyesi (2.026) 1.317
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 2.796 (3.343)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen tutar - -

770 (2.026)

16



VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5- ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR/YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in alim satim amagl tiirev finansal varlik

yiikiimliilik detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Tiirev finansal varhklar TP YP TP YP
Vadeli Islemler - - - -
Swap Islemler 454 - 4.595 -

454 - 4,595 -

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Tiirev finansal yiikiimliiliikler TP YP TP YP
Vadeli Islemler - - - -
Swap Islemler 5.530 - 537 -

5.530 - 537 -

6 - ALINAN KREDILER

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

TP YP TP YP
Alinan krediler 1.775.102 267563  1.330.388 313.319
1.775.102 267563  1.330.388 313.319

Kisa vadeli finansal borg¢lar

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Kisa vadeli teminatli banka kredileri 41.609 492.764

Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 1.535.689 648.898

Uzun vadeli teminatsiz kredilerin kisa vadeli kism 179.369 320.449

Uzun vadeli finansal borc¢lar

Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri 285.998 181.596
2.042.665 1.643.707
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ihrag edilen menkul kiymetler detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Bonolar 396.383 443.204

396.383 443.204

Sirketimiz tarafindan sirasiyla; 16 Ocak, 26 Ocak ve 22 Subat 2018 tarihinde ihrag edilen 120.865 TL,
154.318 TL ve 124.817 TL nominal degerli, 175,174 ve 175 giin vadeli, 10 Temmuz, 19 Temmuz ve
16 Agustos 2018 itfa tarihli “TRFVFAS71814”°, “TRFVFAS71822 ve “"TRFVFAS81813°ISIN
kodlu bonolar Borsa Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda islem
gormektedir.

8 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Faktoring alacaklarina iliskin ayrilan

genel karsiliklar 9.718 8.038
Kidem tazminati karsiligi 584 454
Kullanilmamus izin karsilig 290 202

10.592 8.694
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9- OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirketin sermayesi 70.000.000 Tam TL olup, bu sermaye her biri 1 Tam TL nominal degerde 70.000.000
adet hisseye boliinmiistiir. Sirketin sermayesini teskil eden toplam 70.000.000 adet hisseden 46.900.000
Tam TL’m teskil eden 46.900.000 adedi A grubu hisseyi ve 23.100.000 Tam TL’mi teskil eden
23.100.000 adedi de B grubu hisseyi olusturmaktadir.

Sirket’in ortaklik yapisi agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Ortakhk Ortakhk

Tutar Pay1 Tutar Pay1

T.Vakuflar Bankas1 T.A.O 54.875 78,39 54.875 78,39
Giines Sigorta A.S. 9.594 13,71 9.594 13,71
Vakif Finansal Kiralama A.S. 2.656 3,79 2.656 3,79
Vakif Per. Oz. Sos. Giiv. Vakfi 1.781 2,54 1.781 2,54
Vakif Pazarlama ve Tic. A.S. 1.094 1,56 1.094 1,56
(")denmis sermaye 70.000 100,00 70.000 100,00
Ortaklar Grubu Pay Adedi Pay Tutar
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. A 36.766.250 36.766.250
B 18.108.750 18.108.750

Gilines Sigorta A.S. A 6.427.813 6.427.813
B 3.165.937 3.165.937

Vakif Finansal Kiralama A.S. A 1.779.688 1.779.688
B 876.562 876.562

Vakif Per. Oz. Sos. Giiv. Vakfi A 1.193.437 1.193.437
B 587.813 587.813

Vakif Pazarlama ve Tic. A.S. A 732.812 732.812
B 360.938 360.938

Sermaye Yedekleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Kar Yedekleri

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, kar yedekleri 6.984 TL tutarindaki yasal yedeklerden
(31 Aralik 2017: 5.824 TL), 67.658 TL tutarindaki olaganiistii yedeklerden (31 Aralik 2017: 45.624 TL)

olusmaktadir.
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9 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %>5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir. Bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

26 Nisan 2018 tarihli Genel Kurul kararina istinaden, Sirket’in 2017 y1lina ait 28.865 TL karindan vergi
ve yasal yiikiimliiliikler toplam1 5.671 TL ve birinci tertip yasal yedek akge tutar1 1.160 TL diisiildiikten
sonra kalan 22.034 TL tutarindaki net karin, sonraki donemlerde sermaye artirrminda kullanilmak ve
sermayeye ilave edilecek bedelin bedelsiz hisse senedi olarak dagitilmak iizere olaganiistii yedekler
hesabina aktarilmasina karar verilmistir.

10 - ESAS FAALIYET GELIRLERIi

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemler itibariyla esas faaliyet gelirlerinin detaylar
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Faktoring alacaklarindan alinan faizler

- Iskontolu 74.447 36.805 25.105 14.032
- Diger 110.956 63.956 52.721 27.993
185.403 100.761 77.826 42.025
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve komisyonlar, net

- Iskontolu 720 370 229 104
- Diger 715 328 197 122

1.435 698 426 226
Esas Faaliyet Gelirleri 186.838 101.459 78.252 42.251
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11 - FINANSMAN GiDERLERI

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemler itibariyla finansman giderlerinin detaylar

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Kullanilan kredilere verilen faizler 108.058 58.504 46.293 25.150
Ihrac edilen menkul kiymetlere verilen faizler 39.647 19.288 10.685 5.982
Verilen ticret ve komisyonlar 4.852 2.599 2.241 1.132
152.557 80.391 59.219 32.264

12 - ESAS FAALIYET GIiDERLERI

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemler itibariyla esas faaliyet giderlerinin

detaylar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan -
30 Haziran 2017

Personel giderleri 4.173 2.082 3.177 1.635
Danigsmanlik giderleri 342 243 33 12
Kira giderleri 334 167 182 95
Dava takip giderleri 219 99 76 14
Arag kiralama giderleri 215 112 129 42
Bilgi islem gideri 142 29 5 3
Kidem tazminati karsilig gideri 130 68 81 53
Amortisman ve itfa giderleri 128 67 51 40
Temizlik giderleri 110 54 81 27
Vergi resim ve harglar 96 48 87 30
Reklam giderleri 45 12 6 2
Temsil agirlama giderleri 25 15 4 2
Noter giderleri 8 7 5 1
Diger giderler 485 253 563 337

6.452 3.250 4.480 2.268

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemler itibariyla esas faaliyet giderleri iginde yer

alan personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan -
30 Haziran 2017

Maas ve licretler 2.418 1.231 1.428 446
Ikramiye 6demesi 829 499 128 71
SSK isveren pay1 363 184 393 271
Personel sigorta gideri 125 64 473 434
Personel yemek gideri 116 57 235 192
Diger 322 47 520 221

4.173 2.082 3.177 1.635
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13 - DIGER FAALIYET GELIiRLERIi

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemler itibariyla diger faaliyet gelirlerinin
detaylar agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Kambiyo Islemleri Kar1 161.559 100.968 109.292 13.811
Tiirev finansal islemlerden kar 9.148 3.920 5.737 299
Bankalardan Alinan Faizler 488 136 251 112
Diger(® 5 4 165 23
171.200 105.028 115.445 14.245
® 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde diger faaliyet gelirlerinin 5 TL’si kira gelirinden olugmaktadir
(30 Haziran 2017: 165 TL’si 6nceki yillarda karsilik ayrilmig takipteki faktoring alacaklarindan yapilan tahsilatlardan
olusmaktadir).

14 - DIGER FAALIYET GIiDERLERI

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemler itibariyla diger faaliyet giderlerinin
detaylar1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Kambiyo islemleri zarari 150.360 99.132 114.117 14.013

150.360 99.132 114.117 14.013

15 - VERGILER

Tiirkiye’de, 21 Haziran 2006 tarihli Resmi Gazete ile ilan edilen 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 32. maddesine gore kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Ancak 5 Aralik 2017 tarihli Resmi
Gazete'de yayimnlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar1 ve Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile bu oran 2018-2020 yillar1 arasinda 3 yil siireyle %22 olarak
uygulanacaktir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile
gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii
O6demeleri lizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15’¢e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara
ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz 6niinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmas1 tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iligkin
olarak getirilen yeni diizenlemeler, OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve
ilkelere paralellik arz etmektedir.
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15 - VERGILER (Devami)

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat tizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim,
imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diin¢ para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, ticret ve benzeri 6demeleri gerektiren iglemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satim1 olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer
fiyatlandirmasi formunu doldurmakla yiikiimliidiir. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iliskili
sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi
metotlar1 belirtilmektedir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosunda yer alan
vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri (10.680) (1.315)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 2.796 (1.497)
(7.884) (2.812)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ve pesin 6denen vergiler
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Kurumlar vergisi karsilig1 10.680 2.328
Pesin 6denen vergiler (-) 1.115 3.421
Odenecek kurumlar vergisi / Pesin 6denen vergi 9.565 (1.093)
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16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Banka mevduati
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 1.727 33.534

7.727 33.534

Alim-Satim amach tiirev finansal varhklar
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 454 4.595

454 4.595

Pesin 6denmis giderler

Vakif Yatirim Menkul Degerler 86 412
Glines Sigorta A.S. 130 229
216 641

Alman krediler

T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 237.751 32.131
Vakifbank International AG 28.677 27.842
266.428 59.973

fhrac edilen menkul kiymetler

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. 993 1.277
TVB Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. 15.170 9.481
16.163 10.758

iliskili taraflara borclar

Kredi Kayit Biirosu A.S. 1 1
Giines Sigorta A.S. - 188
Vakif Sigorta Ara. Hiz. Ltd. $ti. - 2

- 191

Alm-Satim amach tiirev finansal yiikiimliiliikler
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 3.915 42

3.915 42
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16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflarla yapilan islemler
sonucu olusan gelir ve giderler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017

iliskili Kuruluslardan Faiz Geliri

T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 481 374
481 374

Alim-Satim amach tiirev finansal araclardan kar / zarar, net
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 14 10.340
14 10.340

Mliskili Kuruluslardan Kira Geliri

Vakif Finansal Kiralama A.S. 5 -
5 -

Mliskili Kuruluslara Finansman Gideri
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.

Faiz Gideri 14.184 7.309
Teminat Mektubu Masrafi 19 34
Diger Finansman Giderleri 36 64
14.239 7.407

Vakifbank International AG
Faiz Giderleri 431 475
431 475

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Bono ihract Komisyonu 630 1.093
630 1.093

Vakif Menkul Kiymet Yatirnm Ortakhg A.S.
Bono Thraci Faiz Giderleri 85 121
85 121

TVB-VAKIF EMEKLILIiK VE HAYAT A.S.
Bono Ihraci Faiz Giderleri 1.452 303

1.452 303
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16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Mliskili Taraflara Odenen Diger Giderler

Glines Sigorta A.S. 125 161
Vakif Finansal Kiralama 9 13
Kredi Kayit Biirosu A.S. 9 34
Vakifbank 8 9
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortaklig - 303
Vakif Sigorta Ara. Hiz. Ltd. - 2

142 522

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve iist yonetime
sagladig ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 370 TL’dir (30 Haziran 2017: 669 TL).

17 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alinan Teminatlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Taahhiitler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, cayilamaz taahhiitler asagida yer alan kuruluslara
verilen teminat senetlerinden olusmaktadir:

30 Haziran 2018 31Aralk 2017

Tahsis edilen limit 770.000 550.000
Davalar i¢in mahkemeye verilen teminatlar 3.206 3.124
773.206 553.124

Emanet Kiymetler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, emanet kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
Miisteri gekleri 642.679 114.506 652.572 125.093
Miisteri senetleri 1.895.202 766.947 1.217.791 601.901
2.537.881 881.453 1.870.363 726.994
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17 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Tiirev Anlasmalar:

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, emanet kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - -
Swap Alim Satim Islemleri 173.081 177.090 226.686 225.379
173.081 177.090 226.686 225.379

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, finansal araglarin kullanimindan dolay1 asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

. Kredi riski
. Likidite riski
. Piyasa riski

Bu not, Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yoOnetimi politikalar, Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk y6netimi politikalarinin amaci Sirket’in
riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Sirket,
cesitli egitim ve ydnetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami
yaratarak, tiim ¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

Kredi riski

Sirket’in ana faaliyeti, bilgi birikiminin yiiksek oldugu sektorler iizerinde yogunlasarak bu sektorlerde
faaliyet gosteren firmalara yonelik, kredi ve risk izleme yonetmeligindeki limitler dahilinde faktoring
islemleri yapmaktir.

Kredi riski ile ilgili politikalar “Krediler ve Risk izleme Y6netmeligi”’nde detaylandirilnis olup Sirket
biinyesindeki uygulamalar bu yonetmelik ¢ercevesinde siirdiiriilmektedir. Risk Komitesi diizenli olarak
Sirket’in kredi riski stratejisini ve 6nemli kredi riski politikalarini gézden gegirir. S6z konusu strateji ile
Sirket’in kredi riskine iligkin miisamaha derecesini ve aldig1 ¢esitli kredi risklerine karsilik elde etmeyi
bekledigi kar seviyesini yansitmak amaglanmaktadir.

Diger taraftan portfoyiin sektdr bazinda dagilimmin dengeli olmasina dikkat etmektedir. Sirket,
teminatsiz faktoring islemi yapmamaktadir. Sirket’in tiim islemleri Merkezi Operasyon Birimi
tarafindan gergeklestirilmektedir. Irtibat biirolar1 diizeyinde islem yapma ve &deme yetkisi
bulunmamaktadir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Likidite riski

Sirket genellikle kisa vadeli finansal araclarini nakde gevirerek; 6rnegin alacaklarini tahsil ederek ve
bankalardaki mevduatlarini nakde doniistiirerek kendisine fon yaratmaktadir.

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya g¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarint hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlig1 gercege uygun bir fiyat ve
uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar
araciligryla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak i¢in gerekli olan fon
kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir.

Piyasa RiskKi

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 ya da menkul kiymetler piyasalarinda islem goren araglarin
fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin ya da sahip oldugu finansal varliklarin
degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul edilebilir sinirlar
dahilinde kontrol ederken, risk getirisini optimize etmeyi amaglamaktadir.

Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan
dolay1, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan
etkilenmektedir. 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve
pasifler, Not 18’de gosterilmistir.

Faiz orant riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket,
degisken faiz oranlari i¢eren varlik ve borglari ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlar1 dikkate
alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolay1 yabanci para riski tagimaktadir.
S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolar1 ve Avro’dur. Sirket’in finansal
tablolarinin TL bazinda hazirlanmasi nedeniyle, s6z konusu finansal tablolar, yabanci para birimlerinin TL
karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki yabanci
para bazli varliklar, bor¢lardan (d6évize endeksli faktoring alacaklar1 ve krediler dahil) kaynaklanmaktadir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Déviz cinsinden varliklar(*) 455.952 536.772
Do6viz cinsinden yiikiimliiliikler (277.430) (321.686)
178.522 215.086

(*) 200.243 TL tutarindaki (31 Aralik 2017: 259.924 TL) Dovize Endeksli Faktoring Alacaklari dahil
edilmistir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Asagidaki tablo 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in detayli bazda yabanci
para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin
kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

ABD

30 Haziran 2018 Dolan Avro Diger Toplam
Varhklar
Bankalar 2.483 4.128 17 6.628
Faktoring alacaklar1® 244.674 202.477 2.173 449.324
Diger aktifler - - - -
Toplam varhklar 247.157 206.605 2.190 455,952
Yiikiimliiliikler
Almnan krediler 108.634 158.928 - 267.562
Mubhtelif borglar 14 132 4 150
Diger yiikiimliiliikler 9.718 - - 9.718
Toplam yiikiimliiliikler 118.366 159.060 4 277.430
Tiirev finansal araglardan kaynaklanan

Net yabanci para pozisyonu (127.244) (47.783) (2.063) (177.090)
Net yabanci para pozisyonu 1.547 (238) 123 1.432
(*)  Faktoring alacaklarina 200.243 TL Dé6vize Endeksli Faktoring Alacaklar1 dahil edilmistir.
(**) Alinan kredilerde dovize endeksli krediler bulunmamaktadir.

ABD

31 Aralik 2017 Dolar1 Avro Diger Toplam
Varhklar
Bankalar 1.527 5.507 26 7.060
Faktoring alacaklari® 310.548 217.388 1.776 529.712
Diger aktifler - - - -
Toplam varhklar 312.075 222.895 1.802 536.772
Yiikiimliiliikler
Alman krediler 181.900 131.419 - 313.319
Muhtelif borglar 13 99 1 113
Diger yiikiimliiliikler 8.038 216 - 8.254
Toplam yiikiimliiliikler 189.951 131.734 1 321.686
Tiirev Finansal Araclardan kaynaklanan

net yabanci para pozisyonu (122.709) (91.895) (1.753) (216.357)
Net yabanci para pozisyonu (585) (734) 48 (1.271)

(*)  Faktoring alacaklarina 259.924 TL Do6vize Endeksli Faktoring Alacaklari dahil edilmistir.
(**)  Alinan kredilerde dovize endeksli krediler bulunmamaktadir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Doviz kuru riski duyarlilik analizi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla TL’nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger
kaybetmesi vergi éncesi donem karin1 143 TL kadar arttiracaktir (31 Aralik 2017: 127 TL kadar dénem
karini azaltacaktir). Bu analiz, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla tiim degiskenlerin
sabit kalmasi varsayimi ile yapilmaistir.

Net Donem
30 Haziran 2018 Karv/(Zarar) Ozkaynaklar
ABD Dolar1 155 155
Avro (24) (24)
Diger 12 12
Toplam 143 143
31 Aralik 2017
ABD Dolari (59) (59)
Avro (73) (73)
Diger 5 5
Toplam (127) (127)
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri
itfa edilmis itfa edilmis
degerinden degerinden
gosterilen Krediler gosterilen Gergege
finansal ve finansal Defter uygun
30 Haziran 2018 varhklar alacaklar yiikiimliiliikler degeri Degeri
Finansal varhiklar
Bankalar 7.738 - - 7.738 7.738
Faktoring Alacaklari - 2.615.400 - 2.615.400 2.615.400
Finansal yiikiimliiliikler
Alman Krediler - - 2.042.665 2.042.665 2.042.665
Muhtelif Borglar - - 271 271 271
Ihrag Edilen Menkul Kiymteler - - 396.383 - -
itfa edilmis itfa edilmis
degerinden degerinden
gosterilen Krediler gosterilen Gercege
finansal ve finansal Defter uygun
31 Aralik 2017 varhiklar alacaklar yiikiimliiliikler degeri Degeri
Finansal varhklar
Bankalar 33.546 - - 33.546 33.546
Faktoring Alacaklart - 2.192.300 - 2.192.300 2.192.300
Finansal yiikiimliiliikler
Almnan Krediler - - 1.643.707 1.643.707 1.619.444
Muhtelif Borglar - - 358 358 358
Ihrac edilen menkul kiymetler - - 443.204 - -

Sirket yoneticileri, finansal varliklarin ve aliman krediler hari¢ finansal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Bankalar, faktoring alacaklar1 ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin
faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin ve borglarin gercege uygun
degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek

defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliilikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari asagidaki

gibidir:
Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
30 Haziran 2018 1. seviye 2. seviye 3. seviye
Finansal varhklar 3.147 - 454 2.693
Satilmaya hazir finansal varliklar 2.693 - - 2.693
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar 454 - 454 -
Finansal yiikiimliiliikler 5.530 - 5.530 -
Alim satim amagl1 tiirev finansal
yiikiimliilikler 5.530 - 5.530 -
Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 2017 1. seviye 2. seviye 3. seviye
Finansal varhklar 7.288 - 4.595 2.693
Satilmaya hazir finansal varliklar 2.693 - - 2.693
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar 4.595 - 4.595 -
Finansal yiikiimliiliikler 537 - 537 -
Alim satim amagl tiirev finansal
yiikiimliilikler 537 - 537 -
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - HISSE BASINA KAZANC

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse
basina kazang hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Tedaviildeki Hisse Senedinin Agirlikli Ortalama Adedi (Bin) 70.000 22.400
Net Donem Kari 28.578 11.713
Hisse Bagma Kar (Tam TL) 0,4083 0,5229

Sirket’in seyreltilmis hisse senedi bulunmamaktadir.

20 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKiI OLAYLAR

Sirket’in 291.090 TL nominal degerde vade baglangici 27 Temmuz 2018 vade sonu 18 Ocak 2019 olan
175 giin vadeli finansman bonolarinin yurticinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara,
Vakif Yatirnrm Menkul Degerler A.S. araciligiyla satisi i¢in 26 Temmuz 2018 tarihinde talep toplanmis
olup, 27 Temmuz 2018 tarihinde ihra¢ gergeklesmistir.

Sirket’in 19.093 TL nominal degerde vade baslangici 3 Agustos 2018 vade sonu 18 Ocak 2019 olan
168 giin vadeli finansman bonolarinin yurtigcinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara,

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. araciliiyla satist i¢in 2 Agustos 2018 tarihinde talep toplanmig
olup, 3 Agustos 2018 tarihinde ihrag¢ gerceklesmistir.
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