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BAGIMSIZ DENETCi OZEL RAPORU
Ak PortfGy %100 Anapara Koruma Amach Yirminci Fon Kurucu Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriig

Ak Portfoy %100 Anapara Koruma Amach Yirminci Fon'un (“Fon”) 13 Kasim 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 13 Kasim 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarimn
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar: hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2,  Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklar:”
béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorigiimiiziin olugturulmast icin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Dikkat Cekilen Husus

Dipnot 20.i’de izah edildigi iizere, Fon'un hesap donemi 13 Kasim 2018 tarihi itibariyla sona ermis olup,
Katilma pay1 sahiplerine 14 Kasim 2018 tarihinde 6deme yapilmak sureti ile Fon sonlandirilmugtir.
[lisikteki finansal tablolar Fon’un 13 Kasim 2018 tarihi itibariyla tasfiye 6ncesi finansal durumunu

yansitmaktadir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WwWW.pWC.COML.II'  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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4. Kilit Denetim Konular1
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

5. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklar:

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhghk
icermeyecek sekilde hazirlanmas: igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’un tasfiye siirecine
iligkin esaslart dikkate almaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDSlere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6lclide bekleniyorsa
bu yanlighiklar 6nemli olarak kabul edilir.



pwc

BDS'lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki glipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

° Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriiglimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhgligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

° Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agitklamalarin makul olup olmadig) degerlendirilmektedir.

° Finansal tablolarn aciklamalari dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

° Bu rapor tarihi itibartyla Fon tasfiye siirecinde bulundugundan Fon’un siirekliligini devam ettirme
kabiliyetine iligkin olarak “Dikkat Cekilen Husus” paragrafinda belirtilen durum dikkate
alinmaktadir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularin tist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladifimz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmisg
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhik izerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracag olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini asacaginin makul gekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine

karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“ITTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 13 Kasim 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un bagli oldugu

semsiye fon i¢ tiiz{igiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli
bir hususa rastlanmamugtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikras: uyarnnca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir. ’

istanbul, 12 Aralik 2018
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AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMINCI FON

13 KASIM 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

referanslari 13 Kasim 2018 31 Arahk 2017
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 19.934.166 1.993.529
Diger alacaklar 6 - 564
Finansal varliklar 9 70.344.720 83.805.659
Toplam varhklar 90.278.886 85.799.752
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 62.918 157.077
Toplam yiikiimliiliikler 62.918 157.077
Toplam degeri/Net varhk degeri 90.215.968 85.642.675

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMINCI FON

1 OCAK - 13 KASIM 2018 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 27 Kasim -
referanslari 13 Kasim 2018 31 Aralik 2017 (*)
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 3.459.347 27.785
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/(zarar) 11 13.181.265 (963)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar) 11 5.493.584 (498.698)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 - 564
Esas faaliyet gelirleri/(giderleri) 22.134.196 (471.312)
Yonetim iicretleri 8 (1.419.089) (170.345)
Saklama iicretleri 8 (47.321) (4.201)
Denetim iicretleri 8 (8.706) (665)
Kurul iicretleri 8 (15.739) (1.666)
Komisyon ve diger iglem ticretleri 8 (5.934) (2.416)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (8.832) (657)
Esas faaliyet giderleri (1.505.621) (179.950)
Esas faaliyet kar1 20.628.575 (651.262)
Net donem kari 20.628.575 (651.262)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde
artig/(azahs) 20.628.575 (651.262)

(*) Ak Portfoy %100 Anapara Koruma Amagli Yirminci Fon, 27 Kasim 2017 tarihinde halka arz edildiginden,
karsilastirmali kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 27 Kasim - 31 Aralik 2017 itibar ile
sunulmustur. Fon, yatirim donemi sonu olan 13 Kasim 2018 tarihi itibartyla sona ermis olup, katilma pay1
sahiplerine 14 Kasim 2018 tarihinde 6deme yapmak sureti ile sonlandirilmistir. Odemeye iliskin birim fiyat
1,258158 TL olmakla birlikte 13 Kasim 2018 tarihindeki Fon’un toplam degeri lizerinden hesaplanmistir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMINCI FON

1 OCAK - 13 KASIM 2018 DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 27 Kasim -
referanslari 13 Kasim 2018 31 Arahk 2017 (*)
1 Ocak 2018 ve 27 Kasim 2017
itibariyla toplam degeri/
net varlik degeri 10 85.642.675 -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 20.628.575 (651.262)
Katilma pay1 ihrag tutart 18 15.468.901 86.399.500
Katilma payi iade tutari 18 (31.524.183) (105.563)
13 Kasim 2018 ve 31 Arahik2017
itibariyla toplam degeri/
net varhik degeri 10 90.215.968 85.642.675

(*) Ak Portfoy %100 Anapara Koruma Amagli Yirminci Fon, 27 Kasim 2017 tarihinde halka arz edildiginden,
karsilagtirmali kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 27 Kasim - 31 Aralik 2017 itiban ile
sunulmustur. Fon, yatirim dénemi sonu olan 13 Kasim 2018 tarihi itibariyla sona ermis olup, katilma pay1
sahiplerine 14 Kasim 2018 tarihinde 6deme yapmak sureti ile sonlandirilmistir. Odemeye iliskin birim fiyat
1,258158 TL olmakla birlikte 13 Kasim 2018 tarihindeki Fon’un toplam degeri lizerinden hesaplanmustir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMINCI FON

1 OCAK - 13 KASIM 2018 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 27 Kasim -
referanslari 13 Kasim 2018 31 Aralik 2017 (*)
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar: 33.985.022 (84.302.766)
Net donem kar1/(zarari) 20.628.575 (651.262)
Net donem kari/(zarari) mutabakati ile
ilgili diizeltmeler (8.963.828) (528.841)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (3.459.347) (30.143)
Faiz tahakkuk diizeltme (10.897) -
Gergege uygun deger kayiplari
ile ilgili diizeltmeler (5.493.584) (498.698)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 18.860.928 (83.150.448)
Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 564 (564)
Borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (94.159) 157.077
Finansal varliklardaki degisimler, net 18.954.523 (83.306.961)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 30.525.675 (84.330.551)
Alnan faiz 3.459.347 27.785
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislar (16.055.282) 86.293.937
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 15.468.901 86.399.500
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 18 (31.524.183) (105.563)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (16.055.282) 86.293.937
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) 17.929.740 1.991.171
C. Yabanc para ¢evrim farklarimin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 17.929.740 1.991.171
D. Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 17 1.991.171 -
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri
(A+B+C+D) 17 19.920.911 1.991.171

(*) Ak Portfoy %100 Anapara Koruma Amagli Yirminci Fon, 27 Kasim 2017 tarihinde halka arz edildiginden,
karsilastirmali kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 27 Kasim - 31 Aralik 2017 itibar ile
sunulmustur. Fon, yatirim dénemi sonu olan 13 Kasim 2018 tarihi itibartyla sona ermis olup, katilma pay1
sahiplerine 14 Kasim 2018 tarihinde deme yapmak sureti ile sonlandirilmistir. Odemeye iliskin birim fiyat
1,258158 TL olmakla birlikte 13 Kasim 2018 tarihindeki Fon’un toplam degeri iizerinden hesaplanmustir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMINCI FON

1 OCAK - 13 KASIM 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
A. GENEL BILGILER

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 440689 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8764 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amagli Semsiye Fon igtliziigii ve izahname hiikiimlerine gore
yOnetilrnek iizere olusturulacak Ak Portfoy %100 Anapara Koruma Amagli On Altinct Fon'un katilma
paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 28 Ekim 2017 tarihinde
onaylanmugtir.

Ak Portfoy %100 Anapara Koruma Amacli Yirminci Fon Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore izahnamede belirlenen varlik ve haklardan
olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihra¢ edilen ve
tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Akbank Portfoy Yonetimi A.S '
Sabanci Center Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - Besiktas/ Istanbul

Yonetici:

Ak Portfoy Yonetimi A.S. .
Sabanci Center Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - Besiktag/ Istanbul

Saklayict Kurum:

Ak Yatirim Menkul Degerler A.§. (Portfoy Saklayicist)
Inénii Caddesi No: 42 Giimiissuyu 34437 Taksim - Istanbul

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Merkez Mabhallesi Merkez Caddesi No:6 Sisli / Istanbul

Fon siiresi ve kacinci yilda oldugu

Fon, fon ictiiziigiiniin 27 Kasim 2017 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmesiyle
14 Kasim 2018’de sona ermek tizere kurulmustur.



AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMINCI FON

1 OCAK - 13 KASIM 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Fon toplam gider kesintisi

“Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik” in 22. maddesine gore yapilan diizenleme ile
Fon’un isletilmesi ile ilgili giderlerin karsilanmasi igin Fon’dan “fon net varlik degeri” tizerinden, gider
kesintisi yapilabilecektir. Bu kapsamda yapilacak toplam kesinti, fon isletim giderine iliskin kesinti
dahil, fon grubu bazinda belirtilen azami oranlar1 asmayacak sekilde fon ictiiziigiinde belirlenecektir.
Fon ictiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadig Sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilecektir. Bu kontrol fon igtiiziigiinde yer alan yillik kesinti
orani ve o yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilacak ve Sirket tarafindan
her dénem sonunda yapilan kontrolde fon igtiiziigiinde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti dahilinde,
asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii icinde sirketce fona iade edilecektir.

Fon’un toplam gideri igcinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00562’sinden
(ylizbindebesvirgiilaltmisiki [yillik yaklasik %2,05]) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu
iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Denetim iicretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil1 karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin Kurucu tarafindan degil Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmigtir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Fon’un 13 Kasim 2018 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar1 12 Aralik 2018 tarihinde
Kurucu’nun Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

B. FON’UN YONETIM STRATEJIiSI

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, yatirrm déonemi sonu olan 13 Kasim 2018 tarihi itibariyle,

i) Yatirimcinin anaparasinin tamaminin korunmasint,

i) Esitagirlikli olarak Apple Inc, Alphabet Inc, Amazon.Com Inc., Facebook Inc. ve Microsoft Corp
ortaklik paylarindan olusan sepete (ABD Teknoloji Sektorii ortaklik paylari sepeti) dayali bir
getiri olusturmasi halinde bu getiriyi yatirimeilara saglamay1 hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatirimcinin anaparasinin %100’iin{in, yatirrm doneminin sonu olan 13 Kasim 2018
tarihinde geri 6denmesi amaglanmaktadir. Yatirrm donemi oncesinde Fon’dan ¢ikilmasi halinde,
korumadan yararlanilamaz. Sadece Fon’un yatirim ddnemi sonuna kadar Fon’da kalan yatirimcilar
korumadan yararlanabilir.
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A.
(@)

(b)

SUNUMA iLiSKIN GENEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri I1-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1” esas almmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun
deger Olciimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir
(Dipnot 2.0).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlar1, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik
ve yiikiimliilikklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, TMS ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve
13 Kasim 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

13 Kasum 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)  TMS/TFRS’nin bashigi,

b)  muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
C) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d)  varsa gegis hiikkiimlerinin agiklamasi,

e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki dénemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar:

i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gecerliyse adi hisse ve
seyreltilmis hisse basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.

g)  eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlar ve

h)  gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu
duruma yol acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi
tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, ger¢eklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.
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- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya cikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamistir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict ornekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

13 Kasum 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamu):

- TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

o Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

o Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

- TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Yatirim
amacl gayrimenkullerin simiflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmast durumunda yatirim amacglh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayal1 hisse
bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.
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2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS
10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarini kaldirtlmistir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gercege
uygun degerden olgiilmesine iligkin aciklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigr/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

13 Kasim 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya c¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, <“istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigr uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatinnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acgisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden &tiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da aynstirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama iglemi igermektedir.
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TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yiikiimliliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak tizere
her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

13 Kasum 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler (devami):

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha &nce edindigi
pay1 yeniden olger.

TFRS 11 ‘Miisterek Anlagsmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden dlgmez.

TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aynm sekilde
muhasebelestirir.

TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme
ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

Planda yapilan degisiklik, kii¢lilme ve yerine getirme sonrasi donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve
net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasz;

Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmas,

Kurucu yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasmin gelecek donemlerde Fon'un
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacag1 goriisiindedir.
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Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 27 Kasim 2017 tarihinde
halk arz edildiginden, karsilastirmali kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 27 Kasim -
31 Aralik 2017 itibari ile sunulmustur. Fon, yatirirm donemi sonu olan 13 Kasim 2018 tarihi
itibariyla sona ermis olup, katilma pay1 sahiplerine 14 Kasim 2018 tarihinde 6deme yapilmak
sureti ile sonlandirilmustir.

(d) Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yilikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e) Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade
edilmistir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un dénem iginde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamugtir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un donem ic¢inde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik
olmamugtir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

(@) Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri,. nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) iglemleri igin teminat
olarak verilen ve bilanco tarihi itibartyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan

tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 17).
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1 OCAK - 13 KASIM 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(b)

(©)

Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliilik “Repo borglar’” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oran1 yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1”
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”
olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simiflandirilmasi Fon
yonetimi tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢ege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar,
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya cikan kar veya zarar gelir
tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr olarak,

temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal
varliklardir. Krediler ve alacaklarin ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gergege
uygun degerleri ile yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri ile degerlenmektedir.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer
alan “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerg¢eklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Tim yatinm amac¢li menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(d)

(€)

)

(9)

(h)

Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilanco tarihinden 6nceki iki is gilinlinde sattig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki iki ig giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikkler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliiliikler, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi iginde
bulundugu istirakleri ve baglh ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmast,
yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl1 olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim
kurulu tiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin
dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklamr
(Dipnot 4).

Fon paylar, birim pay degeri ve net varlik degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir.
Her is giinii sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net

Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri’ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(i)

0)

(K)

U

Temettii gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangig
giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayilh yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirm fonlar1 (borsa yatirim fonlar ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 {lizerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina

kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) lizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(m) Nakit akis tablosu

(n)

(0)

Nakit akis tablosunda, déoneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirarak raporlanir.

Katilma paylar

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri lizerinde giinliikk olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymnin fiyati fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklari alim fiyati satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz
satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinliinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢glanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
almarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alimarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim1 en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve ylikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc1 para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamustir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.0 no’lu dipnotta agiklanmigtir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimii olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve
birbirlerine bagimhdir. Dolayisiyla tim onemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir boliim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

a) 13 Kasim 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

13 Kasim 2018 31 Arahk 2017
Alacaklar (Dipnot 6)
Ak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti kurucu iadesi - 564
- 564
Borglar (Dipnot 6)
Ak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim iicreti 52.583 150.863
52.883 150.863

b) 13 Kasim 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla
olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 27 Kasim -

Esas Faaliyet Giderleri 13 Kasim 2018 31 Aralik 2017
Ak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti 1.419.089 170.345
1.419.089 170.345
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5 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

13 Kasim 2018 tarihi itibariyla fonun ters repo alacaklari ve repo borcu bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

6 - ALACAK VE BORCLAR

13 Kasim 2018 31 Aralik 2017

Alacaklar
Diger alacaklar - 564
- 564

Borclar

(:)denecek fon yOnetim ticretleri 52.583 150.863
Odenecek saklama ticreti 1.864 3.624
Odenecek denetim ticreti 4.960 665
Diger borglar 3.511 1.925
62.918 157.077

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiligin bulunmasi, yiikiimliliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve ylikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasimin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu
yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 13 Kasim 2018 tarihi itibariyle karsilik, kosullu varlik

ve bor¢ bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 27 Kasim-

13 Kasim 2018 31 Arahk 2017

Yonetim iicretleri (*) 1.419.089 170.345
Saklama iicretleri 47.321 4.201
Kurul kayit ticreti 15.739 1.666
Denetim iicretleri 8.706 665
Komisyon ticretleri ve diger giderler (**) 14.766 3.073
1.496.789 179.293

(*) Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin ginlik %0,00562’sinden
(ylizbindebesvirgiilaltmisiki [yillik yaklasik %2,05]) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme cergevesinde

belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

(**) 10cak - 13 Kasim 2018 tarihleri arasinda gegerli olan komisyon oranlar1 tizerinden, ilgili kurumlara 6denen

aracilik giderlerinden olugmaktadir.
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9 - FINANSAL VARLIKLAR
Finansal varhklar
13 Kasim 2018 31 Aralik 2017

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varhklar

Devlet tahvilleri 70.344.720 77.278.463
Tirev finansal varliklar - 6.527.196
70.344.720 83.805.659

13 Kasim 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, alim-satim amagli finansal varliklarin detaylari
asagidaki gibidir:

13 Kasim 2018
Piyasa Faiz
Nominal degeri oram (%)
Devlet tahvilleri 67.380.000 70.344.720 21,46
70.344.720
31 Arahk 2017
Piyasa Faiz
Nominal degeri oram (%)
Devlet tahvilleri 79.300.000 77.278.463 13,88
Tirev finansal varliklar 120.874.000 6.527.196 -
83.805.659

13 Kasim 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, teminata verilen finansal varliklar
bulunmamaktadir.

10- FiYAT RAPORUNDAKI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

13 Kasim 2018 31 Arahk 2017

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 90.215.968 85.642.675

Fiyat raporu lizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki

toplam deger/net varhik degeri 90.215.968 85.642.675
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11 - HASILAT
1 Ocak - 27 Kasim -
13 Kasim 2018 31 Aralik 2017
Faiz gelirleri 3.459.347 27.785
Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iligskin gergeklesmis kar/(zarar)  13.181.265 (963)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) 5.493.584 (498.698)

22.134.196 (471.876)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 27 Kasim -
13 Kasim 2018 31 Aralik 2017

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Diger gelirler - 564
- 564

(*) 10cak - 13 Kasim 2018 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler
icerisinde yonetim iicreti iadeleri bulunmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger giderler

Diger giderler 8.832 657

8.832 657

(*) 10cak - 13 Kasim 2018 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler
igerisinde borsa para piyasasit BSMV karsilig1 ve diger giderler bulunmaktadir.

13 - KUR DEGISIiMIiNiN ETKiLERi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

13 Kasim 2018 tarihi itibariyla tiirev ara¢ bulunmamaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017

Nominal Uzlasma Rayi¢
Sozlesme tanmimi Vade Pozisyon deger fiyati degeri
Call Opsiyonu 13 Kasim 2018 Uzun  120.874.000 0.054000 6.527.196
Net pozisyon 6.527.196
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15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada

sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yiikiimliliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

13 Kasim 2018 31 Arahk 2017
Gergege uygun Kayith  Ger¢ege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 19.934.166 19.934.166 1.993.529 1.993.529
Finansal varliklar 70.344.720 70.344.720 83.805.659 83.805.659
Diger alacaklar - - 564 564
Diger borglar 62.918 62.918 157.077 157.077

Fon’un portfoylindeki varliklarin kayith deger oOlctimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmgtir (Dipnot 2.0).
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15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar1 sebebiyle gercege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6lglim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya bor¢larin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar;

13 Kasim 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 70.344.720 - -

70.344.720 - -
31 Aralk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 77.278.463 - -
Tiirev finansal varliklar 6.527.196 - -

83.805.659 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Fon’un katilma sahiplerine 14 Kasim 2018 tarihinde 90.215.968 TL tutarinda 6deme yapilmis olup,
sonlandirilmstir.
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17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
13 Kasim 2018 31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar 911 31.171
-Vadesiz mevduat 911 31171
Borsa para piyasasi alacaklar1 (*) 19.933.255 1.962.358
19.934.166 1.993.529

(*) 13 Kasim 2018 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirhikh
ortalama faiz oran1 % 24,30 (31 Aralik 2017: %14,45) dur.

13 Kasim 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmamaktadir.

Fon’un 13 Kasim 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar1 diisiilerek
gosterilmektedir:

13 Kasim 2018 31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri 19.934.166 1.993.529

Faiz tahakkuklar1 (-) (13.255) (2.358)
Nakit akis tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 19.920.911 1.991.171

18 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiIM TABLOSUNA iLiSKiN
ACIKLAMALAR

1 Ocak - 27 Kasim -

13 Kasim 2018 31 Arahk 2017

31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 85.642.675 -
Toplam degeri / net varlik degerinde artis 20.628.575 (651.262)
Katilma pay1 ihrag tutart 15.468.901 86.399.500
Katilma pay1 iade tutar (31.524.183) (105.563)
13 Kasim itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 90.215.968 85.642.675
Birim pay degeri

Fon toplam degeri (TL) 90.215.968 85.642.675
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 71.704.800 86.292.500
Birim pay degeri (TL) 1.258158 0,992470
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18 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiIM TABLOSUNA iLiSKIiN
ACIKLAMALAR

13 Kasim 2018 31 Arahk 2017
31 Aralik itibariyla (Adet) 86.292.500 -
Doénem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 107.000 86.399.500
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (14.694.700) (107.000)
13 Kasim itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 71.704.800 86.292.500

13 Kasim 2018 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 71.704.800 (31 Aralik 2017: 86.292.500)
adettir. Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
"MKK" nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama s6zlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadir.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMIi
Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliikklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,

doviz kurlart ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Fon’un y6netim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmistir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
i Kredi riskine iliskin aciklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyilinde bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu
semsiye fon i¢ tiiztigi hiikiimlerine gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tamimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araclarina yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir. Ratingi olmayan finansal varliklarda, portfoy yoneticisi
kendi i¢ arastirmalarina dayanarak ratinglendirme yapmaktadir. Portfoy yoneticisi finansal varliklara iliskin finansal gostergeleri inceler.
13 Kasim 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihinde portfoyde bulunan finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugrama riskinin az oldugu degerlendirilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki Ters Repo
Mevduat Alacaklari Alacaklar
Tliskili Diger Iliskili Diger Finansal Tliskili Diger
13 Kasim 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski - 911 - - 70.344.720 - -

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinms kismm - - - - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 911 - - 70.344.720 - -

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varhiklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
-Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - - . _

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - 911 - - 70.344.720 --
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Bankalardaki Ters Repo
Mevduat Alacaklari Alacaklar
iliskili Diger Mliskili Diger Finansal iliskili Diger
31 Arahik 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski - 31.171 - - 83.805.659 564 -

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinms kism - - - - - - -

C. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramams finansal
varhklarin net defter degeri - 31.171 - - 83.805.659 564 -

D. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - .
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - 31.171 - - 83.805.659 564 -
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

ii.  Likidite riskine iliskin actklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon ylikiimliiliiklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degeri sdzlesme uyarinca
yapilacak nakit ¢ikislar toplamini géstermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliiliigi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 13 Kasim 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
indirgenmemis nakit akimlarinin s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Defter 1l aya 3aya 3ay 1yl 5yl Sozlesme uyarinca
13 Kasim 2018 degeri kadar kadar 1 yil aras1 5 yil aras1 iizeri Vadesiz  nakit ¢ikislar toplamm
Diger borglar 62.918 62.918 - - - - - 62.918
Toplam yiikiimliiliikler 62.918 62.918 - - - - - 62.918

Defter 1l aya 3aya 3ay 1yl 5yl Sozlesme uyarinca
31 Aralik 2017 degeri kadar kadar 1 yil aras1 5 yil aras1 iizeri Vadesiz  nakit ¢ikislar toplam
Diger borglar 157.077 157.077 - - - - - 157.077
Toplam yiikiimliiliikler 157.077 157.077 - - - - - 157.077
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ili.  Piyasa riskine iliskin aciklamalar
Doviz pozisyonu riski;

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikkler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 13 Kasim 2018 ve 31 Aralik
2017 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

Faiz orami riski;

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliikklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk,
faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayn1 tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

13 Kasim 2018 31 Aralk 2017
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 70.344.720 83.805.659
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 19.933.255 1.962.358

13 Kasim 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Fon'un degisken faizli finansal araglari
bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 13 Kasim 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gercege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri bulunmadigindan, fiyat
riski bulunmamaktadir.

20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

(i)  Fon’un hesap donemi 13 Kasim 2018 tarihi itibariyla sona ermis olup, katilma pay1 sahiplerine
14 Kasim 2018 tarihinde 6deme yapilmak sureti ile Fon sonlandirilmistir. Bu finansal bilgiler
Fon’un 13 Kasim 2018 tarihi itibariyla tasfiye 6ncesi finansal durumunu yansitmaktadir.

Fon finansal durum tablosunda gosterilen tiim varliklar 14 Kasim 2018 tarihinde hazir degerlere
doniistliriilerek yatirimeilara paylart dogrultusunda 6denmistir.

Fon’un yatirnm doénemi 13 Kasim 2018 tarihinde sona ermis olup katilma pay1 sahiplerine
14 Kasim 2018 tarihinde 90.215.968 TL 6denmistir

(i) 13 Kasim Ocak 2018 itibartyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

(iii) 13 Kasim 2018 itibartyla alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).
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AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMINCI FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Ak Portfoy %100 Anapara Koruma Amagch Yirminci Fon’un (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
tegkil eden 13 Kasim 2018 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”)
hitkiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular ¢ergevesinde 13 Kasim 2018 tarihi
itibariyla incelemig bulunuyoruz.

Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 13 Kasim 2018 tarihi itibariyle hazirlanan
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig
hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir,

Bu goriis tamamen SPK ve Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullamlmas1 miimkiin degildir.

Dikkat Cekilen Husus

fligikteki raporun “Fonu tanitic bilgiler” boliimii H'de izah edildi {izere, Fon'un hesap donemi 13 Kasim
2018 tarihi itibariyla sona ermis olup, katilma pay: sahiplerine 14 Kasim 2018 tarihinde édeme yapilmak
sureti ile Fon sonlandirilmistir. ilisikteki finansal bilgiler Fon’un 13 Kasim 2018 tarihi itibariyla tasfiye
oncesi finansal durumunu yansitmaktadir.

Istanbul, 12 Aralik 2018

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A. S. ]
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, Www.pwc.COM.tT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMINCI FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
Ak Portfoy %100 Anapara Koruma Amagli Yirminci Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fon’un tutart 86.399.500 TL dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fon’un toplam degeri 90.215.968 TL dir.
F. KATILMAPAYI SAYISI:
Fon’un katilma pay1 sayis1 86.292.500 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon, 20 Kasim 2017 tarihinde kurulmustur.
H. FONUN SURESI:

Ak Portfoy %100 Anapara Koruma Amagli Yirminci Fon’un katilma sahiplerine 14 Kasim
2018 tarihinde 90.215.968 TL tutarinda 6deme yapilmis olup, Fon sonlandirilmistir.



AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMINCI FONU

FONUN PERFORMANSINA ILiSKiN BiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

HESAP DONEMI SONU KATILMA PAYI FIYATI:
Fon’un y1l sonu katilma pay1 fiyat1 1,258158 TL dir.
ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:

Fon’un dnceki yil katilma pay1 fiyat1 0,992470 TL dir.
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artig oran1 %25,42”dir.
YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yilbasina gore fiyat artis oran1 %26,77°dir.

YATIRIM DONEMi ORTALAMA PORTFOYDEKIi MENKUL
YUZDESI:

Devlet Tahvili: %77,92

Borsa Para Piyasast: 0022,08

HESAP DONEMi ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedaviil orant %92,47°dir.

HESAP DONEMi ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Devlet Tahvili: %84,06
Opsiyon: %14,68
Borsa para piyasasi: %1,26

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfoy’iin ortalama vadesi 1 giindiir.

KIYMETLER

KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIiRiSLERI:

Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 15.468.901 TL dir.

KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinde kaynaklanan nakit ¢ikiglar1 31.524.183 TL dir.



AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMINCI FON

13 KASIM 2018 TARIHLIi FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Menkul Thracct Vade ISIN Menkul Normal Faiz Nominal Birim Satin ic Borsa Repo Giinliik Giinliik Toplam Grup Toplam FTD DEP VKG
Kiymet Kodu Tanimi Faiz Ode. Deg./Kontrat Als Alis Iskon. Sozle. Teminat Birim Kur Deger % % %
Orant Say1. Sayist Fiyati Tarihi Oram No Tutar1 Deger
Deviet Tahviii
HAZINE 14.11.2018 TRT141118T19 67.380.000 0,960401 01.11.2018 1,04 70.344.720 100,00%: 100,00% 77,92% SRB 0
Toplam
GRUP TOPLAMI 67.380.000 0,960401: ~ 01.11.2018 1,04 70.344.720 100,00%: 100,00%: 77,92%: SRB 0
G.DIGER
VARLIKLAR
BPP 14.11.2018 780.513 0,240000 13.11.2018 0,2406 3,92% 0,87% SRB 1
BPP 14.11.2018 17.229.462 0,243000 13.11.2018 0,2406 86,43% 19,08%
BPP 14.11.2018 1.923.280 0,243000 13.11.2018 0,2406 9,650 2,13%
,,,,, Topiam 19,933,255 100,00% 23,08%
GRUP TOPLAMI 19.933.255
FON/ORTAKLIK
PORTFQY
DEGERI 90.277.975




AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMINCI FON

13 KASIM 2018 TARIHLIi FiYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 Kasim 2018
Tutar Grup Toplam
TL (%) (%)
Fon portfoy degeri 90.277.975 100,00 100,07
Hazir degerler 70.345.631 100,00 77,98
Kasa - - -
Bankalar 911 0,001 0,001
Finansal varliklar 70.344.720 99,99 77,97
Alacaklar 19.933.255 100,00 22,10
Takastan alacaklar - - -
Takastan BPP alacaklari 19.933.255 100,00 22,10
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borclar (-) 62.918 100,00 0,07
Takasa borglar - - -
Y Onetim ticreti - - -
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar 62.918 100,00 0,07
Toplam deger/net varhk degeri 90.215.968 100
Toplam katilma pay1/Pay sayisi 86.399.500
Yatirim fonlari igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 0,009380




AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMINCI FONU

DONEM iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -

13 Kasim 2018

Y onetim ticretleri 1.419.089
Saklama giderleri 47.321
Denetim licretleri 8.706
Kurul ticretleri 15.739
Komisyon ve diger islem iicretleri 5.934
Toplam 1.496.789




AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMINCI FONU

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. Gecen Y1l i_g:inde Riichan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Ac¢iklamalar

Bulunmamaktadir.

B. Gegen Y1l I¢inde Yatirim Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla ilgili Aciklamalar

Bulunmamaktadir.



AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMINCI FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satig detaylarina yer verilmemistir.



AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMINCI FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemistir.



AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMINCI FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
alis detaylarina yer verilmemistir.



AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMINCI FONU

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°“TL’’) olarak gdsterilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas1 (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son igslem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlart (“TMS”) / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc1 para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.



SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILiSKIN TEBLIiGI (II-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

~ 399

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca,
ilisikte sundugumuz Ak Portfdy Yonetimi A.S. nin kurucusu oldugu;

- Ak Portfoy %100 Anapara Koruma Amagh Yirminci Fon (AKJ)

14 Kasim 2018 itfa tarihli (yatirim dénemi sonu), Fon Fiyat Raporlari, Portfoy Dagihm Raporlan ve
Finansal Raporlar ile Bagimsiz Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler
cergevesinde incelenmis olup; '

Finansal tablolarin ve portféy raporlarinin énemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya agiklamanin
yapudig tarih itibariyla yamiltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansutigi ve poriféy raporlarimin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistiir.

Saygilarimizla,

Yonetim Kurulu Uyesi




