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ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan ..28../.1L. /. 208  tarih ve E:I2$4Y  sayili izin
dogrultusunda Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu izahnamesinin
2.6., ve 3.1. nolu maddeleri degistirilmis, izahname metnine 2.7., 3.3., 3.4., 3.5., ve 3.6. ve
5.5. nolu maddeler eklenmistir.

ESKI SEKIL:

2.6. Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdir de
Fon Kurulu karari alinarak kredinin tutari, faizi, alindig: tarih KAPta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir.

YENI SEKIL:

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde ileri valorlii tahvil/bono iglemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iligkin Kontrol”
baghiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

ESKI SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar: ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portf6yiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portfgyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ygnetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira doggi#fiegfergsgiabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir. ’ !
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4) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

5) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ithtimalini ifade eder.

6) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigs dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

7) Ihracer Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihrag¢isinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

8) Ulke riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olusmaktadir.

9) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarimi olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir.

YENI SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinmin, diger menkul kiymetlerin faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar1 ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasihigim ifade etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihidir.

3) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine ileri valorlii tahvil/bono alim islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatinmi ile basglangig yatinminin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig: kaldirag riskini ifade eder.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz_yémetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira do gal F _Jgosullan, politik rejim degisikligi gibi
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5) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylanmin satildipy dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici

otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

8) Ihrager Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisimin yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

9) Ulke riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olusmaktadir.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

EKLENEN MADDELER

2.7. Fon varliklarimin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdir de
Fon Kurulu karari alinarak kredinin tutar, faizi, alindig tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfyiine ileri valorlii tahvil/bono iglemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Goreli RMD yontemi kullamlacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portfSyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

3.5. RMD hesaplamasinda referans portfdy olarak fonun karsilastirma olgiitii kullanilir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.5. Fon portf6yiindeki varliklarin degerlemesi her giin itibariyle ve Y&netmeligin 25’inci
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik

uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir.

ileri Valérlii Tahvil-Bono islemlerinin Degerleme Esaslan

Ileri valérlii alinan tahvil- bono iglemleri, valér tarihine kadar diger tahvil-bono
1$lemler1nm arasina dahil edilmez. .-"i' TR lan tahvil-bono i ise valbr tanhlne kadar




alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise
valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir.
Ayni valorde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmug ise portfy degeri
tablosunda her iki islem ayn1 degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu sekilde agti1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu
islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST’de valér tarihi islemin valér tarihi ile
aym olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’de aym giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirhikl ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlii
olarak iglem gordiigii giindeki ayn1 giin valorlii iglemlerin agirhkl ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramidir.

eigfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili
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