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Is Portféy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Is Portféy Ikinci Degisken Fon
Izahnamesinin (1.1.) ve (2.3.) nolu maddeleri Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan
09 /44 /908 tarih ve 12233903- . -E.42.0 sayilli izin
dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKIi SEKIL

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvan: Is Portfoy Ikinci Degisken Fon

Adr: -

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Is Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Unvani:
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Degisken Semsiye Fon
Tiirt:
Siiresi: Siiresizdir.

YENI SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: I$ Portfoy Ikinci Degisken Fon
Adi: Is Portfoy Robofon Dengeli Degisken Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Is Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Degisken Semsiye Fon
Tiirti:
Siiresi: Siiresizdir.
ESKI SEKIL

2.3. Fon orta ve uzun vadede TL bazinda reel getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu hedef
dogrultusunda hem yurtici hem de yurtdisi piyasalarda yatinm yapabilir. Yatrim yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin seciminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler
ve nakde doniistimii kolay olanlar tercih edilir.

Fona dahil edilebilecek yurt ici ortaklik paylarinin fon toplam degerine orani %40’
gegemez. Yabanct yatirim araglar: fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfyiine dahil
edjlensyab oF séh;naye piyasasi araclar fon toplam degerinin %25’i ve/fazlasi olamaz.
flumsuggigsg, sartlan olugmast durumunda yatirimeilari olasi deger ﬂayl anndan korumak
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amaciyla fon, yurt i¢i ve yurt disi iilkelerde ortaklik payi, faiz, doviz/kur, kiymetli maden ve
endekse dayali vadeli islem sozlesmelerinde kisa pozisyon alabilir. Bu varliklardaki spot ve
tiirev pozisyonlarin toplaminin fon toplam degerine orani -%25’e kadar diisiirebilir.

Fon, risk deger araligi 3-4 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasasi
Kurulunun diizenlemelerine gére hesaplanmaktadir.

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; altin, déviz, faiz, pay, pay endekslerine
dayal: tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi,
varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilecektir, Fon opsiyon saticisi olarak
opsiyon stzlesmelerine taraf olamaz.

Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma olgtitiinii dikkate alarak varlik dagihmin,
madde 2.4’te verilen asgari ve azami smirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféyiiniin
yonetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iligkin oranlara ek
olarak, Teblig'de yer alan ve madde 2.4°de belirtilmeyen diger ilgili portféy simirlamalari ve
Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

Fonlanin varlik secimi ve dagilimi; varlik siniflart bazinda gegmis dénem verilerine
dayali olarak hesaplanan risk seviyeleri, varlik getirilerinin birlikte hareket etme egilimleri ve
gelecege yonelik getiri beklentileri ile kismi olarak gecmis performanslarinim kullamldigs risk-
getiri optimizasyonu modelleri kullanilarak belirlenir. Bu model ile bir referans portfoy
dagilimi olusturulur ve likidite kosullar: ve islem komisyonlar: dikkate alinarak nihai varlik
dagilimina ve varlik secimine karar verilir. Portfy dagilimu stirekli sekilde risk hedef araligina
bagli kalacak sekilde yonetilir.

Fon toplam degerinin %80 ve fazlasi déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araclarina
yatirilamaz.

YENI SEKIL

2.3. Fon orta ve uzun vadede TL bazinda reel getiri saglamay: hedeflemektedir. Bu hedef
dogrultusunda hem yurti¢i hem de yurtdis1 piyasalarda yatinm yapabilir. Yatirim yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler
ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir.

Fona dahil edilebilecek yurt ici ortaklik paylarinin fon toplam de@erine orani %40’
gegemez. Yabanci yatrim araglar fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portf&yiine dahil
edilen yabanci sermaye piyasasi araclari fon toplam degerinin %25’i ve fazlasi olamaz.

Olumsuz piyasa sartlari olusmas: durumunda yatirimeilar: olasi deger kayiplarindan
korumak amaciyla fon, yurt ici ve yurt disi iilkelerde ortaklik payi, faiz, doviz/kur, kiymetli
maden ve endekse dayali vadeli islem stzlesmelerinde kisa pozisyon alabilir. Bu varliklardaki
spot ve tlirev pozisyonlarin toplaminin fon toplam degerine orani -%25’e kadar digiirebilir.

Fon, risk deger aralign 3-4 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasasi
Kurulunun diizenlemelerine gore hesaplanmaktadir. Fon portféy dagilimi, devamli olarak, sz
konusu risk deger aralifina uygun olarak belirlenir.

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; altn, déviz, faiz, pay, pay endekslerine
dayal: tiirev arac (vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arac, swap sozlesmesi,
varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilecektir. Fon opsiyon saticisi olarak
opsiyon sdzlesmelerine taraf olamaz.

Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma Olglitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, madde
2.4’te verilen asgari ve azami simirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféyiiniin
yonetiminde, madde 2.4’te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara /ﬂ%@km oranlara ek
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F "larak;'"febiig’db\,'yer alan ve madde 2.4’de belirtilmeyen diger ilgili portfgf sinirlamalari ve
KuguldaZeqlemeleri de dikkate alinir.
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" Fon getirisinin temelini varlik dagilim kararlar olusturmaktadir. Fon portfoyli, risk

limitleri dahilinde getiri optimizasyonu gerceklestirerek otomatize bir sekilde varlik dagilim
kararlar alan bir portfoy yonetim modeli (Robo Dagilim Modiilii) tarafindan olusturulmaktadir.
Varlik  dagilim  kararlari; varliklarin ileriye yonelik getiri beklentilerinin, gecmis
performanslarinm, oynaklik seviyelerinin  ve getirilerinin  birbirleriyle olan istatistiki
iligkilerinin belirlenen parametreler cercevesinde analiz edilerek optimize edildigi bir algoritma
tarafindan saglanmaktadir. Tiim varlik gruplarina iligkin yatinm kararlar;; vadeli islem
sozlesmeleri, borsa yatinm fonlan ve yatimm fonu katilma paylann  6ncelik
sirastyla uygulanmaktadir.

Piyasa sartlarina bagh olarak yatitm yapilacak sermaye piyasasi aracinin likidite
kogullarinin uygun olmamas: ve aracin ilgili varlik grubunun getirisini yeterli diizeyde
yansitmadigimin degerlendirilmesi durumlarinda, anilan varlik grubunu en iyi temsil eden ve
islem maliyeti agisindan en uygun olan diger yatinm araglarina yatirim yapma karari portfoy
yoneticisi tarafindan almabilir. Uygulanan varlik dagilimlarina iliskin giincellemelerin yatirim
vadesi sonunda yapilmasi esas olup, toplam portfoy veya varlik smifi bazinda nceden
tanimlanan oynaklik ve getiri limitlerinin disina ¢ikilmasi durumunda yatinm vadesinden
bagimsiz olarak giincelleme yapilmas: da miimkiindiir.

Fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi
araclarina yatirilamaz.




