ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
ACTUS PORTFOY LiDYA SERBEST FON
IZAHNAME DEGiSIKLIGI TADIL METNi

Actus PortlSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye on’a bagh Actus Portfsy l.idya Serbest
Fon izahnamesinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 248 1o/ 20\§ tarih ve
12233903-195. 0 0f -£. 11266 sayih izin dogrultusunda girig ve kisaltmalar bélimi, 1.1., 2.3.,
25,27,29,52, 55, 62. ve 8.2. maddeleri ile “VI. KATILMA PAYLARININ ALIM
SATIM ESASLARI” baslikli boliimiin giris ks asagidaki sekilde degistirilmis ve izahnameye
6.6. maddesi eklenmistir.

ESKI SEKIL

ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ACTUS PORTFQY LiDYA SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN iZAHNAME

Actus Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 26.01.2016 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
736666 sicil numarasi altinda kaydedilerek 29.01.2016 tarih ve 9000 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Actus Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictlizil§ii ve
bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olugturulacak Actus Portféy Lidya
Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan 19/01/2018 tarihinde onaylanmustir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylanna iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Actus Portfdy Yometimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.actusportfoy.com.tr)  ile . Kamuyu  Aydmlatma  Platformu (KAP)’'nda

(wwy n tescili ve

TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatime: bilgi formunda yer almaktadur.
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”if:_agh'ig Eﬁhgume katilma paylarimn ahm satimimn yapildiu ortamlarda, gemsiye fon
__;;&ﬁ;iig_ﬁ”' ve ‘yatinme: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak
'yatirrmcilara verilir. }
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’ ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
ACTUS PORTFOY LIDYA SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHHRACINA iLiSKiN iZAHNAME

Actus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 26.01.2016 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
736666 sicil numaras: altinda kaydedilerek 29.01.2016 tarih ve 9000 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Actus Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon itiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire ydnetilmek iizere olugturulacak Actus Portfoy Lidya
Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan 19/01/2018 tarihinde onaylanmstir.

; e 4
Fon Sermaye Piyasasi Kurulu’nun £4//592018 tarih ve [32..3.23.93.2392:0).01..€ “f&gylh
izni ile Actus Portfoy Lidya Serbest (Ddviz) Fon’a déniigtiirilmiistiir.

Izahnamenin ongylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatuum kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Actus Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.actusportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma  Platformu (KAP)’ nda
(www.kap.org.tr) yayumlanmugtir, {zahnamenin nerede yayunlandifi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadur.,

Fon’un yatnm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak yerli ihraggar tarafindan
yurtdiginda ihrag edilen ABD Dolari cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilacafindan yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimimin yapuldign ertamlarda, gemsiye fon
igtiiziili ve yatwumer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.
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| Kamu Gozetmi, Mubasebe ve Denetim Standartlar Kurumu

taralindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Actus Portfily Yénetimi A.S.

KISALTMAILAR

Bilgilendirme Dékiimanlari

Eemstye ton ictilziigt, fon izahnamesi ve yatirimet bilgi formu
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TMS/TFRS Kdllll.l Gozg_umn Muha::c.,h&. ve Donellm Standartlan Kurumu
tarafindan yirirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonellu Aclus Portloy Yonetimi A S.
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1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un . ]
Unvani: Actus Portfdy Lidya Serbest Fon
Adu Lidya Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Actus Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siltresizdir

YENI SEKIL

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un N
Unvani: Actus Portféy Lidya Serbest (Diviz) Fon
Ad: Lidya Serbest (Diviz) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Actus Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvamn:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresizdir

ESKI SEKIL

Z.3. Fon, 1lgili tebhigin nifelikll yatirimcilara satigina 1ligkin hiikiimlen ¢ergevesinde nitelikli
yatirimcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy yoneticisi tarafindan mevzuata
g uygun olarak yonetilir.

Fon portf‘oyﬁniin ybnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi anu;lanmn set;lmmde

Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6 madd sifide taniplan f(@



tirlerinden Serbest Semsiye 1'on niteligine uygun bir portléy olugturulmas: esas alimr. Fon.
leblig’in 25’ inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaklir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Fon portfoyil, 1eblig’in
4.maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olusabilir.

Fon'un yatirum stratejisi; varlik ve ihrager bazinda uygun bir varlik dagilimi belirleyerek sermaye
piyasas: araglarina, Kurulca uygun gorilen diger yatirun araglarina, tarat olunacak stizlesmelere,
finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatnm yaparak diisiik volatilite ile Tirk Lirasi bazinda
portfdy degerini artirarak reel bir getiri saglamakur. Fon, portfoyiinde asil olarak Tiirk
sirketlerinin yabanci para cinsinden ihrag ettikleri aktiflere yer verecek olmasina ragmen, yatirim
stratejisine uygun olarak uygun bir portfdy dagilimi saglamak ve getiriyi optimize etmek amagh
Turk Liras: cinsinden varliklara da yatirim yapabilecek olup, kur riskinden korunma amach

islemler yapabilir.

Fon, kredi alabilir, 5diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga
satiy gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim paylar &diing iglemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in
22.maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatinm Fonlanna [ligkin Rehber’in 4.2.5. maddesi’nde belirtilmistir.

Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla, yatinm yaptigi para ve sermaye piyasasi
araglarin ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

Fona yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak: repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi,
devlet i¢ borglanma araglari, Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen ortaklik pay1 ve
borglanma araglari, kamu ve/veya bzel sektsr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varliga
dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler, sertifikalar ve séz konusu
varliklara ve/veya stz konusu varliklar fizerinden olugturulan endekslere dayali swap
islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlmis yatinm araglan ile yurt iginde ve/veya
yurt diginda kurulmus Borsa Yatinm Fonlan, Gayrimenkul Yatinm Fonlari ve Girigim Sermayesi
Yatinm Fonlan dahil olmak iizere yatinm fonu katilma paylar: ile her tiirli yaunm ortaklig
paylarna, Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 idaresi ve belediyeler ile Devletin
kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk ihraglarina,
Tiirk &zel sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt i¢inde ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil
déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektsr
borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger
bor¢lanma araglani), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatinm fonlarina (yabanci fonlar)
yatirum yapilabilecektir. Ayrica, fon portfdyiinde, sozii gegen titm varliklara ve/veya bu varliklar
iizerinden olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistil tirev araglara ve her tiirl
yatinm ortakhift paylanna da yer verilebilecektir. Portfoyiin, piyasa sartlanndan kaynaklanan
durumlarda mevduatta siireklilik arz etmeyecek sekilde degerlendirilmesi de s6z konusu
olabilecektir.

|
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——Fonportfytine-dahit-editenyerti ve yabanei thragcilanin d@viz cinsinden ihra¢ edilmis para ve

sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devamli olarak %80%i ve fazlasi olamaz.

YENi SEKIL

2.3. Fon, il.gi!i‘ tebligin nitelikli yatirumcilara satigina iligkin hitkiimleri ¢ergevesinde nitelikli
yatinmeilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Ly



Fon portfdyine alimacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen csaslara uypun olarak segilir ve porttby yoneticisi taraflindan mev.uata
uygun olarak yénetilir.

Fon portfoyiiniin yénetiminde ve yaurim yapilacak sermaye piyasasi araglarimin se¢iminde,
Tebligin 4, maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tamumlanan fon
tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portidy olusturulmast esas alinir. Fon,
Teblig’in 257 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Fon’un yatinm stratejisi uyarinca; Fon toplam deperinin en az %80'i devamh olarak Hazine ve
Maliye Bakanlig: tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclari ve kira sertifikalari
ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag ettikleri para ve sermaye piyasasi araglarina
yatinlacaktir. Fon, yatirim stratejisine uygun bir portfsy dagilimi saglamak ve getiriyi optimize
etmek amagh fon toplam degerinin %20’sini agmayacak tutarda Tiirk Liras: cinsinden varliklara
da yatinm yapabilecektir. Fon portfyiinl olasi kur riskinden korunma amagl islemler yapilabilir.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifia
sati gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim paylar ddiing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 8diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odfing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlanna iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir.

Fon, sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla, yatinm yaptigi para ve sermaye piyasas
araglanm ya da diger finansal varliklan teminat olarak gdsterebilir.

Fona yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi,
devlet i¢ borglanma araglan, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen ortaklik pay: ve
borglanma araglar, kamu ve/veya zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varliga
dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, sertifikalar ve séz konusu
varhiklara ve/veya sbz konusu varhiklar {zerinden olugturulan endekslere dayali swap
iglemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlmug yatinm araglan ile yurt iginde ve/veya
yurt disinda kurulmug Borsa Yatinm Fonlari, Gayrimenkul Yatinm Fonlan ve Girigim Sermayesi
Yatinim Fonlan dahil olmak fizere yatinm fonu katilma paylan ile her tilrlii yatinm ortakligi
paylanna, Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhg [daresi ve belediyeler ile Devletin
kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk ihraglarina,
Tiirk 6zel girketlerinin yurt diginda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil
doviz cinsi borglanma araglanna, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve zel sektér
borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger
borglanma araglari), geligmis ve gelismekte olan illkelerin yatinm fonu katilma paylarina
(yabanci fonlar) yatinm yapilabilecektir. Aynca, fon portfSyiinde, sozii gecen tiim varliklara
ve/veya bu varhiklar izerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev
araglara ve her tirlii yatinm ortakhigi paylarina da yer verilebilecektir. PortfSyiin, piyasa
sartlarindan  kaynaklanan durumlarda mevduatta  siireklilik arz etmeyecek sekilde

degerlendirilmesi de sz konusu olabilecektir.

| ESKt SEKIL

2.5.  Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi + % 2 olarak
belirlenmistir.
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2.5. Fonun csik degeri BIST-KYD | Aylik Mevduat USD Endeksi + %2 olarak belirlenmistir.,
Amerikan Dolar (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin egik deger getinsi, BIST-
KYD | Aylk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %2 ck gelirinin
hesaplama dénemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir. Tiirk Iirasi (TL)
cinsinden ihrag edilen A grubu paylar i¢in esik deger gelirisi ise B grubu paylar igin hesaplanan
getirinin donem igindeki USD/TRY getirisi kullanilarak Tiirk Lirasi getiriye déniistiiriilmesi ile
bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi basi ve hesaplama dénemi
sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD doviz alig
kurlar kullanilmaktadur.

ESKI SEKIL

2.7. PortfSye borsa digindan swap ve forward sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 sézlesmeler
fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. So6zlesmelerin kars1
taraflannuin  yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas. herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gergege uygun deferi fizerinden nakde doniistiirilebilir olmasi

zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 swap ve forward sézlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ybntem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL

2.7. PortfSye borsa digindan swap, forward, repo ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil edilir. Sézlesmelerin
karg: taraflanmin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama d6nemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde doniistitriilebilir olmas:
zorunludur.

Ayrica, borsa digt swap, forward ve repo ve ters repo sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
ddnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.9. Portfdye dahil edilen yabanci yatinm araglanmin segiminde Yatinmm Fonlarina lligkin
Rehber’in 4.1.6’nc1 ve 4.1.2.2°nci maddelerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Yabinci para ve sermaye piyasasi araglan Yatinm Fonlanna Iliskin Rehber’in 4.1.6"incr
.maddesinde yer alan agugidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurt dlsli{da ihra¢ edilen borglanma aruglarin ve kira sertifikalarinin, g@ggu otorite

{ %\U\Mw\ lM |




taralindan yctkilendirilmig bir saklayict kutulug nezdinde saklanmasy, fiyaumin veri dagiim |
kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
T'ebligi diizenlemeleri gergevesinde gergepe uygun degeri iizerinden nakde déniistitriilcbilecek
nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlanyla, yurt diginda borsa digindan fon portfoyiine dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portftyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglart ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde

bulundurulur.
YENIi SEKIL

2.9. PortfSye dahil edilen yabanci yatinm araglanmn se¢iminde Yatinm Fonlarina [ligkin
Rehber’in 4.1.6"nct ve 4.1.2.2°nci maddelerinde yer alan agagidaki esaslara uyulur,

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan Yatinm Fonlanna Iliskin Rehber’in 4.1.6’inc1
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihra¢ edilen borglanma araglanimin ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dbnemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde ddniigtiiriilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmas: gartlanyla, yurt diginda borsa disindan fon portfdyfline dahil
edilmesi milmkiindr.

Fon portfSyiine yurtdiginda islem géren 2.10. maddesinde belirtilen tilkelerin ortaklik paylan ile
yatinm fonu katilma paylan dahil edilebilir. Fon portfdy yéneticisi uygun gordfigii durumlarda
Fon’un genel stratejisine bagimli kalmak kayd ile 2.10. maddesinde belirtilmeyen illkelerde ihrag
edilmis ortaklik paylanna da yatinm yapabilir.

Fon port{Syilne sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde

bulundurulur.
ESKi SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bsliinmesi suretiyle

hesaplanir. Bu deger her haftanin son is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

| YENI SEKIL

' | 5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplamr. Bu deger her haftanin son ig giinii sonu itibariyle Fifigusal Rapoylama Febligi’n




| belirlenen ilkeler z,crg,evesmdu lu.saplamr ve hem Tirk Lirast (1'.) hem de Amerikan Dolari |
(USD) cinsinden izleyen i gini fiyat agiklamr, katilma paylarmin alim-satim yerlerinde |Ian
edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tirk Lirasi (1) cinsinden, B Grubu fon
katilina paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan
edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin
icin TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD)
doviz alig kuru esas alinir. Degerleme giiniiniin tatil olmast durumunda, bir 6nceki i giiniinde
degerleme yapilacaktir.

ESKI SEKIL

5.5. Yurtdigt borsalarda iglem goéren sermaye piyasasi araglan, borsa disi swap/forward
sozlesmelerine ve yapilandirilmig yatinm araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarninca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y&netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme

Portfbye alinmasi agamasinda swap ve forward stzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilur.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlannin bugiine indirgenmis degeridir.
Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

Forward ve swap sbzlegmeleri i¢in nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan
fiyat degerlemede kullanilr,

Nakit akimlannin bugiine indirgenmesi yonteminde;

-Spot Dayanak Varlik I¢in: Dayanak varlifin déviz/kur olmas: durumunda, fonun alacakl: oldugu
para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB ah§ kuru, borglu oldugu para birimi igin ise TCMB
satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat,

-Faiz Oranlan Igin: {lgili para birimlerinin &ncelikle Bloomberg’den, bu kaynaktan veriye
erigilememesi durumunda Reuters’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlari,

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullarularak degerleme
giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarimn Tirk Liras: degeri yukarida belirtilen spot fiyat
aracihf ile hesaplanur. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giini igin forward ve/veya swap
s6zlesmesinin degerini géstermekiedir.

2) Eurobond, yabanci borglanma araglartmin ve yabanci kira sertifikalariin degerlemesinde,
degerleme tarihinde TSI 16:00-16:45 arasindaki Bloomberg HP sayfasinda Mid Price fiyati, bu
fiyaun bulunmamas: durumunda ise, bir 6nceki giiniin degerlemc fiyatinin ertesi ig giiniine i¢
verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir. Yanm ig giinlerinde (TSI) 12:00-12:30 saat
'arahgmda agiklanan Mid Price fiyat kullamlir.

3)Yabanm futures stzlesmelerinin degerlemesinde, Bloomberg'de yayinlanan degerleme giing
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igin agiklanan uzlagma fiyau, uzlagima fiyatmn bulunmamas veya ilgili borsanim kapali olmas
durumunda ise bir 6nceki degerlemede kullanilan fiyat kullanihr.

4) Yapilandirilmiy yurtigi/yurtdis: yatirum aruglarmm degerlemesinde sirastyla;

Borsada ilan edilen fiyat,
Borsada islem gegmemesi halinde, Reuters ve Bloomberg veri dagitim kanallar aracih@iyla
ilan edilen giincel fiyat,

- Degerleme giiniinde islem gecmemesi ve Reuters ve Bloomberg veri dagitim kanallarinda liyat
ilan edilmemesi halinde bu veri dagitin kanallarinda en son ilan edilen fiyat degerlemede

kullamlyr.

5) Yurtdisinda iglem goren Ortaklik Paylari, Yatinm Ortakliklarmin Paylari, Borsa Yatinm
Fonlan katilma paylan ve Yatinm Fonu Katilma Paylan degerleme giinii Bloomberg tarafindan
yaymnlanan resmi kapanis fiyatiyla degerlenir. Kapanis fiyati olmadigi durumlarda en son
degerlemede kullanilan fiyat kullanilacaktir.

YENI SEKIL

5.5. Yurtdisi borsalarda iglem goren sermaye piyasasi araglari, borsa disi swap/forward
sozlesmelerine ve yapilandinlmis yatinm araglanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslar agagdaki gibidir.

1) Borsa Das1 Tiirev Arag ve Swap s6zlesmelerine iliskin degerleme

PortfSye alinmasi agamasinda swap ve forward sbzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarin bugiine indirgenmis degeridir.
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

Forward ve swap sézlesmeleri igin nakit akimlarmn bugiine indirgenmesi yéntemi ile bulunan
fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinun bugiine indirgenmesi ybnteminde;

- Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varhgin déviz/kur olmast durumunda, fonun alacakl
oldugu para birimi igin degerleme glinindeki TCMB-ahs kuru, borglu oldugu para birimi i¢in ise
TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varhigin spot fiyati,

7 Oranla gili para b rinin—Onecelikle berg*den, bu Kaynakian veriye
erigsilememesi durumunda Reuters’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlar,

»
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baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullanilarak degerleme

|-giintine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarimin Tiirk Liras: degeri yukarida belirtilen spot fiyat
| aracilig ile hesaplanr. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme glnil icin forward ve/veya swap
| sdzlesmesinin degerini gdstermektedir. K\ P




2) Lurobond, yabanct borglanma araglanimin ve yabanct kira sertifikalarmin degerlemesinde,
degerleme tarihinde 151 16:00-16:45 arasindaki Bloomberg 1P sayfasinda Mid Price liyat, bu
fiyaun bulunmamasi durumunda isc, bir énceki giiniin degerleme fiyaimn ertesi iy glininc 1¢
verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir. Yarun iy giinlerinde ('1S1) 12:00-12:30 saat
araliginda agiklanan Mid Price fiyau kullanihr.

3) Yabanci futures sozlesmelerinin degerlemesinde, Bloomberg'de yayinlanan degerleme giinii
igin agiklanan uzlasma fiyati. uzlagma fiyatinin bulunmamasi veya ilgili borsanin kapali olmasi
durumunda ise bir dnceki degerlemede kullamlan fiyat kullamlir.

4) Yapilandinlmig yurti¢i/yurtdhgi yatiim araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsada islem gegmemesi halinde, Reuters ve Bloomberg veri dagitim kanallar aracilifiyla
ilan edilen giincel fiyat,

- Degerleme giiniinde islem gegmemesi ve Reuters ve Bloomberg veri dagitim kanallarinda fiyat
ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallaninda en son ilan edilen fiyat degerlemede

kullamlir.

5) Yurtdiginda islem goren Ortakhik Paylar, Yatinm Ortakhklannin Paylan, Borsa Yatinm
Fonlan katilma paylan ve Yatinm Fonu Katilma Paylan degerleme giinii Bloomberg tarafindan
yayinlanan resmi kapams fiyatiyla degerlenir. Kapanig fiyati olmadifi durumlarda en son
degerlemede kullanilan fiyat kullamlacaktir.

6) ileri Valorlii Tahvil Bono Islemleri;

a) lleri valdrlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DIBS’lerin
arasina dahil edilmez. fleri valorlli satilan DiBS’ler ise valor taribine kadar portfdy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valrld DIBS alim ve satim islemleri ayn
bir vadeli iglem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdrlii sbzlegmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym: y6ntemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfby degeri tablosuna yansir. Aym
valrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gbziikecektir.
Bu sekilde agtifz pozisyonu ters iglemle kapatmug olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri
tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) lleri valérlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir:

fslemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BiAS’ta aym giin valorlii
gerceklesen islemlerin agichikli ortalama faiz oranu, yoksa en son aym giin valdrlii olarak iglem
gordugit giindeki aym giin valorld iglemlerin agirhkli ortalama faiz orami, bu da yoksa ihra
| tarihindeki bilesik faiz oranidur.




7) Borsa digi repo-ters repo stizlesmelerinde degerlemenin objektil’ kosullarda yapilmas: ve adil
bir fiyat i¢ermesi esasur. Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri piyasa fiyaum en dogru
yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu gergevede, degerleme
igin borsada iglem goéren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin (aiz oram kullanilir. Igili
vadede borsada gegmis islem faiz orani olmamasi durumunda en son degerlemc oram ile Fon
Hizmet Birimi tarafindan degerleme yapilir.

ESKi SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) | TLdir. Takip eden
giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylannin sayisma béliinmesiyle
elde edilir.

Katilma pay: fiyati haftada 1 (bir) defa olnak iizere, her hafta agiklanacak olup, katilma pay:
alim ve satim talimatlanmin verilmesinde ve fiyatin agiklanmasinda Tiirkiye piyasalarinin agik
oldugu isgiinii dikkate alinir.

Fonun birim pay fiyat her haftanin son is giinii hesaplanarak hesaplamay: takip eden ilk is giinil
agiklanacaktir.

YENI SEKIL

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde nitelikli yatinmer vasfini haiz
yatirimcilara sunulur.,

Fon katilma paylant A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmgtir. A Grubu paylarin alim satimi
Tark Lirast (TL), B Grubu paylann alim satimi ise Amerikan Dolan (USD) iizerinden

gergeklestirilir.

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina bblinmesiyle elde
edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan gergevesinde, bagli oldugu pay
grubuna gére Tiirk Lirast (TL) ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B
Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili degerleme
giinlinde hesaplanan TL cinsi pay fiyaumn TCMB tarafindan ilgili degerleme giniinde saat
15:30da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolarr (USD) daviz alig kuruna bolinmesi

suretiyle tespit edilir.

i i im 5.2 i gercevesinde tespit ve ilan edilir. TUrk
Lirasi (TL) veya Amerikan Dolari (USD) ddenerek satin alinan fon payin, fona iade edilmesi
durumunda 6deme aym para birimi cinsinden yapalir.

Katilma pay: satin almak veya elden gikarmak isteyen yatirimeilar, Kurucunun igbu izahnamenin
/| (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma payinin alun satiminin yapilacag: yerlere bagvurarak bu
izahnamede belirtilmig olan esaslara gdre saptanan fiyat tizerinden, 1 (bir) pay ve katlari geklinde

i alun ve satimda bulunabilirler. 5 %f\f"[’\‘/ -
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Fon doniigiimiinden dnce tedaviilde bulunan tim Kaulma paylan A grubu Katilma pay:
sayillmaktadir.

ESKI SEKIL
6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimaumn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Aynca, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayist fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatimn kargih@inda tahsil edilen tutar talimatin gergeklestirilecegi giin igin yatirimet
adina ters repoda veya BPP'de nemalandirilmak, nemalandirma yapilmadigi takdirde ise alim
emirine esdeger kiymet/mevduat bakiyesi {izerinde bloke konulmasi suretiyle bu izahnamede
belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payi aliminda kullanilir.

YENI SEKIL
6.2. Ahm Bedellerinim Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayisi1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinil tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanur.

A Grubu pay alim talimatimn kargihiginda tahsil edilen tutar talimatin gergeklestirilecegi giin igin
yatinmei adina ters repoda veya BPP’de nemalandinlmak, nemalandirma yapilmadig: takdirde
ise alim emirine egdeger kiymet/mevduat bakiyesi iizerinde bloke konulmasi suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, kattima pay: aliminda kullanilir.

B Grubu pay alim talimati veren yatinmeilardan tahsil edilen tutarlar nemalandirilmayacaktir.

EKLENEN MADDE

6.6. Pay Gruplar::

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmustir. A Grubu paylar, fiyat: Tiirk
[|Lirast (TL). olarak ilan edilen ve Tiirk Lirast (TL) cinsinden 6deme yapilarak aliip satilan
paylar; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan

(USD) ‘cinsinden &deme yapilarak almip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Fon
yatinmgilari adina portf8y yoneticileri tarafindan verilen 'I‘Urk__l,ir:gjl (TL) cinsin atilma _pgqu)
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“alim talimatlan A érubu kattlma hayrl'tklfrra ile; Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden katilma pay1 alim |

talimatlar ise B grubu katilma paylar ile gergeklestirilir.

lirk Lirasi (1'L) veya Amerikan Dolan (USD) édencrek satin alinan fon paymm, fona iade
edilmesi durumunda 6deme aym para birimi cinsinden yapilir. Pay gruplan arasinda geyig
yapilamaz.

Pay gruplanna uygulanan yénetim {creti oraminda farkhlik bulunmamaktadir.
ESKI SEKIL

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarnn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlarnmn katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraminda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artigt kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gbre kurulan yatinm fonlan ve yatinm
ortakhldaneflla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak

uygulanr. !

Stirekli olarak portfSyiiniin en az %51’ BIST te islem gdren paylardan olugan yatunm fonlarumin
bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylanmin elden ¢ikanlmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsanmnda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar milkellef kurumlann Ttrkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasimin
altinct paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine
tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya dzel beyanname verilmez.,

i Ayrintih bilgi igin bkz m;gﬂ)dgzy_,g
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YENi SEKIL

8.2, Katilma Payi1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67 maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci [likrasi
kapsamundaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artisi kazanclarn elde etmek ve bunlara bagh haklarn kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve
yatirun ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler
icin bu oran %0 olarak uygulanir. [1] Ote yandan, yatinm fonu katilma paylarunin doviz
cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye
Bakanhg’mn ilgili diizenlemeleri dikkate alimur.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapiloug kazanglan ile bu
kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle
elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1)
numarali fikrasimn altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglar
ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde
kapsaminda vergi kesintisine t8bi tutulmus kazanglan icin yilhk veya 6zel beyanname
verilmez.
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