DENGE YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI
Taslak izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurulynea ...../...../........ tarihinde
onaylanmstir,

Ortakhgimizin cikarilmig sermayesinin 50.000.000.-TL’den 150.000.000.-TL’ye
cikarilmas1 nedeniyle artirlacak 100.000.000.-TL nominal degerli paylarinmm halka
arzina iligkin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlammma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin www.dengeholding.com.tr ve halka arzda satiga
aracilik edecek Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin www.yf.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢gl sorumludur. Zararin ihracgidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantor ve ihra¢¢imin ydnetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi &lgiide sorumludur.

Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde §zetin yaniltic, hatah

veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece Gzete bafh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yénelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamaiar belirsiziik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ngoriileri ve beklentileri gistermektedir. Bir¢ok faktor,
ihrageinin  gelecefie ybnelik agiklamalarmin  &ngoriilenden ¢ok daha farkh
sonug¢lanmasina yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. Anonim Sirket
Xf““m Finansman, Yetkili Kurulug, |y, Finansman Mankul Degerler A.S.
ac1 Kurum

g:tl;i‘l:ﬂlj olding, Thrage1, Sirket, Denge Yatirim Holding A.$.

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.S.

Euro Avrupa Birligi Para Birimi

Dolar, USD Amerika Dolar:

GVK Gelir Vergisi Kanunu

KAP | Kamuyu Aydinlatma Platformu

KKO Kapasite Kullanim Qram

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

SPK, Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
UFRS/UMS Uluslararasi Finansal Raporlama

Standartlan/Uluslararas: Muhasebe Standartlar

| ™S Tiirkiye Muhasebe Standartlan

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TL Tiirk Lirasi

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu

ATIRIM HOLDING A- 5.
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I. BORSA GORUSU:

Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN G(")RI"JS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. IZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin giosterilmis oldufunu beyan ederiz.

: Thraccs o _ Sorumlu Oldugu
' Denge Yatinm Holding A.S. Kisim:
nerfu va-ram uol.bm_o A S . .
— Bk Ratl SASVIHA T IZAHNAMENIN
: TAMAMI
20.11.2018
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu
Yatirnm Finansman Menklul Degerler A.S. Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Tarih: 20.11.2018

Izahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamimi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul Gzenin gisterilmis oldufunu
beyan ederiz.
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Imzalh sorumiuluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadur.

Denetim Raporlarimi Hazirlayan Kurulusun Ticaret
Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyads, Gérevi
ELIT BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI 30.06.2018
MUSAVIRLIK A.S. “
31.12.2015
MGI BAGIMSIZ DENETIM SMMM A.S. 31.12.2016
31.12.2017
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yiikiimliiliigi

A.l | Girig ve uyarilar Bu Gzet izahnameye girig olarak okunmahdir,

Sermaye piyasasi araclarna iligkin yatinm kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir. _
izah_nan_llede_ yer alan bilgilere iligkin iddialarm |
mahkemeye tasginmasi durumunda, davaci yatirnmea,
halka arzin gergeklestifi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin gevirisine iligkin maliyetlere
yasal siirecler baglatilmadan énce katlanmak zorunda
kalabilir.

Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin

! hukuki sorumluluguna ancak ézetin izahnamenin diger

| kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yamltici, hatah

! veya tutarsiz olmasi veya yatinmcilarin yatirnnm kararini

', vermesine yardimeci olacak dnemli bilgileri saglamamasi

durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin Yoktur.
sonraki kullammmina
iligkin bilgi

B—IHRACCI

B.1 |Ihragemmn ticaret unvam velihraccimin ticaret unvam Denge Yatirim Holding
igsletme ada Anonim Sirketi olup, kullamlan isletme ad:

bulunmamaktadir.

B.2 |ihragemmn hukuki statiisil, tabi| Hukuki Statiisii:Anonim Sirketi
oldufu mevzuat, kuruldugu Tabi Oldufu Yasal Mevzuat:T.C Kanunlan
iilke ve adresi Kuruldugu Ulke:Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi:Levent Caddesi No:49 Levent
Besiktas/ISTANBUL

Telefon:0212-283 00 19

Faks :0212-283 00 18

Internet Adresi:www.dengeholding.com.tr

B.3 |Ana iiriin/hizmet kategorileriniDenge yatinm Holding A.S 03/08/2007 tarihinde
de icerecek sekilde ihragcinm|istanbul’da siiresiz olarak kurulmustur.
mevcut  faaliyetlerinin = ve|16/10/2017 tarihinde Tayyar Raci Sagmaz tarafindan
faaliyetlerine etki eden 6nemli|Dengs Yatinm Holding A.S nin A grubu imtyazh
faktorlerin tanmimi ile faaliyet|1.369.500 adet ve B grubu 3.965.930 adet pay satin
gosterilen  sektdrler/pazarlar|alinmistir.s6z konusu pay devri ile Tayyar Raci
hakkinda bilgi Sagsmaz Denge Yatinm Holding A.$ nin hakim

hissedar1 ve Yonetin Kurulu Bagkan: olmustur.

B.4a |Ihracciyr ve faaliyet gosterdigi/isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakliga ve iginde|
sektirii etkileyen dnemli en son|bulundugu sektore iligkin riskler ile ilgili bdliimde
egilimler hakkinda bilgi belirtilen dogabilecek olasi riskler diginda, cari hesap

yvilt icinde ortaklik faalivetlerini Onemli d&lciide
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etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
yiikiimliiliikler veya olaylar yoktur.

talepler,

B.5

Ihraccinin dahil oldugu grup ve(lhrage: herhangi bir gruba dahil degildir.

grup icindeki yeri

B.6

iisimleri/unvanlan

lisimleri/unvanlan

Sermayedeki veya toplam oy
hakka icindeki paylari

dogrudan veya dolayh olarak|ve dolayli pay: %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin

%S ve fazlasi olan kigilerin
ile
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

Ihrageimim hakim ortaklarimn
farkli oy haklarina sahip olup
olmadiklar: hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak  ihra¢geimin  ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarmn ya
da ihragciy1 kontrol edenlerin
ile bu
kontrolin kayna@ hakkinda

bilgi

her|i¢in 21.531.290,28 TL ve %43,06 dir.

" [toplantilarinda A grubu nama yazili pay sahiplerinin

Ortakhgimzin  50.000.000 TL tutarindaki mevcut
sermayesindeki ve toplam oy hakki igindeki dogrudan

pay oram ve tutarl, Tayyar Raci Sagmaz isimli ortak

Ihragginin  esas sozlesmenin 11.maddesine gbre
ihragginin yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul

15, B grubu hamiline yazili pay sahiplerinin ise 1 oy
hakk: bulunmakta olup 6.225.000 nominal degerli
imtiyazh paylara,girketinm hakim ortaf Tayyar Raci
Sagmaz sahiptir.

Ihrageimin y6netim hakimiyetine A grubu paylara
sahip olmasindan Yénetim Kurulu Bagkan1 Tayyar
Raci Sagmaz sahiptir .

A grubu imtiyazli paylar genel kurulda 15 oy hakki
vermektedir.Ayrica Yénetim Kurulu Uyelerinin {igte
ikisinin A grubu pay sahiplerinin gosterecekleri
adaylar arasindan segilmesizorunlu olup,Y&netim
Kurulu Uyeligine segilecek adaylann segimden 6nce
A grubu pay sahipleri tarafindan onaylanmig olmasi
gerekmektedir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihraccinin finansal durumunda

Sirketin 2015-2016-2017 yillan ve 2018 Ara Dénem

ve  faaliyet  somuglarmdaly, . finansal bilgileri asagidaki tablolarda verilmistir.
imeydana gelen onemli
degisiklikler KONSOLIDE Sl [Baposiz  [Bafimsiz  |Bapimsu
BILANCO (TL) Denetimden | Denctimden | Denetimden [Denetimden
Geemiy Geemiy Geemiy Gegrmiy
30.06.2018 |31.12.2017 [31.12.2016 |IL.I2.2015
Diinen Varklar 53.364.680  356.256) 53.806.993] 44.716.904 |
Duran Varhklar BB.771.388| 63.660.174] 2.505.877| 2.719.413
Toplam Varliklar 142.136.068| 64.016430| 56.312.870| 47.436.317
Kisa Vadeh Yokminlikler | 41556248  401.302 949.327|  461.987
Uzun Vadeli YOkOmIOlikler | 19.976.208 849 2380 201145
Ozkaynaklar 80.603.612 63.614279] 55361163 46.773.185
Ana Ortakliga Ait 67.029.792] 63.604315| 55351982 46.765.887
{zkaynaklar
Odenmig Sermaye 50.000.000] 11.000.000] 11.000.000 8.000.000
Gegmig Yllar Karlar; 6.407.943| 40.004.136| 31.247.634| 21563501
Net Donem Kan/(Zaran) (219.136)] 4061921 B.659474| 9.872561
[<Control Giict Olmayan Paylar | 13.573.820 9.964 9.181 7.298
(| Toplam Kaynakiar 142.136.068| 64016.430] 56312870| 47.436317
)
]
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nsm'ﬂ' Bagimsiz  Besgmsiz Bafumsiz
afimsiz
KONSOLIDE GELEIR Denetimten  De0¢timten Denetimten Denetimten
| TABLOSU (TL) Geguiy Gegmis  Gegmiy  Gegmiy
30.06.2018 31122017 31,12.2006 31122015
FINANS SEKTORO
FAALIYETLERINDEN
BRUT KAR - - 11342014 10.051.362
ESAS FAALIYET
KARI{(ZARARI) (167.620)  (87581) 7.042.143  §.481.324
_ FINANSMAN GIDER]
; ONCES! FAALIYET
- KARUZARARI (167.620)  (119.341) 7.047.864 _8.478.636
SORDUROLEN
FAALIYETLER VERG!
ONCES| KARI {ZARARD (221,692) 180.573  B.595.466  8.614.446
Sardorillen Faaliyetler Vergi
(Gideri} Geliri . (33007)_ 65891 (119.511)
- Dénem Vergi (Gideri)/
|Getiri - - (132511)  (110.708)
- Erelenmig Vergi Geliry/
(Gideri) 2545 (33.007) 198402 (8.803)
SURDURULEN
FAALIYETLER DONEM
KARI (FARARD) - (219.146) 147566 B.661.357 8454935
|| Durdurulan Faaliyetler Vergi
Sonras1 Donem Kan/Zaran 3.915.138 1.417.114
DONEM KARI/ (ZARART) (219.146) 4062704 8.661.357 9912049
Toplam Kapsamh Gelir
| Dagshum 4062704 8661357 9912049
Kontrol Giich Olmayan Paylar 20 783 1883 39.488
Ana Ortaklik Paylan (219.186) 4061921 _ 8650.474__0.872.361
‘B.8 [Segilmiy odnemli proformalYoktur.
i finansal bilgiler
B.9 |Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.10 |Izahnamede yer alan finansal|Yoktur.
tablolara iligkin denetim
raporlarindaki olumlu goriig
disindaki hususlarn icerigi
B.11 |Ihrag¢inin igletme sermayesinin
mevcut yiikiimliiliiklerini 3006208 | 31122007 | 3ni22006 | 3n12z00
karsilayamamasi | T
Donen Varlklar | 3 354 6o 356256 | 53,806,993 | 44716904 | |
Kisa Vadeli
Yoktmitkikler | 41,556,248 401,302 949,327 461,987
Net lgletme
Sermayesi 11,808,432 (45,046) 52,857,666 | 44,254,917

Sirket’in 2017 yilinda net isletme sermayesi ihtiyaci
oldugu, 2015 ve 2016 yillarinda net isletme sermayesi
fazlasi oldugu gorillmektedir. 2018 wyilimin ilk
yansinda ise 11.8 milyon TL net isletme sermayesi

\fazlas1 bulunmaktadar.
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C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 .Ihrag: edilecek ve/veya borsada Sirket’in 3000.000.000 TL kayitli sermaye tavam
iglem girecek sermaye |, . . n
piyasast aracmn  menkul icerisinde 50.000.000 TL olan ¢ikanimis sermayesi,
kiymet tapimlama numaras: | tamami nakden karsilanmak lizere gergeklestirilecek
(ISIN) dahil tiir ve gruplarma | bedelli sermaye artinmiyla %200 artinlarak
iligkin bilgi 150.000.000 TL’na ¢ikarilacaktir.

Sirketimiz DENGE kodu ile GiP’te islem
gormektedir.

ISIN Kodlan ise; A Grubu (TREDNGH0024) VE B
Grubu Hisseler i¢in (TREDNGHO0016)’dur.

C.2 | Sermaye piyasas1 aracimin | Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.
i.hrac edilecegi para birimi

C.3 |Ihra¢ edilmiy ve bedelleri | Ortaklifimizin mevcut g¢ikarilmig  sermayesi
tamamen Gdenmis pay sayis:1 | 50.000.000.-TL olup, ihrag edilmis ve bedelleri
ile varsa  bedeli tam | nakten &denmis pay sayisi 50.000.000 adet’dir.
ddenmemis pay sayisi Odenmemis pay sayis1 yoktur.

Her bir paym nominal degeri | Her bir payin nominal degeri 1.-TL’dir.

C.4 | Sermaye piyasasi aracimm | Paylar icin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
saglaifs  haklar hakkinda | tamnmis olan haklar asagidaki gibidir:
bilgi e Kardan Pay Alma Hakk

* Yeni Pay Alma Hakki

o Bedelsiz Pay Edinme Hakk:

o Tasfiyeden Pay Alma Hakki

e Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki
* Oy Hakk

¢ Bilgi Alma ve Inceleme Hakk

¢ Iptal Davas1 Agma Hakk:

s Azinhk Haklan

o' Ozel Derietim isteme Hakki

¢ Ortakliktan Aynlma Hakki

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk:

C.5 | Sermaye piyasas1 aracinin | Yoktur.
devir ve tedaviiliinii kisitlayic
hususlar hakkinda bilgi !

C.6 |Halka arz edilen sermaye | 02/08/2012 tarihinden itibaren Borsa Istanbul

piyasasi araclarmmin borsada
islem gormesi icin bagvuru
yapitlp yapilmadif i =~ veya

yapihip yapilmayacag hususu
ile iglem giriillecek pazara
iliskin bilgi

gelisen isletmeler pazarinda DENGE koduyla (B
grubu hamiline yazili paylar) ihragg1 paylan islem
gormektedir.
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Thrage1 paylanmin ilk halka arzi ve satiga hazr
bekletilen paylann satisi dolayisiyla BIST te islem
gérenler disinda mevcut durumda ihragcinin;ihrag
ettifi borsalarda iglem goren herhangi bir sermaye
piyasasi arac1 veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu
bulunmamaktadir

Bu izahname kapsaminda ihra¢ edilecek A grubu
nama yazih paylar borsada islem gérmeyecek olup,
B, grubu hamiline yazili paylar borsada islem
gorecektir.

C.7

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikasi

fhragcimin kar dagitim politikasi;

Sirket’in kan, Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye
piyasas1 mevzuati ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir.

Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi
Sirket tarafindan 6denmesi veya aynlmasi zorunlu
olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan
Odenmesi zorunlu olan vergiler, hesap donemi
sonunda tespit edilen gelirlerden diigiildiikten sonra,
geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen dénem kari,
varsa gecmis yil zararlarinin dilsilimesinden sonra,
sirasiyla, asagida gosterilen gekilde tevzi olunur.

Genel Kanuni Yedek Akge: % 5°i kanuni yedek
akceye aynlir.

Birinci Temettil: Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan
bagis tutanimn ilavesi ile bulunacak meblag
fizerinden, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak birinci temettil

ayrihir,

Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel
Kurul, kar paymn, y&netim kurulu dyeleri ile
memur, miistahdem ve iggilere, ¢esitli amaglarla
kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir. .

Ikinci Temettii: Net dénem karindan, (a), (b) ve (c)
bentlerinde belirtilen meblaglar diistikkten sonra
kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen
ikinci temettli payr olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu’niun 521 inci maddesi uyarinca kendi
istegi ile aywrdifn yedek akce olarak ayirmaya
yetkilidir.
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Genel Kanuni Yedek Akge: Pay sahipleriyle kara
istirak eden diger kimselere daftilmasi
kararlagnls  olan  kisumdan,  ¢ikarimus
sermayenin %35 (yilizde bes)’i oraminda kar payi
diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 2. fikrasi
uyarinca, genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Temettii Avansi: Yénetim Kurulu, Genel Kurul
tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine uymak
| kaydiyla y1l iginde ternettli avansi dagitabilir. Genel
' Kurul. tarafindan Yénetim Kurulu’na verilen yetkili,
ilgili y1l ile siirhidir. Bir hesap déneminde verilecek
toplam kér pay1 avansi bir 6nceki yila ait dénem |
kénnin yansimu asamaz. Bir 6nceki yiln temettii |
avanslan mahsup edilmedigi siirece, ek bir temettii
avanst verilmesine ve/veya temettii dagitilmasina
karar verilemez.

Diger Temettii Dagitim Ilkeleri: llgili mevzuat
uyarinca gereken yedek akegeler aynlmadik¢a, Ana
Sozlesme’de pay sahipleri i¢in belirlenen birinci
temettii, nakden ve/veya hisse senedi bigiminde
dagitilmadikga, baska yedek akg¢e ayrnilmasina, ertesi
yila kar aktarilmasina ve Yonetim Kurulu iiyeleri ile
Sirket’in memur, ¢alisan, iscilerine ve cesitli
amagclarla kurulmug olan vakiflara ve benzer
nitelikteki Risi/kurumlara kar payi dagltllmasma|
karar verilemez.

Temettil, dagitim tarihi itibariyle, mevcut paylarin
tiimilne, bunlann ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin  egit olarak dagitilir, Temettil
{ bakimindan pay gruplan arasinda imtiyaz yoktur.

Dagitilmasina Kkarar verilen karin dagitma sekli ve
zamam Yonetim Kurulu'nun bu konudaki teklifi
izerine Sermaye Piyasasi mevzuattmn ilgili
hiikiimleri gbz 6niinde bulundurularak Genel Kurul
tarafindan  kararlagtinhr. Sermaye piyasast
mevzuatinda Ongorillen siirelere uygun olmak |
kaydiyla Genel Kurul kar dagitimi zamamnin
belirlenmesi  hususunda  Yénetim Kurulu'nu
yetkilendirir:

! Ana Sézlegme hiikiimlerine gére dagitilan karlar geri
istenemez. Bu esas stzlesme hiikiimlerine gére genel
kurul tarafindan verilen kar dagitim karan geri
alinamaz.
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Yulik dagitilabilir karin  Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca “saptanan miktarda birinci kar pay
dagitilmasina yetecek miktardan az oldugu veya
hesap doneminin zararla kapadifi hallerde Tiirk
' Ticaret Kanunu'nun 519. ve 522. maddesinde
diizenlenenler disindaki Sirket’in kendi istegi ile
ayirdifn  yedek akgeler kullamlarak kar pay
dagitilmasina Genel Kurul tarafindan karar
verilebilir.

D—RISKLER |

D.1

Ihragoiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
iliskin dnemli risk faktdrleri

haklkinda bilgi

| riskler:

Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Thrage, holding statiisiinde olmas: nedeniyle dogrudan
kendisine ait bir iiretim veya hizmet faaliyeti
bulunmadiindan, Thragginin faaliyet sonuglan yatiim
yapacagi igtiraklerinin basan ve performansina bagl
olacaktir,

Thraggimin bagh ortakliklarimin faaliyetlerine iliskin

[hrageimin bagli ortakliklar; Toma Finance Limited ve
Al Bawakir Konut insaat A.S.’dir. Thragg1 sermaye
artinm sonrasinda ise sinema ve dizi prodiiksiyon
alaninda istirak edinmek sureti ile faaliyet
gosterecektir.

thraggimin bagli ortakliklarinin faaliyetierine iligkin

riskler;

o Ustlenilen taahhiit islerinde istirakler kaynakli |
olmayan sebeplerle projenin tamamlanma siiresi
uzayabilir, bu durumda istiraklerin proje
kapsaminda Sngériilen maliyetleri sabit giderlerden
dolay1 artabilir, projenin karlihfi azalarak
istiraklerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

e Taahhtit isleri ile iligkili meydana gelebilecek is
kazalari sonucu istirakler tazminat Gdemek
durumunda kalabilir.

e Taahhiit segmentinde devam eden projeler
bitirdikten sonra tekrar ihale kazamlamamas
durumunda gelecek donemlerde  hakedise
baglanmig sdzlesme geliri elde edilemeyebilir.

o Istiraklerin {istlendigi taahhiit projelerinde
kullanilan hammaddelerin temininde yaganabilecek

| etkileyebilir.

aksaklik ve maliyet artiglari, istiraklerin
faaliyetlerini ve finansal performansimi olumsuz
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¢ Doviz kurlanindaki yilkselis maliyetlerde artiga yol
agmas1 sebebiyle istiraklerin gelir ve karhligim
olumsuz etkileyebilir.

o Istiraklerin diger girdi maliyetlerindeki artis
istiraklerin faaliyetlerini ve karlilhigini olumsuz
etkileyebilir.

e Istiraklerin iistlendigi projelerde artiy olmasi ve
maliyetler ile hakedigler arasinda vade
uyumsuzlugu olugmasi halinde istirakler ek isletme
sermayesine ihtiyag duyabilir. .

e [stiraklerin faaliyetlerinin yurt i¢inde yogunlasmas
sebebiyle, satiglar yurt i¢i talebe duyarl olup, genel
ekonomik goriiniimdeki bozulmalar istiraklerin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Istiraklerin taahhiit segmentinde proje bazli faaliyet
géstermesi nedeniyle sati gelirlerinde proje bazl
yogunlagma riski s6z konusu olabilir.

o [stirakler kamu agrhkli is yapmasina karsilik,
miisterilerinin $deme yiikiimliilitklerini zamaninda
yerine getirememesi, vadelerin uzamasi halinde,
istiraklerin’ nakit akimlan negatif etkilenebilir, bu
dogrultuda [stiraklerin mali durumu olumsuz |
etkilenebilir, igletme sermayesi ihtiyaci artabilir.

Ihraceinin iginde bulundugu sektére iligkin riskler
Thragcinin holding statiisiinde olmas: sebebiyle yatinm
yapilabilecek sirketlerin faaliyet gisterdigi sektrlerin
olumsuz etkilenebilecegi teknik ve pazar sartlan ile
mevzuatsal, politik ve ekonomik gelismeler ilgili
sektordeki  sirketlerin  faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

fhrageimin Haziran ayinda istirak ettigi sirketlerin |
ingaat & taahhiit sektbriinde faaliyet gostermesi
sebebiyle, s6z konusu sektdrlere iliskin risklere

aga@ida deginjlmistir.

Insaat Sektoriine fliskin Riskler

o insaat sektSriinde Kalitesiz iiretimler olmasi
sektdriin giivenilirligini negatif etkileyebilir.

o Sektdrde istihdamm mevsimlik yapisi ve yogun |
taseron kullamlmasi kayit dis1 istihdamm artirarak
rekabet kogullarini bozabilir.

| ® Mesleki egitimlerin yetersiz olmasi ve talep

gormemesi nedeniyle mesleki belgesi olmayan
isgiiciiniin yogunlugu igverenin istedigi nitelikte
isgiiciine ulagmasimi  zorlastirabilir, sektoriin
verimini ve kalitesini diisiirebilir.
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Taahhiit Sektoriine iliskin Riskler

Mesleki yeterliligini kamtlarmyg nitelikli iggiicii
eksigi, sektérde yilksek is kazalan oraninin devam
etmesine neden olabilir.

Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler
ekonomik giiven ortamimin bozulmasina neden
olabilir, sektdrde faaliyet gdsteren sirketlerin ig
yapma potansiyelini ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Ingaat sektdriinde faaliyet gbsteren firmalann proje
iistlenirken teminat mektubu temininde yasanan
zorluklar  firmalart  olumsuz  etkileyerek
maliyetlerini yiikseltebilir.

Sektdrde artan rekabet nedeniyle ihale yoluyla
iistlenilen islerde agmn digiik teklif verilerek
projelerin alinmasi kar marjlarinin baskilanmasina,
faaliyetlerin olumsuz etkilenmesine neden olabilir. |
Teklif asamasinda diizenleyici kurumlar tarafindan
istenen teminat mektuplanmin iade siirelerinin |
uzamas: sektdrdeki sirketlerin banka limitlerini |
doldurarak, sirketleri ek maliyetlere katlanmak
zorunda birakmakta, ayrica firmalarin teminatlarim
etkin  kullanma  gereksinimlerini  ortaya
¢ikardigindan ihalelere girerken sirketlerin ihtiyath
davranarak bazi potansiyel projelere teklif
verememesine ve potansiyel projeleri
iistlenememesine neden olabilmektedir.

Taahhiit sekttriinde faaliyet gosteren firmalann
projenin yiiklenilmesini takiben ihale
sartnamelerinde olabilecek degisiklikler, isin
tamamlanma  siiresinin  uzatilmasi, &deme
planlanindaki olasi aksamalar ile siire¢ igerisinde
olusabilecek ek maliyetler sektérde faaliyet
gosteren firmalann nakit akimlarim ve karlihgim
olumsuz etkileyebilir.

Taahhiit sekt6rilnde projelerin iistlenilme agamasi
dncesinde gerekli titizlikte ve 6nemde hazirliklarin |
vaptlmamas1  halinde, {istlenilen projedeki |
ongoriller ile gergeklesmeler farklilagabilir,
sirketler s6z konusu durumdan olumsuz
etkilenebilir.

Ustlenilen projelerin  tamamlanma  siirecinin
uzunlugu, maliyetlerin Sngériilebilirligini
azaltarak, projeden istenen verimlilik ve
karliliinin elde edilmesine engel olabilir.

NKU
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[hraginin faaliyette bulunmak istedigi sinema ve dizi |
prodiiksiyon sektore iligkin riskler;

Sinema/Dizi Yapim Sektoriine Iliskin Riskler

. Sektor Szellikle 1990’11 wyillann ortasindan
itibaren geliyme géstermeye baglamug ve Tiirkiye’de
televizyon izleeme aligkanliklarmin da degisim
gostermeye baslamas: nedeni ile televizyon basinda
vakit gegirme siiresinin her gecen giin arttifn
gozlemlenmigtir.

o 2000°li y1llardan itibaren ise televizyon izleme
alhigkanliklarinda dizilerin her gegen giin daha fazla yer
aldigt RTUK tarafindan yaplan yapilan televizyon
izleme oranlanna iliskin  diizenli kamuoyu
yoklamalarinda ortaya ¢ikmstir.*

. Tiirkiye’de televizyon kanallarimn yogun bir
dizi tiikketimi bulunmaktadir. Her sezon yaklagik 50-70
yeni dizi yaymna girmekte ve bu dizilerin yandan
fazlas1 ise diisiikk reytingler yliziinden aym sezon
icerisinde iptal edilmektedir. *

. Dizilerin basansim etkiyelen faktdrelerden en
| onemlileri ise; iinlti ve basarih oyunculardan olusan
bir kadro, dizinin ilk béliimlerinin izleyicilerin
dikkatini ¢ekmesi, dizilere verilen reklamlar olarak
gosterilebilemektedir.*

. Dizi ve film sektériine iliskin olarak son
yillarda yasanan 6nemli bir gelismede Tilrk dizilerinin
yurt dig1 6zellikle Arap iilkeleri ve balkan iilkelerinde
buldugtt yogun taieptir. Triikiye &zellikle belirli
temal1 dizilerde yurt disi iilkelerinde de yogun bir
izleyici kitlesine sahiptir.

*Deleoitte Diinyamin En Renkli Ekran: Tiirkiye’de
Dizi Sektérii Agustos 2014 raporu.

D.3

Sermaye piyasasi

aracina

iliskin énemli risk faktdrleri

hakkinda bilgi

Pay sahipleri temel olarak kér pay:1 ve sermaye kazanci
olmak iizere iki tiir gelir elde edebilmekte olup, bu gelir
tirleri ile ilintili olabilecek riskler asagida
aciklanmaktadir:

Kar payi (temettii) geliri: Kar pay: geliri, sirketlerin
yil sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde
edilen gelirdir. Borsa girketleri kanm nakden veya
temettiiniin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek
dapitabilir. Sirket’in dagitilabilir kir elde etmemesi

| veya Sirket kar elde etse dahi, Sirket degerinin daha

etkin bigimde artinlabilecegi dilgiincesi ile Sirket genel
kurulunda kir payr dagitmama Kkaran alinabilecek
olmasi nedeniyle, Sirket tarafindan kér dagitilmamasi
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riski vardir. Sirket’in gelecekte yatinmcilara kér pay:
dagitacagina dair bir garanti bulunmamaktadir.

Sermaye kazanci: Sermaye kazanci, zaman iginde
payin degerinde meydana gelen artistan elde edilen
gelirdir. Sirket’in finansal performansinin beklentilerin
altinda olugmasi veya sermaye piyasalarinda yaganacak
olumsuzluklar nedeniyle Sirket’in paylarimn fiyati
diigebilir. Isbu izahname gercevesinde ihrag edilecek
Sirket paylarinin piyasa degerinin ihrag fiyatina
' ulagmamasi ve bu fiyatin izerine ¢ikmamas: da |
‘mitmkindiir, Yatinmecilar satin  aldiklann  Sirket
paylarim satin aldiklan fiyattan veya lizerinde bir
fiyattan satamayabilirler.

Ihrag edilecek paylara iligkin diger bir risk olarak, halka
arz ‘'edilecek ‘B grubu Sirket paylant i¢in Borsa
Istanbul’da yeterli islem hacmi olusmayabilecektir.

Borsa Istanbul’da paylara iligkin likidite olugmamas:
durumunda yatinmcilann sahip olduklan paylan alip
satma kabiliyetleri sinirlanabilir, pay sahipleri
ellerindeki paylann istedikleri fiyattan, tutarda ve
zamanda satamayabilir ve bu durum piyasada iglem
i gbrecek paylann fiyatindaki dalgalanmalan artirabilir.
|

E—HALKA ARZ
E.1 | Halka arza iligkin | | Halka Arz Maliyetleri TL
ithraggimin/halka arz edenin | | Sermaye Artinim Miktan 100.000.000
elde edecegi net gelir ile || SPK Kurul Kayit Ucreti (% 0.2) 200.000
katlanacaf tahmini toplam || Borsu Kota Alma Ucreii (%0.03 +

maliyet ve talepte bulunan || BSMV) : : 31.500
yatirmmeilardan talep Tgé(M[hvgagw Hizmet Bedeli (%0.005 "

edilecek tahmini maliyetler -
hakkinda bilgi 1 | Aracihik Komisyonu (BSMYV dahil) 45.000
Rekabet Kurumu Pay1 {%0.04) 40.000
| Diger Masraflar 50.000
Toplam Maliyet 371.750
Elde Edilecek Net Fon Miktan 99.628.250
Satisa Sunulan Pay Adedi 100.000.000
Pay Basina Dilsen Maliyet 0,0037
e YATIRIM HOLG A S,
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Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

!
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Sermaye Artinnmi sonucunda elde edilecek fon asagida yer
alan konularda kullanilacaktir;

Sirketimiz yatinnm holding olmasi nedeni ile ticari faalivetini
istirakleri vasitas: ile ytiriitebilmektedir. Bununla birlikte
Sirketimiz film yapim ve prodiiksiyon alaminda
faaliyetlérini genigletmek kisa ve orta vadede karlifim
artiracak sinema ve dizi yapim igleri ile igtigal edecektir.
Sirketimiz’in imtiyazli hissedari ve ayn:1 zamanda y&netim
kurulu bagkam Tayyar Raci $agmaz’in sinema ve dizi yapim

ve senaryo alanlarindaki basarilart hem Tiirkiye hem yurt !

disi pazarda bilinmektedir. Bu kapsamda Sirketimiz bu
tecrilbeden ve gerek yurt igi gerek yurt dis1 dizi ve film
sektdriindeki taninirhindan faydalanarak, Sirketimiz
binyesinde bir yapim sirketi kurmak sureti ile projelerini
dizi ve film yapim ve senaryo yazim alanlarina
yonlendirecek aymi zamanda da telif hakki sahibi oldugu
projelerini yurt dig1 pazarlarda mevcut tecriibesi ve birikimi
ile degerlendirecektir.

Sirketimiz, 2019 yilinin sonuna kadar yapilanmasini
tamamlayacak ve projelerin yurt dis1 pazarlarda satis: igin
caligmalara baslayacaktir. Séz konusu projelerin alt yapisi
ve maliyet hesaplar son 4 aylik dénem igerisinde yogun bir
caligma ile hesaplanmg, Pazar arastirmalan yapilmig, hangi
nitelikteki dizi ve filmlerin agirhikli olarak izlendigi ve yurt
diginda alici bulduguna iligkin galigmalar tamamlanmis ve
stz konusu dizi ve filmlerin senaryolarnna iligkin ¢aligma
baslatlmistir. Ulkemiz dizi film ihracatinda diinyada
Amerika Birlesik Devletleri’nden sonra ikinci sirada yer
almaktadir.

Sirketimiz’in dizi ve sinema filmi ¢aligmalan kapsaminda 3
adet sinema filmi ve 2 adet dizi projeleri baslarmstir,
Sekidrel olarak dizi ve film sektdrdi maliyetler ve yapim

| agamalaninda farkhilik g&stermektedir.

i. Dizi Film Maliyet ve Karhliklan

Televizyon kanallan ile dizi anlagmalan 6ncelikle sezonluk !

olarak yapilmakta ve dizinin gekiminin onaylanmasimdan
sonra dizinin yayinlanacag televizyon kanali ¢ekim
maliyetlerini karsilamaktadir. Ulkemizde dizilerin uzunlugu
120 dk olup her bir sezon igin ortalama 33 béliim {izerinden
anlasma  saglanmaktadir. Dizinin  c¢ekimlerinin
tamamlanmas) ve yayina girmesinin ardindan dizinin

| izleyici kitlesi ve reytingi degerlendirmeye alinmaktadir.

Yurt i¢i pazarda her bir dizinin yayinlandifi kanal bagta
olmak {izere ikinci wve iiglincli el satisi mevcuttur.
Sonrasinda ise aym dizinin dijital kanallarda ve internet

medyasinda satigt sonrasinda ise yurt diginda satigi |

gerceklegsmektedir. Satiga, dizinin yayinlandifi kanal ve
yapimgci birlikte karar vermektedir. Her bir dizinin tutulma
oranlarna gdre yurt disinda getirisi bbliim basina 10.000.-
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ABD Dolann ile 100.000.-ABD Dolan gelir elde
edilmektedir, Dizinin ragbet grmesi halinde ise b8liim
bagina satig rakamlari 500.000.-ABD Dolarn’na kadar
¢ikmaktadir. Yurt disinda dizi sOreleri ise yaklagik olarak
45 dk siirmektedir. Yani her bir bdliin aslinda 2.5 kat gelir
getirmektedir. Ortalama ragbet goren bir dizinin getirisi
miitevazi bir hesaplama ile 50.000.-ABD Dolan x 33 x 2.5
= 4.125.000.-ABD Dolan sezoniuk yurt disni gelir
getirmektedir. Bu rakam dogfrudan yapimcimn alacaf
Gicrettir. Aym dizi yurt i¢i pazarda da ikincil ve iigiincil
sahglardan &zellikle gindliz kusafinda yaymm yapan
kanallara da satilmakta ve s6z konusu satiglardan da gelir
elde edilmektedir.

ii. Sinema Filmi Maliyet ve Karhilik Oranlan

Sinema filmleri dizi sektdriinden farkli olarak &ncelikle
maliyetin yapime1 tarafindan karsilandig: projelerdir. Film
¢ekimi yaklasik olarak 1 ay ile 3 ay arasinda tamamlanmakta
maliyetin yaklasik %95°i bu agamada olusmakta ve
Sdemeler ¢ekim sirasinda yapilmaktadir.  Cekimlerin
tamamlanmasindan sonraki 2 ay igerisinde ise film vizyona
girmektedir. Sinema filmlerinin yurt i¢i Pazar kadar yurt
disinda da vizyona girmesi dnemlidir. Ozellikle yurt disinda
yasayan yurttaglanmizin verli sinema filmlerine olan ilgisi
bu yapimlarin izlenme oranlarimi artirmaktadir. Sinema
filmlerinin yurt di1 getirisi ile yurt igi getirisi arasinda da
fark ‘bulunmaktadir. Yurt igindé izlenen bir film seyirci
basina yaklagik 5-7.-TL kar getirmekte iken bu rakam yurt
disinda 5.-Euro’dur. Film vizyona girdikten sonra 10 giin
icerisinde gelir getirmeye baglamaktadir.

Dizi ve sinema filmlerinin yurt disi satiglan Szellikle
lkemizin tamitimi, dogrudan gelir getirecek bir is kolunun
desteklenmesi icin ayrica Snemlidir. Diinyada Amerika
Birlesik Devletleri, Hindislan, Giiney Kore ve Brezilya gibi
iilkeler yurt dis: dizi ve sinema film sektériiniin getirisinin
farkinda olup yatinmlarim bu ySnde artirmaya agirhik
vermislerdir. Ulkemiz ise bu alanda ilklere imza atmg olan
tncitlerin gabalar ile yurt digi satiglarda 8nemli bir pozisyon
almigtir séz konusu yurt digi satiglann dncillerinden birisi de
hakim ortafimiz Raci $agmaz'dir. Bu bilgi ve tecrilbe
birikimi ile Sirketimiz O&zellikle yurt disi pazarlarda
projelerinin satisim gergeklestirmeyi hedeflemektedir.

Gerek dizi gerekse sinema film projelerinde yapimcinin
dnemi tammirhi@ 6nceki projelerinin bagarisi ve izlenme
oranlar1 en Snemli faktérdir., Sirketimiz Tayyar Raci
Sagmaz ve ekibinin katacafi deger ve birikim ile sz konusu
projelerini saglam temeller Gizerinde gerceklestirmek tizere
¢aligmalarim baglatrmgtur,
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Bedelli sermaye artinmindan gelecek kaynak ile dogrudan,
3 adet sinema filmi ve 2 adet dizi film projelerinin hayata
gecirilmesi saflanacak ve karli mevcut tecriibe ve bilgi
birikimi ile kisa ve orta vadede Sirketimizin karliliginin
artinlmasi saglanacaktir.

Briit Elde Edilecek Gelir 100.000.000 TL
Tahmini Toplam Maliyet 371750 TL
Tahmini Net Gelir 99.628.250 TL

E.3

Halka arza iligkin bilgiler ve
kosullan

\
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Ihra¢ edilecek paylann toplam nominal degeri
100.000.000 TL olup, sermayeye oran1 %200’diir.
Artinlan 100.000.000 TL tutarindaki sermayeyi temsil
eden her biri 1,00 TL nominal degerli 100.000.000 adet
payin 12.450.000 adedi nama yazii A Grubu,
87.550.000 adedi hamiline yazili B Grubudur. fhrag
edilecek B grubu paylar Borsa Istanbul’da islem
gorecektir.

Sirketimizin pay sahipleri, sahip olduklan paylarin
%200’ oraninda yeni pay alma haklarim
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin
kullammindan sonra kalan B grubu paylar Borsa
Istanbul’da halka arz edilecektir.

Pay sahiplerimizin sermaye artinmina katilmalar i¢in
yeni pay alma haklarimin kullaim siiresi 15 giin
olacakti, Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastiamas haiinde, yeni pay alma hakki kullamm siiresi
izleyen iy giinii akyarm sona erecektir. Yeni pay alma
hakkinin baglangig ve bitis tarihleri KAP aracilifiyla
kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen ve paylan
MKS’de araci  kuruluslar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri,
yeni pay alma hakkini, ilan edilen kullamim siiresi
icerisinde hesabinin  bulundugu araci kuruma
bagvurarak kullanabilir. Yeni pay alma haklar1 1,00 TL
nominal degerli pay igin 1,00 TL iizerinden
kullandinlacaktir. Sermaye artinmina igtirak edecek
pay sahipleri ihra¢ edilen paylarin bedeli haricinde
aract  kuruluglanin  aracthk  komisyonu  gibi
ticretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir.
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Pay sahipleri yeni pay alma hakki kullamim siiresi
icinde  pay bedellerini tam ve nakit olarak
yatiracaklardir. Pay sahipleri, Sirket’te sahip olduklan
pay oraninda ve sahip olduklar pay grubu i¢in yeni pay
alma  haklannm  kullanabileceklerdir. = Sermaye
artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak
istemeyen pay sahipleri, yeni pay alma hakki kullanim
siiresi i¢ginde bu hakkim satabilirler.

Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan
B grubu paylar, 2 (iki) is giinii siireyle, nominal
degerden diisitk olmamak {izere BIST Birincil
Piyasasi’'nda olusacak fiyattan BIST Birincil
Piyasasi’nda satiga sunulacaktir. 2 (iki) is giinlik
siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri, tasarruf sahiplerine
satig duyurusu KAP’ta ilan edilecektir.

lhra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslan
cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup paylarnn fiziki teslimi
yapilmayacaktir.

E.4 | Catigan menfaatler de dahil | Halka arza konu paylarin halka arzi sermaye artis1 yolu
olmak iizere halka arza|ile gergeklestirilecek olup; bu kapsamda, Denge
iliskin ilgili kigilerin dnemli | vannm Holding A.S. pay satis geliri; Yatnm
meniaatiert Finansman Menkul Degerler A.S. aracilik komisyonu !

elde edecektir.

Halka arzin taraflan arasinda herhangi bir menfaat |

¢atigmas1 bulunmamaktadir.

Araoi kurumun, halka arz komisyonu diginda,
| dogrudan ya da dolayli olarak halka arz basansina
| baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir.

E5 | Sermaye piyasas:i aracim |
halka arz eden | Thragcr: Denge Yatirim Holding A.S.
Kiginin/ihra¢¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarimmn
artirilmamasima iligkin

verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Ihraget tarafindan  dolagimdaki pay miktarimn
artinlmasina iligkin verilmis taahhiit bulunmamaktadir.

DENGE YATIRIM HOLDING A. §.
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E.6 | Halka arzdan kaynaklanan

sulanma etkisinin miktar: ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullanmmmmm s6z Kkonusu
olmasi1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar: durumunda
sulanma etkisinin miktari ve

Mevcut ortaklar icin sermaye artinmi oncesi negatif
sulanma etkisi 0,41 TL (% 25,47)’dir
Yeni pay alma haklarimin tamamimn kullamlmasi

. durumunda mevcut ortaklar igin (negatif) sulanma

etkisi pay bagtna 0,20 TL ( % 20,15) olacaktir.

Yeni pay alma haklan kisitlanmadi i¢in hesaplama
yapilmamugtir.

yiizdesi
E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatinmcilar bagvurduklan aract
| yatinmalardan talep | kurumlann aracihk komisyonu, masraf, hizmet {icreti
edilecek tahmini maliyetler | oib; jicretlendirme politikalarina tabi olacaklard:r.
hakkinda bilgi i

| MKK tarafindan bedelli sermaye artinmi neticesinde

araci kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci
kuruluglarin uygulamalarina baglh olarak
yatinmecilardan da tahsil edilebilir.

YATIRIM HOLDING A. .
DENE?ddesi N0:49, 34330 Baw?l ST

Sicll No: 634840
Mersis No: ©201076658900017
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3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageimn bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri:

31.12.2015, 31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihli karsilastirmah finansal tablolar ile bunlara iligkin
dipnotlar MGI BAGIMSIZ DENETIM SMMM A.S. tarafindan, 30.06.2018 tarihli
kargilagtirmal1 finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Elit Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsi1z denetim raporlan hazirlanmistir.

MGI BAGIMSIZ DENETIM SMMM A.S.
Sorumlu Ortak Bas Denetci Ozcan Aksu
; Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 Kat:5 34398 Maslak-
Adresi .
Sanyer/Istanbul
Telefon, Fax (0212) 346 4426 , (0212) 2464428
Internet Adresi www.mgi.com.tr
Uyesi Olunan Profesyonel .. N
Istanbul Yeminli Mali Milsavirler Odas:
Meslek Kuruluslar
Elit Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S.
Sorumlu Ortak Bas Denetci M. Sait Ocal
Adresi H-ala.ls'kargam Cad. Cankaya Apt. No:150 Kat:5
Sigli/Istanbul
Telefon, Fax (0212) 343 6565 , (0212) 343 3141
| Internet Adresi www.elitdenetim.com
Uyesi Olunan Profesyonel Istanbul Yeminli Mali Miisavirler Od
Meslek Kuruluslari oo

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetginin gérevden alinmas,
girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Sirketimiz’in 31.12.2015, 31.12.2016 ve 31.12.2017 raporlar1t MGI Bagimsiz Denetim SMMM
A.S. tarafindna hazirlanmis olup, 2018 yilinda yonetim kurulu kararimin genel kurulda
onaylanmasi ile degisiklik yapilarak Elit Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
atanmigtir.

HOLD‘NG AS.
DENGE YAT‘R_"“ Kktagst
L . | No:49, 34330 B:e$10756639
Sicil No: 634840 .
Marsis N 02910?56689w°17 1 oded
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4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

KONSOLIDE BILANCO (TL) Simirh Bagimsiz Bapimsiz Bajumsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Depetimden
Gegmiy Gegmis Gegmis Geemiy
Varhklar 30.06.2018 31.12.2017 31.12,2016 31.12.2015
Danen Varliklar 53.364.680 356.256 53.806.993 44.716.904
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.652.411 33.264 36.977.343 2077.732
Finansal Yatinmlar 2.700.083 - 684.000 881.254
Ticari Alacaklar 2.479.548 - - -
Finans Sekidrd Faaliyetlerinden Alacaklar 15.777.046 39.971,345
Diger Alacaklar 109.132 8.414 40.774 1.500.674
Stoklar 40.570.305 409 285 727
Canl Varliklar - - - -
Cari Dbnem Vergisiyle flgili Varhklar - - - -
Pegin Odenmis Giderler 422,504 8.920 18.161 14.615
Cari Donem Vergisiyle |I§i|i Varliklar - 45.188 80.808 57.733
Diger Dinen Varliklar 5.430.697 260.061 228.576 212,824
Daran Yarhklar 88.771.388 63.660.174 2,505.877 2719413
Finansal Yatinmlar 62.825.000 - 1.779.861 1.649.614
Yatinm Amagh Gayrimenkuller - - . o
iiger Alacaklar 14,872 - - -
Mali DuranVarliklar - 62.755 691.531 1.069.547
Maddi DuranVarhiklar 25.079.040 - - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.500 3.000 4.000 252
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 2,500 3.000 4.000 252
Pesin Odenmis Giderler-uzun vadeli 697.029 63.444.256 - -
Ertclenmis Vergi Varlif 152.947 150.163 30.485 -
Diger Duran Varliklar - - - -
Toplam Varhklar 142.136.068 64.016.430 56.312.870 47.436.317
Kisa Vadeli Yikiimlbldkler 41.556.248 401.302 949,327 461,987
Kisa Vadeli Borglanmalar - - 548 -
Ticari Borglar 7.531.454 79.459 4.821 10,115
Diger Borglar 32.688.087 296.220 B11.447 341.164
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 491,800 906 - -
Entelenmis Gelirler 821.005 - - -
Dénem Kan Vergi Yitkimlalisga . o 24.717 132.511 110.708
Diger Kisa Vadeli Yaktmlolikler 23.902 - - -
Uzun Vadeli Yiikiimlilliikler 19.976.208 849 2,380 201.145
Diger Borglar 19.596.553 - - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.826 849 2.380 61.990
Ertelenmis Vergi Yhkamlualagi 576 - - 139,155
Diger Uzun Vadeli Yiktumlolikler 375.253 - - -
Ozkaynaklar 80,603.612 63.614.279 55.361.163 46.773.185
Ana Ortakhia Ait Ozkaynaklar 67.029.792 63.604.315 55,351,982 46,765,887
Odenmis Sermaye 50.000.000 11.000.000 11.000.000 8.000.000
Geri Alinmg Paylar - (188.428)
Paylara lligkin Primler (1skontolar) 8.390.219 8.380.219 3anng 6,721,237
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak {2.407) 2.488 (8.363)
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak - - 662.103 557.905
Birikmis
Diper Kapsamli Gelirler veva (Giderler)
Kardan Ayrilan Kisitlanmg Yedekler 2.447.801 60.446 247474 59.046
Gegmis Yillar Karlan 6,407.943 40.094.136 31.247.634 21.563.501
Net Disnem Kan/{Zaran) (219.146) 4.061.921 8.659.474 9.872.561
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 13.573.820 9.964 9.181 7.208
Toplam Kaynaklar 142.136.068 64.016.430 56.312.870 47.436.317
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Simirk Bagimsiz  Bagimsiz Bagimsiz Bafimsiz
Denetimten Denetimten Denetimten Denetimten
KONSOLIDE GELIR TABLOSU (TL) ' Geemis Gegmis Gegmis Gegmis
30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Finans Sekttrii Faaliyetleri Hasilat - - 11342014  10.051.362
Finans Sektdrii Faalivetleri Maliyeti (-) - - - -
FIN:ANS _SEKTORU FAAL!YETLERINDEN

BRUT KAR ( ZARAR) - - 11.342.014 10.051.362
ESAS FAALIYET KARI/{ZARARI) (167.620) (87.581) 7.042.143 8.481.324
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET

KARI/ZARARI (167.620) {119.341) 7.047.864 8.478.636
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCES! KARI (ZARARI) (221.692) 180.573 8.595.466 8.614.446
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri - (33.007) 65.891 (119.511)
- Dénem Vergi (Gideri) / Geliri - - (132.511} (110.708)
- Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 2.545 (33.007) 198.402 {8.803)
SORDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI | i

(ZARARI) (219.146) 147.566 8.661.357 8.494.935
DURDURULAN FAALIYETLER - - - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem

Kary/Zaran 3.915.138 1.417.114
DONEM KARI / (ZARARI) (219.146) 4.062.704 8.661.357 9.912.049
Toplam Kapsamli Gelir Dagilimi 4.062.704 8.661.357 9.912.049
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 40 783 1.883 39.488
Ana Ortakhk Paylan (219.186) 4.061.921 8.659.474 9.872.561
RASYOLAR 30.06.2018| 31.12.2017| 31.12.2016| 31.12.2015
Cari Oran
{Donen Varliklar / Kisa Vadeli 1,2842 0,8878 56,6791 96,7926
Yiikiimliiliikler)
Likitide Oran (Dénen Varliklar —

Stoklar — Diger Dénen Varliklar / 01772} 0,2387 56,4380 96,3303
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)

Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli 13099| 158,1851|  581704| 70,5337
Yiikiimliiliikler

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler 0,4329 0,0063 0,0169 0,0140
/ Toplam Kaynaklar

Ozsermaye Karlilif -0,0028 0,0028 0,1553 0,1842

Yatirimel, yatirnm kararini vermeden dnce ihrageinmn finansal durum ve faaliyet
sonuglarina iligkin ayrintih bilgilerin yer aldifa isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
béliimlerini de dikkate almalidir.

 HOLDING A 5'1
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5. RISK FAKTORLERI

5.1. fhrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

fhrage, holding statiistinde olmasi nedeniyle dogrudan kendisine ait bir firetim veya hizmet
faaliyeti bulunmadifindan, fhragginin faaliyet sonuglan yatirim yapacag istiraklerinin basari ve
performansina baglh olacaktir.

ihragginin bagh ortakhklarmmn faaliyetlerine iligkin riskler:

Thragginin bagh ortakliklari; Toma Finance Limited ve Al Bawakir Konut Ingaat A.$.’dir. Thragg:
sermaye artirimu sonrasinda ise sinema ve dizi prodilksiyon alamnda istirak edinmek sureti ile
faaliyet gisterecektir.

Thraggimin bagh ortakhklarinin faaliyetlerine iligkin riskler:

o Ustlenilen taahhiit islerinde istirakler kaynakli olmayan sebeplerle projenin tamamlanma
sliresi uzayabilir, bu durumda igtiraklerin proje kapsammda &ngérillen maliyetleri sabit
giderlerden dolay: artabilir, projenin karlihif: azalarak istiraklerin faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir,

o Taahbhiit isleri ile iligkili meydana gelebilecek is kazalar1 sonucu istirakler tazminat 6demek
durumunda kalabilir.

o Taahhiit segmentinde devam eden projeler bitirdikten sonra tekrar ihale kazamlamamasi
durumunda gelecek dénemlerde hakedise baglanmis sozlesme geliri elde edilemeyebilir.

e Istiraklerin iistlendigi taahhiit projelerinde kullanilan haminaddelerin temininde
yasanabilecek aksaklik ve maliyet artiglan, istiraklerin faaliyetlerini ve finansal performansim
olumsuz etkileyebilir.

e Doviz kurlanindaki yilkselis maliyetlerde artiga yol agmas:i sebebiyle istiraklerin gelir ve
karliligim olumsuz etkileyebilir.

e Istiraklerin diger girdi maliyetlerindeki artis istiraklerin faaliyetlerini ve karhhgim olumsuz
etkileyebilir.

o Igtiraklerin Gistlendigi projelerde artis olmas: ve maliyetler ile hakedisler arasinda vade
uyumsuzlugu olusmas: halinde istirakler ek igletme sermayesine ihtiya¢ duyabilir.

e Istiraklerin faaliyetlerinin yurt iginde yogunlasmas: sebebiyle, satiglar yurt ici talebe duyarli
olup, pgenel ekonomik goriiniimdeki bozulmalar igtiraklerin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

e Istiraklerin taahhiit segmentinde proje bazl faaliyet gtstermesi nedeniyle satis gelirlerinde
proje bazh yogunlagma riski s6z konusu olabilir.

o Istirakler kamu agirhkh is yapmasmna karsilik, miisterilerinin 6deme yitkiimliiliklerini
zamaninda yerine getirememesi, vadelerin uzamasi halinde, igtiraklerin nakit akimlan negatif
etkilenebilir, bu dogrultuda Istiraklerin mali durumu olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi
ihtiyac1 artabilir.

lr DENGE YATIRIM HOLDING A. §.
Levent Caddas! No;48, 34330 Bagikiag!ST
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5.2. Ihra¢emm iginde bulundugu sektore iligkin riskler

thragginin holding statiisiinde olmasi sebebiyle yatinm yapilabilecek sirketlerin faaliyet
gosterdifi sektdrlerin olumsuz etkilenebilecegi teknik ve pazar sartlan ile mevzuatsal, politik
ve ekonomik gelismeler ilgili sekttrdeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
fhragginin Haziran ayinda istirak ettifi sirketlerin ingaat & taahhiit sektbriinde faaliyet

gostermesi sebebiyle, sdz konusu sektorlere iligkin risklere agagida deginilmistir.

Ingaat Sektoriine Hligkin Riskler

Ingaat sektériinde kalitesiz iiretimler olmasi sektoriin giivenilirligini negatif etkileyebilir.
Sektérde istihdamin mevsimlik yapisi ve: yogun taseron kullanilmasi kayit disi istthdam
artirarak rekabet kogullarim bozabilir.

Mesleki egitimlerin yetersiz olmas: ve talep grmemesi nedeniyle mesleki belgesi olmayan
iggliciiniin yogunlugu igverenin istedigi nitelikte iggiiciine ulagmasim zorlastirabilir, sektériin
verimini ve kalitesini diigiirebilir,

Mesleki yeterliligini kamtlamy nitelikli iggiicii eksigi, sektérde yiiksek is kazalart oraninin
devam etmesine neden olabilir.

Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler ekonomik gilven ortaminin bozulmasina
neden olabilir, sektorde faaliyet gbsteren sirketlerin is yapma potansiyelini ve faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Ingaat sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin proje istlenirken teminat mektubu temininde
yasanan zorluklar firmalan olumsuz etkileyerek maliyetlerini yiikseltebilir.

Taahhiit Sektoriine lliskin Riskler

Sektdrde artan rekabet nedeniyle ihale yoluyla iistlenilen islerde asin disiik teklif verilerek
projelerin alinmasi kar marjlaninin baskilanmasina, faaliyetlerin clumsuz etkilenmesine neden
olabilir.

Teklif agamasinda diizenleyici kurumlar tarafindan istenen teminat mektuplanmn iade
siirelerinin uzamas:1 sektordeki sirketlerin banka limitlerini doldurarak, sirketleri ek
maliyetlere katlanmak zorunda birakmakta, ayrica firmalann teminatlarim etkin kullanma
gereksinimlerini ortaya ¢ikardifindan ihalelere girerken sirketlerin ihtiyatli davranarak bazi
potansiyel projelere teklif verememesine ve potansiyel projeleri iistlenememesine neden
olabilmektedir.

Taahhiit sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin projenin yiiklenilmesini takiben ihale
sartnamelerinde olabilecek degisiklikler, isin tamamlanma siiresinin uzatilmasi, ddeme
planlarindaki olas1 aksamalar ile siire¢ igerisinde olusabilecek ek maliyetler sektdrde faaliyet
gosteren firmalann nakit akimlarim ve karhilifini olumsuz etkileyebilir.

Taahhiit sektériinde projelerin iistlenilme agamasi &ncesinde gerekli titizlikte ve Onemde
hazirliklarin yapilmamasi halinde, istlenilen projedeki 6ngoriiler ile gerceklesmeler
farklilagabilir, sirketler s6z konusu durumdan olumsuz etkilenebilir.

Ustlenilen projelerin tamamlanma siirecinin uzunlugu, maliyetlerin ongoriilebilirligini
azaltarak, projeden istenen verimlilik ve karlilifinin elde edilmesine engel olabilir.

:
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Thraggimin faaliyette bulunmak istedigi sinema ve dizi prodiiksiyon sektore iligkin riskler;

Sinema/Dizi Yapim Sektoriine Iligkin Riskler

. Sektor ozellikle 1990°h yillarin ortasindan itibaren gelisme gostermeye baslamis ve
Tiirkiye’de televizyon izleeme aligkanliklarimin da degisim gostermeye baglamasi nedeni ile
televizyon baginda vakit gegirme siiresinin her gegen giin arttif1 gézlemlenmistir.

° 2000’li yillardan itibaren ise televizyon izleme aligkanhiklarinda dizilerin her gegen giin daha
fazla yer aldifn RTUK tarafindan yaplan yapilan televizyon izleme oranlarna iligkin diizenli
kamuoyu yoklamalarinda ortaya ¢ikmistir.*

. Tiirkiye’de televizyon kanallanmn yogun bir dizi tiikketimi bulunmaktadir. Her sezon yaklagik
50-70 yeni dizi yaymna girmekte ve bu dizilerin yaridan fazlas: ise diigiik reytingler yiiziinden aym
sezon icerisinde iptal edilmektedir. *

. Dizilerin baganisimi etkiyelen faktérelerden en 6nemlileri ise; iinlii ve bagarili oyunculardan
olusan bir kadro, dizinin ilk béliimlerinin izleyicilerin dikkatini ¢ekmesi, dizilere verilen reklamlar
olarak gésterilebilemektedir.* - )

o Dizi ve film sektdriine iligkin olarak son yillarda yaganan Onemli bir gelismede Tiirk
dizilerinin yurt disa 6zellikle Arap iilkeleri ve balkan iilkelerinde buldugu yogun taleptir. Triikiye
6zellikle belirli temal dizilerde yurt disi iilkelerinde de yogun bir izleyici kitlesine sahiptir.
*Deleoitte Diinyanin En Renkli Ekran: Tiirkiye ‘de Dizi Sektorii Agustos 2014 raporu.

5.3. ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1. Ihra¢ Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine Iliskin Riskler:

6362 sayih SPKn.’nun 19'uncu maddesi hiikmii ve SPK'nin 11-19.1 sayilh Kar Pay:1 Tebligi

uyarinca;

o Halka agik ortakliklar, karlarimi genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan
cercevesinde ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak dagitirlar.

» Kurul halka agik ortakliklann kar dagitimu politikalanna iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkl esaslar belir!eyebilir..

¢ Kanunen ayrilmas: gereken yedek akgeler ve esas sﬁziesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, y6netim kurulu tiyelerine ve ortaklik ¢aliganlarina kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 §denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz,

e Halka agik ortakhklarda kar payi, dagitim tarihi itibannyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

¢ Kar pay1, anilan Teblig’de 6ngériilen esaslara uynlmak ve dagitimina karar verilen genel kurul
toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farklh tutarl taksitlerle 6denebilir.

e Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dagitilabilir dénem kan” ile TTK ve Vergi Yasalar1 kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gére hesaplanan “net dafitilabilir dénem kan”ndan diisiikk olan *net
dagitilabilir dénem kan™ olarak dikkate alimr ve SPK mevzuati dahilinde temettil dagitim
islemleri gergeklestirilir.
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e Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim iglemleri gergeklestirilir. Thragginin
zarar ettifi donemlerde kar payi geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica Kar olugsa bile
fhragginin gegmis yillar zaran bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thrage1 kar
dafitimi yapamayacaktir. Ayrica dagltllablhr kar olsa bile sermaye piyasast mevzuati
uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip dagitmama konusunda
karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karar verirse ortaklarin kar payi
alamama riski vardur.

Kar Pay1 Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Borsa girketleri karim1 nakden veya kar payimin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederek
dagitabilir.

5.3.2. Ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazaneina Iliskin Riskler:

Ihraggimin finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasasi
kogsullanmn kétillesmesi durumunda fhraggimin paylannin fiyati diigebilir. Yatinmecilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatinm karan almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, [hraggimin kar ve zararmna ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Ihragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay:
oraminda igtirak eder. Thragginin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli demeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek donemlerde Thrager tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artinmlar ve ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satiglar1 pay fiyat: iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancin olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanci: Zaman i¢inde payin degerinde (alim fiyatina gére) meydana gelen artigtan
(paym elden ¢ikartilmasi/satilmasi yoluyla) elde edilen gelirdir. [hraggimin  finansal
performansinin  beklentilerin altinda olugsmas1 veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat: diigebilir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski

Net Borg / Toplam Sermaye oramimin yiiksekligi Ihragginin finansal bor¢larimi §deme riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal
durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve vzun vadeli yiikkiimliilikleri igerir) diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net
borcun toplanmasiyla hesaplamir.
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Ortakhigin finansal tablo dénemleri itibariyle Net Borg/Toplam Sermaye oran: agagidadir:

30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Toplam Borglar 61.532.456 402.151 951.707 663.132
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.652.411 33.264 36.977.343 | 2.077.732
Net Borg 59.880.045 368.887 |(36.025.636) | (1.414.600)
Toplam Ozsermaye 80.603.612 | 63.014.279 | 55.361.163 | 46.773.185
Toplam Sermaye 50.000.000 | 11.000.000 | 11.000.000 | 8.000.000
Net Borg / Toplam Sermaye 1,1976 0,0335 -3,2751 -0,1768
5.4.2. Kredi Riski

Kredi riski, karsi tarafin lizerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun olarak
yiikiimliilitklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe olasil1g1 olarak tanimianir. Bu risk,
kredi degerlendirmeleri ve tek bir kars: taraftan toplam riskin simirlandirilmast ile kontrol edilir.

Yonetim Kurulu ekonomik gelismeleri ve beklentileri de dikkate alarak Sirket’in finansal
varliklarina iligkin portfoy y&netim stratejisini ve karsilagtirma 6l¢iitiinii belirlemektedir.

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, fhragimn net fonlama. yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puamimn diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarimn
azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet
verebilir, Thraginin kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiyag halinde fonlan saglayamamas:
ve kaynak maliyetinin artmas1 durumunda [hragg: zararla karsilasabilir.

30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Dénen Varliklar 53.364.680 | 356.256 | 53.806.993 | 44.716.904
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 41.556.248 | 401.302 949,327 461.987
Donen Varhklar / Kisa Vadeli
Yiikimliiliikler 1,2842 0,8878 56,6791 96,7926

[hragginin 30.06.2018 dénemi itibariyle finansal borcu bulunmazken, finansal tablo dénemleri
itibariyle de finansal borcu bulunmamaktadur.

5.4.4. Piyasa Riski

S5.4.4.1. Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

[hragginin  yabanci para cinsinden varlifi yada yiikiimliiliigti bulunmadifindan finansal
tablolara bir etkisi olmayacaktir.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir.
Soz konusu dalgalanmalar, menku! kiymetlerdeki fiyat degisiklifinden veya bu menkul kiymeti
cikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay etkileyen faktérlerden kaynaklanabilir,
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Ortakhigin faiz orami riski baglica banka kredilerine baglidir. Ortakhfin faiz oranlarinin
degismesine kars1 olan risk agiklid1, degisken faiz oranl borg yiikiimliiliiklerine bagl olmakla
birlikte, finansal tablo dénemleri itibariyle [hrag¢inin degisken faizli borcu bulunmamaktadir.

5.4.5. Makroekonomik Riskler

¢ Bagta geligmis iilke merkez bankalarimin parasal genisleme ve faiz oranlarina iligkin politika
kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi bilyiime kanallan araciligiyla
Ihragcinin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi séz konusu olabilir.

o Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeoplitik gelismeler, rekabet ve
yatirim kosullan yoluyla fhragginin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.4.6. Ana pay sahipleri ile diger pay sahipierinin menfaatlerinin ¢atisma riski

Ihrageimin  yonetim hakimiyetine Tayyar Raci Sasmaz sahip olup, séz konusu ydnetim
hakimiyetini sirket sermayesinde sahip oldugu A Grubu imtiyazli hisselerden
kaynaklanmaktadir. A Grubu imtiyazli hisse adedi isbu izahnamenin yazildig tarihte
6.225.000 adet olup genel kurulda her bir pay 15 oy hakki vermektedir. Bununla birlikte
yonetim kurulunun 2/3’si A Grubu hissedarlarin gdsterdigi adaylar arasindan segilecektir. B
Grubu hissedarlarin aday gdstememesi halinde ise diger iiyeler de A Grubu hissedarlarin
gbsterdigi adaylar arasindan se¢ilmektedir, Genel Kurulda karar alinmasina iliskin bagkaca bir
imtiyaz bulunmamaktadir ve kararlar Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda genel
kurul toplanma ve karar alma nisabi ile alinmaktadir. Dolayis: ile diger pay sahipleri ile ana
pay sahibi arasinda menfaat ¢akigmasina iligkin bir risk bulunmamaktadir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. Thrac¢e1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihra¢emnin ticaret unvam ve isletme ada:

Ihraggimin ticaret unvam Denge Yatirim Holding Anonim Sirketi olup, kullanilan isletme adi
bulunmamaktadir.

6.1.2.1hra¢gimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Merkez Adresi Levent Cad. No:49 Besiktas/Istanbul
Ticaret Sicil Miidiirliigii Istanbul
Ticaret Sicil Numarasi 634640

6.1.3.ihracoinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngbriilen siiresi:

Denge Yatinm Holding A.S.; Denge Grubu sirketlerinin kontrol ve istirak hisselerine sahip ana
ortakliktir,

Denge Holding 2007 yilinda kurulmug ve faaliyete gegmis; finansal hizmetler ve bankacilik,
dig ticaret ve enerji sekttrlerine odaklanmig ve hedefledigi yatinmlanm yurt i¢inde ve yurt
disinda faaliyet g8steren igtirakleri ve bagli ortakliklar1 vasitas: ile gerceklestirmektedir, Grup
Sirketleri faaliyetlerini "Denge Yatinm Holding A.S." semsiyesi altinda siirdiirmektedir.
Denge Holding'in yurtdisinda bir adet olmak iizere olmak iizere toplam 2 bagh ortakhif
bulunmaktadir.
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Toma Finance Ltd

Sirket’in bagh ortaklhifn Toma Finance Ltd, 2007 yilinda Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti'nde
kurulmus ve Lefkose Sirketler Mukayyitligi'ne kaydedilmis; dis ticaret finansmani, isletme
sermayesi finansmam, alacak finansmam ve Gzel sermaye yatinmlan konularinda faaliyet
gosteren bir finans kurnlusudur,

Toma Finance Ltd. sermayesinde Denge Yatinm Holding A.S.'nin pay1 %99,99'dur.

Toma Finance Ltd. 38/2005 sayili Uluslararas: {sletme Sirketleri Yasasi’na istinaden Kuzey
Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde (KKTC) Uluslararas: Igletme Sirketleri Yasasi’na istinaden 2007
yilinda kurulmustur. Lefkoga Sirketler Mukayyitligi’ne kayith olan Toma Finance Ltd, KKTC
Ekonomi ve Enerji Bakanlifi'na bagli olup bir finans kurulusu olarak faaliyetlerini aym
bakanligin denetim, gozetim ve diizenlemeleri cergevesinde yiiriitmektedir.

Toma Finance Ltd’in faaliyet konusu; KKTC Uluslararasi Isletme Sirketleri Yasasi’na uygun
olarak yabanci memleketlerde gergek ve tiizel kisilere, kuruluglara he tiirlii teminath ve
teminatsiz, uzun orta ve kisa vadeli, ihracat prefinansmani, ithalat finansman, alacak ve stok
finansmanu, ticaret ve proje finansmam gayesiyle kredi agmak ve kullandirmak, isletme, yatirim
ve proje finansman kredileri vermek ve her tirlii kredileri tahsis etmek ve kullandirmak,
uluslararas1 deme ve tahsilat igleri ile istigal etmek, bu faaliyetleri ile ilgili olarak teminat
almak ve girket lehine kefalet, ipotek, rehin ve benzeri sézlesmeleri akdetmektir.

Sirketin 99,99% oraminda hissesi Denge Yatinm Holding A.$.’ye ait bulunmaktadir. 30
Haziran 2018 tarihi itibariyle Toma Finance Ltd ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

Toma Finance Ltd. Ortakhk Yapsi
Ortak AdyUnvam Pay Tutan (TL) Pay (%)
Denge Yatinm Holding A.S. 48.612.902,57 99.99
Diger L *5.061,35 0.01
Toplam 48.617.969,92 100.00

KKTC'de yerlesik bagh ortakhik Toma Finance Ltd'in, 20 Arahk 2017 tarihli Olaganiistii Genel
Kurul Toplantisinda; her biri 100 Euro nominal degerde 22.850 paydan olusan toplam
2.285.000 Euro nominal degerli sermayesinin (TL karsihg 5.226.709 TL), i¢ kaynaklardan
bedelsiz olarak 43.391.260,92 TL tutaninda artirilmasina karar verilmistir. Tamamlanan
bedelsiz sermaye artinmu sonrasi Sirketin ihdas edilmis yeni sermayesi 48.617.969,92 TL
karsihg 11.877.000,00 Euro olarak 21.12.2017 Tarihinde Sirketler Mukayyitlifi’ne tescil
edilmistir.

Sirketimizin, bagh ortaklik Toma Finance Ltd’in 48.617.969,92 TL tutarindaki sermayesindeki
pay1 48.612.902,57 TL olup sermayedeki pay1 %99,99"dur.
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Albawakir Konut ingaat A.S.
Sirketimiz, Albawakir Konut Ingaat A.S.'nin %50,01 hissesinin malikidir. S6z konusu sirket,
Istanbul Fikirtepe’de Brooklyn City Projesi’nin yapimu ile istigal etmektedir.

Sirket, gerek Pana Proje ve Gayrimenkul Yatinmlan Geligtirme A.S. ve Albawakir Konut
Ingaat A.S. vasitas: ile ingaat ve taahhiit alaninda faaliyet gostermekte ve karliifim artirmay:
amagclamaktad;r.

6.1.4.Ihragcinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragginm kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal T.C. Kanunlan
Mevzuat
Kuruldugu Ulke Tiirkive Cumhuriyeti
Merkez Adresi Levent Caddesi No:49 Levent-Besiktas/Istanbul
Tel :(0212) 283 0017
Telefon ve Faks Faks: (0212) 283 0018
Numaralan E-Posta: info@dengeholding.com.tr
Web: www.dengeholding.com.tr
Internet Adresi www.dengeholding.com.tr
6.1.5. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatinnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragginin
dnemli yatirimlar: ve bu yatirimlarin finansman gekilleri hakkinda bilgi:

Thraggimin faaliyetlerine islevsellik katmak ve sirkete kar getirecek faaliyetlere yénelmek adina
Pana Proje ve Gayrimenkul Yatinmlan Gelistime A.S. ve Albawakir Konut ingaat A.S.’nin
hissedan olmustur.

. . 5 e | 2 0}
Sirket Kurulus | Faaliyet - Loplamp(>sGrak Kullanim | Finansman Cilas
a Yatirim Yatinm | Oram . -
Adv/Unvam | Yeri |Konusu = - Gilcil Yidntemi Tarihi
Tarihi (TL) (%) %)
Pana Proje
ve
Gayrimenkul | poive | Insaat |04.12.2017[68.950.000| 100 | 100 | O 147112018
Yatirimlan Cari
Geligtirme
A.S.
Al Bawakir
Konut insaat | Tiirkiye | insaat |17.01.2018|10.000.000| 5001 | so01 | Oraklar | Devam
AS Cari Etmekte
}
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6.2.2. Thragg: tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihimi ve finansman gekli hakkinda bilgi:
Thragg1 tarafindan 2017 yih ve 2018 yilinda gerceklestirilen satin alma islemleri ortaklar cari
hesabindaki alacak kalemlerinden gergeklestirilmigtir.

Ihragg: tarafindan gerceklestirilen yatinmlar tamamlanmus olup, yatinmlarin cografi dagilim
asagida sunulmugtur;

Al Bawakir Konut insaat A.S. Istanbul ili simrlan igerisinde faaliyet gostermektedir.

Toma Finance Limited ise Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti’nde kuruludur. Hali hazirda devam
eden bir faaliyeti bulunmamaktadir.

6.2.3. ihragcinin yinetim orgam tarafindan gelecege yonelik 5nemli yatirimlar hakkinda
ihragciy1 baglayier olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve difer girisimler
hakkinda bilgi:

fhrag¢r’min imtiyazli hissedan ve aym1 zamanda y6netim kurulu bagkam Tayyar Raci Sasmaz’in
sinema ve dizi yapim ve senaryo alanlarindaki baganlan hem Tiirkiye hem yurt dis1 pazarda
bilinmektedir. Bu kapsamda Sirket, bu tecriibeden de faydalanarak, hali hazirda bir yapim girketi satin
almak sureti ile projelerini dizi ve film yapim ve senaryo yazim alanlarina yénlendirecek aym

zamanda da telif hakk: sahibi oldugu projelerini yurt dig1 pazarlarda mevcut tecriibesi ve birikimi ile
degerlendirecektir.

Amilan sayede Thrag¢1, 2019 y1limin sonuna kadar yapilanmasini tamamlayacak ve projelerin yurt dist
pazarlarda satis1 igin ¢aligmalara baglayacaktir, So6z konusu projelerin alt yams: ve maliyet hesaplan
yogun bir ¢alisma ile hesaplanmig, Pazar arastirmalar yapilmig, hangi nitelikteki dizi ve filmlerin
agirhkl olarak izlendigi ve yurt disinda alici bulduguna iligkin ¢alismalar tamamlanmis ve séz
konusu dizi ve filmlerin senaryolanna iligkin ¢alisma baglatilmigtir.

fhragg: hali hazirla 3 farkli tirde sinema ve 2 adet dizi filminin senaryosunun yazilmasi igin
¢aligmalan siirdiirmektedir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

7.1. Ana faaliyet alanlan:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ithracq faaliyetleri hakkinda bilgi:

Denge Yatirim Holding A.S.; Denge Grubu sirketlerinin kontrol ve istirak hisselerine sahip ana
ortakliktir.

Denge Holding 2007 yilinda kurulmug ve faaliyéte ge¢mis; tinansal hizmetler ve bankacilik,
dis ticaret ve enerji sektorlerine odaklanmig ve hedefledigi yatinmlarni yurt iginde ve yurt
disinda faaliyet gbsteren istirakleri ve bagli ortakliklar: vasitas: ile gergeklestirmektedir, Grup
Sirketleri faaliyetlerini "Denge Yatinnm Holding A.S." semsiyesi altinda siirdiirmektedir.
Denge Holding'in yurtdiginda bir adet olmak iizere olmak iizere toplam 3 bagli ortakhi:
bulunmaktadr.

Denge Yatinm Holding A.S., prodiiksiyon dizi ve sinema film yapimcilig1 basta olmak tizere farkl
sektorlerde yatinmlarin: gesitlendirme ve kargi yatinmlann yatinmcis: olma yolunda hedeflerini
bilyiitmektedir. \
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thrage1, holding statiisiinde olmasi nedeni ile dogrudan faaliyet gosterememek ile birlikte istirakleri
vastyasi ile ticari faaliyet yiiriitmekte ve gelir elde etmektedir.

fhraggimin finansal tablo dénemleri itibariyle gelirleri asagida gosterilmistir.

Hasilat (TL) |30.06.2018]| % |31.12.2017( % |31.12.2016| % {31.12.2015| %
Yurtigi Satiglar - 100% - 100% | 11.342.014 | 100% | 10.051.362 { 100%
Yurtdisi . 0% ; 0% : 0% . 0%
Satislar

Diger Gelirler - 0% - 0% - 0% - 0%
aan . 0% . A e 0% . 0%
fadeler

Diger - 0% ] 0% . 0% . 0%
Indirimler

Toplam - 100% - 100% | 11.342.014 | 100% | 10.051.362 | 100%

Ihrag: tarafindan yayimlanmis izahname, faaliyet raporlari, bagimsiz denetim raporlar ve
finansal tablolar gibi belgelerin ya da ortaklikla ilgili 6zel durum ag¢iklamalarinin incelenmesi
suretiyle ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi edinilebilir. Ihraggimin internet sitesi veya Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) yoluyla ilan etmesi gereken izahname, faaliyet raporlari,
bagimsiz denetim raporlari, finansal tablolar gibi belgelere ve ortaklikla ilgili 6zel durum
agitklamalarina www.dengeholding.com.tr adresli internet sitesinden ve KAP’tan (kap.gov.tr)
ulagiiabilir.

7.1.2. Aragtirma ve geligtirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Baghca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihragemm bu sektérlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

thragei igtirakleri issaat ve taahhiit alaninda faaliyet gostermekte olup bedelli sermaye artisi
sonrasinda edinecegi kaynak ile kisa ve orta vadede karli bir yapiya kavugabilmek adina sinema
ve dizi film prodiiksiyon ve yapim alanlarinda faaliyet gdstermeyi amaglamaktadir.

Sirket 31.12.2017 tarihine kadar bagh ortakliklan ve istirakleri vasitasiyla “finansal hizmetler
sektoriinde™ faaliyette bulunmus olup bu tarih itibariyle finansal tablolarinda finansal hizmetler,
durdurulan faaliyetler olarak raporlanmigtir. Sirketin 01.01.2018 tarihinden itibaren durdurmusg
oldugu “Finansal Hizmetler”, sektbrel olarak yapisi geregi yurtici ve yurtdigi finansal
piyasalarda meydana gelen dalgalanmalardan dogrudan etkilenmektedir. Sirketin 31.12.2017
tarihinden 6nceki faaliyet donemleri itibariyle gergeklestirdigi finansal hizmetler; genel olarak
KOBI statiisiindeki sirketlere kredi verilmesi ve/veya sermaye yatinmi yapilmas: seklinde
gerceklesmektedir.
Loluu A-S.
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Heniiz kurumsallagsma siirecini tamamlayamamrs kiigik ve orta dlgekli igletmelerin gerek
mevcut faaliyetlerini gerekse gelecege yénelik yatinm planlamalarim profesyonel risk
analizleri yapilmaksizin yliriitmesine bagh olarak meydana gelebilecek olumsuz durumiar geri
dénmeyen krediler ve/veya beklenen getiriyi saglamayan yatinnmlar seklide sektoriin en biiyiik
riski olarak 6n plana ¢ikmaktadr.

Bununla birlikte sirket, 22.11.2017 tarihinden itibaren “Finansal Hizmetler” faaliyetlerini
durdurarak bagh ortakliklan Al Bawakir Konut Insaat A.S. vasitasiyla gayrimenkul sektoriinde
ingaat ve taahhiit alaninda faaliyetlerine baglammgtir. Sirket’in bagh ortakligi Al Bawakir Konut
Ingaat A.S., Istanbul ili Kadikéy Ilgesinde 34.171metrekare konut ve 7.505 metrekare ticari
béliimden olugan toplam satilabilir alam 41.676 metrekare olan “City” projesine baglamigtir.

Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortaklifi A.S.’nin “Gayrimenkul ve Konut Sektériine
Bakis” raporunda {*“Rapor™)1

Ozellikle Rapor’un 2. Béliimilde, insaat sektdrii vasitasi ile Ulkemiz’de meydana gelen
istihdam artis, sektériin ekonomiye katkilan, bilyilimeye etkileri ve karlihpr detaylan ile
degerlendirilmigtir.

Ingaat ve dziinde konut imalatina bagl alt sektériiler ekonominin en énemli unsurlarindan
olarak nitelendirilmis, Tiirk konut sektdriiniin son 15 yil icerisinde ¢ok hizli bir gelisim
kaydettigi belirtilmigtir. Ingaat sektdriiniin makro ekonomi agisindan énemi ¢arpan etkisinden
kaynaklanmakta olup 250 alt sektdrii harekete gecirerek gerek biiyiime gerekse istihdam
tizerinde etki meydana getirmektedir.

Rapor’da 6zellikle “Ingaat Ciro Endeksi” béliimiinde; TUIK verilerine gére mevsim ve takvim
etkilerinden arndirilmig ingaat ciro endeksi 2017 yili 1. Ceyreginde bir 6nceki ¢eyrege gére
%]1,2 oraninda azalma géstermis takvim etkilerinden arndinlmig ingaat ciro endeksi ise bir
Onceki yilin aym: ¢eyregine gére % 5,3 oraminda artmmstir. Takvim etkilerinden anndiriimis
ingaat ciro endeksi 2016 yilinda bir dnceki yila gére % 10,8 oraninda yiikselis saglamgtir.

4. Faaliyette Bulundugu Sektér iginde, Uriin/Hizmet Gruplan Bazinda Pazar Paylarina ve
Hedeflerine [liskin Genel Degerlendirme (rakamsal veriler tablolar halinde verilmek iizere)

Tiirkiye genelinde Temmuz 2017°de satig sonucu el degistiren konut sayis: gegen yilin aym
ayina gore %42,4 artrmg bulunmaktadir. Rapor’a gére 53.949 adet konut ilk kez satildi. Konut
satig1 en yitksek 3 ilimiz ise;

i. Istanbul
Toplam Konut Satisi 11k Kez Satilan Konut Toplam Konut Satisina
Orant (Ulke Geneli) (%)
18.083 8.526 15.6

i(http://www.emlakkonut.com.tr/ Assets/Upload/Imagesffile/Yatirimci/sektorRaporu/YATIRIMCI%20ILISKILE
Bl_SEKTOR%20RAPORU_TR.pdf DENGE YATIRIM HOLDING A. $.
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ii. Ankara

Toplam Konut Satigi 11k Kez Satilan Konut Toplam Konut Satisina
Oram (Ulke Geneli) (%)
11.669 4172 ; 10.1
iii. [zmir
Toplam Konut Satisi ik Kez Satilan Konut Toplam Konut Satisina
Oram (Ulke Geneli) (%)
6.509 2.611 5.6

Son gelismeler is18inda ingaat ve gayrimenkul sektdril iizerinde orta vadede etkili olacaf
diisiiniilen bashca faktérler sunlardir;

i. Makroekonomik Dengeler: Son yillarda, ekonomi politikalan gergevesinde belirlenen kamu
yatirimlan bityilk &lgiide ingaat faaliyetlerini destekleyici ydnde geligmigtir. 2016 yilinda
makroekonomik nedenlerle ingaat sektoriinde ivme kaybi olsada hilkiimetin aldig: destekleyici
Onlemler sekt6riin bir miktar toparlanmasim saglamstir.

ii. Finansman kogullar:: Kisa vadede geligsmekie olan {ilkelerde faiz oranlarinin yiikselecegi
yoniinde ongoriiler mevcut olup, buna bagh olarak Tiirkiye’de faiz oranlarimin éniimiizdeki
donemde yiikselme egiliminde olabilecegi dikkate alindiginda sektérde finansman kosullarinda
kismi bir sikilasma beklenmektedir. Ayrica, i¢ ve dig piyasalardaki geligmeler paralelinde
dalgal bir seyir izleyen d6viz kurunun da sektériin maliyetleri {izerinde yukar: yonlii baski
olusturma riski bulunmaktadir.

iii. Yasal Diizenlemeler: Gayrimenkul sektoriine yonelik mevzuat degisiklikleri sektériin
performansinda 6nemli etkinlige sahiptir. Sektdrde hem tiretici hem de tiiketiciyi ilgilendiren
¢ok sayida yasal diizenleme s6z konusudur. Konut talebini canlandirmaya y&nelik uygulamalar
arasinda, konut alimlarinda tilketiciye %15 oraminda Devlet destegi verilmesini &ngoren
uygulama 6ne ¢ikmaktadir. Bunun yam sira kentsel doniisiim, miitekabiliyet yasas1 ve kamu
projelerine yénelik Hazine garantisi vb. Sektore destek saglamaktadir. I¢ pazardaki biiylime
potansiyeli ve gorece yiiksek getiri oranlari yabanci yatinmcmn Tiirkiye gayrimenkul
piyasasina yonelik ilgisinin siirmesine neden olmugtur. Yurt iginde yabancilarin miilk edinimini
kolaylagtiran yasal diizenlemeler, kentsel doniigiim siireci ve biiyilk konut projeleri gibi
faktorler de sektordeki yatinmlan olumlu etkilemigtir.

iv. Kentsel Doniigiim: Sektériin itici giicli olarak kentsel déniisitm prograrm on plana
¢ikmaktadir. Bu alandaki gelismeler ve projelerin hayata gecirilme hizi, sektSriin performansim
onemli Slgiide etkileyecektir. Bu ¢ergevede siirecin saglikli ve hizli bir sekilde ilerlemesi igin
hukuki altyapidaki gelismeler 6n plana ¢ikmaktadir. Kentsel doniigiimiin siirekliliginin
saglanmasi ve kapsaminin genislemesi bakimindan i yapig metodunda degisiklikler ve finansal
¢esitlilik 6nem tagimaktadir.

v. Mega Projeler: Kamunun biiyiik 6lgekli altyap: yatirnmlarindan olugan mega projeler ingaat
sektoriiniin faaliyetlerini olumlu yonde etkilemektedir. Yiiksek finansman gereksinimi bulunan

bu projelerin seyri agisindan piyasa kosullan da 6nem tasimaktadir. R
HO :

DN S, 34300 Beski2s/ST

A Ay __'...°I

37




7.2.2. izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢eimin net
satiy tutarinin faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gére dagilimi hakkinda bilgi:
Sirket’in Gayrimenkul Projeleri Istanbul ili’nde Bulunmaktadr.

Ozellikle kentsel donilgiimiin devamlilig: ve Istabul gibi gerek yurt igi gerek yurt disi
yatinmcilanimizin agirlikli oldugu illerimizde gayrimenkul sektériiniin 2018 yilinda geliserek
devam edecegi inanci piyasada hakimdir.

Ulkemizin geng niifusunun potansiyeli yeni konut talepleri ve ayrica deprem kusaginda olan
Ulkemiz ve Istanbul ilimizin giiglii, yeni ve teknolojik gelismelere ayak uydurmug projelere
ihtiyaci bulunmaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Ingaat sektorii maliyetlerinin dogrudan déviz kuru dalgalanmalanindan etkilenmesine karsin,
sektore olan ilginin $zellikle yabancilarin déviz kurlarinda olan degigimden ve vatandaslik alma
kosullan da olmak {izere ¢esitli tegvikler ile desteklenmesi sonucunda yabanci satiglarinin
arttifi gbzlemlenmigtir. Bununla birlikte Snemli politik ve siyasi dalgalanmalar sonucunda yurt
i¢i ve yurt dis1 etmenler nedeni ile dviz kurunda yaganacak olaganiistii degisikliklerin sektorii
etkileyebilme riski bulunmaktadir,

Amlan hususlarin yam sira &zellikle ingaat sektGriinde kullanilan demir, ¢imento ve celik
hammaddesinin tedarikine iligkin bir yaptirim olmasi halinde sektor etkilenebilecektir.

Bu sebeple fihraggi, sektdrel risklerini azaltmak karhhgm artrmak ve sektorel
dalgalanmalardan miimk{iin oldugu kadar az etkilenmek adina sinema, dizi film prodiiksiyon ve
yapim alaninda faaliyetlerini genigletmek istemektedir.

7.4. Thraceinin ticari faaliyetleri ve karlihf agisindan nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin ézet bilgi:

Sirket’e ait patent, faydali model ve endiistriyel tasarim bulunmamaktadir.

Sirket’e ait Turk Patent ve Marka Kurumu’nda kayitl;

2009/63465 basvuru numarali, 26.11.2009 koruma tarihli, 45. Nice simfinda, “BILGI” markasi,
2008/36555 bagvuru numarali, 19.06.2008 koruma tarihli, 36.Nice siifinda, “DNG” markasi
bulunmaktadir.

Ihrag¢inin faaliyetlerini 6nemli 8lgiide engelleyecek bir anlasma bulunmamaktadir.

7.5. Ihracginin rekabet konumuna iligkin olarak yaptf aciklamalarim dayanag:
Yoktur.
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7.6. Son 12 ayda finansal durumu onemli édlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ige ara

verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1, Thraggimn dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihra¢ciyla olan iligkileri ve ihragginin grup icindeki yeri:

Thrage: herhangi bir gruba dahil degildir.

9. MADDi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihracgmmn finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldufu ve yonetim kurulu
karar: uyarmea ihrag¢q tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara

iligkin bilgi:

Maliyet Bedeli 30 Haziran 2018 31 Araik2017 31 Arahk2016 31 Aralik 2015
Arazi ve Arsalar 18.138.600 0

Binalar 8.647.602 0

Makine, Tesis ve Cihazlar 47.000 0

Tagit Araglan 0 0 650,000 1.050.000
Demirbaglar 563.956 192.933 185.926 177.837
Ozel Maliyetler 146.170 12.067 9,347 9.347
Toplam 27.543.328 205.000 845.273 1.237.184
Birikmis Amortisman 30 Haziran 2018 31 Arahik2017 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Binalar (1.914.334)"

Makine, Tesis ve Cihazlar (6.455)

Tasit Araglan 1] 0 {32.804) (70.305)
Demirbaglar (402.350) (134.564) (115.209) (93.282)
Ozel Maliyetler (141.149) (7.681) (5.729) (4.050)
Toplam (2.464.288) {142.245) (153.742) (167.637)
Net defter deferi 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017 31 Aralk2016 31 Arahk 2015
Arazi ve Arsalar 18.138.600 i

Binalar 8.647.602 1]

Makine, Tesis ve Cihazlar 47.000 0

Tagit Araglan 0 0 650.000 1.050.000
Demirbaglar 563.956 192.933 185.926 177.837
Ozel Maliyetler 146.170 12.067 9.347 9.347
Net defter degeri 25.075.040 ; 62,755 691.531 1.069.547
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Edinilmesi Planlanan Maddi Durar Varliklara Iliskin Bilgiler

Cinsi Edinilecegi | m> | Mevkii Yapilan Yapilacak |Kullanim Amaci
Yil Odemeler Odemeler
(TL) (TL)
Yoktur.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara Iligkin

Bilgiler
Cinsi Kira |Kiralama Siiresi Sonunda |Yillhk Kira (Kullanim Kimden
Dinemi Kiralananin Kime Ait Tutan Amaa | Kiralandi
Olacag (TL)
Yoktur.

9.2. ihrageimin maddi duran varhklarinm kullanimm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
haklkinda bilgi:
Yoktur.

9.4. Maddi duran varliklarim rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger
ve dayandift deger tespit raporu hakkmda bilgi:
Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihra¢gimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degigiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:
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I Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Baglr'nsm Denetimten Denetimten | Denetimten
KONSOLIDE BILANCO (TL) Dgnetm'{tcn Gegmis Gegmis Gegmis
egmis
30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 | 31.12.2015
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 53.364.680 356.256 53.806.993 | 44.716.904
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 88.771.388 63.660.174 2.505.877 2.719.413
Toplam Varhiklar 142.136.068 64.016.430 56.312.870| 47.436.317
Toplam Kisa Vadeli Yilkiimlaliikler 41.556.248 401.302 949.327 461.987
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 19.976.208 849 2.380 201.145
(")zkaynaklar 80.603.612 63.614.279 55.361.163| 46.773.185
Ana Ortakhiga Ait C')z.kaynaklar 67.029.792 63.604.315 55.351.982| 46.765.887
Geri Alinmig Paylar (- ) - - (188.428) -
(Odenmis Sermaye 50.000.000 11.000.000 11.000.000 8.000.000
Paylara iligkin Primler (iskontolar) 8.390.219 8.390.219 3.721.237|  6.721.237
Diger Kapsamli Gelirler veya (Giderler) - - 2.488 (8.363)
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirlacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler veya (Giderler) - - 662.103 557.905
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden .
Olgiim Kazang ve Kayiplan 2.885 (2.407) - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.447.891 60.446 247.474 59.046
Gegmis Yillar Kan ( Zararn ) 6.407.943 40.094.136 31.247.634| 21.563.501
Net Dtnem Kar1/(Zarar) (219.146) 4.061.921 B.659.474 9.872.561
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 13.573.820 9.964 9.181 7.298
Toplam Kaynaklar 142.136.068 64.016.430 56.312.870| 47.436.317
Aktifler;

Sirket’in 2015, 2016, 2017 y1l sonu ve 30.06.2018 itibariyla aktif toplamm sirasiyla, 47.436.317 TL,
56.312.870 TL, 64.016.430 TL 142.136.068 TL, olup yine sirasiyla toplam aktiflerin 94,27%,
95,55% 0,56% ve 37,54%’si dénen varliklar olusturmaktadir. Sirket’in dénen varliklar1 2018 yilinda
agirlikh olarak stoklardan, 2017 yilinda Diger Donen Varliklardan, 2016 yilinda Nakit ve Benzeri
varhiklardan, 2015 yilinda Finans Sektérii Faaliyetleri iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar’dan
olugmaktadir.

Kaynaklar;

2015, 2016, 2017 w1l sonu ve 30.06.2018 itibanyla toplam yiikiimliiliiklerin sirasiyla 1%, 2% 1%, ve
29% ’unu kisa vadeli yiikiimliilitkler olugturmaktadir. 2015 yilinda 461.987 TL olan kisa vadeli
yiikiimliilitkler 2016 yilinda 949.327 TL’ye ¢ikmus. Ancak 2017 yilinda 401.302 TL diizeyinde
seyretmis, 30.06.2018 tarihinde 41.556.248 TL’ye ulagmustir..

Sirket’in 2015, 2016, 2017 yillarinda uzun vadeli yiikiimlilikler Uzun Vadeli Karsiliklardan
olugmaktadir. 2018 yihi ilk yansinda fliskili Taraflara Diger Borglar, ve Iligkili Olmayan Taraflara
Diger Borglardan olusmaktadir.

Sirket’in 2015, 2016, 2017 yil sonu ve 30.06.2018 itibanyla toplam kaynaklarinin sirasiyla %99 %98
%99 ve %57’sini 6zkaynaklar olugturmaktadir,
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10.2. Faaliyet sonuglar::

10.2.1. ihraceimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

faaliyet sonuclarina iligkin bilgi:

Siirh Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimien Denetimten Denetimten Denetimien
KONSOLIDE GELIR TABLOSU (TL) Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
KAR VEYA ZARAR KISMI L
Hasilat - - - -
Satislarin Maliyeti (-) - - - -
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (
ZARAR) - - - -
Finans Sektdrit Faaliyetleri Hasilati - - 11.342.014 10.051.362
Finans Sektérii Faaliyetleri Maliyeti (-) - - - -
FiN_ANS §EKTORU FAALIYETLERINDEN
BRUT KAR ( ZARAR ) - - 11.342.014 10.051.362
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARD) (167.620) (87.581) 7.042.143 8.481.324
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI (167.620) (119.341) 7.047.864 8.478.636
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI (ZARARI) (221.692) 180.573 8.595.466 8.614.446
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri - (33.007) 65.891 (119.511)
- Dénem Vergi (Gideri) / Geliri - - (132.511) (110.708)
- Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) .2.545 . (33.007) 198.402 (8.803)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI (ZARARI) (219.146) 147.566 8.661.357 8.494.935
DURDURULAN FAALIYETLER - - - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Dnem
Kari/Zarar 3.915.138 1.417.114
DONEM KARI / (ZARARI) {219.146) 4.062.704 8.661.357 9,912,049
Toplam Kapsamli Gelir Dagilim {223.817) 4.062.704 8.661.357 9.912.049
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 40 783 1.883 39.488
Ana Ortakhk Paylan (223.817) 4.061.921 8.659.474 9.872.561

Sirket’in 2015, 2016, 2017 yil sonlan ve 30.06.2018 ara dénemleri itibaryla toplam kapsaml
gelirleri sirasiyla 9.912.049 TL, 8.661.357 TL, 4.062.704 TL, ve -223.817 TL’dir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana
degigikliklerin nedenlerine iligkin actklama:

gelen onemli degisiklikler ile bu

Degisim Defisim Degisim
31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 30.06.2018
(%) (%) (%)
Net Satiglar | 10.051.362 11.342.014 12,84% 0 -100,00% 0 -100,00%
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Sirket’in, net satislan 2015, 2016 yillarinda sahip oldugu igtirakleri Toma Finance LTD sirketinin
Finans Sektoril Faaliyetleri Hasilati gelirlerinden olugmaktadir. Sirket’in satiglan 2016 yilinda bir
onceki yila gére %12,84 artig gostererek 11.342.014 TL’ye ¢ikmustir.31.12.2017 ve 30.06.2018
doénemlerinde faaaliyet degisikligi nedeniyle satis bulunmamaktadir.

10.2.3. ihragginin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekenomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:
Yoktur,

10.3. Thragginin bor¢luluk durumu

Simirh Bagimsiz

Denetimden Gecmis
Bor¢luluk Durumu (TL) 30.06.2018
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 41.556.248
Garantili =
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 41.556.248
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin
lusa vadeli kisumlar: harig) D o2l
Garantili ' -
Teminath =
Garantisiz/Teminatsiz 19.976.208
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 61.532.456
Ozkaynaklar 80.603.612
Cikarilmig sermaye 50.000.000
Yasal yedekler
Diger yedekler 2.447.891
TOPLAM KAYNAKLAR 142.136.068
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Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit - 0
B. Nakit Benzerleri 1.652.411
C. Ahm Satim Amach Finansal Varhklar 2.700.083
D. Likidite (A+B+C) 4.352.494
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli 0
Kism

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0
L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 0
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) -4.352.494
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller man i 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 0
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) -4.352.494

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. igletme sermayesi beyani:

30.06.2018 dénemi itibariyle [hragcgimin dénen varlik toplam 53.364.680 TL ve kisa vadeli
yiikiimliilikleri toplamm 41.556.248 TL olup, net igletme sermayesi 11.808.432 TL dir.

Finansal Kalemler (TL) 30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Dénen Varliklar 53.364.680 356.256 | 53.806.993 | 44.716.904
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 41.556.248 401.302 049.327 461.987

Net Isletme Sermayesi 11.8068.432 1| --45.046 | 52.857.6G6 | 44.254.917

Sirket’in net igletme sermayesi ihtiyact bulunmamaktadir.

12. EGILIM BILGILERi
12.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetier ve sati fiyatlarinda gériilen nemli en son egilimler
hakkwnda bilgi:

Insaat sektoriindeki teknolojik gelismeler ingaat faaliyetlerinin hizlanmasi saglamistir

12.2. fhraggmin beklentilerini Gnemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortaklifa ve icinde bulundugu sektsre iliskin riskler ile ilgili
béliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, cari hesap yih iginde ortaklik faaliyetlerini

Snemli dlciide etkileyebilecek husus bulunmamaktadir. DENGE YATIRIM HOLDING A. 5.
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13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. fhraceinin genel organizasyon semasi
Thraget yonetim kurulu vasitas: ile yonetilmektedir.

14.2. idari yap:
14.2.1. Ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkimda bilgi:
Son 5 Yilda Giirev Silresi Sermaye Payi
Ad1 Soyadi Gorevi ihraccida / Kalan s
Ustlendigi Gorevler | Gorev Sresi | (TL) (%)
Tayyar Raci Ydnetim Kurulu
g e Bagkam - 12ay/2yil |21.531,.290,28| 43,06
. Yonetim Kurulu
Faruk Cetinkaya Baskan Vekili - 1Zay/2yl - -
Mustafa Ugur . o
Bayrakiar Yénetim Kurulu Uyesi - 12ay/2 yil - -
Hilmi Ziibeyr S — et
Sagmaz Ydnetim Kurulu Uyesi - 12 ay /2 yil - -
Maruf Dindar | Yonetim Kurulu Uyesi H e 112 ay/ 2yl -

Yénetim kurulu tiyeleri Thragginin 28 Kasim 2017 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda
3 yilligina secilmisgtir.

Yinetim kurulu iiyelerinin ihrage1 disinda yiiriittiikleri gorevler:

(LT Sermaye Pay
Adh Soyadi Sirket Unvani Gorevi Devam Edip (%)
Etmedigi .
PANA YAPIM SINEMA
TayyarRaci | PRODUKSIYON TURIZM Yénetim Kurulu Devam 100
Sasmaz YATIRIM TiC. ANONIM Baskani Etmekte
SIRKETI
Tayyar Raci Brooklyn Metro Gayrimenkul Yonetim Kurulu | Devam
' Sasmaz Proje Gelistirme A.S. Baskani Etmekte
Tayyar Raci . Ydnetim Kurulu Devam
Sasmaz Al Bawakir Konut Ingaat AS. Baskan Vekili Etmekte
Tayyar Raci k Yonetim Kurulu Devam
Sasmaz G cyZaAh Baskani Etmekte LY
Mustafa Ugur - Yonetim Kurulu Devam
Bayraktar Art1 Yatinm Holding A.S. Baskani Etmekte 1
Mustafa Ugur Serve Kurtasiye Sanayi Ticaret Yénetim Kurulu Devam ) |
Bayraktar A5, Baskani Etmekte
| Mustafa Ugur | MAS Mumessillik llag ve Kimya | Yonetim Kurulu |  Devam 100
Bayraktar Sanavyi Ticaret A.S. Baskani Etmekie |
. . . Ydnetim Kurulu Devam
Maruf Dindat likim Enerji Yatinm A.S$. Baskan: Etmekie 100
. Ofinance Elektronik ve Finansal Devam
Maruf Dindar Coziimler Limited Sirketi e Etmekte 0
. i Ydnetim Kurulu Devam .
Maruf Dindar Denge Yatiim Holding A.S. Uesi Eimekie |
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14.2.2, Yinetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.2.3. Ihragg: son 5 y1l igerisinde kurulmus ise ihragginin kuruculan hakkanda bilgi:
Yoktur.

14.2.4. Thrageinmm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yénetimde séz sahibi olan personel
ile ihraggl son S yil igerisinde kurulmug ise kurucularm birbiriyle akrabahk iligkileri
hakkmda bilgi:

Yoktur.

14.3. ihrageimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbz sahibi olan personelin ynetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirkette Is Tahsil
Ady, Soyadi Unvam Bulundugu |Tecriibesi D
- urumu
Siire (Y1l)
fayyariac Yénetim Kurulu Bagkani 1 Yil 20 Lisans
Sagmaz
. Yonetim Kurulu Bagkan .
Faruk Cetinkaya Yardimers: 1 Y1l 20 yil Lisans
M;s tafa Ugur Yonetim Kurulu Uyesi 1 Yil 30 Doktora
ayraktar
HLImiZIbeyT Yonetim Kurulu Uyesi 1Yl 15yl | Lisans
Sasmaz _
Maruf Dindar Yénetim Kurilu Uyesi iyl 25 Lisans

Sirket Yonetim Kurulu iiyelerinin 8zgegmisleri asagida sunulmustur:
Tayyar Raci SASMAZ-Yinetim Kurulu Bagkam

30 Ekim 1973 yilinda Elazig'da dogdu. Marmara Universitesi Iletisim Fakiiltesi Radyo Televizyon
bsliimiinden mezun oldu. Mesleki hayatina Deli Yiirek Dizisi senaristlifini yaparak bagladi. 2001
yilinda ilk sinema filmi olan Deli Yiirek: Bumerang Cehennemi' nin senaryosunu kaleme aldi.
Ardindan fenomen dizi Kurtlar Vadisi'ni yazmaya basladi.

2004 yilinda kendi yapim sirketi olan Pana Film’i kurarak, Kurtlar Vadisi dizisinin senaristligi ile
birlikte yapimeihigim da iistlendi. Ekmek Teknesi, Egref Saati, Kurtlar Vadisi Terér, Kurtlar Vadisi
Pusu dizilerinin yam sira birgok dizi film ile blrhkte Kurtlar Vadisi Irak, Muro, Gladio, Filistin
filmlerine senarist ve yapimci olarak imzasim attr.

Sinema ve Dizi Film sektSriinde Yapimci ve Senaristlik faaliyetini yiiriitiirken bir yandan da Ingaat,
Turizm ve Sanayi alanlarinda yatirimlar yapti. Halen yurtdis: ortakliklan ile siirdiirdiigii Gayrimenkul
ve Insaat sektdriindeki ticari faaliyet ve yatinmlan ile birlikte Eskiya Diinyaya Hiikiimdar Olmaz
isimli Dizi Film’in senaristlik ve yapimciliini devam ettirmektedir.
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Faruk CETINKAYA-Bagkan Vekili

1973 Elazig dogumlu olan Faruk CETINKAYA, 1997 Yilinda Ankara Universitesi Hukuk
Fakiiltesinden mezun oldu.

Mezuniyetin ardindan Istanbul’da Serbest Avukatlifa bagladi. Mesleki hayatinda daha ¢ok Fikri
Miilkiyet, Fikri ve Sinai Haklar Hukuku, Telif Haklann ve Ticaret Hukukunda yogunlagsmis olup,
Istanbul Barosu Fikri ve Sinai Haklar Komisyon iiyeligi yam sira Kiiltiir ve Turizm Bakanlij1
biinyesinde Sinema Alaninda kurulmus Yapimecilar Meslek Birlikleri avukathf yapti. Yurtiginde
yapim ve prodilksiyonu gergeklestirilen, yurti¢i ve yurt disinda popiiler hale gelen birgok Dizi Film
ve Sinema Filminin hukuki damismanlifim iistlendi. Halen Film Yapimcisi Firmalar ve gesitli
alanlarda faaliyet gtsteren Ticari Sirketlerin hukuki danigmanlifim yiiriitmektedir. Evli ve li¢ cocuk
babasidur. s ;

Hilmi Ziibeyr SASMAZ-Uye

1982 yilinda Elazp’da dogdu. ilk ve orta &gretimini ODTU Gelistirme Vakfi Ozel Ankara
okullarinda tamamladi. Bilgi Universitesi fktisat-Isletme mezunu olan Sasmaz, Amerika’da
NYFA ve Ingiltere’de NFTS de Sinema egitimi almigtir.

Kariyerine y6netmen ve yapimci olarak devam etmektedir. Kurtlar Vadisi Pusu Dizisi, Muro, Kurtlar
Vadisi Filistin filmlerinin yonetmenligi, A¢hfa Doymak filminin senaristlifi, yonetmenligi ve
yapimcihgl yamnda bir¢ok dizi filmin yonetmenligini yapmugtir.

Ateliers du Cinéma Européen (ACE) iiyesidir. Avrupa’da ortak film yapim caligmalarim
siirdiirmektedir.

Maruf DINDAR-Uye

15 Mayis 1970 dogumlu olan Maruf DINDAR, 1996 yilinda ODTU Siyaset Bilimi ve Kamu
Ydnetimi béliimiinden mezun oldu. 1997 yilinda meslek hayatina girigsimei olarak basladi. Master
Mithendislik Firmasi’nda kurucu ortak olarak gorev aldi. 1999-2011 yillar arasinda Daruma Finansal
Damismanhk Hizmetleri’'nde 12 yil boyunca Is Geligtirmeden Sorumlu Ortak ve Yénetim Kurulu
Baskan Yardimcisi olarak gorev aldi. I hayatina yatim bankaciligx alaminda devam etti. 2011
yilinda Vezir Finansal Damigmanlik Hizmetleri A.S.‘yi kurdu.

Halen kamuya strateji ve finansal danismanhk hizmetleri vermektedir. Evli ve 3 ¢ocuk babasidir.
Mustafa Ugur BAYRAKTAR-Uye

1963 yilinda dogdu. Alman Dili Edebiyat: lisans, Iktisat lisans, Para ve Sermaye Piyasalan yiiksek
lisans ve iktisat doktora programlar yapti.

Tektas Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik, Deniz Yatinm fcra Kurulu Uyeligi, Ekspres Yatinm
A.S. Genel Miidiirliik gérevlerinde bulundu. Cesitli halka ag1 sirketlerde Yénetim Kurulu Baskanlhig:
ve Uyelikleri yapti. Halen Ewmlondon Ltd’de direktér olarak gérev yapiyor. Mustafa Ugur Bayraktar
hali hazirda Art1 Yatinm Holding A.S.’nin imtiyazh pay sahibi ve yonetim kurulu bagkamdir, Serve

Kurtasiye Sanayi Ticaret A.S. sirketinin ise yonetim kurulu baskanh# ghirevlerini vilriitmgktedir.
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14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yinetim ve denetfim kurullarinda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin girketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar: ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortaklifinin halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

EL S Sermaye Payi
Adi Soyad: Sirket Unvam Girevi Devam Edip oy y
Etmedigi (%)
PANA YAPIM SINEMA
Tayyar Raci PRODUKSIYON TURIZM Yénetim Kurulu Devam 100
Sagmaz YATIRIM TiC. ANONIM Bagkani Etmekte
SIRKETI
Tayyar Raci Brooklyn Metro Gayrimenkul Ydnetim Kurulu Devam
Sasmaz Proje Gelistirme A.5. Bagkam Etmekte
Tayyar Raci . ; Ydnetim Kurulu Devam
Sasmaz Al Bawakir Konut Insaat A.S. Baskan Vekili Etmekte
Tayyar Raci . Yoénetim Kurulu Devam
ngmaz SO - Baskam Etmekte 100
Mustafa Ugur . Yonetim Kurulu Devam
Bayraktar Art1 Yatinm Holding A.S. Baskan Etmekie 1
Mustafa Ugur | Serve Kirtasiye Sanayi Ticaret | Yénetim Kurulu Devam
Bayrakiar AS. Baskani Etmekte )
Mustafa Ugur |  MAS Miimessillik ilag ve Yonetim Kurulu Devam 100
Bayraktar Kimya Sanayi Ticaret A.S. Baskan: Etmekte
. e x Yénetim Kurulu Devam
Maruf Dindar Ilkim Enerji Yatinm A.S. e Etmekte 100
Ofinance Elektronik ve Devam
Maruf Dindar | Finansal Coziimler Limiled Ortak 100
LYot Etmekte
Sirketi
. . Ydénetim Kurulu Devam
Maruf Dindar | Denge Yatinm Holding A.S. Uyesi Etmekte

14.5. Son 5 yilda, ihrageinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bapkacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten iglenen bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikdp, riigvet, hirsizhk, dolandinicilik, sahtecilik, giiveni ktiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarmin kitiye kullanilmasi, kacakgihk, vergi kacakqihg veya haksiz mal edinme
suclarindan dolay: alinmig cezai kovugturma ve/veya hiikiimliliigiiniin ve ortaklik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadiina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihragcinin mevcut yonetim kurulu fiyeleri ile yénetimde stz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarmeca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca
kamuya duyurulmusg davalar/su¢ duyurular: ve yaptinnmlar hakkinda bilgi:
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14.7. Son 5 yilda, ortakh@in meveut yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhfin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki ydnetim ve denetim kurulu iiyelifine veya
ihraggidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yinetimde soz sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil icerisinde
kurulmug ise kurucularin ihrag¢iya kars: giorevleri ile sahsi ¢ikarlar arasmdaki ¢ikar
catigmalarina iliskin bilgi:

Yénetim kurulu {iyelerinin Thraggiya karsi gérevleri ile sahsi gikarlar veya diger gérevleri
arasinda ¢ikar catigmasi bulunmamaktadir. S6z konusu kigilerin gérevlerine segiimelerinde
etkili olan anlasma yoktur. Aym zamanda bu kigiler fhrageinin sermaye piyasasi araclarini
satma konusunda herhangi bir sinirlamaya tabi degildir.

14.9.1. Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihraggt son 5 yil
icerisinde Kurulmug ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalar1 icin, ana hissedarlar, miigteriler, tedarikciler veya bagka kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. ihrageinn gikardign ve yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile
ihrace1 son 5 yil igerisinde kurulmusg ise kurucularmm sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarinin satigi konusunda belirli bir siire icin bu kigilere getirilmig sinirlamalar
hakkinda ayrmth bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle lhrat;q;lmn yonetlm kurulu iiyeleri ile yinetimde
8oz sahibi personelinin; ihra¢g1 ve bagh ortakhklarma verdikleri her tiirlii hizmetler icin
s6z konusu kigilere Gdenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 8demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

30.06.2018 | 31.12.2017 ; 31.12.2016 | 31.12.2015

Yonetim Kurulu Bagkan ve iiyeleri ile
genel miidiir gibi iist diizey yoneticilere

toplami (TL)

ddenen iicret ve benzeri menfaatler 15.411 220.560 213.467 168.576
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15.2. Son yilhk hesap dionemi itibariyle ihra¢¢inin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
stz sahibi personeline emeklilik ayhg:, kidem tazminath veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek igin ihra¢ginin veya bagh ortaklhiklarinin ayirms oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Bulunmamaktadir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
16.1. ihrageimn yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde stz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu giérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

: Girev Siiresi/
Adi Soyad1 Girevi rgll 15 Yll.d? LR Kalan Gérev
Ustlendigi Gorevler Y
Siiresi
Tayyar Raci Sasmaz | Yonetim Kurulu Bagkani - 1 Y11/2 Y1l
Famk Cotinkayn | aczcum Kuziiu Bagkan i 1 Y12 Yil
Yardimcisi
Mustafa Ugur Yonetim Kurulu Baskam - 1 Y1l/2 Yil
Bayraktar
e AITHLAAR e Yonetim Kurulu Uyesi - 1 Y1l/2 Yil
Sasmaz
Maruf Dindar Yénetim Kurulu Uyesi = 1 Y1l/2 Y1l

Yénetim kurulu iiyeleri [hragginin 28 Kasim 2017 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda
3 yilligina segilmistir. s :

16.2. Tamamlanan son finansal tablo diénemi itibariyle ihraggr ve bagh ortakliklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve ydnetitnde siz sahibi personele, ig iligkisi sona
erdirildifinde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iligkin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Son finansal tablo d6nemi itibariyle ihra¢g1 ve bagh ortakliklan tarafindan, yénetim kurulu
{iyelerine ve ydnetimde 56z sahibi personele, ig iligkisi sona erdirildiginde yapilacak &deme,
saglanacak fayda bulunmamaktadir.

16.3. Ihrageinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad
ve bu komitelerin gorev tanimlar::

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmas: Komitesi; Sirkét’iri varl[glm, gelismesini ve devamum tehlikeye
diisiirebilecek risklerin erken teghisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin alinmas: ve riskin
y6netilmesi amaciyla ¢aligmalar yapar.

Komite, bagta pay sahipleri olmak iizere tiim menfaat sahiplerini etkileyebilecek olan risklerin
etkilerini en aza indirebilecek Sirket risk ySnetimi sisteminin olusturulmas1 ve geligtirilmesine

yonelik Sneri ve gorifslerini, yazili olarak Yonetim Kurulu’na sunar.
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o Komitedeki
: Komi , AT
Komite omite Uyeleri Gorevi Niteligi
Riskin Erken Faruk Cetinkaya Baskan Bagimsiz Degil
Saptanmasi Komitesi Hilmi Ziibeyr Sasmaz Uye Bagimsiz Degil

16.4. Ihragoimmm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri kargjisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢iklama:

Ihragg1, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1I-17.1 sayih “Kurumsal Yénetim Tebligi”nin 5.
maddesinde kurumsal yénetim ilkelerinin uygulanmasi agisindan belirlenen gruplandirma
kapsaminda Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da GIP’te islem gériiyor olmasi nedeni ile hig bir
gruba dahil degildir. Ancak fhragci teblig cercevesinde gerekli Esas Stzlesme degisikliklerini,
Yonetim Kurulu yapilanmasim ve Riskin Erken Saptanmasi olugturulmasim gergeklestirmisgtir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrag¢min pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iligkiler birimi, pay sahiplerinin haklarimin kullamlmas: konusunda faaliyet
gosteren, yonetim kuruluna raporlama yapan ve ydnetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki
iletisimi saglayan birimdir. Birimde ¢aligan personelin iletigsim bilgileri su sekildedir:

Sahip Oldugiu
Ad- | yavam Ofrenim Sermaye Adresi E-posta Telefon | Faks
Soyada Durumu Piyasasi
Lisanslan

Yatirimet Levent 0212
Ezgi | lligkileri Lisans . Cad. No:49 | ezgi.mingir 0212 | o500y
Mingir | Béliim Begiktas/ | @dengeholdi | 2830019 8

Yéneticisi istanbul ng.com.r

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi igin ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida giriilen énemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bagh faaliyet alanlar1 ve co@rafi bilge itibariyle personelin dagihm
hakkinda agqiklama:

30.06.2018
Cahsan Personel Sayis: (Ara Dinem)
5

17.2. Pay sahiplifi ve pay opsiyenlar::

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihragcmin paylarina yonelik sahip olduklar opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur,
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17.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihrag¢¢inin paylarma yénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

17.2.3. Personelin ihrag¢iya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur,

18. ANA PAY SAHIPLERi

18.1. ihracamin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S ve
fazlas: olan gercek ve tiizel kigiler ayr1 olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
béyle kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine Tliskin Bilgi

Ortagin; . Sermaye Pay1/ Oy Hakk

Ticaret Unvam / Adi| 26 Nisan 2018 Tarihli Olagan

Soyadi Genel Kurul Toplzmtlsug <1700 LRI (L o) )
(TL) (%) (TL) (%)

Tayyar Raci Sasmaz 26.506.504,28 53 21.531.290,28 | 43,06

Denge Yatinm Holding A.S. 6.033.466 12.07

Dolayl: ortaklik yapis1 bulunmamaktadir.

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylan %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel Kigi ortaklarin sahip olduklan farkh oy haklarina iligkin bilgi veya
bulunmadifina dair ifade:

[hragcinin sermayesinde A Grubu imtiyazli %12,45 hisse haricinde %5°ten fazla pay:1 olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar farkli oy hakkina sahip degildir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grub HNan.'; 4 Imtiyaz Tiirii N o Pla]};m . | Toplam |Sermayeye
e (;'l‘(‘i“‘lé'l‘l" (Kimin Sahip Oldugu) °"‘“(‘.FL) = (TL) | Oram (%)
Genel Kurulda her bir pay
15 oy hakk: vermektedir.
Yonetim Kurulu’nun
A Nama 2/3’si A Grubu 1 6.225.000 12,45
hissedarlarin gosterecegi
adaylar arasindan
secilecektir.
B Hamiline - 1 43.775.000 | %8755
Toplam 50.000.000 100
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18.4. ihragemmn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraggimin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihracciy: kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullanilmasini engellemek i¢in alinan
tedbirler:

fhraggimin yonetimi A Grubu imtiyazl hisseler vasitas: ile olusturulmaktadir. Thragginin A
Grubu imtiyazh 6.225.000 adet hissesi Tayyar Raci Sagmaz’a aittir.

Sermaye piyasast mevzuati ile Tiirk Ticaret Kanunu’'nda yer alan bazi hilkiimler yonetim
hakimiyetinin katilye kullamlmasim engelleyici nitelik tasimaktadr.

18.5. ihragginin yiénetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki igcindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
ger¢ek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri:
Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER S

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih agiklama:

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyle iligkili taraf kapsaminda degerlendirilen sirket ve
kisiler asagida yer almaktadir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerindeki iligkili firma bakiyeler agafidaki gibidir;
iliq kili Taraflarn Ticari Borglar

30.6.2018 30.6.2017
Pana Konut ing. Tanhilt A.S 1.018.446
Toplam 1.018.446 -
lliskili Taraflara Difer Borglar T 206 2017
Al Bawakr Goyrimenku! Yatrmm ve Ticarct A.S. 37.443 -
Gc Peyzaj Fidan Gida Tar. San Tic. A.$. 300 -
Recep Al Keydal ' : . - 8911
Tayyar Raci Sasmaz 3.055.744 -
Ortaklarm Borglar 26.526.616 -
Enltag Enerji 57.180 -
Pana Yapmn 75.335 -
Pana Gayrimenkul 93.325 -
Difier 109.608 -
Toplam 29.955.552 8.911
Iiigkili Taraflara Diger Borglar-Uzun Vadeh 30.6.2018 30.6.2017
Ortakiara Borglar 17.821.053 -
Toplam 17.821.053 -
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
37.1 fiskili Taraflarla Diger Borg ve Alacak Bakiyeleri:

31 Arahk 2017
Alacaklar Borglar
Ticari Yerilen Ticari
Ticari Olmayan Avansiar Olmayan
Alacaklar Alacaklsr Ticari Borglar Borglar
Tuyyar Raci SASMAZ - - (“)63.444.256 - 213.000
Toplam - - 63.444.256 - 213.000
31 Arahk 2016
Alacaklar Borglar
Ticari Verilen Ticarl
Ticari Olmayan Avanslar Olmayan
Alscakinr Alacaklar Ticarl Borglar Bordar
Recep Ali KEYDAL - 39.038 - = -
Toplam - 39.038 - - -

37.2 lligkili Taraflardan Ahmiar ve Hliskili Tarqflara Sanglar:
31 Aralik 2017
Yoktur.

31 Aralik 2016

Hiskits Taraflarn Ma! ve Hizmet Ortal - Falz Gelird Toplam
Satiglar Satglan Gider Gelirler /
Katilim Satglar

Recep Ali KEYDAL 33.083 33.083
Toplam 33.083 33.083

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
37.1 lligkili Taraflarla Borg ve Alacak Bakiyeleri:

31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyle iligkili taraf bakiyesi yoktur.

37.2 lliskili Taraflardan Alumlar ve Hiskili Taraflara Satiglar:
Yoktur,

a) Ortaklar, igtirakler, bagh ortakhkiar ve diger grup sirketleri lehine verilen
garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler

Yoktur.

b) ihrace tarafindan istirak, bagh ortakhk ve diger grup ici ortakliklara denen ve
alinan, damgmanlk, yonetim vb. hizmet iicretleri haklkinda bilgi ve ddenen /alinan

tutarlar,
Yoktur. OENGE YATIRIM HOLDING A. §.
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c) Ihracgimin yéneticilerine, ihragel ve grup ici diger ortakhklar tarafindan verilen
kredilerin tutari, uygulanan faiz orami ve yineticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili
olan ve olmayan garantiler,

Yoktur.

d) Ihra¢gmin igtirak, bagh ortakhk ve diger grup ortakhklarmyla yaptif, istirak
hissesi ve/veya gayrimenkul ahm satimina iliskin bilgi,

Yoktur.

€) Ortaklar, bagh ortakhk, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara
ddenen faiz, kira ve benzerleri

Yoktur.

f) Diger sirketlerle olan iligkinin gerekeesi;

Yoktur.

19.2. ligkili taraflarla yapilan islerio iiragginm net satig hasilat icindeki payr hakkinda
bilgi:

Thragcinin iligkili taraflara yapilan satiglarunn fhraggimin hasilati igindeki pay: finansal tablo
d6nemleri itibariyle agagida yer almaktadir.

Yoktur.

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

thrag¢imin gikanlmis sermayesi 50.000.000.-TL (eelimilyon Tiirk Liras1) olup, birim pay degeri
1.-TL (bir Tiirk Liras1) olan 50.000.000 (ellimilyon) adet paydan olugmaktadur.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:
Ihragcinin kayith sermaye tavam 300.000.000.-TL (iigyiizmilyon Tiirk Lirasi)’dur.

20.3. Dénem bas1 ve donem sonundaki fiili &olasuﬁdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finamsal tablo donemleri itibariyle sermayenin
%10’undan fazlas: ayni olarak denmisse konu hakkinda bilgi:

31.12.2016 31.12.2017 30.06.2018
Fiili Dolasimda Bulunan
Paylarin Toplam Neminal 4.773.467,74 5.176.890,36 23.476.772,48
Degeri (TL)
Toplam Sermaye (TL) 11.000.000 11.000.000 50.000.000
Fiili Dolasim Oram (%) 43,39 47,06 46,95

Ihraggimin  sermayesinin tamami nakden &denmis olup, ayni olarak ©6denen sermaye
bulunmamaktadir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi

hakkinda bilgi:
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20.5. Varanth sermaye piyasas1 araglari, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinin miktar: ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasasi araglan ve stz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kigileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlan ve kaynaklarn ile sermaye azaltumlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

20.07.1. 12.06.2017 tarihinde sirketin sermayesi kayith sermaye tavam igersinde
8.000.000.-TL’den 11.000.000.-TL’ye yiikseltilmistir. Artinlan 3.000.000.-TL hisse senedi
ihrag primleri hesabindan karsilanmustir.

20.07.2. 13.04.2018 tarihinde sirkelin' kayith sermaye tavam 11.000.000.-TL’den
50.000.000.-TL’ye yiikseltilmigtir. Vaki sermaye artigty, TTK 462. Maddesine istinaden,
mevzuatin bilangiya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi bagl ortakliklardan
elde edilen fonlardan bedelsiz karsilanmstir.

20.8. Thragginm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satig
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu iglemlere konu olan
paylarin tutar ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur.

20.9. ihrageimin meveut durum itibariyle paylarimn borsada iglem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gérdiiiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Denge Yatinm Holding A.S. kayith sermaye sistemine tabidir. Sirketimizin kayith sermaye
tavaru 300.000.000.-TL (iicylizmilyon Tiirk Liras1) olup 6denmis sermayesi 50.000.000.-TL
(ellimilyon Tiirk Liras1)’dir. Sirketin paylarimn %44,83’ii isbu izahname taerihi itibari ile fiili
dolagimdadir. 22.418.519,66.-TL (yiirmikimilyond&rtylizonsekizbinbegylizondokuz Tiirk
Liras: atmigalt1 kurug)’a tekabiil etmektedir.

Sirket, hisseleri Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)’de DENGE kodu ile GiP’te iglem gérmektedir.

BiST’te islem gérenler disinda meveut durumda Thraggimin; ihrag ettigi, borsalarda islem géren
herhangi bir sermaye piyasasi arac1 veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.

Bu izahname kapsaminda ihrag edilecek paylar da Borsa’da islem gérecektir.

20.10. izahnamenin hazirlandig yil ve bir énceki yilda eger ihracei halihazirda halka acik
bir ortaklik ise ihra¢¢inin paylan iizerinde iigiincit kisiler tarafindan gerceklestirilen ele

gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda bilgi:

RIM HOLDING A. §.
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20.11. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye iliskin dnemli bilgiler:

Ihragginin =~ Esas  Sézlesmesi ve I¢  Yonergesine kurumsal internet  sitesi
www.dengeholding.com.tr veya Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun internet sitesi
www.kap.gov.tr’den ulasilabilir.

20.12. Esas sozlegmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrag¢inin amag ve
faaliyetleri:

[hragginin amag ve faaliyetleri Esas Soézlesme’nin “Amag ve Konu” baghkli 3. maddesinde
diizenlenmis olup, Sirketin amaci,

a-Holdingin esas amaci, kurulmug veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yoénetimine katilarak
bunlarn yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini toplu biinye igerisinde ve
ekonomik dalgalanmalara karg1 yatinmlarin gilvenligini artirmak ve b&ylece bu sirketlerin saglikh
sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerine ve devamliliklarim teminat altina
almak ve bu amaca uygun ticari sinai ve mali girisimlerde bulunmaktr.

b-Istirak edecegi ve kuracag Sirketlerin, kendi ¢aligma alanlarindaki basarilarim arttirmak iizere
devamhliklanim saglamak;

c-Bu sirketlerin faaliyetlerine kendi vizyonu ve organizasyon teknifi ile yiiksek randiman ve
rantabilite temin etmek ve miisterek hizmet sahalanmn mali kiilfetlerini daha yaygin bir kitlenin
igtiraki ile hafifletmek;

d-Konjonktiir dalgalanmalanmn su'ketlenn biinyelerinde yaratabilecegi sarsintilari, gesitli ¢alisma
konularim siimuliine alan bir camia iginde gidermek;

e-Seneler gectikce kuvvetlenen 6z kaynaklan ile sirketlerin artacak disponibilitelerini topluluga mal
ederek iktisadi hamle ve tesebbiislere daha kuvvetle yoneltmek;

f-Ozel sektbre dilgen ve ondan beklenen vazifelere gerek kendisi gerek temsil ettigi topluluk
y6niinden memlekete ve millete daha yararh olacak gekilde katilmaktir.

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin tzetleri:

Yénetim Kurulu'na ve Yénetim Kurulu biinyesinde olugturulan Komitelere iliskin esaslar Esas
Sozlesme’nin; Yonetim Kurulu, Secimi, Gorev ve Siiresi bagliklh 10. Maddesi, Yénetim Kurulu
Toplantilan ve Karar Yeter Sayis1 baghklh 11. Maddes, Sirketim Yénetimi Temsil ve Ilzami
baslikli 13. Maddesi e Komite ve Birimlerin Tegkili baslikli 23. Maddesi’nde diizenlenmisgtir.

Buna gire;

Sirket, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri ve isbu anasdzlesme hiikiimleri
dairesinde, azami ii¢ y1l i¢in sec;llecek 5 (Bes) liyell bir Yonetim Kurulu tarafindan idare edilir. Genel
Kurul se¢im miiddeti sona ermis olmasa dahi Yénetim Kurulu’nun yenilenmesine karar verebilir.

Yénetim Kurulu hissedarlann gosterecegi adaylar arasindan segilir. $6yle ki; Yonetim Kurulu
iiyelerinden en fazla 2/3 iiniin (iigte ikisinin) A Grubu, geriye kalanin B Grubu pay sahiplerinin
gosterecekleri adaylar arasindan segilmesi zorunludur. Yénetim kurulu iiye sayisimn tespitinde A
Grubu pay sahipleri i¢in yukanda belirtilen oranin kullanimi sonucu bulunan say: agagiya yuvarlamr.
Her Yonetim Kurulu adayi kendisini aday gosteren pay grubu ya da pay gruplarina mensup pay
sahiplerinden katilanlarin basit gogunlukla alacap kararlar dairesinde tespit edilir.
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Bir Yénetim Kurulu iiyesi i¢in tiim hissedarlar aday gdsterme hakkina sahip olmakla birlikte bu
adaylarin genel kurul tarafindan Yonetim Kurulu iiyeligine segilebilmeleri igin adayliklanimin (A)
Grubu pay sahipleri tarafindan segimden 6nce onaylanmis olmasi gerekir (B) grubu pay sahiplerinin
aday gosterememesi durumunda sz konusu aday (A) grubu tarafindan gbsterilir.

Yonetim Kurulu iiyeleri en ¢ok iiger yillik siireler igin segilirler. Se¢im iiyeligi sona eren Yonetim
Kurulu iiyeleri yeniden segilebilirler. Gorev siiresinin devam sirasinda bir y6netim kurulu iiyeligi
agildipinda onun yerine geri kalan gérev siiresini tamamlamak fizere Yonetim Kurulu tarafindan
gegici bir Uiye atamir. Bu sekilde yapilacak atamalarda da bu maddenin 2. fikrasi hiikiimlerinin
gbzetilmesi zorunludur. Bu sekilde segilen fiye Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca ilk
toplanacak Genel Kurul’un onayina sunulur.. .

Yénetim Kurulu, her ay ve sirket igleri liizum gosterdikge toplamr. Yénetim kurulu {iye tam sayisinin
cogunlugu ile toplamr ve kararlarim toplantida hazir bulunan tlyelerin ¢ogunlugu ile alir. Bu kural
yonetim kurulunun elektronik ortamda yapilmas: hélinde de uygulanir. Yonetim Kurulu’nda oylar
kabul ya da red olarak kullamlir. Red oyu veren iiye, karann altina red gerekgesini yazarak imzalar.

Ancak asagidaki konularla ile ilgili kararlar (A) Grubu pay sahiplerinin aday géstermis olduklan
Yénetim Kurulu diyelerinin timiiniin de olumlu oy vermis olmasi kayd ile alinur.

Sirketin 3. kisiler 6niinde temsil ve ilzam i¢in imza yetkililerinin belirlenmesi
Sermayenin artirilmasi ve eksiltilmesine iliskin kararlar

3 .kisilerin borglar igin bankalara ve sair kigi ve kuruluglara verilecek kefaletler
Bankalara ve 3. kigilere verilecek taahhiitnameler

Mevcut veya kurulacak ortakhiklara katilma,

Kredi alinmas:; _

Sirketin mali islerinden sorumlu ilst yoneticilerin atanmasi

Pay devirlerinin onaylanmasi

Yénetim Kurulu Bagkam ve Vekili murahhas azalar ve genel mildiirlerin segimi
10 Yillik biitcenin onaylanmasi

11.Cahgmalara iligkin iicret politikalarinin tespiti

12.Yeni is alanlarina girilmesi

13.Genel kurula 8nerilecek kar pay1 dagitim politikasinun tespiti

LONA Y AW N

Yénetim Kurulu iiyeleri birbirlerini temsilen oy veremeyecekleri gibi, toplantilara vekil aracilifiyla
da katilamazlar.

Oylar esit oldugu takdirde o konu gelecek toplantiya birakilir. Ikinci toplantida da esitlik olursa séz
konusu tneri reddedilmis sayilir.

Yénetim Kurulu ityeleri, Yénetim Kurulu toplantlsma uzaktan erigim saglayan her tiirlii teknolojik
yontemle igtirak edilebilir. . .

Sirketin y&netim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanununun 1527’nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Ticaret Sirketlerinde
Anonim Sirket Genel Kurullann Diginda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig
hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy
vermelerine imkan tamyacak Elektronik Toplanti Sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin

olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. DENGE YATIRIM HOLDING A, §-
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Yapilacak toplantilarda girket sézlesmesinin bu hitkmii uyarinca kurulmus olan sistem {izerinden veya
destek hizmeti alinacak sistem {izerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarim Teblig
hiikiimlerinde belirtilen ¢ergevede kullanabilmesi saglamr.

Uyelerden higbiri toplanti yapilmasi isteminde bulunmadig takdirde, yonetim kurulu kararlan, kurul
iiyelerinden birinin belirli bir konuda yaptifi, karar seklinde yazilmis Onerisine, en az iiye tam
sayisimn gogunlugunun yazihi onay: alinmak suretiyle de verilebilir. Aym 6nerinin tiim ySnetim
kurulu iiyelerine yapilmig olmasi bu yolla alinacak kararin gegerlilik sartidir. Onaylarin aym kagitta
bulunmas sart degildir; ancak onay imzalanmn bulundugu kdgitlann tiimiiniin yénetim kurulu karar
defierine yapistinlmasi veya kabul edenlerin imzalarini igeren bir karara doniigtiiriiliip karar defterine
gecirilmesi kararin gegerliligi igin gereklidir.

Kararlarin gegerliligi yazihip imza edilmis olmalarina baglhdir.

Y 6netim Kuruly, Tiirk Ticaret Kanunun ve Anaséizlesme ile miinhasiran Genel Kurulea verilmis olan
salahiyetler haricinde kalan bilumum isler hakkinda karar almaya yetkilidir. Sirketin yonetimi ve
digartya kars1 temsili Yonetim Kurulu'na aittir. Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve
yapilacak stzlesmelerin gegerli olabilmesi i¢in bunlarn sirketin unvam altina konmus ve girketi
ilzama yetkili kisi veya kisilerin imzasim tasimas: gerekir. Kimlerin Sirketi ilzama yetkili olacag:
Yonetim Kurulu'nea tespit edilir.

Yonetim Kurulunun alacag karar tizerine, Sirketin temsil yetkisi tek imza ile bir veya daha fazla
murahhas iiyeye veya mildiir olarak ii¢iincil kigilere devredebilir. En az bir yonetim kurulu {tyesinin
temsil yetkisini haiz olmas1 sarttir. Temsile yetkili kisileri ve bunlarn temsil sekillerini gésterir
kararin noterce onaylamig sureti ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikge, temsil yetkisinin devri
gegerli olmaz. Temsil yetkisinin simirlandinlmasi, iyiniyet sahibi iiglincii kisilere kars: hiikiim ifade
etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin iglerine 6zgiilendigine veya birlikte
kullamilmasina iligkin tescil ve ilan edilen simirlamalar gegerlidir.

Yonetim Kurulu, hazirlayacag i¢ yonerge ile murahhaslann yetki ve sorumluluklarim tayin eder ve
Yonetim Kurulu’na tamnms olan her tiirlii yetki ve sorumlulugu, yine Yénetim Kurulu’nun tespit
edecedi sartlar, hitkiimler ve kisitlamalar dahilinde ilgili kigilere devredebilir ve gerekli gérdiigiinde
bu yetkilerin tamamm veya bir kismim degistirip tadil edebilir veya geri alabilir. Tiirk Ticaret
Kanununun 371. 374. ve 375’inci maddeleri sakhdr.

Yonetim, devredilmedigi takdirde, Yénetim Kurulunun tiim iiyelerine aittir.

Yénetim Kurulu, ilgili mevzuat hitkiimlerine uymak kaydiyla uygun gbrecegi konularda kendi iiyeleri
ve/veya ilyesi olmayan kigilerden olugan damigma, koordinasyon, denetim ve benzeri nitelikte
komiteler veya alt komiteler olugturulabilir. Komitelerin bagkan ve iiyelerinin, toplanti diizenleme,
¢aligma ve raporlama esaslan Y6netim Kurulu tarafindan tayin edilir, diizenlenir ve degistirilir.

Komiteler, kendi bagkanlarinin daveti tizerine toplamr ve kararlanim yazili olarak alir. Yénetim
Kurulu Sekreteryasi, Komitelerin yaz iglerini de yiiriitiir.
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20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Y6netim ilkeleri kapsaminda, en azindan riskin erken
saptanmasi amaciyla bir komite kurulmasi kaydiyla, yénetim kurulu, gérev ve sorumluluklarini
saglikli bir bicimde yerine getirmesini teminen, mevzuatin gerekli gérdiigii ve kendisinin uygun
buldugu Komite ve Birimleri olusturur, iiye sayilarim belirler ve iiyelerini seger. Komite ve
Birimlerin olusturulmasinda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kamuoyuna agikladigi Kurumsal
Yonetim flkeleri dikkate alimir. Yonetim Kurulu, Komite ve Birim I"Jyeleri’ni her zaman
degistirebilir ve azledebilir.

Thragcimin A Grubu imtiyazli paylan genel kurulda her bir pay igin 15 oy hakk: vermektedir.
Bununla birlikte, fhragei’nin ydnetim kurulunun 2/3’si A Grubu imtiyazli pay sahiplerinin
gosterecedi adaylardan olugmaktadir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:
thrager’mn A Grubu imtiyazli paylannin her biri genel kurulda 15 oy hakki vermekte olup,
yonetim kurulu tiyelerinin 2/3’ti A Grubu imtiyazli pay sahiplerinin gosterecegi adaylardan
olugmaktadir. B Grubu paylarin her birinin ise 1 oy hakki bulunmaktadir.

Sermayeyi temsil eden paylar, kaydilestirme esaslan gergevesinde kayden izlenir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli goérdiigi
zamanlarda kayith sermaye tavamna kadar yeni pay ihra¢ ederek c¢ikarilmig sermayeyi
arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin sinirlandinlmasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda karar
almaya yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak
sekilde kullanilamaz.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca verilen kayith sermaye izni 2017-2021 yillan igin gegerlidir.
2021 yili sonunda izin verilen sermaye tavamna ulasiimamus olsa dahi 2021 yihndan sonra
Yénetim Kurulu'nun sermaye artirim karar alabilmesi i¢in; daha 6nce izin verilen tavan ya da
yeni bir tavan tutari icin Sermaye Pivasasi Kyrulu’ndan, izin almak sureti ile Genel Kurul’dan
yeni bir siire igin yetki almasi zorunludur. S8z konusu yetkinin alinmamasi1 durumunda, Sirket,
yonetim kurulu karariyla sermaye artirinm yapamaz.

Sermaye artinmlarinda riichan hakk: kullandiktan sonra kalan paylar ile riichan hakkimn
kullanimimin kisitlandi§1 durumlarda yeni ihra¢ edilen tiim paylar nominal degerin altinda veya
iistiinde halka arz edilir.

Sermaye artirimi yoluyla yeni hisse senedi ihra¢ edilmesi halinde, yeni ¢ikarilan (A) Grubu
hisse senetleri nama, (B) Grubu hisse senetleri ise hamiline yazili olur.
Cikarilan pay senetleri tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce yeni pay ¢ikanlamaz.
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20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullan hakkinda bilgi:

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurullar ve Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim
Madde 14- Genel Kurul olagan ve olaganiistii olarak Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas
Mevzuati ve is bu Anastzlesmeye gére toplanir. Olagan Genel Kurul, Sirketin hesap devresinin
sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde ve yilda en az bir defa toplanir ve Sermaye Piyasast Kanunu’nun
29’uncu maddesinin 4’iincii fikras1 hilkmii sakh kalmak kaydiyla, Tiirk Ticaret Kanunu'nun
413. maddesi hiikmii cercevesinde Yonetim Kuruiu tarafindan hazirlanan giindemdeki konulan
goriislip karara baglar.

Olaganiistii Genel Kurul, Sirket iglerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda, Kanun ve bu
Anastzlesmede yazili hitkiimlere gére toplamir, gerekli kararlari alir. Olaganiistii Genel
Kurul'un toplanma yeri ve zamami Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat
hiikiimleri ¢ergevesinde ilan olunur.

Madde 15- Genel Kurul, Sirket’in merkezinde veya Yénetim Kurulunun gériilen liizum iizerine
merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir yerinde toplamir.

Madde 16- Gerek Olagan, gerekse Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Giimriik ve Ticaret
Bakanlifi Temsilcisinin hazir bulunmas: garttir. Komiserin giyabinda yapilacak Genel Kurul

toplantilarinda alinacak kararlar muteber degildir.
Madde 17-

17.1. Davet Sekli: Genel Kurul toplantilarina davette, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatimn ilgili hiikiimleri uygulamr.

17.2. Bildirim: Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilan, toplant: tarihinden en az 3
(Ug) hafta énce, Borsa istanbul A.S.’ye ve Sermaye Piyasast Kurulu’na bildirilir. Olagan ve
Olaganiistit Genel Kurul toplantilanna iligkin bildirimler, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Mevzuati hitkiimleri ger¢evesinde yapilacaktir. Bu bildirime, giindem ve toplant: ile
ilgili diger belgelerde eklenir. Yapilacak bildirimlerde, Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili
Sermaye Piyasas: ve diger mevzuat hitkiimlerine uyulmas: sarttir.

17.3. Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir
bufunan pay sahiplerinin veya vekillerinin A Grubu paylar icin beher pay bagina 15 (Onbes) oy
hakki olup; B Grubu paylar i¢in oy hakki pay bagina 1 (Bir)’dir. Genel Kurul toplantilarinda
pay sahipleri kendilerini difer pay sahipleri arasindan veya harigten tayin edecekleri vekil
marifeti ile temsil ettirebilirler. Sirket’te pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil
ettikleri hissedariarin sahip oldugu oylari dahi kullanmaya yetkilidirler. Sermaye piyasasi
mevzuatimn vekéleten oy kullanma hiikiimlerine uyulur.

Elektronik Genel Kurul Sistemi’nden yapilan vekil atamalan sakh kalmak kaydzyla, bu konuda
verilecek olan vekéletnamenin yazih sekilde olmasi sarttir.

Oy kullaniminda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlering uyulur i DENGE YATIRIM HOLDING A. $.
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17.4. Oy Kullanma Sekli: Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldirmak sureti ile veya
elektronik olarak kullanilir. Ancak, toplantilarda hazir bulunan paylarin onda birini temsil eden
pay sahiplerinin talebi iizerine gizli oya bagvurmak gerekir. Bu konuda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun diizenlemelerine uyulur.

17.5. Yénetim Kurulu Qiyelerinin segciminde A Grubu paylarin beher pay basina 15 (Onbes) oy
hakki olup; B Grubu paylann oy hakki Pay bagina 1 (Bir)’dir.

17.6. Genel Kurul Bagkanligi: Genel Kurul toplantilarina Yoénetim Kurulu Bagkam, onun
bulunmadid zamanlarda Yénetim Kurulu Bagkan Vekili veya Yonetim Kurulu’nun aralarinda
segecedi bir iiye bagkanlik eder. Genel Kurul tutanak yazmam ve oy toplama memuru pay
sahipleri arasindan veya harigten segilebilir.

17.7. Miizakerelerin Yapilmas: ve Karar Nisabi: Genel Kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret
Kanunu’nda yer alan hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alimr. Genel Kurul toplanti
nisab1 ve toplantilardaki karar nisabi1 Sermaye Piyasasi Kanunu’ndaki diizenlemelere dncelikle
uyulmak kaydiyla, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine tabidir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 421’inci maddesinin 5 inci fikrasinda yazili hususlar igin yapilacak
Genel Kurul toplantilarinda Ttrk Ticaret Kanunu’nun 418 inci maddesindeki toplanti nisabi
uygulanir.

17.8. I¢ Yonerge: Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikkiimleri ve bu Kanun
cercevesinde ¢ikarilan y6netmelik ve teblilere uygun olarak Genel Kurulun ¢aligma usul ve
esaslarina iligkin kurallar igeren bir i¢ yonerge hazirlayarak Genel Kurul’un onayina sunar.
Genel Kurul’un onayladif i¢ yonerge Ticaret Sicilinde tescil ve ilan edilir,

17.9. Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim: Sirketin genel kurul toplantilarina
katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527 nci maddesi
uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul
toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, gorils agiklamalarina, 8neride bulunmalarina
ve oy kullanmalarina imkéan tamyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu
ama¢ i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul
toplantilarinda esas stzlesmenin bu hitkmii nyarinca, kurulmus olan sistem {izerinden hak
sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklanm
kullanabilmesi saglamr.

17.10. Toplant1 Katilimi; Murahhas iiyelerle en az bir Yonetim Kurulu fiyesi, denetgisi, finansal
tablolarin hazirlanmasinda sorumlulugu bulunan yetkililerden en az biri Genel Kurul
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Genel Kurul ile ilgili tiilm hususlar Sermaye Piyasasi Kanunu’na ve ilgili Sermaye Piyasas
Mevzuati’na ve Tiirk Ticaret Kanunu’na uygun olarak diizenlenir. Bu konuda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kamuoyuna agikladigs Kurumsa! Y8netim Ilkeleri dikkate alimr.

20.17. fhracoinin yénetim hakimiyetinin el degigtirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur,

20.18. Paylarin devrine iligkin esaslar:
Sirket paylan sahiplerince Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde serbestge devir olunur.

20.19. Sermayenin artirllmasma ve azalalmasina iligkin esas sozlesmede dngdriilen
kosullarin yasamin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Ana Sézlesme’nin “Sermaye ve Paylar” baglikli 6. Maddesi uyarinca;

Sermayeyi temsil eden paylar, kaydilestirme esaslar: ¢ergevesinde kayden izlenir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasas: Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii
zamanlarda kayith sermaye tavamna kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi
arttirmaya, imtiyazh pay sahiplerinin haklarmnn kisitlanmas: ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin simirlandinlmasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda karar
almaya yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak
sekilde kullanilamaz.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen kayith sermaye izni 2017-2021 yillan icin gecerlidir.
2021 yih sonunda izin verilen sermaye tavanina ulagilmamig olsa dahi 2021 yihindan sonra
Yonetim Kurulu’nun sermaye artirim karar alabilmesi i¢in; daha once izin verilen tavan ya da
yeni bir tavan tutar i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan'izin almak sureti ile Genel Kurul’dan
yeni bir siire i¢in yetki almasi1 zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda, $irket,
yénetim kurulu karariyla sermaye artirimi yapamaz.

Sermaye artinmlarinda riichan hakki kullandiktan sonra kalan paylar ile riichan hakkinin
kullaniminin kisitlandig1 durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar nominal degerin altinda veya
{istiinde halka arz edilir.

Sermaye artinmi yoluyla yeni hisse senedi ihra¢ edilmesi halinde, yeni ¢ikanlan (A) Grubu
hisse senetleri nama, (B) Grubu hisse senetleri ise hamiline yazil olur.

Cikarilan pay senetleri tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce yeni pay ¢ikarlamaz.

21. ONEMLIi SOZLESMELER
Yoktur.
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22. iIHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. Ihraceimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarmca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolarrile bunlara iligkin bafimsiz denetim
raporlar:

Izahnamede yer verilmesi gereken finansal tablolara ve bunlara iliskin denetim raporlarina KAP
internet sitesi (www.kap.org.tr) ve Sirket’in internet sitesinden (www.dengeholding.com.tr)
ulagilabilmektedir.

Finansal Tablo Dénemi KAP’ta Ilan Edilme Tarihi
1 Ocak — 31 Arahk 2015 01.03.2016
1 Ocak — 31 Arahk 2016 13.03.2017
1 Ocak - 31 Aralik 2017 13.02.2018
1 Ocak- 30 Haziran 2018 27.08.2018

22.2. izahnamede yer almas: gereken finansai tablo donemlerinde bafimsiz denetimi
ger¢eklestiren kuruluglarim unvanlari, bagimsiz denetim gbriisii ve denetim
kurulugunun/sorumlu ortak bas denetcinin degigmis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 tarihli karsilagtirmali finansal tablolar ile bunlara iliskin
dipnotlar MGI Bagimsiz Denetim SMMM A.§. tarafindan, 30.06.2018 tarihli kargilagtirmal:
finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar Elit Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Milsavirlik
A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlan hazirlanmistir.

Finansal Bafimsiz Denetim Bagimsiz Denetim K?]:E;Tsl:?n?lflng:'tn;k
Table Kurulusu’nun Ticaret | Kurulusu’nun Ticaret B FROLS. Goriig/ Sonug
. . as Denetcisinin Adi-
Donemi Unvam Adresi Soyad:
Ahi Evran Cad. Polaris
1 Ocak - 31 | MGI Bagimsiz Denetim Pldza No:21 Kat:5 :
Aralik 2015 SMMM A S. 34398 Maslak- Ozcan Aksu olwis Ty
Sanyer/Istanbul
Ahi Evran Cad. Polaris
1 Ocak — 31 | MGI Bagimsiz Denetim Plaza No:21 Kat:5 :
Aralik 2016 SMMM A S. 34398 Maslak- Ozcan Aksu Qumb
Sariyer/Istanbul
Ahi Evran Cad. Polaris
1 Ocak - 31 | MGI Bagimsiz Denetim Plaza No:21 Kat:5 ;
Aralik 2017 SMMM AS. 34398 Maslak- Ozcan Aksu Qi
Sanyer/{stanbul
1 Ocak- 30 | Elit Bagimsiz Denetim ve | Halaskargazi Cad. .
Haziran Yeminli Mali Musavirlik | Cankaya Apl. No:150 M. Sait Ocal Olumlu
2018 AS. Kat:35 Sisli/istanbul
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2015, 2016 ve 2017 yillarina ait bagimsiz denetim raporlart MGI Bagimsiz Denetim SMMM
A.S. tarafindan verilsmis olup 2018 yilinda yénetim kurulu kararinin genel kurulda
onaylanmas ile degigiklik yapilarak Elit Bafimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
atanmistir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparigler, maliyet ve sati fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Yoktur.

22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur,

22.6. Ihragemin esas sozleymesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslari ile izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almig oldugu kararlara iligkin bilgi:

fhragcimn kar dagitim politikasina (KAP) www.kap.org.tr ve Sirketimiz internet sitesi
www.dengeholding.com.tr internet adresi tizerinden ulasilabilir.

Ihragcimin kar dagitim politikasi;
Madde 19-

Sirket’in kar1, Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasas1 mevzuati ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir.

Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirket tarafindan §denmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu olan vergiler, hesap
dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden diisiildiikten sonra, geriye kalan ve yillik bilancoda
goriilen dénem kan, varsa gegmis yil zararlanmn diisiilmesinden sonra, sirasiyla, asagida
gosterilen sekilde tevzi olunur.

Genel Kanuni Yedek Akge: % 5°i kanuni yedek akgeye aynlir.

Birinci Temettii: Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag
iizerinden, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak birinci temettii

ayrlir.

Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payimn, yénetim kurulu ityeleri ile
memur, milstahdem ve isgilere, gesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi
ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Temettii: Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar distiikten
sonra kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay: olarak dagitmaya
veya Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge
olarak ayirmaya yetkilidiry DENGE YATIRIM HOLDING A, §.
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Genel Kanuni Yedek Akge: Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlagtirllmig olan kisimdan, ¢ikarilmis sermayenin %5 (ylizde bes)’i oraminda kar pay:
diisiilditkten sonra bulunan tutarin onda biri, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 2.
fikras1 uyarinca, genel kanuni yedek akceye eklenir.

Temettii Avansi: Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’'nun diizenlemelerine uymak kaydiyla yil iginde temettll avans: dagitabilir.
Genel Kurul tarafindan Yénetim Kurulu'na verilen yetkili, ilgili yil ile simirhidir. Bir hesap
déneminde verilecek toplam kér pay1 avansi bir dnceki yila ait dénem kannin yarisim asamaz.
Bir 6nceki yilin temettii avanslari mahsup edilmedigi siirece, ek bir temettil avansi verilmesine
ve/veya temettil dafitilmasina karar verilemez.

Diger Temettit Dagitim ilkeleri: Ilgili mevzuat uyannca gereken yedek akgeler ayriimadikga,
Ana S6zlesme’de pay sahipleri igin belirlenen birinci temettil, nakden ve/veya hisse senedi
biciminde dagitilmadikca, baska yedek ak¢e aymlmasina, ertesi yila kar aktanlmasina ve
Yonetim Kurulu iiyeleri ile $irket’in memur, ¢alisan, is¢ilerine ve ¢esith amaglarla kurulmusg
olan vakiflara ve benzer nitelikteki kigi/kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Temettii, dagitim tarihi itibariyle, mevcut paylann tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Temettii bakimindan pay gruplan arasinda imtiyaz
yoktur.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitma sekli ve zamam Y&netim Kurulu’nun bu konudaki
teklifi iizerine Sermaye Piyasas: mevzuatinin ilgili hiikiimleri g6z &niinde bulundurularak
Genel Kurul tarafindan kararlagtinlir. Sermaye piyasasi mevzuatinda 6ngdériilen siirelere uygun
olmak kaydiyla Genel Kurul kar dagitimi zamammn belirlenmesi hususunda Ydnetim
Kurulu’nu yetkilendirir. - '

Ana Sézlesme hitkkiimlerine gore dagitilan karlar geri istenemez. Bu esas s6zlesme hiikiimlerine
gére genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karan geri alinamaz.

Yillik dagitilabilir karin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca saptanan miktarda birinci kar pay
dagitilmasina yetecek miktardan az oldugu veya hesap déneminin zararla kapadif hallerde
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. ve 522. maddesinde diizenlenenler disindaki Sirket’in kendi
istegi ile ayirdig1 yedek akgeler kullanilarak kar pay1 dagitilmasina Genel Kurul tarafindan karar
verilebilir.

22.7. Son 12 ayda ihra¢einin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihf: iizerinde
onemli etkisi olmug veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya séz konusu hususlarin bulunmadi hakkinda ifade:

Son 12 ayda Sirket’in ve/veya grubun finansal durumu veya karlilif tizerinde énemli etkisi
olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatiar ve tahkim islemleri

bulunmamaktadr.

22.8. lizahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
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23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BiLGILER
23.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tamimlama numarasi) veya bagska benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tiir ve

ruplarina iligkin bilgi:

Bir
Nama/ Pay Sayismm | Paym Sermayeye
S | Grup Pay / Toplam 0
Grubu | Hamiline [Imtiyazlarl Pay Sayisi S [Nominal ram
ayisina Oram (TL) .
Oldugu (%) Degeri (%)
(TL)
A Nama | . Qy 12.450.000 100 1 12.450.000| 12,45
imtiyazi
B | Hamiline | Yoktur. | 87.550.000 100 1 87.550.000( 87.55
TOPLAM 100.000.000 100 100.000.000f 100

Sirket’in 300.000.000.-TL kayith sermaye tavam igerisinde 50.000.000.-TL olan ¢ikanlmig
sermayesi, tamami nakden kargilanmak iizere gergeklestirilecek bedelli sermaye artinmiyla
%200 artinlarak 150.000.000 Tiirk Lirasi’na ¢ikanlacaktir.

Artirllan 100.000.000 TL tutarindaki sermayeyi temsil eden her biri 1.-TL nominal degerli
100.000.000 adet payin 12.450.000 adedi nama yazili A Grubu, 87.550.000 adedi ise hamiline
yazili1 B Grubudur. Ihrag edilecek B grubu paylar Borsa Istanbul A.$.’de iglem gorecektir.

A Grubu paylardan her biri genel kurulda 15 oy hakk: vermekte ve yonetim kurulunun 2/3°ti A
Grubu hissedarlar tarafindan gisterilecek adaylar arasindan se¢ilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimmin kaynaklari hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagtilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarmm dagitim esaslar::

Ortaklarin édenmig/cikarilmig sermayede mevcut paylarina gire bedelsiz pay alma oran::
Yoktur.

23.2. Paylarm hangi mevzuata gore olugturuldugu:

Sirket paylar1 Sermaye Piyasas1 Mevzuat: kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhifimiz paylan kaydilegtirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
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23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi haklkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507, I1-19.1 sayih Kar Pay: Teblifi): Pay
sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kér dafitim politikalan cergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

a) Hak kazamlan tarih: Halka acgik ortakhklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarn ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir. Kar elde edilmesi
ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde, dagitim tarihi itibariyla paylann tiimii
kér pay1 alma hakki elde eder.

b) Zamanagimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsi! edilmeyen kér pay: bedelleri
dagitim tarihinden itibaren bes yilda zamanagimina ugrar. Zamanasimina ugrayan kar pay: bedelleri
hakkinda 2308 sayih Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulamr. 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun’un 1.
maddesinin 2. fikras1 uyaninca bahsolunan menfaat ve bedelleri miruruzaman miiddetlertnin
bitmesinden itibaren ii¢ ay iginde mahalli mal sandifina vermege mecburdurlar.

¢) Hakkin kullanimmna iligkin smmirlamalar ve bu hakkin yurt diginda yerlegik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullamimina iligkin herhangi bir simirlama bulunmamaktadir.
Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aymdir.

Paylari, MKK nezdinde ve yatirnm kuruluglan altindaki yatirimci hesaplarinda kayden saklamada
bulunan pay sahiplerinin kar pay1 6demeleri MKK aracilify ile yatinmcilarin hesaplarina
aktarilmaktadir.

d) Kar pay1 orani veya hesaplanma yintemi, demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadif: Kar pay1 orani, hesaplama yéntemi ve 6demelere iligskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuati, Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun yayimlamig oldugu ilke kararlari, tebligler ile ilgili diger
kanun ve sair mevzuat ile Sirket Esas Sozlesmesi’ne uyulur.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 19. Maddesi'ne gére;

Madde 19-

Sirket’in kan, Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi mevzuati ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir.

Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirket tarafindan 6denmesi veya ayriimasi
zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu olan vergiler, hesap
dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden diisiildiikten sonra, geriye kalan ve yillik bilangoda
goriillen dénem kari, varsa gegmis yil zararlarmmin diisiilmesinden sonra, sirasiyla, asagida
gisterilen gekilde tevzi olunur.
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Genel Kanuni Yedek Akge: % 5°i kanuni yedek akc¢eye aynlir.

Birinci Temettii: Kalandan, varsa y1l iginde yapilan bagis tutaninin ilavesi ile bulunacak meblag
iizerinden, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak birinci temettii

aynhr.

Yukarnidaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payimin, yénetim kurulu fiyeleri ile
memur, milstahdem ve igcilere, ¢egitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi
ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

fkinci Temettil: Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten
sonra kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya
veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdif1 yedek akge
olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge: Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlagtinlmis olan kisimdan, ¢ikarilmis sermayenin %5 (yiizde bes)’i oraminda kar pay:
dustildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 2.
fikras1 uyarinca, genel kanuni yedek akceye eklenir.

Temettll Avansi: Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine uymak kaydiyla yil i¢inde temettii avansi dagitabilir.
Genel Kurul tarafindan Yénetim Kurulu'na verilen yetkili, ilgili yil ile simirhdir. Bir hesap
déneminde verilecek toplam kér payr avanst bir éinceki yila ait dénem karimin yarisini agamaz.
Bir 8nceki yilin temettil avanslan mahsup edilmedigi siirece, ek bir temettil avans: verilmesine
ve/veya temettil dafitilmasina karar verilemez.

Diger Temettii Dagitim Ilkeleri: Iigili mevzuat uyaninca gereken yedek akgeler aynlmadikea,
Ana Soézlesme’de pay sahipleri i¢in belirlenen birinci temettii, nakden ve/veya hisse senedi
bigiminde dagitilmadik¢a, baska yedek akge aynilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve
Yonetim Kurulu iiyeleri ile Sirket’in memur, ¢alisan, iscilerine ve gesitli amaglarla kurulmus
olan vakiflara ve benzer nitelikteki kisi/kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Temettil, dagitim tarihi itibariyle, mevcut paylarn tiimiine, bunlann ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Temettii bakimindan pay gruplarn arasinda imtiyaz
yoktur,

Dagitilmasina karar verilen karin dagitma gekli ve zamam Yonetim Kurulu'nun bu konudaki
teklifi izerine Sermaye Piyasasi mevzuatimn ilgili hiikkiimleri géz 6niinde bulundurularak
Genel Kurul tarafindan kararlagtinilir. Sermaye piyasasi mevzuatinda dngorillen siirelere uygun
olmak kaydiyla Genel Kurul kar dagitimi zamammn belirlenmesi hususunda Yénetim
Kurulu’nu yetkilendirir.

Ana S6zlesme hiikiimlerine gore dagitilan karlar geri istenemez. Bu esas s6ézlesme hiikiimlerine
gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karan geri alinamaz.
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Yillik dagitilabilir karin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca saptanan miktarda birinci kar pay1
dagitilmasina yetecek miktardan az oldugu veya hesap déneminin zararla kapadifi hallerde
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. ve 522. maddesinde diizenlenenler disindaki Sirket’in kendi
istegi ile ayirdig1 yedek akgeler kullamlarak kar pay: dagitilmasina Genel Kurul tarafindan karar
verilebilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md.
18, 11-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi):

Her pay sahibi, mevcut paylarimin sermayeye oramina gore, yeni ¢ikanlan paylarn alma hakkim
haizdir. Ancak, Esas Sozlesme’nin 7’nci maddesi uyarinca Yonetim Kurulu sermaye artirim
kararinda yeni pay haklarin: sirlandirmaya vetkilidir.

Yeni pay almaya iligkin haklarin kullanim iglemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

Kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen safilarak bedelleri 8denmedik¢e veya
satilamayan paylar iptal edilmedikg¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19 ve VII-128.1 sayvih Pay Tebligi):

Sirket’in bedelsiz sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut pay sahiplerine
dagitilir.

Tasfiveden Pay Alma Hakk: (TTK md. 507):

Sirket’in sona ermesi hilinde her pay sahibi, Esas S6zlesme’de sona eren Sirket’in mal varligimn
kullamlmasina iligkin bagka bir hiikiim bulunmadif takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payi
oraninda katilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 425, 1527, 11-30.1
sayih Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmas: Teblifi):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylanim herhangi bir kurulus nezdinde
depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka agik ortakliklann genel kurul
toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan
hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula katlirlar.

Oy Hakki (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy haklarini
genel kurulda, paylarnin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn md. 14, TTK md. 437, 1I-14.1 savih Sermave Pivasasinda
Finansal Raporlamaya Diskin Esaslar Tebligi):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, ytnetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme
raporlan ve ydnetim kurulunun kir dagitim 3nerisi, genel kurulun toplantisindan en az {i¢ hafta énce,
Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine agik tutulur.

DENGE YATIRIM HOLDING As.'d g.r
punni Caddes! No:48, 39330 Bagikia
| oegsPlairosi- Banlitas Varal Nog:23 107558
ThO: 534840
Mersis No: 0201078688300017

70

-
PR




Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak {izerc gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay
sahibi genel kurulda, y6netim kurulundan, Sirket’in isleri; denetcilerden denetimin yapilma gekli ve
sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimil, Sirket’in bagl sirketlerini de kapsar.
Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirtistliik ilkeleri bakimindan &zenli ve gergege uygun olmalidir.

Iptal Davasi Acma Hakk (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yénetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldif: kararlar aleyhine,
genel kurul kararlanimin iptaline iligkin hilkiimler ¢er¢evesinde y6netim kurulu tiyeleri veya haklan
ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu
yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar gahsen kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide ynetim
kurulu {iyeleri ve hazirladiklar1 raporiarla simrh olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem
finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve
kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle dagitilan kir payr avansinin dogru
olmamasindan dogan zararlar igin ortaklia, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica
dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansimin kararlastirildif1 veya 6dendigi hesap dénemi i¢inde
pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran héllerin varlig:
halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu {iyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde,
iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
¢agnnn usuliine gére yapiimadigim, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykinliklarn
genel kurul kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas stzlegsme
hiikiimlerine ve ozellikle diiriistlik kuralina aykiri olan genel kurul kararlar aleyhine, karar
tarihinden itibaren {i¢ ay i¢inde iptal davas: agabilirler.

Azinhk Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazil olarak gerektirici
sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel kurul zaten
toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulan giindeme koymasim isteyebilirler. Pay
sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri ydnetim kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi is giinil i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin
bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye
ticaret mahkemesi karar verebilir.

Finansal tablolann miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin en az yirmide birine sahip pay
sahiplerinin istemi iizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkaninin
karariyla bir ay sonraya birakilir.
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Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras: olan pay sahipleri iig
ay iginde girket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden &zel denet¢i atamasim
isteyebilir.

Hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az onda birini ve halka a¢ik sirketlerde yirmide birini
temsil eden paylann sahipleri, sirketin merkezinin bulundufu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden
sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler.

Kurucularin, ynetim kurulu tiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulusundan ve sermaye artinmindan
dogan sorumluluklan, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla
kaldirilamaz. Bu silrenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik
kazamir, Bununla beraber, esas sermayenin onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini temsil
eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTK md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklanmn kullamlabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma
veya inceleme hakki daha once kullamlmigsa, belirli olaylann &zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giilndemde yer almasa bile gene] kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa,
sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinden bir zel denetgi atanmasim isteyebilir.

Ortakhktan Aynima Hakla (SPKn md. 24, 11-27.2 sayih Onemli Nitelikteki Islemlere iligkin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakka Tebligi):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay sahipleri, paylarim sirkete satarak ayrilma hakkina
sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md. 27, 11-27.1 sayih Ortakhktan Cikarma ve
Satma Haklar Tebligi):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir gekilde sahip
olunan paylarin sirketin oy haklanimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi
durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma
hakk: dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin
iptalini ve bunlar karsilif ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim sirketten talep edebilirler.

23.6. Paylarm ihracma iliskin yetkili organ kararlar:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 25/10/2018 tarih ve 2018/27 sayil1 toplantisinda paylann ihracina iligkin
alinan karar asagidaki gibidir:
*Sirket Yonetim Kurulu bugiin sirket merkezinde toplanarak;

Sirketimizin finansal yapisinin giiglendirilmesi amaciyla;
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Sirketimiz  Yonetim Kurulu girket merkezinde toplanarak, gsirketimizin finansal yapisimin
giiclendirilmesi amacwyla;

(1) Sirketimizin 300.000.000 TL olan kayith sermaye tavam igerisinde kalmak iizere 50.000.000 TL
olan ¢ikariimis sermayesinin, tamam nakit karsihgr ve %6200 oramnda olmak iizere 100.000.000 TL
artisla 150.000.000 TL've artiriimasina;

(2) Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarmin kullandirilmasina;

(3) Nakit olarak artirilan 100.000.000 TL'lik sermayeyi temsil edecek paylarin 12.450.000 TL
nominal degerli kismimin A grubu nama yazil1,87.550.000 TL nominal degerli kismimn B grubu
hamiline yazili olarak ihrag edilmesine;

(4) Sirketimizin nakit olarak artirtlan 100.000.000 TL tutarinda sermayeyi temsil eden paylarina
ilisgkin yeni pay alma haklarmun 1,00 TlL'den 15 giin siireyle kullandirilmasina, mevcut pay
sahiplerinin riigchan haklari karsiliginda A grubu nama yazili paylar igin A Grubu nama, B grubu
hamiline yazili paylar i¢in B grubu hamiline yazili pay verilmesine;

(5) Nakit olarak artirilan sermayeyi temsil eden paylara iliskin yeni pay alma hakiarimn
kullandiriimasimdan sonra kalan paylarin nominal degerden diigiik olmamak iizere Borsa Birincil
Piyasa'da olugacak fiyat tizerinden 2 isgiinii siireyle satilmasina;

(6) Sermaye artirinn nedeniyle ¢ikartlacak paylarm girket ortaklarina SPK ve MKK 'min kaydilestirme
ile ilgili ditizenlemeleri ¢ercevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay alma haklarmin
kaydilegtirme sistemi esaslar: gercevesinde kullandirilmasina;

(7) Sermaye artirimi iglemlerinin gerceklestirilmesi amaciyla gerekli bagvurularin yapilmas:,
izinlerin alinmasi ve iglemlerin ifa ve ikmali igin T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa
Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Ticaret Bakanhig: ve ilgili diger tion resmi kurum ve
kuruluglar nezdinde gerekli her tirlii islemlerin yapumas: hususunda yonetime yetki verilmesine

Oy birligi ile karar verilmigtir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayier veya pay
sahibinin haklarimi kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigna iligkin bilgi:
Paylann iizerinde, paylann devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarim kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kogullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar:
Sermaye artinmina iliskin izahname SPK onayina tabi olup bagka bir kurum onayina tabi degildir.
24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Ortaklik’in 50.000.000.-TL nominal tutarindaki sermayesi; 100.000.000.-TL nominal tutaninda
tamamen nakit karsihif olmak iizere 150.000.000.-TL’ye artinlacaktir.

Arttinlan 100.000.000.-TL tutarindaki sermayeyi temsil eden, her biri 1.-TL nominal degerli
100.000.000 adet payin, 12.450.000 adedi A Grubu nama yazili, 87.550.000 adedi B Grubu hamiline
yazili olarak ihrag edilecektir.
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Ihrag edilecek paylardan her biri 1.-TL olmak iizere toplamda 87.550.000.-TL nominal degerli
87.550.000 adet B Grubu hamiline yazili paylar, halka arz edilmektedir. Halka arz edilen B Grubu
paylar, Borsa Istanbul’da islem gorecektir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarimin kullanim siiresi 15 giin olacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamasi hélinde, yeni pay alma hakki kullamim siiresi izleyen is giinii aksam sona erecektir. Yeni
pay alma hakkimn baslangic ve bitis tarihleri KAP (www.kap.org.tr) aracilifiyla kamuya
duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarimn kullanilmasindan sonra kalan B grubu paylar, 2 (iki) is giinil siireyle,
nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul Birincil Piyasasi’nda olusacak fiyattan Borsa
Istanbul Birincil Piyasasi’nda satisa sunulacaktir. 2 (iki) is giinliik stirenin baslangig ve bitis tarihleri,
tasarruf  sahiplerine satis  duyurusu ile  Sirket’in  kurumsal internet sitesinde
(www.dengeholding.com.tr) ve KAP’ta ilan edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satig yintemi ve bagvuru gekli:

Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen ve paylar1 MKS’de araci kuruluglar nezdinde yatirnm
hesaplaninda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay tutarini, ilan edilen kullanim siiresi
icerisinde hesabinin bulundugu araci kuruma bagvurarak kullanabilirler.

Paylar, yeni pay alma hakkinin kullaniminda 1.-TL nominal degerden, yeni pay alma haklarinin
kullammindan sonra kalan paylar ise 1.-TL nominal ‘degerin altinda kalmamak kaydiyla BIAS
Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarim 1.-TL nominal pay icin 1.-TL deger iizerinden
kullanacaklardir. Borsa’da islem birimi 1.-TL/1 Lot olup 1 adet paya denk gelmektedir.

Borsa Istanbul’da islem gérecek B grubu paylann tasarruf sahiplerine satisinda Sermaye Piyasas:
Kurulu’nun II-5.2 sayili Sermaye Piyasas: Araglarinin Satisi Tebligi'nde yer alan “Borsa’da Satig”
yontemi kullamlacaktir. Bu sermaye artimminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satig siiresi iginde BIST’de islem yapmaya yetkili kurumlardan birine bagvurmalan
gerekmektedir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yeni pay alma haklarimn kullamim siiresi 15 giin olacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamasi hilinde, yeni pay alma hakki kullamim siiresi izleyen ig giinii akgam sona erecektir. Yeni
pay alma hakkinin baglangic ve bitig tarthleri KAP (www.kap.org.tr) aracilipiyla kamuya
duyurulacaktir.

Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen ve paylann MKS’de araci kuruluglar nezdinde yatinm
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay tutanim, baglangi¢ ve bitis tarihleri ilan
edilecek olan yeni pay alma hakk: kullanim siiresi igerisinde hesabiryp, bulugdugy, amagt, kwuma
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bagvurarak kullanabilirler. Pay bedelleri tahsil-edildikge MKK tarafindan Sirket’in Denizbank
nezdindeki TR450013400000265879400059 numarali 5zel hesabina aktarilacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

BIST’te islem yapmaya yetkili tiim araci kurumlar olup, izahname asagida belirtilen adreslerde
incelemeye agik tutulmaktadir.

Levent Cad. No:49 Levent-
Y Holdi S p c
Denge Yatirim Holding A.S el
Yatirim Finansman Menkul Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli
Degerler A.S. 34427 Beyoglu/istanbul

BiAS’de islem yapmaya yetkili yatinm kuruluglarmn  listesi BIAS’nin internet sitesinin
http://www .borsaistanbul.com/borsa_uyeleri/uye-bilgileri adresinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagithm zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuat: gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilece@i veya ertelenebilecegi
ile satig bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadiina dair aciklama:

SPK’mn II-5.1 sayili izahname ve Thra¢ Belgesi Tebligi’nin 24 iincii maddesi geregi, izahname ile
kamuya aciklanan bilgilerde satisa baslamadan 6nce veya satig siiresi icerisinde yatinmecilarin yatinm
kararini etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarn ortaya ¢ikmasi halinde, bu durum Thrage
tarafindan yazih olarak Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi
hélinde, ihragg1 veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise gerekli gérillmesi durumunda
Kurulca satis siirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

Aynica [1-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglannin Satisi Tebligi’nin 5 inci maddesinin yedinci fikrasi
uyarinca, Kurul tarafindan gerekeesi belirtilmek suretiyle ihrag edilen sermaye piyasas: araglarinin
satis islemlerinin gegici veya siirekli olarak durdurulmasina karar verilmesi durumunda da satigin
derhal durdurulmas: gerekmektedir.

24.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yahrimeilar tarafindan satig fiyatinin iizerinde
odenen tutarlarm iade gekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:
Pay sahipleri, Sirket’te sahip olduklar: pay oraninda yeni pay alma haklarini kullanabileceklerdir.

[_ DENGE YATIRIM HOLDING A. S.
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24.1.7. Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iligkin bilgi:

SPKn’nin 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan once
veya satig siiresi i¢inde yatinmeilann yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarnn
ortaya ¢ikmas: hélinde, durum, Sirket tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhil Kurula
bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinil iginde Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar cergevesinde Kurulca onaylamr ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan &nce pay satin almak icin talepte bulunmug olan
yatinmeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii iginde
taleplerini geri alma hakkna sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim ydntemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki- teslimi yapilmayaczktir, Kaydi paylar Kurulun sermaye
piyasas: araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi gilnii takip eden azami 2 (iki) is giinii icerisinde teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuglarmmn ne gekilde kamuya duyurulacag hakkmda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un
ozel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iligkin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmmn kisitlamp ksitlanmadig, kisitlandiysa kasitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Ortaklann yeni pay alma haklart kisitlanmamaktadir.
b) Belli kigilere tahsis edilen paylarim ayr ayri nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasmdan sonra kalan paylar igin tahsis karar almp
almmadig;

Ortaklarin yeni pay alma haklarimin kullailmasindan sonra kalan paylar Borsa [stanbul’da
satilacaktir. Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar igin tahsis karan
alinmamugtir.

d) Yeni pay alma haklan, asafida belirtilen basvuru yerlerinde ..../..../.... ile ..../..../....
tarihleri/ilan edilecek tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son
giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi, izleyen ig giinii
aksami sona erecektir. DENGE YATIRIM HOLDING A. $.
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Tiim gruplar igin bir payin nominal degeri 1.-TL olup, yeni pay alma haklarinin kullamim siiresinde
paylar 1.-TL'den satisa sunulacaktir.

e) Ortaklarm, édenmig/¢ikarilmg sermayedeki meveut paylarina gire yeni pay alma
orani

Yeni pay alma oram %200°diir.
f) Pay bedellerinin §denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri Denizbank A.S. nezdinde miinhasiran bu sermaye artinminda kullanilmak iizere Sirket
adina agi1lan TR450013400000265879400059 No’lu 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni Pay alma haklanm kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yatinm kuruluslari nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen A ve B grubu pay sahipleri, yeni pay alma haklarina isabet
eden pay bedelini, yukanda belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak
lizere, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatinnm kuruluslan nezdindeki
yatinnm hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve'yeri:

i) Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutarimi hesaplarimn bulundugu araci kurumlar
veya ihrage1 aracihigiyla

b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
aracihfiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin §denmemesi halinde,
yeni pay alma hakki kullamlamayacaktir.

iii) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iligkin bilgi:
Sermaye artiriminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen pay sahipleri, yeni pay alma hakk:
kullamim siiresi i¢cinde bu hakkim satabilirler.

Yeni pay alma haklarimin kullamlmasindan sonra kalan B grubu paylar, 2 (iki) i giinii siireyle,
nominal degerden dilsiik olmamak {izere Borsa Istanbul Birincil Piyasasi’nda olusacak fiyattan Borsa
Istanbul Birincil Piyasasi’nda satisa sunulacaktir. 2 (iki) is giinliik stirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri,
tasarruf  sahiplerine satiy duyurusu ile  Sirket’in  kurumsal internet sitesinde

{(www.dengeholding.com.tr), araci kurumun www.yf.com.tr internet adresinde ve KAP’ta ilan
edilecektir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kigilerin adi, ig adresleri ve bir
payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihracgi ile olan iligkisi hakkinda bilgi:
Yoktur.
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24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf  sahiplerine  satis  duyurusu  Sirket’in = kurumsal  internet  adresinde
(www.dengeholding.com.tr), araci kurumun www.yf.com.tr internet adresinde ve KAP internet
sitesinde (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirnhip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:
Nemalandinlmayacaktir,

24.1.14, Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kigilerin listesi:

Denge Yatirim Holding A.S. Gorevi
Tayyar Raci Sasmaz Yénetim Kurulu Bagkam
Faruk Cetinkaya Yé6netim Kurulu Bagkan Vekili
Mustafa Ugur Bayraktar Yonetim Kurulu Uyesi
Maruf Dindar Yonetim Kurulu Uyesi
Hilmi Ziibeyr Sasmaz Yénetim Kurulu Uyesi
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Gorevi
Omer Eryilmaz Genel Miidiir
Levent Durusoy Genel Miidiir Yrd.
Emre Murat Unal Genel Miidiir Yrd.
Pervin Bakankus Miidiir
Mehmet Ali Sukusu 2 > Miidiir Yrd.

24.2. Dagitim ve tahsis plam:

24.2.1. Thragcimin bildigi dlgiide, ihragemm ana hissedarlar veya yionetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde sz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadid: veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde beginden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarimin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Kullanilmayan yeni pay alma hakk: karsilig1 pay olmas: durumunda bu paylardan B grubu paylar
“Borsa’da sati§ yontemi kullanilarak nominal degerin altinda olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da
olugacak fiyattan satisa sunulacaktir. Yatinmecilar, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarint
halka arzdan pay almak igin bagvurmus olduklan Araci Kurumdan 8grenebileceklerdir,

24.3. Paylarin fiyatmm tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1.-TL nominal degerli bir payn sati§ fiyati ile talepte bulunan yahrimemin katlanacag:
maliyetler haklanda bilgi
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Yeni pay alma haklan 1.-TL nominal degerli her bir pay i¢in 1.-TL iizerinden kullandinlacaktir. Yeni
pay alma haklannin kullammindan sonra kalan paylar ise 1.-TL nominal degerin altinda kalmamak
kaydiyla BIAS Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktur.

Yatinmecilar, Araci Kurumlarin ficretlendirme politikalarina tabi olacaklardir. MKK tarafindan Arac:
Kuruluglara tahakkuk ettirilen tutarlar ve pay tutan iizerinden hesaplanan aracilik komisyonu gibi
hizmet bedelleri Araci Kurumlarin uygulamalarina istinaden yatirimcilardan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yéntemler ile satig fiyatinm belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmas siireci ile halka arz fiyatinm veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Paylar, yeni pay alma hakkinin kullamminda 1.-TL nominal degerden, yeni pay alma haklannn
kullammindan sonra kalan paylar ise 1.-TL nominal degerin alinda kalmamak kaydiyla BIAS
Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Satig fiyat1 nominal bedel ve piyasa bedeli esas alinarak belirlenmistir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkmm kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklan kisitlanmamustir.
24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
24.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Sirket ile Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. arasinda 07.11.2018 tarihinde Aracilik
Stzlegmesi imzalanmistir,

Arac1 Kurum

Adresi: Meclis-i Mebusan Cad. No:81 34427 Findikli Istanbul
Tel: (212) 317 69 00 = '
Faks: (212) 282 15 50-51,

Internet Sitesi: www.yf.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacag) iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinmn isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
ddeme iglemleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) ve MKK tarafindan
gerceklestirilecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
Araci Kurum (Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.) satigsa “en iyi gayret aracihp1” ile aracihk
edecektir. Yiiklenimde bulunulan pay yoktur.

24.4.4, Aracilhik sozlesmesi hakkmda bilgi

Yatinm Finansman A.§. ile 07.11.2018 tarihinde “Bedelli Sermaye Artinmi Aracilik Sézlesmesi”
imzalanmugtir. Sermaye artirim siiresi igerisinde yeni pay alma haklanmn kullanimi sonrasi kalan B
grubu paylann BIA$'de sati1 Araci Kurum tarafindan en iyi gayret aracili@ ile gergeklestirilecektir.

Kurum bu Aracihik Sézlesmesi ile ayni zamanda damisman olarak da hizmet verecektir.
DENGE YATIRIM HOLDING A. $.
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24.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Halka arza konu paylann halka arz1 sermaye arti1 yolu ile gergeklestirilecek olup; bu kapsamda
¢ Denge Yatinm Holding A.S. pay satig geliri;
e Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. aracilik komisyonu;
Halka arzin taraflan arasinda herhangi bir menfaat gatrsmas: bulunmamaktadir.
Araci kurumun, halka arz komisyonu diginda, dogrudan ya da dolayl olarak halka arz basarisina
baglanmg bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gérmesi i¢in bagvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en erken
islem gérme tarihleri:

Sermaye artinminda ihrag edilecek A grubu paylar BIST’de iglem gérmeyecek, ihra¢ edilecek B
grubu paylar MKKda gerekli islemlerin yapilmasina miiteakip BIST’te islem gérmeye baglayacaktrr.

25.2, Thraggimin aym grup paylarmin borsaya kote olup olmadigmma/borsada islem goriip
gérmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigma iligkin bilgi:

Mevcut durum itibariyle ortakligin B grubu paylan “DPENGE” islem koduyla BIST GiP’te islem
gormektedir. Sirket’in A grubu paylan ise Borsa Istanbul’da islem gormemektedir.

Sermaye artiriminda ihrag edilecek A grubu paylar Borsa Istanbul’da islem gérmeyecek, ihrag
edilecek B grubu paylar ise BIST GIP’te “DENGE” borsa koduyla islem gormeye baglayacaktir.

25.3. Borsada iglem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarimn tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satisa konu
edilmesi veya satin almmasinin taahhiit edilmesi veya

- Thra¢eimin bagka bir grup paymnin veya sermaye piyasasi araclarmn tahsisli/nitelikli
yatirnmcilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araglarimm sayis,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur,

25.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihgin esaslar::

Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIiN BILGILER ILE TAAHHUTLER
26.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi;

Yoktur.

26.2. Paylarin halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Yoktur,
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26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirilmamasina iliskin taahhiitler:
a) Ihrager tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.
¢) Sermaye piyasasi mevzuat: kapsaminda verilen taahhiitler: Yoktur.
d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger snemli hususlar: Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iligkin ihra¢¢imnin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Tahmini Halka Arz Maliyetleri TL
Sermaye Arttrim Miktan 100.000.000
SPK Kurul Kayit Ucreti (% 0.2) 200.000
Borsa Kota Alma Ucreti (%0.03 + BSMV) 31.500
MKK ihraggi Hizmet Bedeli (%0.005 + BSMV) 5.250
Aracilik Komisyonu (BSMV dahil) 45.000
Sermaye Artirimi Rekabet Kurumu Payi {%60.04) 40.000
| Diger Masraflar : . 50.000
Toplam Maliyet 371.750
Elde Edilecek Net Fon Miktan 99.628.250
Satisa Sunulan Pay Adedi 100.000.000
Pay Basina Diisen Maliyet 0,0037
Aciklama Tutar
Satistan elde edilecek briit gelir 100.000.000
Tahmini toplam maliyet 371.750
Paylann satisindan elde edilecek tahmini net nakit girigi 99.628.250

Paylarn satisindan elde edilecek briit gelir 100.000.000 TL olup, satiga iligkin masraflar diigiildiikten
sonra elde edilecek tahmini net nakit girisi 99.628.250 TL ve pay bagina diisen maliyet 0,0037 TL
olarak hesaplanmaktadir.

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kulianim yerleri:
Sermaye Artirimi sonucurkla elde edilecek fon agagida yer alan konularda kullamlacaktir;

Sirketimiz yatirim holding olmasi nedeni ile ticari faaliyetini igtirakleri vasitasi ile yiiritebilmektedir. Bununla
birlikte Sirketimiz film yapim ve prodiiksiyon alaninda faaliyetlerini genisletmek kisa ve orta vadede karhgim
artiracak sinema ve dizi yapim isleri ile istigal edecektir. Sirketimiz’in imtiyazh hissedan ve aym zamanda
y8netim kurulu bagkam Tayyar Raci Sagmaz’in sinema ve dizi yapim ve senaryo alanlarindaki bagarilan hem
Turkiye hem yurt dis1 pazarda bilinmektedir. Bu kapsamda Sirketimiz bu tecriibeden ve gerek yurt igi gerek
yurt dis1 dizi ve film sektdriindeki tanimrhfindan faydalanarak, Sirketimiz biinyesinde bir yapim sirketi
kurmak sureti ile projelerini dizi ve film yapim ve senaryo yazim alanlarina ynlendirecek ayn1 zamanda da
telif hakki sahibi oldugu projelerini yurt dis1 pazarlarda mevcut tecriibesi ve birikimj, il defeslepginecektir.
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Sirketimiz, 2019 yilimin sonuna kadar yapilanmasim tamamlayacak ve projelerin yurt digi pazarlarda satig1 igin
¢aligmalara baglayacaktir. Stz konusu projelerin alt yapisi ve maliyet hesaplar son 4 aylik ddnem igerisinde
yogun bir cahgma ile hesaplanmug, Pazar aragtirmalan yapilmig, hangi nitelikteki dizi ve filmlerin agirhkh
olarak izlendigi ve yurt diginda alict bulduguna iligkin galigmalar tamamlanmig ve sdz konusu dizi ve filmlerin
senaryolarmna iliskin ¢aligma baglatilmistir. Ulkemiz dizi film ihracatinda diinyada Amerika Birlesik
Devletleri’nden sonra ikinci sirada yer almaktadr.

Sirketimiz’in dizi ve sinema filmi galigmalan kapsammnda 3 adet sinema filmi ve 2 adet dizi projeleri
baglamigtir. Sektdrel olarak dizi ve film sektdril maliyetler ve yapim asamalaninda farklilik gdstermektedir.

i. Dizi Film Maliyet ve Karhhklan

Televizyon kanallani ile dizi anlagmalan &ncelikle sezonluk olarak yapilmakta ve dizinin gekiminin
onaylanmasindan sonra dizinin yayinianacagi” telévizyon' kanali ¢ekim maliyetlerini karsilamaktadir.
Ulkemizde dizilerin uzunlugu 120 dk olup her bir sezon igin ortalama 33 bdlim iizerinden anlasma
saglanmaktadir. Dizinin ¢ekimlerinin tamamlanmasi ve yayina girmesinin ardindan dizinin izleyici kitlesi ve
reytingi degerlendirmeye alinmaktadir. Yurt i¢i pazarda her bir dizinin yayinlandiga kanal basta olmak tizere
ikinci ve iiciinctl el satisn meveuttur. Sonrasinda ise aym dizinin dijital kanallarda ve internet medyasinda
satigl sonrasinda ise yurt disinda satgi gerceklegsmektedir. Satiga, dizinin yayinlandigx kanal ve yapimei
birlikte karar vermektedir. Her bir dizinin tutulma oranlarina gdre yurt disinda getirisi béliim bagina 10.000.-
ABD Dolan ile 100.000.-ABD Dolan gelir elde edilmektedir. Dizinin ragbet gérmesi halinde ise b&lim bagina
satig rakamlar: 500.000.-ABD Dolarr’na kadar ¢ikmaktadir. Yurt diginda dizi siireleri ise yaklasik olarak 45
dk siirmektedir. Yani her bir bbltin aslinda 2.5 kat gelir getirmektedir. Ortalama ragbet gbren bir dizinin getirisi
miltevazi bir hesaplama ile 50.000.-ABD Dolar1 x 33 x 2.5 = 4.125.000.-ABD Dolan sezonluk yurt digi gelir
getirmektedir. Bu rakam dogrudan yapimcinin alacag ticrettir. Ayn: dizi yurt igi pazarda da ikincil ve ligiincil
satiglardan 6zellikle giindiiz kusaginda yayin yapan kanallara da satilmakta ve s6z konusu satiglardan da gelir
elde edilmektedir.

fi. Sinema Filmi Maliyet ve Karhhk Oranlan

Sinema filmleri dizi sekt8riinden farkh olarak Sncelikle maliyetin yapimc: tarafindan karsilandig1 projelerdir.
Film gekimi yaklasik olarak 1 ay ile 3 ay arasinda tamamlanmakta maliyetin yaklagik %95'i bu asamada
olugmakta ve 8demeler gekim sirasinda yapilmaktadir. Cekimlerin tamamlanmasindan sonraki 2 ay igerisinde
ise film vizyona girmektedir. Sinema filmlerinin yurt ig¢i Pazar kadar yurt diginda da vizyona girmesi
dnemlidir. Ozellikle yurt disinda yasayan yurttaglanmizin yerli sinema filmlerine olan ilgisi bu yapimlarin
izlenme oranlarim artirmaktadir. Sinema filmlerinin yurt disi getirisi ile yurt igi getirisi arasinda da fark
bulunmaktadir. Yurt icinde izlenen bir film seyirci bagina yaklagik 5-7.-TL kar getirmekte iken bu rakam yurt
disinda 5.-Euro’dur. Film vizyona girdikten sonra 10 glin igerisinde gelir getirmeye baslamaktadr.

Dizi ve sinema filmlerinin yurt disi satiglan 6zellikle ilkemizin tamtimi, dogrudan gelir getirecek bir is
kolunun desteklenmesi igin ayrica dnemlidir. Diinyada Amerika Birlegik Devletleri, Hindistan, Giiney Kore
ve Brezilya gibi llkeler yurt dist dizi ve sinema film sektériintin getirisinin farkinda olup yatinmlarim bu
ybnde artirmaya agirlik vermislerdir. Ulkemiz ise bu alanda ilklere imza atmug olan 8ncillerin gabalar ile yurt
disi satiglarda Snmemli bir pozisyon almigtir s6z konusu yurt disi satiglanin 6ncillerinden birisi de hakim
ortagimiz Raci $agmaz’dir. Bu bilgi ve tecriibe birikimi ile Sirketimiz 8zellikle yurt dis1 pazarlarda projelerinin
satigim gergeklestirmeyi hedeflemektedir.

Gerek dizi gerekse sinema film projelerinde yapimcimn 8nemi tammirhi dnceki projelerinin basaris: ve
izlenme oranlar en dnemli faktdrdlir. $irketimiz Tayyar Raci Sagmaz ve ekibinin katacagi deger ve birikim
ile s6z konusu projelerini saglam temeller iizerinde gergeklestirmek {izere galigmalarint baglatmigtir. Bedelli
sermaye artirimindan gelecek kaynak ile dogrudan, 3 adet sinema filmi ve 2 adet dizi film projelerinin hayata
gegirilmesi saglanacak ve karli mevecut tecriibe ve bilgi birikimi ile kisa ve orta vadede Sirketimizin

karihih@inin artirllmast saglanacaktir,
DENGE YATIRIM HOLDING A. S.
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Sermaye artinmindan elde edilenilecek fonun kullamimupa iliskin hazirlanan Rapor Yénetim Kurulu
karar eki olarak 16 Kasim 2018 tarihinde KAP’ta ilan edilmistir.

28. SULANMA ETKiSi
Sulanma Etkisi Sermaye Al.'t]l'lm Sermaye Artirnm
ncesi Sonrasi
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 80.603.612 180.231.862
Nakit Sermaye Artisi - 100.000.000
Sermaye Artinim Masraflar 371.750
Odenmis Sermaye 50.000.000 150.000.000
Pay Bagina Defter Degeri 1,61 1,20
Halka arz fiyati - 1,00
Sulanma Etkisi -0,41 -0,20
Sulanma Etkisi % -25,47% -20,15%

Yeni pay alma haklarinin tamaminin kullamilmas: durumunda mevcut ortaklar icin (negatif) sulanma
etkisi pay basina 0,41 TL (- % 25,47) olacaktir.

Isbu hesaplama tiim pay sahiplerinin bedelli sermaye artinmna katilacaklan varsaymmu ile
yapilmistir. Bu dofrultuda sermaye artirim sonuglandifinda sulanma etkisi gergek katihm
rakamlarina gore degisiklik arz edebilecektir

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:
Yeni pay alma haklan kisitlanmadifi igin, hesaplama yapilmamgtir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar: durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:
Yeni pay alma haklan kisitlanmadif i¢in, hesaplama yapilmamstir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damsmanhk yapanlar haklkanda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihrage: ile imzalanan sermaye artinmu aracihik sézlesmesi gergevesinde
damgmanlik hizmeti veren yetkili kurulus Yatinm Finansman’dir.

29.2. Uzman ve baginsiz denetim raporlan ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:
Bu izahname; sektér yaymnlanndan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve 8ngoriilere yer vermektedir. izahnamede figiincii sahis bilgilerinin
kullamldig yerlerde, o bilgilerin kaynag belirtilmistir. Bu gibi l¢glinci sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bi¢imde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektér
yayinlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklannda {igiincii sahislarca verilen bilgilerin
giivenilir oldugu diigiiniilmekle birlikte, bagims1z bir doérulama isleminden de gegirilmemigtir.
g e B
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Bagimsiz Denetim
Finansal | Bagimsiz Denetim | Bagimsiz Denetim| Kurulusu’nun
Tablo Kurulugu’nun Kurulusu’nun Ortak Bas Gorily/ Sonug
Dinemi Ticaret Unvam Ticaret Adresi | Denetcisinin Ad)-
Soyad1
Ahi Evran Cad.
1 Ocak - MGI Bagimsiz Polaris Plaza No:21
31 Aralik | Denetim SMMM Kat:5 34398 Ozcan Aksu Olumlu
2015 AS. Maslak-
Sanyer/Istanbul
Ahi Evran Cad.
1 Ocak — MGI Bagimsiz Polaris Plaza No:21
31 Aralik | Denetim SMMM Kat:5 34398 Ozcan Aksu Olumlu
2016 A.S. Maslak-
Sanyer/Istanbul
Ahi Evran Cad.
1 Ocak - MGI Bagimsiz Polaris Plaza No:21
31 Aralik { Denetim SMMM Kat:5 34398 Ozcan Aksu Olumlu
2017 AS. Maslak-
Sanyer/Istanbul
L %%ak' Elit Bagimsiz H%f;ﬁ?;f:ﬁ C;ad. !
. Denetim ve Yeminli . M. Sait Ocal Olumlu
Haziran Mali Misavirlik A.S No:150 Kat:5
2018 24 Sisli/Istanbul

Ihrage1, bildigi ve ilgili fiiincii sahsin yayinladif bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla,
aciklanan bilgileri yanlg ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifimi ve
s6z konusu bilgilerin aynen alindigin1 beyan eder.

2015, 2016 ve 2017 yillanina ait bagimsiz denetim raporlar1 MGI Bagimsiz Denetim SMMM
A.S. tarafindan verilgmis olup 2018 yilinda yoénetim kurulu karannin genel kurulda
onaylanmasi ile degisiklik yapilarak Elit Bafimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
atanmugtir.

30. PAYLARILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asapgida Szetlenmekte olan esaslar borsada iglem gorecek paylann elde tutulmasi ve elden
cikilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla yiiriirlilkte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmigtir. Vergi
mevzuatimn ileride degisebilecefinin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
depisebileceginin gbz 6niinde bulundurulmasim ve &zellikli durumlarda yatinmeilarin vergi
darugmanlarina damgmasi gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatinmeilann gergek kisi veya
kurum olmasimin yaminda tam miikellef veya dar milkellef olmalar: da 6nem arz etmektedir.

DENGE YATIRIM HELDING A. §.
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30.1. Paylarmn elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazan¢larin vergilendirilmesi
GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numaral1 fikrasina gére; 31 Aralik 2015 tarihine kadar
uygulanmak ilzere, (6655 sayil1 Kanunun 2 nci maddesiyle 31.12.2020 tarihine kadar uzatilmistir.)
sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim — satim iglerinden
dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin %0 oraninda tevkifat suretiyle
vergilendirilmektedir. (2010/926 sayilh Bakanlar Kurulu Karan ile degigik, 2006/10731 sayih
Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a). Tevkifatin sorumlusu, duruma gére igleme aracilik eden
bankalar, aract kurumlar veya saklamaci kuruluslar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilinin iiger
aylik dénemleri itibariyla yapilmaktadir. Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir
kisminin elden gikarilmas: halinde tevkifat matrahin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin
belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan &nce
elden ¢ikarilmas: durumunda, elden ¢ikanlma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas
alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.

Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alis maliyetinin
tespitinde agirlikl: ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Alig ve satig iglemleri dolayisiyla 6denen
komisyonlar ile banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimin tespitinde dikkate
alimir. Uger aylik donem igerisinden birden fazla pay alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gerceklestirilmesinde bu iglemler tek bir Islem olarak dikkate alimir. Diger bir degisle,
i¢ aylik dénem sonunda, donem boyunca aym tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve
zararlar, topluca dikkate alinmaktadir.

Pay alim satimindan dogan zararlar takvim yil1 agilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir. Tam miikellef kurumlara ait clup, BIAS’de islem goren ve 1
(bir) y1ldan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikanlmasinda tevkifat uygulanmaz.
Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS’de islem géren ve 1 (bir) y1ldan fazla siireyle, elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarnilmasindan elde edilen gelirler i¢in GVK’min milkerrer 80.
maddesi hilkiimleri uygulanmayacaktir. Tevkifata tabi tutulan pay alim satim kazanclan igin
gergek kisilere yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsarminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin
tespitinde dikkate alirur ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin madde 94 kapsaminda
tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde tevkifata tabi kazanglarn beyan
edildifi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Aym sekilde, kurumlar vergisi
milkelleflerince elde edilen alim-satim kazanglar1 da kurumlar vergisi matrahina dahil edilecek ve
kesinti yoluyla 6denen vergiler mahsup edilebilecektir.

30.2 Hisse Senetleri Kar Paylarinin Temettili Avanslarmim Vergilendirilmesi

30.2.1. Gergek Kigiler _

30.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kigiler

GVK’min 94.Madesinin 1. Fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanunla
vapilan degisiklikle tevkifat karin dagitilmas: agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’mn
4842 sayih kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca tam miikellef kurumlarca: "tam miikellef
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara dar miikellef gercek kisilere, dar
milkellef kurumlara ve kurumlar vergisinden muaf olan dar milkellefe dagitilan kar paylan
tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir, Halen bu oran %1 5°tir.
Ancak KVK ‘nin 5/1d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aynmi kanunun
15/3 maddesi uyannca dafitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan
kazanclarn ortgklara dagitum halinde kar pay: dagitimina bagl tevkifg!tz Yarumaxacakbme a.s.
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(KVK 1 Numarali Genel Tebligi Boliim 15.3.9) GVK’ya 4842 sayih kanunla eklenen 22.
Maddenin 2. Fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylanmn yans: gelir
vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi asmis olmas: halinde (2016
yil1 i¢in bu had 30.000TL’dir.), kar paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar
paymin tamamu {izerinden kesinti yoluyla ddenmis olan vergilerin beyanname iizerinden
hesaplanan vergiye mahsuben sonra kalan tutarin vergi dairesine §denmesi gerekir. Diger taraftan
kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi
kar dagiim sayilmadify igin tevkifata tabi olmadifi gibi bedelsiz hisse edinimi gercek kisi
ortaklar y6niinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi s6z konusu
degildir. Temettil avanslan da kar paylari ile aym esaslarda vergilendirilmektedir.

30.2.1.2.Dar Miikellef Gergek Kisiler

Dar miikellef gercek klsllere yapilan kar pay: 8demelerin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi tam
miikellef gergek kisiler i¢in yapilan ac;lklamalar gerc;evesmde yiiriitiilmektedir. Dar miikellef
gergek kigilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iradlanmin Tiirkiye’de beyan
edilmesine gerek bulunmamaktadir. (GVK, Md 86/2). Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul
sermaye iratlanmn ise miinferit beyanname ile 15 giin iginde vergi dairesine bildirilmesi
gerekmektedir. (GVK, Md.101/5)

30.2.2. Kurumlar

30.2.2.1. Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetleri Tiirkiye’deki Bir igyeri veya Daimi
Temsilcisi vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara, diger bir tamn miikellef tarafindan yapilan kér pay: 6demeleri tevkifata tabi
degildir. (KVK, Md.15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef kurumdan aldiklan kar
paylari, istirak kazanc: olarak kurumlar vergisinden istisnadir, (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak istirak
kazanc: istisnasi yatirim fon ve ortaklan dahil olmak iizere yatirim fon ve ortaklanindan alinan kar
paylanimin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir.
Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kér paylan i¢in dagitimi yapan yatinm fon ve ortaklig
biinyesinde &denmis olan vergi, alinan kar' payina isabet ettifi tutarda, yilhk beyannamede
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir. (KVK, Md.34/2). Mahsup edilecek bu vergi,
yatinm fon ortaklifindan alinan net kir paymin gegerli kesinti oram kullanularak briitlestirilmesi
suretiyle hesaplanmalidir.

30.2.2.2. Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Turkiye’de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar milkellef kurumlara yapilan kér pay: 6demeleri, tam miikellef gergek kisilere
Odenen kar paylanna iligkin yapilan agiklamalar gergevesinden tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlan izerinden tevkifat suretiyle alinmus vergiler, dar milkellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md.30/9) vergisi tevkifat yoluyla alinmamis menkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

30.2.3. Vergi tevkifatmn ihragg tarafindan kesilmesi sorumluluguna iligkin aciklama:

Vergi mevzuat: uyarinca 01 Ocak 2006-31 Aralik 2020 déneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikarilmas1 karsihginda elde edilen kazanglar “igin itevkifut bankalar, araci kurumlar veya
saklamaci kuruluglarca pay kér paylan i¢in tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir.

YATIRIM HOLDING A. $
Nt%fddul No'49, 36330 Bﬂlkli

Ve Dalrga] Bepeed
Skl No: 4540
Marsis No; 0291078868900017  , 5

86




31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGi

31.1. ihragg veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iligkin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugsun paylarin sonradan tekrar satigina dair
kullandif1 izahnamenin igerifinden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur.

31.2. Izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.3. Paylarmm yetkili kuruluslarca sonmradan tekrar satiya sunulabilecefi dénem
hakkimda bilgi:
Yoktur.

31.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur,

31.5. izahname knllamm izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kogullar
haklkinda bilgi:
Yoktur,

31.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satgimin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kogullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasinda
yatinnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

31A IZAHNAME KULLANIM IZNIiNiN BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILi KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER
33A.1 izahname kullanim izni verilen yetklh kuruluslarln listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 izahname, arz program: izahnamesi veya arz programmn sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilece§i hakkinda a¢iklama:

Yoktur,

31B iIZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKIiLi KURULUSA VERILMESI

DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BIiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi

verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri

gerektigine dair koyu harflerle yazilmig uyar:

Yoktur. S D B o o e
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32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Levent Cad. No:49 Levent-Begiktas/Istanbul adresindeki ihragginin merkezi
ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.dengeholding.com.tr) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Ihraggimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolan

33. EKLER
Ek/1 Sermaye Artinmindan Saglanacak Fonlarin Kullamim Yeri Raporu
Ek/2 Sorumluluk Beyanlar

| —
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