FINANS PORTFOY GUMUS BORSA YATIRIM FONU
YATIRIM FONU

iZAHNAME DEGISIKLIGi

Finans Portfoy Gilimiis Borsa Yatirim Fonu izahnamesinin giris ve kisaltmalar bolimii ile 1.1,
1.2.1,1.4,1.6, 2.1, ve 13.1, No’lu maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 14/11/2018
tarih ve 12233903-305.04-E.12303 sayil1 izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKIi SEKIL

FINANS PORTFOY GUMUS BORSA YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILiSKIN
iZAHNAME

Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 01/09/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
437698 sicil numarasi altinda kaydedilerek 07/09/2015 tarih ve 8900 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen fon ictiiziigii hiikiimlerine gore yonetilmek iizere kurulan
Finans Portfoy Giimiis Borsa Yatirnm Fonu’nun katilma paylarimin halka arzina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan 09/07/2015 tarihinde onaylanmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay ile kurucusu Finansbank A.S olan Istanbul Silver B Tipi
Giimiis Borsa Yatirnm Fonu, Finans Portfoy Giimiis Borsa Yatirnm Fonu unvam ile Finans
Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek katilma paylarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu Finans Portfoy Yonetimi A.S.’nin www.finansportfoy.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir.
Ayrica kurucu, yonetici ve yetkilendirilmis katimc1 nezdinde; fon ictiiziigii ile birlikte
tasarruf sahiplerinin incelemesine sunulmak ve iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere
yeterli sayida hazir bulundurulur. izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnmci bilgi formunda yer almaktadir.

Izahnamede ve yatirnmer bilgi formunda yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan kurucu sorumludur. Zararin kurucudan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin ac¢ikca belli olmasi halinde; halka arza aracilik eden lider yetkili kuruluslar
ve kurucunun yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim ve derecelendirme
kuruluslar1 gibi izahnamede yer almak iizere rapor hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden sermaye piyasasi
mevzuati hiikiimleri cercevesinde sorumludur.



YENI SEKIL

QNB FiNANS PORTFOY GUMUS BORSA YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILiSKIN
iZAHNAME

Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 01/09/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
437698 sicil numarasi altinda kaydedilerek 07/09/2015 tarih ve 8900 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen fon ictiiziigii hiikiimlerine gore yonetilmek iizere kurulan
Finans Portfoy Giimiis Borsa Yatirnm Fonu’nun katilma paylarmin halka arzina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan 09/07/2015 tarihinde onaylanms ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu Finansbank A.S olan istanbul Silver B Tipi
Giimiis Borsa Yatirnm Fonu, Finans Portfoy Giimiis Borsa Yatirnm Fonu unvamni ile Finans
Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrine izin verilmistir.

Kurul’un ............ tarih ve ...ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen, saylli yazsi ile Kurucu’nun
unvan degisikligi sebebiyle Fon’un unvaninin QNB Finans Portfoy Giimiis Borsa Yatirim
Fonu olarak degistirilmesine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek katilma paylarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.’nin www.qnbfp.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yayimlanmstir.
Ayrica kurucu, yonetici ve yetkilendirilmis katillmer nezdinde; fon ictiiziigii ile birlikte
tasarruf sahiplerinin incelemesine sunulmak ve iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere
yeterli sayida hazir bulundurulur. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirinmei bilgi formunda yer almaktadir.

Izahnamede ve yatirimen bilgi formunda yer alan yanls, yamilticr ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan kurucu sorumludur. Zararin kurucudan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arza aracilik eden lider yetkili kuruluslar
ve kurucunun yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi olgiide sorumludur. Bagimsiz denetim ve derecelendirme
kuruluslar1 gibi izahnamede yer almak iizere rapor hazirlayan Kisi ve kurumlar da
hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden sermaye piyasasi
mevzuati hiikiimleri cercevesinde sorumludur.



ESKIi SEKIL
KISALTMALAR

Izahnamede yer alan kisaltma ve tanimlar1 gdsteren bir cetvel hazirlanarak bu boliimde yer
verilecek olup, asgari olarak yer almasi gereken kisaltmalar asagidaki gibidir:

BIST/Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Bilgilendirme dokiimanlari

Fon ictiizligi, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu.

Endeks

Finans Portfoy Glimiis Borsa Yatirim Fonu Endeksi

Endeks Yapici

Finans Portfoy Yonetimi A.S

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatirnm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslari
Iligkin Tebligi

Fon Finans Portfoy Giimiis Borsa Yatirim Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y 6netici Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketler|
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

[11-56.1 sayili “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmet

Saklama Tebligi Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi”

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.2 sayil1 Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurun

TMS/TERS tarafindan  ylriirlige konmus olan Tiirkiye Mubhasel

Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunla
iliskin ek ve yorumlar.

Yatirim Fonu Tebligi

111-52.1 sayil1 Yatirnm Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi

YENI SEKIL
KISALTMALAR

Izahnamede yer alan kisaltma ve tamimlari gdsteren bir cetvel hazirlanarak bu béliimde yer
verilecek olup, asgari olarak yer almas1 gereken kisaltmalar asagidaki gibidir:

BIST/Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Bilgilendirme dokiimanlari

Fon ictliziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu.

Endeks

QNB Finans Portfoy Giimiis Borsa Yatirim Fonu Endeksi

Endeks Yapici

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatirnm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslari
[liskin Tebligi

Fon QNB Finans Portfoy Giimiis Borsa Yatirim Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y6netici QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.




Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S

.y [11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketler|

PY$ Tebligi Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmet
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi”

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurun

TMS/TERS tarafindan  ylrlirliige konmus olan Tiirkiye Mubhasel
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlal
iligkin ek ve yorumlar.

Yatirim Fonu Tebligi [11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

ESKI SEKIL

. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
1.1.Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon, katilma paylar1 BIST de islem goren, fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak
sekilde portfoyde yer alan varliklarin veya sadece nakdin teslimi suretiyle katilma payi
olusturabilen ya da katilma paylarinin iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylarina karsilik
gelen varliklarin veya sadece nakdin alinmasina imkan veren, tasarruf sahipleri hesabina, inangh
miilkiyet esaslarina gore portfoy isletmek amaciyla Fon ictiiziigii ile kurulan ve tiizel kisiligi
bulunmayan malvarligidir.

Fon, Finans Portféy Glimiis Borsa Yatirim Fonu Endeksi’ni takip etmek iizere ve siiresiz
olarak kurulmustur.

1.2. Kurucu, Portfoy Saklayici, Yetkilendirilmis Katimer ve Endeks Yapici
Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligskin Bilgiler

Kurucu’nun/ Yonetici’nin

Unvani: Finans Portfoy Yonetimi A.S.
17/04/2015 tarih PYS/PY.14-YD.8/325 sayili
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligi
Yetki Belgesi
Portfoy Saklayicisinin
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S

Portfoy Saklama Faaliyet Iznine Ilisk| Tarih: 24/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No:23/762 sayil1 Kurul Karari
Yetkilendirilmis Katilimcinin

Unvani Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S
Yetki Belgesi/leri 22/01/2016 G-040(315)
Endeks Yapicinin

Unvam ‘ Finans Portfoy Yonetimi A.S




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadl Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Berna Sen Fon Miidiirii | 08/04/2016- Devam Finans Yatinm Menk| 19
Yigit Sevin Degerler A.S. Fon Hizmet ve Operasyon Boliin

Fon Midiirii
01/10/2015 — 08/04/2016 Finans Yatirim Menk
Degerler A.S.

Fon Hizmet ve Operasyon Bolimii

Birim Yoneticisi

23/06/2015 -18/09/2015 Denizbank A.S.

Fon Hizmet ve Operasyon Bolimii Boli
Miidiirt

01/06/2003-22/06/20015 (Nakil) Deniz Portfq
Yonetimi A.S.

Fon Hizmet ve Operasyon Boliimii Miidiiri

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Finans Yatirim Menkul Degerler A.$

i¢ kontrol sistemi Finans Portfoy Yonetimi A.S

Risk Yénetim sistemi Finans Portfoy Yonetimi A.S

Teftis birimi Finans Portfoy Yonetimi A.S

Arastirma birimi Finans Portfoy Yonetimi A.S

Fon’un finansal raporlariin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL
I.  FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1.Fon’a iliskin Genel Bilgiler
Fon, katilma paylar1 BIST de islem goéren, fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak
sekilde portfoyde yer alan varliklarin veya sadece nakdin teslimi suretiyle katilma pay1

olusturabilen ya da katilma paylarinin iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylarina karsilik
gelen varliklarin veya sadece nakdin alinmasina imkan veren, tasarruf sahipleri hesabina, inangh



miilkiyet esaslarina gore portfoy isletmek amaciyla Fon ictiiziigii ile kurulan ve tiizel kisiligi
bulunmayan malvarligidir.

Fon, QNB Finans Portfoy Giimiis Borsa Yatirnm Fonu Endeksi’ni takip etmek {izere ve
stiresiz olarak kurulmustur.

1.2. Kurucu, Portfoy Saklayici, Yetkilendirilmis Katimer ve Endeks Yapici
Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun/ Yonetici’nin

Unvani: QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

17/04/2015 tarih PYS/PY.14-YD.8/325 sayili
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligi

Yetki Belgesi

Portfoy Saklayicisinin
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S
Portfoy Saklama Faaliyet Iznine Ilisk| Tarih: 24/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No0:23/762 sayili Kurul Karar1
Yetkilendirilmis Katilimcinin
Unvam QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S
Yetki Belgesi/leri 22/01/2016 G-040(315)
Endeks Yapicinin

Unvani \ QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Berna Sen Fon Midiirii | 08/04/2016- Devam QNB Finans Yatirim Menk| 19
Yigit Sevin Degerler A.S. Fon Hizmet ve Operasyon Boliin

Fon Miidiirii
01/10/2015 — 08/04/2016 Finans Yatirim Menk
Degerler A.S.

Fon Hizmet ve Operasyon Bolimii

Birim Yoneticisi

23/06/2015 -18/09/2015 Denizbank A.S.

Fon Hizmet ve Operasyon Bolimi Boli
Miidiirt

01/06/2003-22/06/20015 (Nakil) Deniz Portf(
Yonetimi A.S.

Fon Hizmet ve Operasyon Boliimii Miidiiri

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus



Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S
i¢ kontrol sistemi QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S
Risk Yonetim sistemi QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S
Teftis birimi QNB Finans Portfoy Yonetimi A.$
Arastirma birimi QNB Finans Portfoy Yonetimi A.$

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
tarafindan yapilmaktadir.

ESKIi SEKIL
II. FON’UN TAKIP ETTiGi ENDEKS VE ENDEKS TAKIP STRATEJISI

2.1. Fon Finans Portfoy Giimiis Borsa Yatirim Fonu Endeksi’ni takip etmektedir. S6z
konusu Endeks’in Fon tarafindan takibine yonelik olarak Kurucu tarafindan olusturulur, hesaplanir
ve yaymlanir.

YENI SEKIL
II. FON’UN TAKIiP ETTIiGI ENDEKS VE ENDEKS TAKIP STRATEJISIi

2.1. Fon QNB Finans Portfoy Glimiis Borsa Yatirim Fonu Endeksi’ni takip etmektedir. S6z
konusu Endeks’in Fon tarafindan takibine yonelik olarak Kurucu tarafindan olusturulur, hesaplanir
ve yayilanir.

ESKI SEKIL
XIII. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayr temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.



c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra

mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Fon’a yatirim yapmanin getirdigi diger riskler:
Fon Finans Portfoy Gilimiis Borsa Yatirim Fonu Endeksi’ni takip etmektedir. S6z konusu

Endeks’in Fon tarafindan takibine yonelik olarak Kurucu tarafindan olusturulur, hesaplanir ve
yayinlanir. Bu siireclerde ortaya ¢ikacak hata ve aksakliklardan Kurucu sorumludur.

Fon’un katilma paylarinda yapilan islemlere iligkin vergisel durumun zaman igerisinde
farkliliklar gosterebilir. Yapilabilecek mevzuat degisiklikleri fon payr satin almis olan
yatirimcilarin fon ile ilgili bu izahname de belirtilen vergisel yiikiimliiliiklerini degistirebilir.
Mevzuat degisiklikleri yatirnmcilar tarafindan takip edilmelidir.

YENI SEKIL
XIII. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

13.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:



1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agsagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1
etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Fon’a yatirim yapmanin getirdigi diger riskler:

Fon QNB Finans Portfoy Giimiis Borsa Yatirim Fonu Endeksi’ni takip etmektedir. S6z
konusu Endeks’in Fon tarafindan takibine yonelik olarak Kurucu tarafindan olusturulur, hesaplanir
ve yayinlanir. Bu siireglerde ortaya ¢ikacak hata ve aksakliklardan Kurucu sorumludur.



Fon’un katilma paylarinda yapilan islemlere iliskin vergisel durumun zaman igerisinde
farkliliklar gosterebilir. Yapilabilecek mevzuat degisiklikleri fon payr satin almis olan
yatirimcilarin fon ile ilgili bu izahname de belirtilen vergisel yiikiimliiliiklerini degistirebilir.
Mevzuat degisiklikleri yatirimcilar tarafindan takip edilmelidir.



