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KOG FIAT KREDi FINANSMAN A.S.

Derecelendirme Notu Gerekgesi

Kog¢ Fiat Kredi Finansman A.S. (KFK), 6 Mart 2000 yilinda gerekli yasal
diizenlemeler dogrultusunda her tirli mal ve hizmet alimini kredilendirmek
amaciyla kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu tasit kredileridir. Distribttore bagl (captive) bir
finansman sirketi olan Kog Fiat Kredi Finansman A.S Tofas'in dogrudan
satislari da dahil olmak Uizere, Tlrkiye'de Fiat Chrysler Automobiles lisansi
altinda (retilen ve/veya Tirkiye'ye ithal edilen Fiat, Jeep, Alfa Romeo,
Ferrari, Maserati, Iveco gibi tim Tofas ve FCA Grubu yeni ve 2. el araglarin
kredilendirilmesi hizmetini bayiler kanaliyla sunmaktadir.

Sirketin yurt ici pazardaki konumu, finansman ve otomotiv sektorleri
analizinin yani sira, tarafimizca yapilan sektér mukayeseli analizler ve
sirketin tasidigi finansal/operasyonel risklerinin incelenmesi neticesinde, Kog
Fiat Kredi Finansman A.S'nin notu (Ulusal) kisa vadeli (TR) A1+ ve uzun
vadeli (TR) “AA" olarak belirlenmistir.

Onceki Not: (16 Kasim 2017) Kisa Vadeli: (TR) A1+
Uzun Vadeli: (TR) AA

Giiglii Yonler ve Riskler

Giiglii Yonler

e Sektordeki tecriibesinin getirdigi bilgi birikimi ile stratejik olarak
esas faaliyet konusu olan tasit finansmanina odaklanmistir,

e Ana sirket (Tofas) ve bagh oldugu holding (Kog Sirketler Toplulugu)
glgli ve Ulkede saygin bir yere sahiptir,

e Yiksek net, 6zkaynak ve aktif karliligi performansi gostermektedir,

e Varlk kalitesi gugludur.

Riskler
e Kur, faiz ve fiyat artislarinin yol acabilecedi talep daralmasi,

e Girketin performansinin adirlikli olarak volatilitesi yliksek olan
otomotiv sektdérinin performansina paralel seyretmesi

GOriinim

Kog Fiat Kredi, sabit faizli TL kredi portféytnd; TL, FX krediler ve menkul
kiymet ihraglariyla fonlamaktadir. Yabanci para fonlamasi ile yaratilan
likidite, tirev islemler ile TL likiditeye dénisturilmektedir. Sirket bu sayede
hem TL fonlama kaynadi olusturmakta hem de faiz ve kur riskinden
korunmaktadir. Kog Fiat Kredi'nin faiz disi gelirlerinin arttinlmasi hedefine
paralel olarak sunulan sigorta drinlerinde de satislari artarak devam
etmektedir. Sirket 2018 Haziran déneminde yillik bazda kredi alacaklarini
%17,9 ylkseltmistir. Otomotiv sektoriindeki daralmaya ragmen sirket
gelirlerini gesitlendirmis ve karhihdini korumustur. Bu nedenlerle sirketin
kisa ve uzun vadeli gérinimleri tarafimizca ‘Stabil’ olarak belirlenmistir.


http://www.kocfiatkredi.com.tr/

Metodoloji

SAHA'nin kredi derecelendirme metodolojisi belirli adirliklarla nihai nota tesir edecek sekilde kantitatif ve kalitatif
bélimlerden olusmaktadir. Kantitatif analizin bilesenleri, firmanin sektér mukayeseli performansi, finansal risklerinin
analizi ve ilgili finansman araciyla baglantili olarak nakit akis projeksiyonlarinin degerlendirilmesinden olusmaktadir.
Sektér mukayeseli performans analizinde, sektdr firmalarinin son dénem mali performanslari ile mukayeseli olarak
ilgili firmanin konumunu belirler. Finansal risklerin analizi, firmanin mali rasyolarinin objektif kriterler bazinda
dederlendirilmesini kapsar. Bu analizde; likidite riski, kredi riski, pazar riski, varlik kalitesi, karlilik, operasyonel
verimlilik, volatilite ve yogunlasma gibi alt basliklar ele alinir. Son olarak senaryo analizi, firmanin incelemeye konu
olan finansman araci baglaminda gelecede yonelik baz ve stres senaryo projeksiyonlarini ele alir, ytkamltluklerin
yerine getirilme risklerini degerlendirir.

Kalitatif analiz; sektor riski ve firma riski gibi gevresel ve operasyonel nitelikli konularin yani sira, kurumsal yénetim
uygulamalari baglaminda yonetimsel riskleri de kapsar. Sektor analizinde; sektérin niteligi ve blylme hizi, sektordeki
rekabet yapisi, musterilerin ve kreditorlerin yapisal analizi, sektérin yurt ici ve yurt disi risklere duyarlihidi
dederlendirilir. Firma analizinde; pazar payi ve etkinligi, bliyime trendi, maliyet yapisi, hizmet kalitesi, organizasyonel
istikrari, yerli ve yabanci finansman kaynaklarina ulasimi, bilango disi yikimlalikleri, muhasebe uygulamalari ve
ana/yavru sirket iligkileri ele alinir. Bu baglamda firma ortaklarinin finansal glcd, itibarn ve firmanin hakim ortaklarla
stratejik entegrasyon dlizeyi de degerlendirilir.

Kurumsal y6énetim, metodolojimizde 6nemli bir yer tutmaktadir. Halen iginde yasadigimiz global finansal krizde
kurumsal yonetimin ve seffafligin 6nemi bir kez daha 6ne gikmistir. Metodolojimiz pay sahipleri, kamuyu aydinlatma
ve seffaflik, menfaat sahipleri ve yonetim kurulu olmak Uizere 4 ana bashgi icermektedir. SAHAnin kurumsal yénetim
metodolojisi www.saharating.com adresinde yayinlanmaktadir.


http://www.saharating.com/

Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz en ylksek kaliteyi gésteren AAA’dan baslayip en disik (temerrt)
kalite olan D’ye kadar verilmektedir. AA'dan CCC'ye kategoriler icerisinde nispi ayrimi daha ayrintili yapabilmek
icin arti (+) ve eksi (-) isaretleri kullanilir.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, Al, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul
kiymetler, piyasa tarafindan “yatirim yapilabilir” olarak degerlendirilmelidir.

K|"sa U_z_un Notlarin Anlami
Donem DOonem
(TR) AAA En yiiksek kredi kalitesi. Finansal yikimliliklerini yerine getirme kabiliyeti son
(TR) A1+ (TR) AA+ derece ylksek. Menkul kiymet ise, risksiz devlet tahvilinden biraz daha fazla
(TR) AA riske sahip.
(TR) AA-
(TR) A+ Kredi kalitesi gok yliksek. Finansal yukimldliklerini yerine getirme kabiliyeti gok
(TR) A1 (TR) A ylUksek. Isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatirim
riskini 6nemli sayilmayacak bir miktarda arttirabilir.
(TR) A2 (TR) A- Finansal yukumlultklerini yerine getirme kabiliyeti yiksek ancak olumsuz
(TR) BBB+ ekonomik kosul ve dedisimlerden etkilenebilir.
Finansal ytkuamlultklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz
(TR) A3 (TR) BBB ekonomik kosul ve dedisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet ise,
(TR) BBB- uygun koruma parametrelerine sahip ama ihragginin olumsuz ekonomik kosul ve
degisimler dolayisiyla yikimliligini yerine getirme kapasitesi zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa
tarafindan “spekdulatif” olarak degerlendirilmelidir.

Asgari seviyede spekilatif 6zelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede dedil ama
(TR) BB+ olumsuz finansal ve ekonomik kosullarin yarattigi belirsizliklerle yiz ytize.
(TR) B (TR) BB Menkul k|ymet-ivse, yatlr!_m Yapllabilir seviyenin altinda ama zamamnda_édeme
(TR) BB- mevcut veya diger spekilatif k|ymetlerdevn daha az tehlikede. Ne var k|£
ihragcginin olumsuz ekonomik kosul ve degisimler dolayisiyla yiUkimlaligana
yerine getirme kapasitesi zayiflarsa ciddi belirsizlikler ortaya gikabilir.
(TR) B+ Finansal yukimlultklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak
(TR) C (TR) B olumsuz ek(?_nomik ve fir_lan_sal koslullara karsi hayli hass_as. Menkul klyn'_\et ise,
(TR) B- zamaninda 6denmeme riski var. Finansal korunma faktérleri, ekonominin,
sektérin ve ihragginin durumuna goére yuksek dalgalanmalar gdsterebilir.
(TR) CCC+ Yatirim yapilabilir kategorisinin oldukga altinda. Tehlikede ve finansal
(TR) C (TR) CCC yukamlultklerini yeri.ne gefcirebilmesi igin ekonomi_k, sektorel ve fina.ntc,al
(TR) CCC- kosullarin olumlu gelismesi gerek. Menkul kiymet ise, anapara ve faizin
zamaninda 6denmesi hakkinda ciddi belirsizlikler var.
(TR) D (TR) D Temerrit. Sirket finansal yukimldlUklerini yerine getiremiyor veya sdz konusu
menkul kiymetin anapara ve/veya faizi 6denemiyor.




Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, hem Kog Fiat Kredi Finansman A.S. isbirligiyle saglanan ve hem de Kog Fiat
Kredi Finansman A.S.’nin kamunun kullanimina acik olarak yayinladigi bilgilere dayanilarak Saha Kurumsal
Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Bu rapor Saha A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet, bilgi birikimi ve deneyim ile
¢b6zimlenmesinden sonra ortaya cikmis olup, kurumlarin ve/veya ihrag ettikleri borglanma araglarinin genel
kredibilitesi hakkinda bir géristir. Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri igin asla
bir al/sat 6nerisi olamayacadi gibi, belli bir yatirimci igin o yatirim aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir yorum
da degildir. Bu sonuclar esas alinarak dogrudan veya dolayl olarak ugranabilecek her tlrlid maddi/manevi
zararlardan ve masraflardan Saha A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yorumlarin Ggilinci sahislara yanlis veya eksik
aksettirilmesinden veya her ne sekilde olursa olsun dodacak ihtilaflar da Saha A.S. analistlerinin sorumlulugu
altinda degildir.

Saha Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme A.S. badimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve analitik dogruluk
ilkeleriyle hareket eder ve davranis kurallari olarak IOSCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Komisyonu)'nun
kurallarini aynen benimsemis ve web sitesinde yayinlamistir. (www.saharating.com)

©2018, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. Butun haklar sakhdir. Bu Kredi Derecelendirme
raporunda sunulan bilgilerin, Saha A.S.’nin ve Kog Fiat Kredi Finansman A.S.'nin izni olmaksizin yazili veya
elektronik ortamda basilmasi, codaltiimasi ve dagitilmasi yasaktir.
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