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JCR-Eurasia Rating, “LDR Turizm A.$.”yi yatirim yapilabilir kategori icerisinde degerlendirerek, BBB (Trk) olan Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ve A-3 (Ttk) olan Kisa
Vadeli Ulusal Notu’nu teyit etti. Diger tataftan, Uzun Vadeli Uluslararast Yabanct ve Yerel Para Notlar1 ‘BBB- olarak teyit edilmis bulunmaktadir. Diger notlar, detaylar
ile birlikte asagida gosterilmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- / (Negatif Gortiinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Negatif Goriinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB (Trk) / (Stabil Gériiniim)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : BBB (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3 / (Negatif Goriinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Negatif Gériinim)
Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3 (Trk) / (Stabil Gériinim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-3 (Trk)

Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : BC

Operasyonel arag kiralama sektériinde faaliyet gostermek amact ile "LDR Turizm Dis Ticaret LTD. STI" tinvaniyla 2010 yilinda kurulan Sirket, 2012 yilindan itibaren
‘Lider Filo (LDR Turizm A.S.)’ invani altinda karl projelerle istikrarlt biiylimesini stirdiirmektedir. Uzun ve kisa dénem ara¢ kiralama hizmeti sunan Sirket, yenilikleri
takip eden dinamik kadrosu ve miisteri odakli hizmet anlayist ile agirlikli olarak Kurumsal ve KOBI miisterilerinin olusturdugu portféyiine finansal ve teknolojik
gelismeler cercevesinde Smartphone (Mobil Hizmet) gibi 6zellestirilmis hizmetler sunarak pazar payint arttirmayr hedeflemektedir. Tirkiye operasyonel filo kiralama
sektorit icinde gelismis tilkelere kiyasla her ne kadar diisitk penetrasyon seviyesine sahip olsa da KOBI 6lgegindeki sirketlerin de otomobil ihtiyaglarint satin alma yerine
kiralamayla gidermeye baslamis olmasi ve bireylere yonelik kampanyalarin da hiz kazanmast Tirkiye icin yeni bilyiime firsatlart yaratmaktadir. Bununla birlikte son aylarda
yasanan kurlardaki volatilite ve TL’nin 6nemli para birimleri karsisinda deger kaybinin reel sektor firmalarinin bor¢ 6deme giclerinde negatif etki yaratmas: operasyonel
filo kiralama sekt6riiniin potansiyel gelisimini kisitlayict bir etki ortaya ¢ikarmaktadir.

Sirketin , 2017 ve 2018 yilt icerisinde gerceklestirmis oldugu bagaril tahvil ihraglart ile fon yapisint ¢esitlendirmesi, genis misteri tabanina hizmet eden ve artan filo
buytikligi, yiksek miisteri memnuniyeti 6ngéren butik hizmet konsepti, tahsilat riskini en aza indiren musteri tabant ile desteklenen aktif kalitesi, deneyimli yonetim
kadrosu, uyguladigr basarili hedge teknikleri ve yabanct para cinsinden gelirleri ile d6viz riskini buyiik Slctide bertaraf etmesi ve artan satis hacminin sirketin operasyonel
ve finansal yapisina olumlu katki saglayacagi 6ngériilmektedir. Bununla birlikte, sirketin azalan net kari, yogun rekabetin sebep oldugu fiyat hassasiyetinin yol a¢tigi matj
baskist , finansman giderlerindeki artts ve karlilik oranlarindaki asagi yonli baski dikkate alinarak Uzun vadeli Ulusal notu ‘BBB (Ttk)’, géruniimii ise ‘Stabil’ olarak teyit
edilmistir. Ote yandan, kredi kullanim kosullarindaki gelismeleri, nakit akimlarinimn yeterliligi, filo sayisindaki artis trendi, sektére 6zgii kanunlarin, diizenlemelerin ve
denetsel kamu otoritelerinin eksikligi, biitcelenen karlarin gerceklesme seviyesi ve gelecek dénem tahvil ihraclarinin Sirket'in finansal tablolar tizerindeki nihai etkileri JCR
Eurasia Rating tarafindan izlenecek temel unsurlart olusturmaktadir.

Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacagt icin ayri bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz
edilmistir. Thrac edilecek borclanma araclarinin sirketin diger yukiimliliiklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmast olmadigt icin sirketin kurumsal
yapisinin notlar, ihraclarin toplulastirilmis maruziyeti dikkate alinarak ihrac ratingini de temsil etmektedir. Thrag ratingi notlart yapilandirilmis finansman enstriimanlarint
kapsamamaktadir. Thraca iliskin notlar gerek dolagimdaki gerekse de ihrag edilecek borglanma enstriimanlarina atanmis olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri
icermektedir.

Sirket’in kontrol glicine sahip ana hissedart Metin Barokas’in Lider Filo (LDR Turizm A.S.)’nin kurulusundan ¢ok Onceki yillara dayanan tecriibesi sonucu yeterli
operasyonel destek kabiliyetine ve ayrica destekleme arzusuna sahip oldugu dustntlmekle birlikte, sahsin finansal destek kapasitesi bilinmemektedir. Bu kapsamda,
Firma’nin ‘Desteklenme Notw’, ‘yeterli’ seviyeyi gosteren (3) olarak teyit edilmistir.

JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, sirketin mevcut pazar pay, artan filo sayisi, 6z kaynak seviyesi, biyiime
oranlari, ve pek ¢ok farkli sektérde ok sayida misteriye satis yaptlmasinin sagladigi rekabet avantajlart ve tahsilat riskini minimize etmesi, tecriibeli yonetim kadrolarinin
varhgt dikkate alindiginda, meveut miisteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumast ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda tstlendigi
yuktmlilikleri yonetebilecek altyaptya ulagtigi distinilmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirket’in Ortaklardan Bagimsizlik Notu (BC)
olarak belitlenmistir.
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