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Tlpras'in (“Sirket”) 2018 yili ilk dokuz aylk faaliyetlerine iliskin sonuglari gosteren, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanmis, genel kabul gérmus muhasebe ilkelerine uygun olarak
hazirlanmig mali tablolari ortaklarimizin bilgilerine sunulmaktadir.

BOLUM 1: KURUMSAL BILGILER:
Yonetim Kurulu ve Yonetim Kurulu Komiteleri

Tlprag’'in 21 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda, Yénetim Kurulu Uye sayisi 15
olarak belirlenmistir. Yénetim Kurulu Uyelerinin gérev taksimi 23 Mart 2018 tarihli Yénetim Kurulu
toplantisinda yapilmistir. Yénetim Kurulu Bagkanligrna Sayin Mehmet Omer Kog, Baskan Vekilligine
Sayin Yildirim Ali Kog'un segilmesine karar verilmistir.

Sirketimiz Yoénetim Kurulu’'nda C grubu hisseyi temsilen 29 Mart 2017 tarihinden bu yana goérev
yapmakta olan Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyemiz Sn. Siileyman Karaman, 29.05.2018 tarihinde
Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeligi gérevinden ayriimistir. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeligi'nden
ayrilan Sayin Sileyman Karaman’in yerine Sayin Omer Sertbas yapilacak ilk Genel Kurul'un
onayina tabi olmak ve ilk Genel Kurul'a kadar selefinin kalan gorev suresini tamamlamak lUzere
Yoénetim Kurulu Uyesi olarak atanmistir.

Sirket’in Yénetim Kurulu Uyeleri asagida yer almaktadir:

Adi ve Soyadi Gorevi
Omer M. Kog Baskan
Ali Y. Kog Bagkan Vekili
Rahmi M. Kog Uye
Semahat S. Arsel Uye
Temel K. Atay Uye
Dr. Biilent Bulgurlu Uye
Levent Cakiroglu Uye
O. Turgay Durak Uye
Erol Memioglu Uye
Yagiz Eyiiboglu Uye
Omer Sertbas Bagimsiz Uye (C Grubu- OIB Temsilcisi)
Ahmet Turul Bagimsiz Uye
Muharrem Hilmi Kayhan Bagimsiz Uye
Ayse Canan Ediboglu Bagimsiz Uye
Kamil Omer Bozer Bagimsiz Uye

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yénetim Tebligi’'nde yer alan hikidmler cergevesinde,
Sirket’in 23 Mart 2018 tarih 2018/12 sayili Yonetim Kurulu Karari ile komite yapisinin asagidaki
sekilde olusturulmasina karar verilmistir:




Denetimden Sorumlu
Komite

Kurumsal Yonetim
Komitesi

Risk Yonetimi
Komitesi

Baskan Muharrem Hilmi Kayhan Muharrem Hilmi Kayhan Ayse Canan Ediboglu
Uye Kamil Omer Bozer Yagiz Eyuboglu Temel Kamil Atay
Uye Dogan Korkmaz

Ayrica, ayni Yonetim Kurulu toplantisinda Ylratme Komitesi'nin 6 Uyeden olusmasina karar
verilmis olup, Rahmi M. Kog, Semahat S. Arsel, Omer M. Kog, Ali Y. Kog, Temel K. Atay ve

Dr. Bulent Bulgurlu komite Gyeleri olarak belirlenmigtir. Komitelerin galisma esaslari Sirketimiz
internet sitesinde kamuya ac¢iklanmigtir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket’in Ust dlizey yéneticileri, Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile Genel Miidir ve Genel Midur
Yardimcilari olarak belirlenmistir. 30 Eyltl 2018 tarihinde sona eren dénemde, Sirket'in tst dizey
yoneticilerine saglanan faydalarin toplami 9.769 bin TL'dir (30 Eylil 2017 — 8.282 bin TL).

Sermaye

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.11.1990 tarih ve 886 sayili izni ile kayitli sermaye sistemine
gecmistir.

a. Kayith Sermaye :

Sirketin kayitli sermaye tavani 500.000.000 (bes yuz milyon Turk Lirasi) TL olup, her biri 1 (bir)
Kurus itibari degerde nama yazili 50.000.000.000 (elli milyar) adet paya bolinmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith sermaye tavani izni, 2017-2021 yillari (bes yil) igin
gegerlidir. 2021 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2021
yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artinm karari alabilmesi igin; daha 6nce izin verilen tavan
ya da yeni bir tavan tutari igin Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan 5 yili
gecmemek Uzere yeni bir sire igin yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi
durumunda Yodnetim Kurulu Karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

b. Cikarilmig Sermaye ve Paylar:

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 250.419.200 TL (iki yiiz elli milyon dért yiiz on dokuz bin iki yiiz Tirk
Lirasi) olup, s6z konusu cikarilmis sermaye muvazaadan ari sekilde ddenmistir. Asagida
gosterildigi sekilde paylar (A) ve (C) Grubu olmak uzere iki gruba ayrilmis olup tamami nama
yazihdir.

GRUP PAY SAHIBI SERMAYE TUTARI (TL) TURU PAY ADEDI
A Enerji Yatinmlart A.S. 127.713.792,22 Nama 12.771.379.222
A Diger 122.705.407,77 Nama 12.270.540.777
C OiB 0,01 Nama 1
Toplam 250.419.200,00 25.041.920.000




Ortaklik Yapisi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'na kayithdir. Tlpras hisselerinin %49’'u Borsa istanbul’da islem
gbrmektedir. 30 Eylul 2018 tarihi itibariyle, Sirket’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve
hisse oranlari agagidaki gibidir.
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Tlpras’in konsolidasyon kapsamindaki bagli ortaklik ve misterek yonetime tabi ortakliklari ve
faaliyet konulari asagida belirtilmistir:

Faaliyet
Bagh Ortakhk gosterdigi llke Faaliyet konusu
Ditas Deniz Isletmeciligi ve Tankerciligi A.S. (“Ditas”) Tirkiye Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimacilig
Uskiidar Tankercilik A.S. (“Uskiidar”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tastmaciligl
T Damla Denizcilik A.S. (“Damla”) Tiirkiye Palamar ve romorkdr hizmeti
Kadikoy Tankercilik A.S. (“Kadikoy”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligi
Beykoz Tankercilik A.S. (“Beykoz”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {irlinleri tagimaciligi
Sariyer Tankercilik A.S. (“Sartyer”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {irlinleri tagimacilig
Kartal Tankercilik A.S. (“Kartal™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {irlinleri tagimaciligi
Maltepe Tankercilik A.S. (“Maltepe™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {irlinleri tagimacilig
Salacak Tankercilik A.S. (“Salacak”) Tirkiye Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimacilig
Karsiyaka Tankercilik A.S. (“Karsiyaka™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligi
Bakirkdy Tankercilik A.S. (“Bakirkdy”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iriinleri tagimaciligi
Karakoy Tankercilik A.S. (“Karakdy™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligi
Cengelkdy Tankercilik A.S. (“Cengelkdy”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligi
Pendik Tankercilik A.S. (“Pendik”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {irlinleri tagimacilig
Tuzla Tankercilik A.S. (“Tuzla”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligi
Korfez Ulastirma A.S. (“Korfez”) Tiirkiye Hava, deniz, kara ve demiryolu tasimacilig1




Faaliyet

is Ortakliklari gosterdigi lilke Faaliyet konusu
OPET Petrolciiliik A.S. (“Opet”) Tiirkiye Petrol iriinleri perakende satist
THY Opet Havacilik Yakitlar1 A.S. Tiirkiye Jet yakiti ikmal hizmeti
Opet International Limited Ingiltere Petrol tiriinleri ticareti
Opet Trade B.V. Hollanda Petrol iiriinleri ticareti
Tasfiye halinde Opet Trade Singapore (*) Singapur Petrol iiriinleri ticareti
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. Tiirkiye Madeni yag ticareti
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. Sti. Tiirkiye Petrol iiriinleri ticareti
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S. Tiirkiye Petrol {iriinleri ticareti
Nemrut Liman ve Boru Isl. Nak. I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. Tiirkiye Denizcilik hizmetleri
Opet Aygaz Gayrimenkul A.S. Tiirkiye Gayrimenkul

(*) 15 Temmuz 2015 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmustur.

Grup’un binyesinde calisan ortalama personel sayisi 30 Eylil 2018 tarihinde sona eren dénem
icerisinde 5.907°dir (31 Aralik 2017 - 5.499).

Sirket’in tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:

Tarkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Guney Mahallesi

Petrol Caddesi No:25 41790
Korfez, Kocaeli

BOLUM 2: SEKTOR VE SIRKETIN FAALIYETLERINE iLISKIN DEGERLENDIRME
Sektordeki Gelismeler

2017 yili 3. geyrek donemde ortalama 98,3 milyon varil/glin olan kiresel ham petrol talebi, 2018
yilinda %1,5 artisla 99,8 milyon varil/giin olarak gerceklesmistir. OPEC’in ham petrol Uretimini
kesme karari dogrultusunda 2018 3. ¢ceyrek donemde gecen yilin ayni dénemine gore OPEC'in
petrol Gretimi %1,0 oraninda azalirken, OPEC disi petrol ve sivi yakit Uretimindeki %4,6 artisin
etkisiyle toplam petrol/sivi yakit arzi %2,3 artigla 100,3 milyon varil/gtin olarak gergeklesmistir.

2018 Ocak ayina 66,6 dolar/varil seviyesinden basglayan ham petrol fiyatlari, OPEC ve Rusya’nin
ham petrol Uretiminde ulkeler bazinda kota uygulamasindan vazgegilip grup kotasini esas
alacaklarini agiklamalari ve kuresel ticaret savaslarinda karsilikli adimlarin atilmasinin ticaret
hacmini azaltici etkisine ragmen, Ortadogu Ulkeleri kaynakli jeopolitik riskler, Cin ham petrol
talebindeki artis, ABD’nin iran yaptirimlarinda énceki yaptirimlarina kiyasla ¢ok daha kati tutumu
gibi dinamiklere bagli olarak dalgali ve yukari yonla bir seyir izlemistir. Eylil sonunda 83,65
dolar/varil seviyesine ylkselen Brent petrol fiyati, dokuz aylik ortalamada ise 72,13 dolar/varil
olarak gergeklesmistir.

2018 uguncu geyreginde, Kuzey Amerika ve Asya’daki kuresel talep artigi ve canli kiresel
ekonomik faaliyetlerin destekledigi talep motorin marjlarini, havacilik sektérinde devam eden
blyume trendi ise jet yakiti marjlarini destekleyen faktorler olarak éne ¢ikarken, fuel oil marjlari
IMO oncesi stok azaltimi ve elektrik Uretiminde fuel oil yerine dogal gaz kullanimina gegisin
etkisiyle zayiflamaya devam etmistir. Ote yandan yiiksek fiyatlar benzin talep artisini baskilamaya
devam ederken, 6zellikle Eylil ayinda yliksek kapasite kullanimi sonrasi artan arz miktari ve
yuksek sezonun bitmesi sonucu daha da azalan talep ile benzin marjlari dists gostermistir.

Akdeniz rafineri marji dokuz ayin sonunda ortalama 4,5 Dolar/varil duzeyindeyken, stok etkisi ve
kur farkinin etkisiyle Tlpras net rafineri marji Akdeniz Kompleks marjinin 6,2 $/v lizerinde 10,7
Dolar/varil seviyesinde gerceklesmigtir.
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Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu verilerine gore, 2018 yili Ocak-Agustos déneminde gegen
yilin ayni dénemine gore Turkiye’de benzin tuketimi %3,7 artisla 1,6 milyon ton olarak
gerceklesmis ve Tlpras Ulke talebinin tamamini karsilamaya devam etmigtir. Jet yakiti satiglari
artan havayolu tagsimaciliginin etkisiyle %12,3 artigla 3,4 milyon tona, motorin talebi ise %8,0
artisla 16,9 milyon tona ulasirken, Tlapras Urettigi jet yakiti ve motorinin tamamini yurtici pazara
satmigtir.

Operasyonel Bilgiler

ilk yariyilda yogun planli rafineri duruslarini basari ile tamamlayan Tlpras, ilk yari yilda %85 olan
kapasite kullanimini, Gginci ¢eyrekte tam kapasite ¢alisarak dokuz aylik dénemde ortalama %95
olarak gerceklestirmistir. Asagidaki tablolarda da goéruldigu Uzere; ham petrol ve yari mamul
toplaminda 20,0 milyon ton sarja verilmis, Uglncu ¢eyrekteki bu ylksek sarjla 19,1 milyon ton
satilabilir  GrGn Uretilmis ve beyaz Urin verimi 0,3 puan artigla %77,2 seviyesinde
gercgeklestiriimistir. . 3 blylk rafineride programlanan "Battery Shutdown” ve yenileme projeleri
tamamlanmasina yonelik duruslarinin etkileri, yil sonu TUpras operasyonel degerlerini tam
kapasitenin altinda gerceklesmesine neden olmaktadir.

islenen Hampetrol 2(317) Z(gg Fark
Toplam Sarj (bin ton) 23.726 20.024 -3.702
Beyaz Uriin Verimi 77,0 77,2 0,3
API 30,3 31,0 0,64
Kapasite Kullanimi % 112,6 95,0 -17,6
Uretim (1000 ton) 2((9)% Z(gf; Fark
LPG 816 702 -114 -14%
Nafta/Benzinler 4,787 3.935 -852 -18%
Jet Yakiti/Gazyagi 3.849 3.655 -194 -5%
Motorin 7.632 6.189 -1443 -19%
Orta Distilat 11.481 9.844 -1.637 -14%
Fuel Oiller 1.714 1.063 -651 -38%
Baz Yag 139 122 -17 -12%
Bitimler 2.460 2.397 -63 -3%
Diger 1.146 1.017 -129 -11%
Toplam 22.543 19.081 -3.462 -15%

Planli duruslarin etkisiyle gectigimiz yilin gerisinde kalan sarj ve Uretim faaliyetlerine ragmen ticari
kapasitenin destegi ile yurt icinde gectigimiz yilin 240 bin ton (%1,2) tGzerinde 19,5 milyon ton
yurtici satis gerceklestirilirken, ihracat dahil toplam satislar 22,3 milyon ton gercgeklestirilmistir.
Dokuz aylik dénemde benzin, jet yakiti ve motorin satislarinda talepte yasanan artis paralelinde
artis saglanmig, bitim satislarinda ise uglncu c¢eyrekte yuksekfiyat ve dolar kuru nedeniyle
yavasglayan veya iptal edilen blyuk altyapi projelerinin etkisiyle disis yasanmistir. Jet yakiti,
motorin ve yurtici satis toplaminda tim zamanlarin rekor satisi gerceklestirilmistir.




Satiglar (1000 ton) 2(8% Z(giii Fark

LPG 902 739 -163 -18,1%
Nafta 242 143 -99 -40,9%
Benzinler 1.688 1.738 51 3,0%
Jet Yakiti 3.364 3.624 260 7,7%
Motorin 8.237 8.763 526 6,4%
Orta Distilat 11.601 12.387 786 6,8%
Fuel Qiller 849 825 -24 -2,9%
Bitimler 2.553 2.358 -196 -7,7%
Diger 1.200 1.017 -183 -15,3%
Askeri Uriinler 267 336 69 25,9%
Yurtici Satis 19.303 19.543 240 1,2%
ihracat 4.874 2.720 -2.153 -44,2%
Genel Toplam 24.177 22.263 -1.914 -7,9%

Dagitim

OPET, Turkiye'de 1.150’si OPET, 455’i Sunpet olmak Uzere toplamda 1.605 istasyonu ve besg
farkl terminalinde toplam 1.069 bin m3’lik depolama kapasitesi ile akaryakit dagitim sektértinde
onemli bir konumdadir.

Sektoérdeki pazar payini ve istasyon agini her gecen gin artiran OPET Turkiye’de akaryakit
dagitim sektorinde tlketicinin ilk tercihi olma temel hedef ve prensibiyle hareket etmektedir.
OPET, Turkiye tuketiminde en son agiklanan veriler olan Agustos sonu itibariyle beyaz trtnlerde
%17,85, siyah Urlnlerde ise %32,26 pazar payina sahiptir.

2009 yilinda Opet, Turk Hava Yollari Sirketi ile THY-OPET Havacilik Yakitlari sirketini kurmustur.
Sirket Turkiye’de hizla gelismekte olan havayolu ulasim sektorine ugak yakiti pazarlamaktadir.

Tasimacihk

Ditas, Tlapras'in ham petrol ve petrol Grlnlerinin yurti¢i ve yurtdigsinda denizyolu ile taginmasi
operasyonunu ylUrdtmenin yani sira, aktiflerindeki tankerleri zaman esasli ya da tek sefer esasli
olarak kiraya vermekte, kiraladigi bare boat tankerlerin igletmeciligini yapmakta, limanlarda
terminal hizmetleri vermekte ve sektdrde faaliyet gosteren firmalara aracilik ve acentelik hizmetleri
vermektedir.2017 yilinda teslim alinan her biri 157.453 DWT’luk iki yeni Suezmaks Tankeri ile
Ditas Suezmaks tanker sayisi 3’'e ¢cikmis ve Turk Bayrak Tanker filosu siralamasinda ust siralara
yukselmigtir.

Ditas, 479.765 DW tonluk G¢ ham petrol tankeri, 51.532 DW tonluk ham petrol/Grin tankeri, toplam
90.535 DW tonluk yedi urtn tankeri ve 11 adet romorkdr, 8 adet palamar botu, 2 adet servis botu
ve 1 adet pilot botu ile faaliyetlerini stirdtirmektedir. Ayrica 2016 yilinda insasina baslanan 15 bin
DWT’luk T.Adalyn Tankeri’nin 18 Ekim 2018 de denize inisi gerceklestiriimis olup tankerin dizayn
ve insa anlaminda %62’si tamamlanmigtir, 16 bin DWT’luk T.Elinor Tankeri’nin ise dizayn ve insa
anlaminda %32’si tamamlanmistir. Projeler 2019 yilinda teslim alinarak, filoya katilacaktir.

Sirket, Grlin ve ham petrol tagimalarinin yani sira Tiprag’in izmit ve Aliaga limanlarinda ihtiyag
duyulan romorkdrculik ve palamar hizmetlerini de surdirmektedir.
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Ditas, 2006 sonrasi yeniden yapilanma ve blylime sirecine girmistir. Bu slreg icerisinde
sermayesi %100 Ditas’a ait on dort bagl ortaklik kurulmustur.

Tlpras’a operasyon ve maliyet avantaji saglayan Ditag, 2018 yilinin Gginci ¢eyreginde 9,7 milyon
ton ham petrol ve 5,0 milyon ton petrol UGrind tasimasi yapmistir. Ham petrol tasimalarinin
%94,3’4, petrol Urind tasimalarinin ise %38,5’i Tldpras rafinerileri ihtiyaci dogrultusunda
gercgeklestiriimistir. Ditag, toplam Urln tasimalarinin %38,9’'unu THY Opet, %22,6’sin1 ise yurt igi
ve yurt disinda mukim diger dagitim kuruluslari adina yapmistir.

Yatirhm

2018 yih ilk dokuz ayda 142,7 milyon $ (rafinaj icin 96,6 milyon $) yatirnm harcamasi
gerceklestirilmistir.

Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

2018 yili Eylul sonu itibariyle Tapras Ar-Ge Merkezi ¢alisma alanlarinda bir (1) AB FP 7, iki (2)
EUREKA, bir (1) Horizon 2020, bir (1) ARDEB 1003 ve yirmi yedi (27) TEYDEB onayli proje
tamamlanmistir. Mevcut durum itibariyle dort (4) TEYDEB ve bes (5) Horizon 2020 onaylh proje
devam etmektedir. Tpras, TUBITAK ve AB fonlarinca onaylanmig projelerinin yani sira, on alti
(16) projeyi de 6z kaynaklariyla yuaratmektedir.

2018 yili Eyldl sonu itibariyle on G¢ (13) yeni Horizon 2020, bir (1) ITEA proje basvurusu
yapimistir. Hibe anlagsmasi sireci tamamlanan bir (1) Horizon 2020 proje bagvurusu 01 Eylal
2018 tarihinde baglamistir. ki asamali bagvuru siireci olan bir (1) Horizon 2020 projemiz ikinci
asama basvuru surecini basariyla gegerek AB Horizon 2020 programindan hibe almaya hak
kazanmigtir, hibe anlasmasi slireci devam etmektedir. Ayrica AB ITEA etiketini alan bir (1)
projenin TUBITAK TEYDEB 1509 basvurusu tamamlanmis, hakem degerlendirme siireci devam
etmektedir. 2018 yili icinde agilacak Horizon 2020 proje ¢agrilari kapsaminda ug (3) proje fikri igin
basvuru hazirhgi yapiimaktadir.

Finansal Veriler

Planli bakim ve durusglarinin yogun oldugu ilk yariyilin ardindan dguncu ¢geyrek donemde hem
kapasite kullanimini hem de satislarini artiran Tupras, 2018 yili dokuz aylik donemde 2.558,7
milyon TL esas faaliyet kari elde etmigtir. 6,6 milyon TL yatirrm faaliyet gideri, 6z kaynak
yontemiyle degerlenen OPET Petrolculik A.S. yatirimlarindan gelen 191,2 milyon TL karin ve
668,1 milyon TL net finansman giderinin etkisiyle, toplamda 2.075,2 milyon TL vergi oncesi
konsolide kar gergeklestirmistir. “Stratejik Yatirnm Tesvik Belgesi” ne sahip Fuel Oil Donlisim
Projesi yatirim tesvikinden kaynaklanan 72,3 milyon TL tutarindaki ertelenmis vergi gelirinin
olumlu katkisi ve 174,7 milyon TL dénem vergi gideri sonrasi 1.972,8 milyon TL net donem kari
gerceklesmistir.




OZET BILANGO (Bin TL) 31 Ara 2016 31 Ara 2017 30 Eyl 2017 30 Eyl 2018
Dénen varliklar 13.667.060 20.366.024 19.613.537 30.250.105
Duran varliklar 17.551.120 17.796.955 17.707.479 18.816.080
Toplam Varliklar 31.218.180 38.162.979 37.321.016 49.066.185
Kisa Vadeli YUkumlilikler 12.660.262 17.675.669 19.486.927 27.092.966
Uzun Vadeli Yikimlulukler 10.390.885 10.009.649 7.758.322 14.455.601
Azinlik Paylari 78.647 104.314 100.277 81.109
Ana Ortakhiga Ait Ozsermaye 8.088.386 10.373.347 9.975.490 7.436.509
Toplam Kaynaklar 31.218.180 38.162.979 37.321.016 49.066.185
OZET GELIR TABLOSU (Bin TL) 31 Ara 2016 31 Ara 2017 30 Eyl 2017 30 Eyl 2018
Net Satiglar 34.854.851 53.948.110 39.344.061 63.749.246
Brit Kar 3.649.227 6.213.898 4.813.493 7.199.796
Esas Faaliyet Kari 2.357.289 4.857.459 4.079.357 2.558.717
FVAOK 3.396.329 5.881.697 4.645.115 7.020.975
Surdiriilen faaliyetler vergi oncesi 1.944.022 4.474.038 3.720.224 2.075.195
kari/(zarar)
Doénem Kari (Ana Ortaklik Paylari) 1.793.267 3.811.546 3.318.187 1.946.730
Doénem Kari (Azinlik Paylari) 19.523 29.010 20.911 26.034
ONEMLIi ORANLAR 31 Ara 2016 31 Ara 2017 30 Eyl 2017 30 Eyl 2018
Ozsermaye Getirisi (%) (Ana Ortaklik) 21,88 41,29 48,98 29,15
Cari Oran 1,08 1,15 1,01 1,12
Hisse Basina Kar 7,16 15,22 13,25 7,77
Temettu (BinTL) 1.627.725 1.557.107 1.557.107 3.406.452

Bilango Tarihinden Sonra Meydana Gelen Onemli Husus ve Gelismeler

ABD’nin iran’a yonelik ham petrol ve petrol (riinleri ticaretini de kapsayan ikincil yaptirimlari
4 Kasim tarihinde yararluge girmistir. ABD devlet yetkililerinin medya araciligiyla bildirdigi Uzere
Turkiye'nin de icinde bulundugu 8 ulkeye gecici muafiyet taninmistir. Konuyla ilgili gelismeler ABD
yetkilileri tarafindan yapilan aciklamalardan takip edilmektedir.

Sirketin Risk Yonetim Politikasi

Tlpras'ta, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri Tebligi dogrultusunda 28 Temmuz
2010 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Risk Yonetimi Komitesi kurulmustur. Tlpras Risk
Yonetim Komitesi, 1 Temmuz 2012 tarihinde yururlige giren 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun
378’inci maddesine uyum ve Yonetim Kurulu bunyesindeki komitelerin etkin ¢calismasini saglamak
amaciyla, Sirket'in varhgini, gelismesini ve devamini tehlikeye duslrebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla
calismalar yapmaktadir. Komitenin bagkanh@ini Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi Ayse Canan
Ediboglu, Uyeligini Yénetim Kurulu Uyesi Temel Kamil Atay siirdiirmektedir.

Tlprasg’ta risk yonetiminin temelinde yatan felsefe, varliklarin degerlerinin korunmasi, operasyonel
guvenlik ve surdurulebilirlik esaslarina dayanmaktadir. Risk yonetiminde her alandaki potansiyel
riskleri dngorebilmek, degerlendirmek, ydonetmek, izlemek ve gerekli faaliyet planlarini énceden
olusturmak amaciyla proaktif metotlar benimsenmistir.
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Tldpras’in maruz kaldigi baslica riskler; tehlike ve ¢evre riskleri, finansal riskler, ticari riskler,
operasyonel riskler, stratejik riskler, uyum ve yasal riskler, itibar riskleri olmak tGzere toplam yedi
ana baslik altinda takip edilmektedir.

Sirketimizin faaliyetleri gere@i bulundurdugu ham petrol ve dUrun stoklari, uluslararasi piyasalarda
belirlenen fiyatlarla degerlenmektedir. Ham petrol alim anlasmalarinin énemli bir kisminda ileri
tarihli fiyatlandirma mekanizmasi kullanilarak stok fiyat riski buylk olgude bertaraf edilmektedir.
Riske maruz stoklar fiyat riskinden korunmak amaciyla finansal enstrimanlar kullanilarak hedge
edilmektedir. Ayrica Urin marjlarinda hedeflenen karlihgi koruma amagl piyasa kosullari imkan
verdigi dl¢lde turev enstrimanlarla hedge islemi yapiimaktadir.

i¢ Kontrol Sistemi ve ig Denetim

Tlpras'ta denetim faaliyetleri, temelini Uluslararasi i¢ Denetim Standartlari ve Tipras Etik
ilkeleri’nin olusturdugu proaktif bir metodoloji takip edilerek Tipras Denetim Birimi’nin uzman ekibi
tarafindan mali, operasyonel, risk, slreg, yasal uyum, is etigi ve suistimal ana basliklarinda, yillar
itibariyla belirlenmis sire¢ ve konular Gzerinden yurttalir. TUpras'in faaliyet merkezlerinin
tamaminda temel mali ve slre¢ denetimleri yilda iki kez, calisma dénemi igin belirlenmis tematik
denetimler en az bir kez gergeklestirilir.

Tapras’in faaliyet ve hizmetlerinin etkin, guvenilir ve kesintisiz bir sekilde yurutulmesini, muhasebe
ve mali raporlama sisteminden saglanan ve konsolide finansal tablolarda kullanilan bilgilerin
batanlagand, tutarlihdini, guvenilirligini, zamaninda elde edilebilirligini ve guvenligini saglamak
amaciyla devamli olarak gerceklestirilen i¢c kontroller sirasinda olusan tespitler Sirket Yonetimi ile
paylasilir ve sireglerin iyilestiriimesine yonelik calismalara eslik edilir.

Ongériiler

2018 yilina 66,6 dolar/varil seviyesinden baglayan Brent referans ham petrol fiyati, Eylil sonunu
83,65 dolar/varil seviyesinden kapamis ve dokuz ayin ortalamasinda 72,13 dolar/varil olarak
gerceklesmistir. TUpras’in 2018 yili ilk ¢geyrekte acikladigi ve 65-70 dolar/varil seviyelerinde olan
Dated Brent ham petrol fiyat beklentisi, OPEC ve Rusya’nin arz kisintisini 2019 yili ortalarina
kadar uzatabilecekleri ydniinde aciklamalari, ticaret savaslari, iran kaynakli jeopolitik riskler,
ABD’nin iran yaptirimlarindaki kati tutumu gibi dinamiklerin fiyatlari arttirici etkisi sonucu olugan
glncel konjonktir ile 70-75 dolar/varil olarak revize edilmistir. 2018 yil basinda 4,75-5,00
dolar/varil olarak belirlenen Akdeniz rafineri marj hedefi, artan kuresel Urin arzi ve yuksek
fiyatlarin talebi baskilamasi nedeniyle 6zellikle benzin, LPG ve fuel oil marjlarindaki dususe bagli
olarak 4,25-4,75 dolar/varil bandina gekilmistir. Tlpras’in rekabet¢i konumu ve dinamikleri ile stok
etkisinin de destegiyle Tupras net rafineri marjinin Akdeniz Rafineri Marjinin Gzerinde ve yillik
ortalamada 9,5-10,5 dolar/varil olmasi beklenmektedir.

2018 yilinda ilk ceyrekte yatirrm amacl ve yuksek sezon oncesi planli bakim duruglarina ragmen
yllsonu toplam kapasite kullanim oraninin %100 olarak hedeflenirken 2. yariyildaki planli
duruglardaki revizyonlar ve bitum taleplerindeki gerilemenin garja etkisi nedeniyle hedef %95-100
bandina ¢ekilmistir. Kapasite kullanimi revizyonu paralelinde Uretim ve satis hacimleri sirasiyla
27,0 milyon ton ve ithal edilip satilan Grunlerle beraber yaklagik 31,0 milyon ton olarak revize
edilmistir. 250 milyon dolar olan rafinaj yatirim TL bazl giderlerin doviz kargiligindaki azalmalarla
beraber, Uretim kritik olmayan yatirimlardaki yeni degerlendirmelerle 150 milyon dolar seviyesine
revize edilirken, Ditas deniz tagimaya yonelik varlik yatirimlari 55 milyon dolar olarak sabit
tutulmustur.
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