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FOKUS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 30.09.2018 31.12.2017
Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 3.079.997 1.640.150
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 2.288.412 812.381
Ticari Alacaklar 9 450.653 431.956
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 29.110 27.608
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 421.543 404.348
Tiirev Araglar 12 260.875 363.375
Pesin Odenmis Giderler 15 70.040 22.810
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 16 10.017 9.628
(Ara Toplam) 3.079.997 1.640.150
Duran Varhklar 210.464 604.601
Finansal Yatirimlar 8 324.576
Maddi Duran Varliklar 20 191.586 259.965
Maddi Olmayan Duran Varliklar 21 18.878 20.060
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 21 18.878 20.060
TOPLAM VARLIKLAR 3.290.461 2.244.751
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 727.659 70.489
Ticari Borglar 9 7.541 23.688
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 9 7.541 23.688
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 26 20.749 5.902
Ertelenmis Gelirler 28 653.500
Kisa Vadeli Karsiliklar 30 10.915 10.030
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 30 10.915 10.030
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 32 34.954 30.869
(Ara Toplam) 727.659 70.489
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 27.354 29.905
Uzun Vadeli Karsiliklar 30 27.354 29.905
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 30 27.354 29.905
OZKAYNAKLAR 2.535.448 2.144.357
Ana Ortakhga Ait (")zkaynaklar 2.535.448 2.144.357
Odenmis Sermaye 33 3.700.000 3.700.000
Gegmis Yillar Karlari / Zararlar1 33 (1.555.643) (1.491.076)
Net Donem Kari/Zarar1 33 391.091 (64.567)
TOPLAM KAYNAKLAR 3.290.461 2.244.751

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIiRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 01.01 01.07 01.01 01.07
Referansi 30.09.2018  30.09.2018  30.09.2017  30.09.2017

Simirh Simirh Simirh Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmemis Gecmemis Ge¢memis

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 44 617.654 289.780 906.022 445.666
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 617.654 289.780 906.022 445,666
BRUT KAR/ZARAR 617.654 289.780 906.022 445.666
Genel Yonetim Giderleri (-) 47-48 (840.823)  (274.651) (730.396) (243.759)
Pazarlama Giderleri (-) 47-48 (59.628) (23.037) (17.125) (5.844)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 49 61.080 45.782 1.307 676
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 49 (76.857)  (184.301) (205.833) (51.604)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (298.574)  (146.427) (46.025) 145.135
R PERTONCESTFAALIVET (298574)  (146.427) (46025 145135
Finansman Gelirleri 51 1.185.861 631.965 204.218 53.301
Finansman Giderleri (-) 51 (496.196)  (162.850)  (179.613) (31.640)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESIi
KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Doénem Vergi Gideri/Geliri 29-54

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI 391.091 322.688 (21.420) 166.796
Dénem Kary/Zararimn Dagilinm 391.091 322.688 (21.420) 166.796
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari 391.091 322.688 (21.420) 166.796
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 56 0,1057 0,0872 0,0058 0,0451
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 56

391.001 322,688  (21.420) 166.796

391.091 322.688 (21.420) 166.796

55

Sulandirilmis Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilnig Pay Bagina Kazang 56 0,1057 0,0872 0, 0058 0,0451
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Bagina Kazang 56

DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar

DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 391.091 322.688 (21.420) 166.796
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari 391.091 322.688 (21.420) 166.796

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZSERMAYE DEGIiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

Odenmi ia::jlzlr: Geemis Net Donem Ana Kontrol Giicii
3 y Yillar Kar Ortakhga Ait  Olmayan  Ozkaynaklar
Sermaye  Kisitlanms | Zararlar Kar1 Zaran Ozkaynaklar Paylar
Yedekler

01.01.2017 Bakiyesi 3.700.000 (1.672.299) 181.223 2.208.924 2.208.924
Transferler 181.223 (181.223)
Toplam Kapsamli Gelir (Not 27) (21.420) (21.420) (21.420)
30.09.2017 itibariyle Ozkaynak Toplamlar 3.700.000 (1.491.076) (21.420) 2.187.504 2.187.504
01.01.2018 Bakiyesi 3.700.000 (1.491.076) (64.567) 2.144.357 2.144.357
Transferler (Not 33) (64.567) 64.567
Toplam Kapsamli Gelir (Not 27) 391.091 391.091 391.091
30.09.2018 itibariyle Ozkaynak Toplamlari 3.700.000 (1.555.643) 391.091 2.535.448 2.535.448

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 01.01 01.01
30.09.2018 30.09.2017
Sinirh Sinirh
Denetimden  Denetimden
Gecmemis Gecmemis
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 1.048.954 (83.018)
Donem Net Kar1/ Zarari 33 391.091 (21.420)
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 67.007 83.657
Amortisman ve Itfa Gideri ile {lgili Diizeltmeler 20 69.558 68.379
Karsiliklar ile {lgili Diizeltmeler 30 10.184 15.278
Deger Diisiikliigii/Iptali ile ilgili Diizeltmeler (12.735)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 590.856 (145.255)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 9 (18.697) 153.060
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili 11,12,15,
Dl'ize}lltmeler ¢ ¢ ’ e 16,17 (47.617) (288.685)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 9 (16.147) (16.854)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 26,32 673.317 7.224
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 1.048.954 (83.018)
Vergi Odemeleri/ladeleri
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT 497 076
AKISLARI
Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylfdrlnm veya Bgrglgnma 8 324576
Araglarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri
Tiirev Araglardan Nakit Cikiglari 12 102.500
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Sermaye Artirimi 33
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET (83.018)
ARTIS/AZALIS
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE 1.476.030
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 1.476.030 (83.018)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 812.381 102.876
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.288.411 19.858

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Fokus Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket™), 22 Nisan 2011 tarihinde kurulmus olup
ayni tarihte faaliyet gdstermeye baslamistir.

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayitl adresi agsagidaki gibidir:
Ayyildiz is Merkezi Nispetiye Cad. No:2 Kat:5 Levent — Besiktas

Sirket, 28 Nisan 2011 tarih ve 7804 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi
tizere, 22 Nisan 2011 tarihinde tescil olarak kurulmustur. Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyleri miisterilerle portféy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile
yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi
faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirnm fonlari, emeklilik yatirnm fonlari, serbest
fonlar, yatinm ortakliklar1 ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilere yatirim sirketleri ve
benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri dairesinde yonetebilir. Sirket portfoy
yonetimi faaliyetlerinin yani sira Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan gerekli iznin alinmasi
halinde yatinm danismanligi faaliyetlerinde de bulunabilir, bireysel ve kurumsal
miisterilerine yatirnm danigmanligi hizmeti verebilir. Yabanci kurumlardan danigmanlik
hizmeti alabilir.

30.09.2018 31.12.2017
Unvan Pay Oramm  Pay Tutan Pay Oramm  Pay Tutan
(%) (TL) (%) (TL)
Fokus Yatirim Holding A.S. 15 537.498 15 537.498
Kubilay CINEMRE 85 3.162.502 85 3.162.502
Sermaye 100 3.700.00 100 3.700.000

Sirket’in 2018 yili igerisinde calistirmis oldugu is¢i sayisi aylik ortalama 4 kisidir.
(30.09.2017: 4 kisi)-

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulundan 03 Temmuz 2015 tarihli ve PYS/PY.30-YD.13/688
no’lu Portfoy Yoneticiligi Ve Yatirim Damismanligr Yetki Belgesi almustir.

Fokus Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu fonlar asagidaki gibidir;
e Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon
Fon’un kurulus tarihi 05.08.1993°diir. Fon, Fokus Portféy Yonetimi A.S.’nin kurucusu

oldugu Fokus Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu’na baglidir. Portfoy saklayicisi
T.Garanti Bankas1 A.S.’dir.



FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 25.04.2016 tarih ve 12233903-305.01.02-E.4839 sayil1 yazisi
ile Kurucusu Fokus Portfoy Y&netimi A.S. olan Fokus Portfoy Ikinci Degisken Fon’un,
Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

e Fokus Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Fon’un kurulus tarihi 18.05.2001°dir. Fokus Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu
Fokus Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na baglidir. Portfoy saklayicisi
T.Garanti Bankas1 A.S.’dir.

e Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)

Fokus Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Fokus Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fonu’na baglidir. Portfoy saklayicist T.Garanti Bankas1 A.S.’di1r.25.10.2016 tarih ve
12233903-305.01.03-E.11192 sayili SPK karar1 ile Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli
Serbest Fon’un, Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon’a(Hisse
Senedi Yogun Fon) doniisiimiine izin verilmistir.

01.01.2018 - 30.09.2018 hesap donemine ait finansal tablolar 30.10.2018 tarihli yonetim
kurulu karari ile onaylanmustir.

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.
Misikteki 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve
yiriirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na 34 (“TMS 34”) “Ara Donem
Finansal Raporlama Standardi” uygun olarak hazirlanmistir.

TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla ara dénem ozet
finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7 Eyliil 2013 tarih ve
20/670 sayil1 karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru”da
belirtilen esaslar kullanilmistir. SPK’nin (II-14.1) sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara
donem finansal tablolarimi (“TMS 34’¢”) standardina uygun olarak tam set veya oOzet
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu c¢ercevede ara donemlerde 06zet finansal tablo
hazirlamay1 tercih etmis, s6z konusu 6zet finansal tablolarini bu standarda uygun olarak
hazirlamistir.



FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas aliman muhasebe politikalarinin
uygulanmasinda kullanilan Sirket Yonetimi’ne ait tahmin ve varsayimlar 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal tablolarinda kullanilanlarla aynidir.
Ara donem o6zet finansal tablolar yilsonu finansal tablolarin igermesi gereken agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal
tablolart ile birlikte dikkate alinmalidir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirket’in onlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda
isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yilikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda
net degerleri ile gosterilirler.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan
ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 29”) uygulanmamustir.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyani

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmistir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye donilik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.
Muhasebe tahminlerindeki degisikler, yalnizca bir dénem iliskin ise, degisikligin yapildig:
cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donemde muhasebe
politikalarinda 6nemli bir degisiklik bulunmamaktadir.



FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmast gerekmektedir. Ger¢eklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Sirket’in muhasebe tahminlerinde cari donem
icerisinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar:
Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2018 tarihi
itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki
yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in
mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat
standardin1 yaymlamistir. Yayimlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e
aciklik getirmek i¢in yaptig1r degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali
model, hasilatin muhasebelestirme ve Ol¢iim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart,
miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan
faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik
cikislarl) satisinin muhasebelestirilip Ol¢giilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in
uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. Sirket’in
hasilat islemleri hakkinda daha kapsamli agiklamalar sunmasinin disinda, TFRS 15’in
uygulanmasinin Sirket’un finansal durumu ve/veya finansal performansi tizerinde 6énemli bir
etkisi olmamaistir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devam)

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
(devamm)

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araclar’1 nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal
araglar muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: siniflandirma ve dlgme, deger diisiikliigii ve
finansal riskten korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin
icinde yonetildikleri i modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama
ve Ol¢iim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarinin daha zamanli
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile
deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmugtur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gercege
uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki
diisiise bagl olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya
zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iligkilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS
9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Alternatif
olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang veya
kayiplarinin sunulmasina iliskin hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler.

Sirket, TFRS 9 icin bir etki degerlendirmesi gerceklestirmistir. Bu on degerlendirme,
halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayli analizlerden ya da ilave
desteklenebilir bilgilerden dogan degisikliklere tabi olabilecektir. TFRS 9’un {i¢ bashigina
istinaden olusan etkiler asagida aciklanmaistir:

Finansal Varliklarin Siniflandirilmasi ve Olgiilmesi:

Sirket, TFRS 9’un smiflama ve Olgme gerekliliklerine istinaden finansal durum tablosu
(bilango) veya oOzkaynaklarinda O6nemli bir etki beklememektedir. Hali hazirda makul
degerden Olgiilen finansal varliklarin makul degerden Olclilmeye devam edilmesi
beklenmektedir.

Krediler ve alacaklar, kontrata bagl nakit akislar1 saglamak amaciyla elde bulundurulur ve
anapara ve faizden olusan nakit akislarina yol agar. Sirket, bu finansal araglarin kontrata bagl
nakit akisi1 0zelliklerini analiz etmis ve TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyetinden gosterilmesi
gerektigine karar vermistir. Dolayisiyla, bu finansal araclarin siiflandirilmas: s6z konusu
olmamustir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devam)

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
(Devam)

TFRS 9 Finansal Araclar (Devam)
Deger Diistikliigii

TFRS 9, Sirket’un tiim bor¢lanma araglari, kredi ve alacaklara iliskin deger diisikligi
karsiligint 12 aylik beklenen kredi zararlar1 veya Omiir boyu beklenen kredi zararlar1 olarak
kayitlarina almaktadir. Sirket, kolaylastirilmis yontemi uygulamis ve ticari alacaklar
tizerindeki Omiir boyu beklenen zararlari muhasebelestirmistir. Sirket, kredi ve ticari
alacaklarmin olas1 deger dusiikligl etkilerini degerlendirmis ve gerekli diizeltmeleri
yapmistir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler
yayimlamistir. TFRS 4°te yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: “ortiilii yaklagim
(overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket i¢in
gecerli degildir ve Sirket’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamuistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya
yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik
getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz
kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 0demesinden
kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yikiimliklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya
diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢cin uygulanmaktadir.

S6z konusu yorumun Sirket’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi
olmamustir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devam)

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
(Devam)

TFRS 2 Hisse Bazl Odeme islemlerinin Simiflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymnlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile
ilgili TFRS 2’ye acgiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin Ol¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukiimliiliikkleri agisindan net mahsup 06zelligi bulunan hisse bazli 6deme
islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli
isleme doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket i¢cin gecerli degildir ve Sirket’un finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TMS 40 Yatirom Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin
Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirrm Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik
yayinlamistir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim
amacli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim
amact degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasma bagli oldugunu belirtmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’un finansal
durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamustir.

TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-
2016 donemine iliskin Yillik Iyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinmm Ilk Uygulamasi™: Bu
degisiklik, bazi TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 geg¢is hiikiimlerinin ve TFRS 10
Yatirim Isletmeleri’nin kisa donemli istisnalarii kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
(Devami)

- TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki
veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler
yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin,
istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarint TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi segebilmesinin, her istirak
veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
i¢in uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’un finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat
cari raporlama donemi ic¢in heniiz yiirlirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken
uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket
aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmstir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki
sirketler i¢in bir¢ok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir.
Kiralayan durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiikk Olclide degismemis olup
faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17
ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devam)

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devamm)

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar’da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net
yatirnmin bir parcasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in
TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. So6z
konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin Ozkaynak yontemi kullanarak
muhasebelestirdigi yatirrmlart kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme,
TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak ve is
ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere
istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’un finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakh@ma Yaptigi Varhk
Satislar1 veya Katkilar: - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak
degistirilmek {tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan séz konusu
degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen
izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai
halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir

Vergileri”’nde yer alan muhasebelestirme ve Ol¢liim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina
aciklik getirmektedir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devam)

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devamm)

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler (Devami)
Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmast durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda
yapmis oldugu varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karin1 (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda,
erken uyguladigma dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e
uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar
zararinin (veya uygunsa, Ozkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. S6z konusu
degisikliklerin ~ Sirket'un  finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanms fakat
KGK tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir.
Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamaistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’ nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri’nde aciklandigi {izere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak ve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devam)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanms fakat
KGK tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve aciklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢limiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi doénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin gecerli degildir ve
Sirket’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017’de, UMSK, bazi erken &denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa
edilmis maliyetinden Olciilebilmeleri i¢cin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler
yayinlamigtir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, ger¢ege uygun deger degisimi
kar veya zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli
kosullarin saglanmasit durumunda, isletmeler negatif tazminli erken Odenebilir finansal
varliklart itfa edilmis maliyetinden Slgebileceklerdir.

Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yaymlamustir.

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki
degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarim
yeniden Olgmesi gerektiine agiklik getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek
olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir

vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda
muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devam)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanms fakat
KGK tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

Yillik Tyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (Devami)

-  UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima
veya satisa hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi
durumunda, ilgili borcun sgirketin genellikle genel borg¢lanmalarindaki aktiflestirme
oranin1 belirlerken bor¢landigr fonlarin bir parcast durumuna geldigine agiklik
getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarint uyumlu hale getirmek ve karar verme
stirecinde konuya iliskin daha fazla bilgi saglamak i¢cin UMS 19 Degisiklikler “Planda
Yapilan Degisiklik, Kiiclilme veya Yerine Getirmeyi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan
degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan
kismi i¢in tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktlieryal
varsayimlar1 kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigima dair
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’un finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal

tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
gorildiiglinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
(Devam)

TFRS 9 finansal araglar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢limiine
iliskin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almustir.

Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’u uygulamakta olup, TFRS 9 kapsamindaki
finansal araglarin karsilagtirmali bilgileri yeniden diizenlenmemis ve standardin ilk
uygulamasina iligkin toplam etki, 6nemsiz seviyede oldugu i¢in kaydedilmemistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylari ve Onceki muhasebe politikalarmdaki
degisikliklerin etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve ol¢giimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii i¢in TMS 39'daki mevcut
hiikiimleri biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik,
kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal varliklar i¢in onceki TMS 39 simiflama
kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Sirket'in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglar ile ilgili
muhasebe politikalar1 lizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin
siiflandirilmasi ve 6l¢iimii izerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis
maliyeti lizerinden Olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire
yansitilarak o6lgiilen — borglanma araglar;; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olclilen — Ozkaynak araclar1 veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak oSlgiilen olarak
siiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal
varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin so6zlesmeye baglh
nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikligli modeli, itfa edilmis
maliyeti lizerinden Olgiilen finansal varliklar, sézlesme varliklart ve GUD farki diger
kapsaml1 gelire yansitilarak Olgiilen borglanma araglart icin gecerli olmakla birlikte,
0zkaynak aracglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.
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2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, vadeli ve vadesiz mevduattan olusmaktadir. Nakit ve nakit
benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski
bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirnmlardir. Nakit ve nakit benzerleri elde
etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.

iliskili Taraflar

Miskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi
veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan
isletmeyle iliskili sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme {lizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

(ii) raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(ii1) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit ydnetici
personelinin bir tiyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmast halinde isletme raporlayan isletme
ile iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagli ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayn1 bir li¢lincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sdz
konusu {igiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler
de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vil) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir liyesi olmasi halinde.
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2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devam)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda maddi duran varliklarin maliyet tutarlari,
beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana
tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gézden gegcirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali omrii ile s6z konusu kiralama
stiresinden kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi
tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark

olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Doseme ve Demirbaslar 5-10 Yil
Tesis Makine Cihazlar 4-15 Y1l
Tasitlar 8 Yil

Bir finansal varliktaki deger diisiikliigii her bilanco doneminde deger diisiikliigii olduguna
kanaat getirilen nesnel kanitlarla degerlendirilir. Eger nesnel kanitlar ilgili finansal varligin
ilerideki nakit akimlarint olumsuz yonde etkiledigine dair bir veya birden fazla olaya isaret
ediyorsa, ilgili finansal varlikta deger diistikliigli oldugu dikkate alinir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Maddi olmayan duran varliklar haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti alis fiyatindan
belirlenmektedir. Normal amortisman metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik émrii

lizerinden itfa edilmektedir (3-4 yil). itfa pay:r tutarlar1 genel ydnetim giderlerine
yansitilmaktadir.
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Varhklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasidiklar1 deger iizerinden paraya ¢evrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger
disiikligli olup olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklar deger, paraya cevrilebilecek tutari
astiginda deger diisiikliigii karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar,
varligin net satig fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olanidir.

Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik 6mrii sonunda satilmasindan elde
edilmesi ongoriilen gelecekteki nakit akimlarimin simdiki degerini, net satis fiyati ise satig
hasilatindan satis maliyetleri diisiildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Paraya
cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin dahil
oldugu nakit akimi saglayan grup icin tahmin edilir. Gegmis yillarda ayrilan deger diisiikligi
karsilig1 artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmas1 gerekiyorsa ilgili
tutar kadar geri cekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Sirket, maddi ve maddi olmayan
duran varliklar1 i¢in, her bilanco tarihinde s6z konusu varliga iliskin deger diistkligi
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini1 degerlendirir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Cari yil
vergi ylkiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi
ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir
tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yikiimliligi bilango
tarihi itibariyle yasallagmis ya da Onemli Ol¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir. 2018 yil1 i¢in vergi oran1 % 22°dir. (2017: %20)

Ertelenmig vergi:

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve ylkiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasallagsmis vergi oranlart dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da finansal kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devam)
Ertelenmig vergi (Devami):

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, vergilendirilebilir gegici farklarin tlimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligmin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir.
Ertelenmis vergi varligimin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig: dlciide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliilikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gecerli olmas1 beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallagsmis
veya onemli Ol¢iide yasallagsmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir.
2018 yil1 i¢in vergi oran1 %22’dir. (2017: %20)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Tanimlanan Fayda Plani :

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve koti
davranisg disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli
miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

Tanimlanan Ek Planlar :

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir.

Sirket’in s6z konusu primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bahse konu
primler tahakkuk ettirildikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.
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Hasilat

Ucret ve komisyonlar
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahakkuk ettikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri, sabit getirili yatirnm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri, iskontolu devlet
tahvillerinin i¢ verim orani yontemine gore iskontolanmis degerlenmelerini ve bankalar
mevduatindan elde edilen gelirleri kapsar

Borc¢lanma Giderleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Gl¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli
varliklar) s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya flretimi ile dogrudan
iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene
kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Sirket’in bdyle bir varlig1 yoktur.

Bir donemde, ozellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla bor¢ alinan fonlara iligkin
aktiflestirilebilecek bor¢clanma maliyetleri tutari, ilgili donemde bu varliklar icin katlanilan
toplam borclanma maliyetlerinden bu fonlarin gecici yatirnmlardan elde edilen gelirlerin
diisiilmesi sonucu belirlenen tutardir. Yatirimlarla ilgili kullanilan kredilerin heniiz
harcanmamis kisminin gecici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen
finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklart donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi (TL) ) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve
faaliyet sonuglari, finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (ilgili fonksiyonel
para birimi disindaki) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak igletmenin fonksiyonel para birimine ¢evrilmektedir.
Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden o6l¢iilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durum haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler.(Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla
iligkili olan ve yabanci para birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine
diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklaridir.)

Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Sirket Tiirkiye’de yerlesik olup, fonksiyonel para
birimleri TL dir.

Pay Basina Kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin donem boyunca dolasimda bulunan
hisse adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi ile hesaplanmistir. Donem boyunca dolasimda
bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasi1 kaynaklarda bir artis yaratmadan basilan hisseler
g6z oOniinde bulundurularak hesaplanmistir. Bununla birlikte, yasal kayitlar agisindan, hisse
basina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve kanunlara tabidir.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar
Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki

olaylar (diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Tashih
gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
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Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir isletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yikiimliiliigl (yasal ya da yapisal) varsa ve bu ylikiimliiliikk sebebiyle isletmeye ekonomik
cikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikmasi olasiligi mevcutsa ve gergeklesecek yiikiimliiliiglin
miktar1 gilivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman
icindeki deger kayb1 onem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise
yikiimliliige 6zel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi Oncesi orani ile
gelecekteki nakit akimlarinin iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. iskonto metodu
kullanildiginda, zaman dilimini yansitan karsiliktaki artis, faiz gideri olarak dikkate alinir.

ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor
ise finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise
finansal tablolara yansitilmayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde
dipnotlarda agiklanir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirnm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigcimde siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfoy yonetim faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar
ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. (Sermaye artist, kredi kullanimi, geri

O0demesi)

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan
nakit ve orijinal vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduati icermektedir.

Sermaye ve Temettiiler
Adi hisseler, 6zsermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler,

temettii karariin alindigr donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar: (Devami)

Sirket bir sonraki doneme iliskin olarak, finansal tablolarda aciklanan varlik ve
yiikiimliiliikleri etkileyecek tahmin ve varsayimlar yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli
olarak degerlendirilmektedir. I¢inde bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar
da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger
etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe
ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili baz1 kararlar da almaktadir. Finansal tablolardaki
miktarlarda oOnemli etkilere sahip kararlar ve gelecek doneme tasinan varlik ve
yikiimliiliklerde ©Onemli 0Olgiide dilizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, sz konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve
gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is
plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde
makul sayilan beklentilerini baz alir. Sirket 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla ertelenmis vergi
varlig1 ayirmamastir.

Isletmenin siirekliligi: Sirket, 1 Ocak 2018 — 30 Eyliil 2018 hesap dénemini mali zarar ile
sonlandirmistir. Sirket yonetimi tarafindan yapilan analizlerde, takip eden hesap dénemlerinin
mali kar ile sonuglanmasi beklenmektedir. Bu sebepten dolayr Sirket’in 1 Ocak 2018 ile 30

Eyliil 2018 tarihleri arasindaki doneme iligkin finansal tablolar1 isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmistir.

NOT 3) ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 4) DiGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 5) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6) ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 30.09.2018 31.12.2017
Emine Ozlem CINEMRE 1.101 475
Pelin GENC 1.482 32
Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon 3.532 2.002
FolEus Portfoy Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi 1,950 3.430
Yogun Fon)

Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse

Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) 15.583 21.669
Fokus Portfoy Forest Serbest Fon 5.462

Toplam 29.110 27.608
Mliskili Taraflardan Yénetim Komisyon 01.01. 01.01.
Gelirleri 30.09.2018 30.09.2017
Kubilay CINEMRE 3 2
Pelin GENC 28.362 2.795
Emine Ozlem CINEMRE 31.910

Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon 29.640 15.440
Fokvus Portfoy Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi 19.382 9.964
Yogun Fon)

Fokus Portfoy Forest Serbest Fon 16.130

Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse

Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) 159.654 119.158
Toplam 285.081 147.359

Yonetim Kuruluna ve Ust Diizey Yoneticilere Verilen Ucretler:

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir
yardimcilar1 gibi {ist yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam

tutar1 165.700 TL’dir.

Tutarin tamami

calisanlara

kapsamindadir. (31 Aralik 2017: 119.898 TL.)
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerleri, vadeli ve vadesiz mevduattan olugsmaktadir.

30.09.2018 31.12.2017
Banka 1.634.912 72.508
- Vadeli Mevduat 1.616.539 2.688
- Vadesiz Mevduat 18.373 69.820
Bloke Mevduat 653.500 739.873
TOPLAM 2.288.412 812.381
Bankalarda bulunan vadesiz mevduatinin dokiimii asagida sunulmustur:
30 Eyliil 31 Arahk
2018 2017
TL 18.373 9.642
usD 60.178
18.373 69.820
Bankalar vadeli mevduatinin dokiimii agagida sunulmustur.
30 Eyliil 2018 31 Aralik
2017
TL 1.572.510 2.688
usD 44,029
1.616.539 2.688

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle bankalarda bulunan bloke mevduatinin

dokiimii asagida sunulmustur:

30 Eyliil 31 Arahk

2018 2017
653.500 739.873
653.500 739.873
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NOT 8) FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

30.09.2018 31.12.2017

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
istirakler 324.576

TOPLAM - 324.576

Sirket 16.11.2016 tarihinde yonetim kurulu karartyla, Strateji Menkul Degerler A.S.’e ait
58.800 adet hissesini 324.576 TL bedelle devir almigtir. Sirket’in sermayedeki pay1 %1,96’dur.
Mali tablolarda satin alma maliyet bedeli ile izlenmektedir.

NOT 9) TICARI ALACAK VE BORCLAR

30.09.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Miisterilerden Alacaklar 42.568 171.569
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 6) 29.110 27.608
Takas ve Saklama Merkezi 878 120
Vadeli 1slem Ve Op. S6z. Takas Merkezleri 354 565 218.756
Islem Teminatlar1

Diger Ticari Alacaklar 23.532 13.903
TOPLAM 450.653 431.956

Miisterilerden alacaklar ve Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar dzel portfdy yonetim iicreti ve
Ozel portfoy yonetimi basari primi alacaklarindan olusmaktadir. (31.12.2017: Ticari alacaklar
0zel portfdy yoOnetim Tlcreti ve Ozel portfoy yonetimi basari primi alacaklarindan
olugmaktadir.)

30.09.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Ticari Borglar
Ticari Borglar 7.541 23.688

TOPLAM 7.541 23.688

NOT 10) FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR/BORCLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 11) DIGER ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )
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NOT 12) TUREV ARACLAR

30.09.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Tiirev Varhklar
Tiirev Araca Konu Standart Varliklar 260.875 363.375
TOPLAM 260.875 363.375
NOT 13) STOKLAR
Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)
NOT 14) CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)
NOT 15) PESIN ODENMIS GIDERLER

30.09.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Aylara Ait Giderler 70.040 20.486
Is Avanslar 167
Gider Tahakkuklar1 2.157
TOPLAM 70.040 22.810
NOT 16) CARi DONEM VERGISIYLE ILGILi VARLIKLAR

30.09.2018 31.12.2017
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 10.017 9.628
TOPLAM 10.017 9.628

NOT 17) DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 18) OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )
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NOT 19) YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 20) MADDI DURAN VARLIKLAR

30.09.2018 31.12.2017
Tesis, Makine ve Cihazlar 297.652 297.652
Tasitlar 53.100 53.100
Demirbaglar 129.225 129.225
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-) (187.400) (143.058)
Tagitlar Amortismani (-) (20.467) (15.489)
Demirbaglar Amortismani (-) (80.524) (61.465)
TOPLAM 191.586 259.965
Maddi Duran Varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir;
31.12.2017 Giris Cikis 30.09.2018
Tesis, Makine ve Cihazlar 297.652 297.652
Tagitlar 53.100 53.100
Demirbaglar 129.225 129.225
Toplam 479.977 479.977
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-)  (143.058) (44.343) (187.400)
Tagitlar Amortismant (-) (15.489) (4.978) (20.467)
Demirbaglar Amortismant (-) (61.465)  (19.060) (80.524)
Toplam (220.012)  (68.379) (288.391)
Net Defter Degeri 259.965 191.586
31.12.2016 Giris Cikis 31.12.2017
Tesis, Makine ve Cihazlar 297.652 297.652
Tasitlar 53.100 53.100
Demirbaslar 129.225 129.225
Toplam 479.977 - - 479.977
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-) (83.935)  (59.123) (143.058)
Tagitlar Amortismant (-) (8.851) (6.638) (15.489)
Demirbaglar Amortismant (-) (36.052)  (25.413) (61.465)
Toplam (128.838)  (91.174) - (220.012)
Net Defter Degeri 351.139 259.965

30 Eylil 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve

bulunmamaktadir.(31.12.2017: Yoktur.)

ipotek

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerindeki sigorta yoktur. (31.12.2017:

Yoktur.)
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NOT 21) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.09.2018 31.12.2017

Haklar 21.240 21.240
Haklar Amortismani (-) (2.362) (1.180)
TOPLAM 18.878 20.060

Maddi Olmayan Duran Varliklar hareket tablosu agagidaki gibidir;

31.12.2017 Giris Cikis 30.09.2018
Haklar 21.240 21.240
Toplam 21.240 21.240
Haklar Amortismani (-) (1.180) (1.182) (2.362)
Toplam (1.180) (2.362)
Net Defter Degeri 20.060 18.878

31.12.2016 Giris Cikis 31.12.2017
Haklar 21.240 21.240
Toplam - 21.240 - 21.240
Haklar Amortismani (-) (1.180) (1.180)
Toplam - (1.180) - (1.180)
Net Defter Degeri - 20.060 - 20.060

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla maddi olamayan duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.(31.12.2017: Yoktur.)

NOT 22) KISA VADELI BORCLANMALAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 23) UZUN VADELI BORCLANMALARIN KISA VADELI KISIMLARI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 24) DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 25) UZUN VADELi BORCLANMALAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )
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NOT 26) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30.09.2018 31.12.2017
Cahsanlara Sag. Fay. Kap. Borclar
Odenecek Maas Tahakkuklari 4.268 60
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 16.481 5.842
TOPLAM 20.749 5.902
NOT 27) DEVLET TESViK VE YARDIMLAR
Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)
NOT 28) ERTELENMIS GELIRLER
30.09.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
Gider Tahakkuklar1 653.500
TOPLAM 653.500 -
Gider tahakkuklar: forward islem zarar tahakuklarindan olusmaktadir.
NOT 29) DONEM KARI VERGI YUKUMLULUGU
Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)
NOT 30) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR
30.09.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Karsihiklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10.915 10.030
TOPLAM 10.915 10.030
30.09.2018 31.12.2017
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar 27.354 29.905
TOPLAM 27.354 29.905
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NOT 30) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikiimliligi vardir. Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil1 yasalar ile
degisik 60’inc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigti bulunmaktadir.

Kidem tazminati yiikkiimliligi, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki
olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliliiklerini tanimlanmis fayda planlart kapsaminda
aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngériir. 30 Eyliil 2018 tarihi
itibariyle karsiliklar yillik % 3,57 reel iskonto orani ile hesaplanmustir.

NOT 31) CARI DONEM VERGISIYLE iLGIiLI BORCLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 32) DIGER KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

30.09.2018 31.12.2017

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Odenecek Vergi ve Fonlar 34.954 30.869

TOPLAM 34.954 30.869

NOT 33) OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Odenmis Sermaye 30.09.2018 31.12.2017
Sermaye 3.700.000 3.700.000
TOPLAM 3.700.000 3.700.000
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NOT 33) OZKAYNAKLAR (Devam)

30.09.2018 31.12.2017
Pay Pay
Unvan Pay Oram Tutar1 Pay Oram Tutan
(%) (TL) (%) (TL)
Fokus Yatirim Holding A.S. %15 537.498 %15 537.498
Kubilay CINEMRE %85 3.162.502 %85 3.162.502
Sermaye %100 3.700.000 %100 3.700.000

Sirketin sermayesi tamami 6denmis degeri 1 Tiirk Lirasi nominal degerde nama yazili
3.700.000 (ii¢ milyon yedi yiiz bin) hisseye bolinmiis 3.700.000 Tiirk Lirasindan ibarettir.

Sermaye Diizeltme Farklar:

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

Geri Alinms Paylar (-)

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

Karsiikl istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

Paylara iliskin Primler/iskontolar
Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Tﬁrk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek
akgelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayenin % 20’sine
ulasincaya kadar, donem karinin %35’1 oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek
akgeler, sirket sermayesinin %5’ini asan tiim kar payr dagitimlarinin %50’sini agsmadigi
stirece dagitilmaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tliikenmesi halinde zararlarin

karsilanmasinda kullanilabilir.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle yasal yedekleri bulunmamaktadir.
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NOT 33) OZKAYNAKLAR (Devam)

Gecmis Yillar Karlary/Zararlari

30.09.2018 31.12.2017
Gegmis Yillar Zararlar (1.555.643) (1.491.076)
TOPLAM (1.555.643)  (1.491.076)

30.09.2018 31.12.2017
Net Donem Kari/Zarari 391.091 (64.567)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 34) HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 35) UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZERI
FINANSAL ARACLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 36) SEREFIYE

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 37) MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE
DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 38) KIRALAMA iISLEMLERI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )
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NOT 39) IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 40) VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 41) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Sirket’in 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler: 30.09.2018 31.12.2017
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 653.500 739.873
TRi'lerin Toplam Tutar

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

TOPLAM 653.500 739.873
Sirketin Ozkaynaklar Toplam1 2.535.448 2.144.357
Sirket Vermis Oldugu TRi'lerin Sirket Ozkaynaklarina Orani %26 %34

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayil1 Araci Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket, 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

NOT 42) TAAHHUTLER

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )
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FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 43) BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 44) HASILAT

01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Yonetim Komisyon Gelirleri 334.025 313.784 317.944 118.314
Performans Komisyon Gelirleri 283.629 159.174 588.078 327.352
TOPLAM 617.654 472.958 906.022 445,666
NOT 45) SATISLARIN MALIYETI
Yoktur. (30.09.2017: Yoktur.)
NOT 46) FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI VE MALIYETI
Yoktur. (30.09.2017: Yoktur. )
NOT 47) GENEL YONETIM GIiDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI,
ARASTIRMA VE GELiSTIRME GiDERLERI
01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Genel Yonetim Giderleri (-) (840.823)  (274.651)  (730.396)  (243.759)
Pazarlama Giderleri (-) (59.628) (23.037) (17.125) (5.844)
TOPLAM (900.451)  (297.688)  (747.521)  (249.603)
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FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 48) NITELIKLERINE GORE GIDERLER

o . . 01.01 01.07 01.01 01.07
Genel Yonetim Giderleri 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Personel Giderleri (-) (441.690) (174.228) (320.024) (107.017)
Kira Giderleri (-) (23.632) (7.877) (25.542) (11.219)
Denetim ve Danismanlik Giderleri (-) (41.218) (8.506) (39.383) (13.128)
Amortisman Giderleri (-) (69.559) (22.793) (68.380) (22.793)
Kidem Tazminat1 Karsilig1 (-) (10.184) (4.337) (15.277) (126)
Vergi Resim Har¢ Giderleri (-) (49.301) (16.195) (43.966) (15.200)
Program Yazilim Giderleri (-) (54.587) (8.388) (48.321) (15.891)
Bilgi Islem Malzeme Giderleri (-) (1.908)
Bina Yonetimi Giderleri (-) (4.199) (1.459) (2.912) (821)
Haberlesme Giderleri (-) (121) (110) (15)
Sigorta Giderleri (-) (10.497) (5.299) (2.447) (832)
Aidat ve Uyelikler (-) (36.408) (11.370) (19.849) (10.874)
Yatirim Fonlar1 Giderleri (-) (55.823) (10.249) (134.593) (45.213)
Diger Genel Yonetim Giderleri (-) (41.695) (3.840) (9.688) (646)
Toplam (840.823) (274.651)  (730.396)  (243.759)
NOT 49) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER
01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Diger Gelir ve Karlar 48.345 37.043 1.307 676
Konusu Kalmayan Karsiliklar 12.735 8.739
Tiirev Piyasa Islemleri Degerleme
Karlar1 / Zararlar
TOPLAM 61.080 45,782 1.307 676
01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Diger Gider ve Zararlar (-) (16.546) (2.408)
Tiirev Piyasa Islemleri Degerleme Kar / (76.857) (184.301)  (189.287) (50.196)
Zararlari (-)
TOPLAM (76.857) (184.301)  (205.833) (51.604)
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FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 50) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GIDERLER

Yoktur. (30.09.2017: Yoktur.)

NOT 51) FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI

01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Finansman Gelirleri
Faiz ve Diger Temettli Gelirleri 61.565 35.182 33.453 10.678
Kambiyo Karlari 1.124.296 596.783 170.765 42.623
TOPLAM 1.185.861 631.965 204.218 53.301
01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Finansman Giderleri (-)
Komisyon Giderleri (-) (28) (909) (107)
Kambiyo Zararlar (-) (488.247) (156.473)  (178.704) (31.533)
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) (7.921) (6.377)
TOPLAM (496.196)  (162.850)  (179.613) (31.640)

NOT 52) DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALiZi

Yoktur. (30.09.2017: Yoktur. )

NOT 53) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE

DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (30.09.2017: Yoktur. )
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 54) GELIR VERGILERI

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmaktadir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten
sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir. 2018 yili i¢inde uygulanan vergi orani
%22’dir (2017: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi tlcer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2018 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 iizerinden %22 oraninda gegici vergi
hesaplanmuistir. (2017: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
disiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25
Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Sirket vergiye esas yasal mali tablolart ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(“TFRS”) gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. Sz
konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’
ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
cari donemde ertelenmis vergi alacagi veya borcu doguracak onemli bir gegici zamanlama
farki olusmamustir.

Sirket’in 22 Nisan 2011 tarihinde faaliyete gectigi dikkate alindiginda, s6z konusu vergi
varhiginin gergeklesebilirligi, Sirket’in ilerideki donemlerde indirilebilir vergi zararlarini
karsilayacak tutarlarda vergilendirilebilir kar elde etmesine yonelik Sirket yonetiminin
planlarmin 6ngorildiigii sekilde gerceklesmesine baglidir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla
Sirket’in planlarinin gergeklesebilirligine iliskin somut verilerin heniiz olusmamasi nedeniyle
ilgili ertelenmis vergi aktifi mali tablolara yansitilmamastir.

NOT 55) DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

Yoktur. (30.09.2017: Yoktur. )
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 56) PAY BASINA KAZANC

01.01 01.01

30.09.2018 30.09.2017
Pay Basina Kazanc¢
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Hisselerin Adedi 3.700.000 3.700.000
Net Dénem Kari (TL) 391.091 (21.420)
Hisse Basina Kazang (TL) 0,106 (0,0058)
Sulandirilmis Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang
Hisselerin Adedi 3.700.000 3.700.000
Net Dénem Kar1 (TL) 391.091 (21.420)
Hisse Bagina Kazang (TL) 0,106 (0,0058)

NOT 57) PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (30.09.2017: Yoktur.)

NOT 58) SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (30.09.2017: Yoktur.)

NOT 59) KUR DEGIiSiMINiN ETKIiLERi

Yoktur. (30.09.2017: Yoktur.)

NOT 60) YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Yoktur. (30.09.2017: Yoktur.)
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Yonetimi Amac ve Politikalar:

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir.

Faiz Oram Riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh
varliklar lizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Fiyat Riski

Portfoyde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol acacagi risktir.

Kredi Riski

Finansal araglan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir.

Likidite Riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak
ortaya ¢ikabilmektedir.

Sermaye risk yonetimi

Sirket SPK’nun Seri:V, No:59 sayili “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara Iliskin Esaslar Tebligi” ve Seri:V, No:34 sayili “Araci Kurumlarm
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” *ne uygun olarak sermayesini
yonetmektedir.
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE
DUZEYI (Devam)

Sermaye risk yonetimi(Devami)

Portfoy yonetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutar1 2.000.000 TL’dir. (31 Aralik 2017:
2.000.000 TL).

Sirket, 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Faiz Oram Riski

Faiz oranmi riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli
varliklar1 {izerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz
oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

30.09.2018 31.12.2017

Sabit faizli finansal araclar

Gergege Uygun Deger Farki k/z Yansitilan
Finansal varhiklar | Varlik.
Satilmaya hazir finansal varliklar

2.270.039 742.561

Finansal yiikiimliiliikler

30 Eylil 2018 tarihinde Tiirk Lirast para birimi cinsinden olan faiz %10 baz puan
yiiksek/diistiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar
oncesi kar 18.147 TL (31.12.2017: 1.841 TL) daha dusiik/yiiksek olacakti. S6z konusu faiz
orani degisiminin kar/zarar1 etkilemeksizin dogrudan 6zkaynaklara etkisi olmayacakti. Diger
taraftan finansal riskten koruma nedeniyle vergi ve ana ortaklik dis1 paylar 6ncesi kar 18.147
TL (31.12.2017: 1.841 TL) daha yiiksek/diisiik olacakti.

45



FOKUS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kur Riski

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve orijinal ve
Tiirk Lirasi para birimleri cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir.

30.09.2018 31.12.2017
TL Karsihgi ABD Dolar1 TL Karsihigi ABD Dolar1
1. Ticari Alacaklar 52.878 14.019
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hes. dahil) 1.569.451 262.003 800.051 212.108
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger
4. Donen Varliklar (1+2+3) 1.569.451 262.003 852.929 226.127
5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varliklar (5+6+7)
9. Toplam VarhKklar (4+8) 1.569.451 262.003 852.929 226.127
10. Ticari Borglar
11. Finansal Yikimlilikler
12a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar
15. Finansal Yiikiimliilikler
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)
19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliikk) Pozisyonu
(19a-19b)
19a. Aktif Karakterli finansal durum tablosu Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar
19b. Pasif Karakterli finansal durum tablosu Disi
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) 1.569.451 262.003 852.929 226.127
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

1.569.451 262.003 852.929 226.127

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30.09.2018
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci paranin
paranin deser Yabanci paranin Yabanci paranin
deger ger deger kazanmasi deger kaybetmesi
kaybetmesi
kazanmasi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigi 156.945 (156.945)
2- ABD Dolari risk. korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 156.945 (156.945)
TOPLAM: 156.945 (156.945)
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kur Riski (Devami)

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31.12.2017
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin Yabar(llzlgre)?ramn
deger kazanmas1 | deger kaybetmesi | deger kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliliga 85.293 (85.293)
2- ABD Dolari risk. korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 85.293 (85.293)
TOPLAM: 85.293 (85.293)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin distiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin

olusmasina sebebiyet vermektedir.

30.09.2018 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin agiklamalar

asagidaki tabloda yer

almaktadir.

P R el B S B s
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 7.541 7.541 7.541

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20.749 20.749 20.749

Kisa Vadeli Karsiliklar 10.915 10.915 10.915

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 34.954 34.954 34.954

Uzun Vadeli Kargiliklar 27.354 27.354 27.354

31.12.2017 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin agiklamalar

asagidaki tabloda yer

almaktadir.

il I A I R
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 23.688 23.688 23.688

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 5.902 5.902 5.902

Kisa Vadeli Karsiliklar 10.030 10.030 10.030

Diger Kisa Vadeli Yiikumliiliikler 30.869 30.869 30.869

Uzun Vadeli Karsiliklar 29.905 29.905 29.905
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
Kredi Riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir.

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

30.09.2018 .
Iliskili
Taraf

iliskili Diger

Diger Taraf Taraf Taraf

Banka
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 29.110 421543

2.270.039

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

Finansal varliklarin net defter degeri 29.110 421.543

2.270.039

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
Varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altma alinmug kismi

C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger disiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence alta alinmis kismi

Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

- Deger diisikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence alta alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski i¢eren unsurlar

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31.12.2017 .
iliskili
Taraf

Tliskili Diger

Diger Taraf Taraf Taraf

Banka
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 27.608 404.348

742.561

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

Finansal varliklarin net defter degeri 27.608 404348

742.561

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligline ugramamis
Varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger disukligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence alta alinmis kismi

Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

- Deger disiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kredi Riski(Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
siniflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal arag
smiflarina iligkin siitunlar kaldirilmistir. Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir. Vadesi ge¢cmis ancak deger
diisiikliigline ugramamis finansal varlik bulunmamaktadir.

Gercege Uygun Deger Aciklamalar

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Finansal varliklar ve
yiikiimliiliikler kisa vadeli olmalarindan dolay1 gercege uygun degerlerinin kayitl degerlerine
yakin oldugu kabul edilir.

Gergege Uygun Deger Olgiimiiniin Simflandirmasi

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasadaki kayith fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1°deki kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan ya da dolayl olarak gozlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler

30.09.2018
Finansal Varhklar Seviyel  Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Gergege Uy. Deger Farki K/Z Yans. Fin. Var. 2.270.039

31.12.2017
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Gergege Uy. Deger Farki K/Z Yans. Fin. Var. 742.561
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NOT 62) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu
olan fiyatini ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesi hem
muhasebe politikast hem de dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin mimkiin oldugu
durumlarda her bir finansal aracin ger¢cege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varhklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle bankadaki mevduat ve ters repo alacaklar ile ticari ve diger
alacaklarin kayith degerlerinin gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degeri ile gosterilen yatirim fonlart ve menkul
kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin, finansal borg¢larin ve diger finansal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitli degerlerinin gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gercege uygun deger ile dl¢iime iliskin siniflandirma

“TFRS — Finansal Araclar: A¢iklama” standard: finansal tablolarda gercege uygun degerleri
tizerinden oOlgiilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan verilerin 6nemini yansitan bir sira dahilinde smiflandirilarak gosterilmesini
gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte
olup olmamasina dayanmaktadir. G6zlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan
edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in
piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim,
genel olarak asagidaki siniflamalar1 ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci

seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada
gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.
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NOT 62) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Siiflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir

NOT 63) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 64) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim
sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig
Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla
hazirlanmis bilancolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan
kismim ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine
gore portfoy yonetim sirketleri icin aciklanan asgari 6denmis sermaye tutari 30 Eyliil 2018
tarihinde sona eren hesap donemi igin 2.000.000 TL (31 Aralik 2017: 2.000.000 TL) olarak
belirlenmistir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
[liskin Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye
yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle
yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin
sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z
sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere, deger diisiikliigli karsilig
ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan
thra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.
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NOT 64) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Teblig Seri: V No: 34’{in 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden onceki son {i¢ ayda olusan faaliyet
giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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