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1. GENEL BILGILER

1.1. Raporun ilgili Oldugu Hesap Dénemi

Qlnvest Portfoy Yonetimi A.S.'nin (“Sirket”) Yillk Faaliyet Raporu, 1 Ocak 2018 — 30 Eylul
2018 hesap dénemini kapsamaktadir.

1.2. Genel Bilgiler

Sirket'in istanbul Ticaret Sicil Memurlugu nezdindeki ticaret sicil numarasi 447328 olup,
iletisim bilgileri asagidaki gibidir:

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. - Blylkdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11
Esentepe / ISTANBUL

Tel: (0212) 948 78 00 / Faks: (0212) 948 78 78

Sirket’in internet sitesi www.ginvestportfoy.com ‘dur.

Sirket faaliyetlerini Sirket merkezinden ylriatmektedir.
Sirket’in rapor tarihi itibariyle sahip oldugu SPK faaliyet yetki belgeleri asagidaki gibidir.
o Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi

Yeni dizenlemeler kapsaminda 25 Subat 2016 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
Sirket'in portfdy yodneticiligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goérilmus ve PYS.PY.16/351
sayili Faliyet Yetki Belgesi verilmigtir. Ayni tarih itibariyle Sirket'in 05.02.2001 tarihli Portfoy
Yoéneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukimleri
cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, bireysel emeklilik fonlarinin
yonetiimesi ve kurumsal ile bireysel musterilere portfdy yonetim sézlesmesi gergevesinde
vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti verilmesidir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: Ill, No: 55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” hikimlerine uygun olarak faaliyetlerini
surdurmektedir.
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http://www.qinvestportfoy.com/

1.3.  Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik Yapilar ile Bunlara iligkin Hesap
Dénemi igerisindeki Degisiklikler

1.3.1. Organizasyon Yapisi

. Yonetim Kurulu
Teftis

Birimi Can Gugli Yonetim Kurulu Bagkani
Ataf Ahmed Yonetim Kurulu Baskan Yard.

Murat Vanl Yonetim Kurulu Uyesi

Risk
YOonetim
Murat Vanli Birimi

ic Genel Mudur
kontrol

Genel Mudur Yardimcisi Genel Mudur Yardimcisi

Mehmet Necati Tunger Serdar Necdet Vatansever

Fon Hizmet Portfoy
Birimi Yénetimi

Muhasebe

Birimi

Arastirma

EYEIREINERYS
Satis
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1.3.2. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sirket’in gergek kisi pay sahibi bulunmamaktadir.

Sirket'te imtiyazli paya sahip ortak bulunmamaktadir.

Odenmis Sermaye : 34.750.000 TL

Kayith Sermaye : 40.000.000 TL

30 Eylal 2018 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagida sunulmustur.

Pay Sahibi Pay Tutan (TL) Pay Adedi Pay Orani (%)

Qinvest LLC. 34.750.000 3.475.000.000 100

1.3.3. Hesap Dénemi igerisindeki Degisiklikler
Yoktur.

1.4. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar, Yonetim
Kurulu'nun Faaliyet Esaslari

1.4.1. Yonetim Kurulu

Adi Soyadi Gorevi imza Yetkisi Gorev Baslangic ve Bitis Tarihleri
Can Gugcli Baskan 1. Derece 29.01.2016 - Devam Ediyor
Ataf Ahmed Bagkan VkI. 1. Derece 29.01.2016 - Devam Ediyor
Murat Vanh Uye 1. Derece 29.01.2016 - Devam Ediyor

1.4.2. Ust Diizey Yoneticiler

Murat Vanh Genel Madur 29.08.2007 - Devam Ediyor
Mehmet Necati Tuncer Genel Muddr Yrd. 10.06.2010 - Devam Ediyor
Serdar Necdet Vatansever Genel Mudir Yrd.  01.04.2014 - Devam Ediyor

1.4.3. Sirketin Personel Sayisi
Rapor tarihi itibariyle Sirketin 15 ¢alisani vardr.

1.4.4. Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Gergevesinde Yoénetim Organi Uyelerinin
Sirketle Kendisi veya Baskasi Adina Yaptigi islemler ile Rekabet Yasagi Kapsamindaki
Faaliyetleri Hakkindaki Bilgiler

Sirket'in 16.03.2018 tarihinde saat 11.00’de yapilan 2017 Yili Ortaklar Olagan Genel Kurul
Toplantisrnda, Yénetim Kurulu Baskan ve Uyelerine Tiirk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396.
maddelerinde yazili muameleleri yapabilmeleri igin izin verilmesine oybirligi ile karar
verilmistir.

2. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN HAKLAR

Rapor tarihi itibariyle, Sirketin tst yonetime saglanan huzur hakki, tcret, prim, ikramiye, kar
payi gibi mali menfaatleri toplami 1.404.760 TL'dir.

Sirket Ust yonetimine saglanmis bunlar disindaki menfaatlerin toplami  21.321TL olup
toplamda Ust yonetime saglanan menfaatler 1.426.081TL dir.
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3. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Qinvest Portfoy olarak arastirma ve gelistirme faaliyetlerimizi iki ana baglikta toplanmaktadir.
Arastirma faaliyetleri, Qinvest Portfdy Arastirma Birimi tarafindan, gerek kurucusu
oldugumuz yatirim fonlari, gerekse ydneticisi oldugumuz emeklilik fonlari ve 6zel portfoyler
icin, mevcut yatirim portféylerindeki getiri performansinin arttirilmasina yoénelik calismalardan
olusmaktadir. Arastirma Birimimiz, makroekonomik veri takibi ve analizi, is ortagimiz olan
banka ve araci kurumlarin arastirma ve strateji raporlarinin takibi ve derlenmesi, mali tablo
analizi, piyasa analizleri ve teknik analizler ile gerek varlik dagihm stratejisinin iyilestiriimesi,
gerek menkul kiymet segiminde daha yuksek getiri potansiyeli olan kiymetlerin tespit
edilmesi konusunda c¢alismalar yapmaktadir.

Portféy dagihimlarinin riskleri azaltmak amaciyla cesitlendiriimesi veya getiri amaciyla
konsantrasyon oranlarinin arttirilmasi, portféy dagilimlarinin beklenen getiri oranlarina gére
sekillendiriimesi ve degistiriimesi, Arastirma Birimi kapsaminda yapilan analiz ve yatirim
Onerileri sonucunda hayata gegcirilmektedir. Bu sayede yatirim yonetimi ekibinin performansi
iyilestiriimektedir. Gelistirme faaliyetleri ise, Arastirma Birimi, Yénetim Kadrosu, Satig Birimi
ve zaman zaman Risk Biriminin de koordine bir sekilde Gizerinde calistigi ve temelinde “Grln
gelistirme” konseptinin yer aldigi faaliyetler butinadur. Mevzuatta yatinm fonlarinin tek
kurucusu olan portféy yonetim sirketleri, gerek kiguk yatirnmcilara yénelik, gerekse nitelikli ve
kurumsal yatirimcilara yonelik pek c¢ok degisik tir ve segmentte menkul kiymet yatirim
fonlari, buna ek olarak girisim sermayesi yatirrm fonlari ve gayrimenkul yatirim fonlari
kurabilmektedir. Bu baglamda, Sirketimiz, mevcut ve potansiyel yatirrmcilara yeni ve cazip
yatirim Urlnleri sunabilmek igin olasi fon yapilari Gzerinde ¢alismaktadir. Kurum ve bireylerin
ihtiyaclari dogrultusunda olusturulan teorik fon vyapilari, olasi getirileri ve maliyetleri
incelenmektedir.

Bu calismalar sonucunda, kisiye 6zel tasarlanmis serbest fonlar, projeye 6zel hazirlanmis
girisim sermayesi yatinm fonlari gibi nig urlnler de olusturulabilmekte, daha kitlesel olarak
pazarlanmasi mimkdn olan emeklilik fonu yapilari konusunda, mevcut emeklilik sirketlerine
artn tavsiyesi de verilebilmektedir.

4. SIRKET FAALIYETLERI ve FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

4.1.  Sirket'in ilgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatinmlara iligkin Bilgiler
Donem igerisinde 2.286 TL tutarinda sabit kiymet yatirimi yapiimistir.

4.2. Sirketin i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile
Yonetim Organinin Gorusii

Sirket'imizde i¢ kontrol faaliyeti, 02.07.2013 tarih ve 28695 sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri: Ill No: 55-1 sayil “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine

iligkin Esaslar Tebligi” cercevesinde yiriitilmektedir.

Bu kapsamda, Teftis ve ig Kontrol faaliyetleri birbirinden bagimsiz yapilandiriimis olup, farkli
yetkililer tarafindan yerine getirilmektedir. i¢c kontrol elemani Genel Midiire bagl olarak
calismakta olup, aylik olarak dizenlenen raporlari dogrudan Yoénetim Kuruluna
sunulmaktadir.

Sirket mufettisi ise, Yonetim Kurulu'na baglh olarak c¢alismakta ve dizenlenen raporlar
Yénetim Kurulu'na sunulmaktadir. i¢ kontrol ve teftis faaliyetleri ylritilirken, Sirket
icerisinde tum varliklar, hesap ve kayitlar, belgeler, personelin ve Sirket'in glvenligini
etkileyebilecek diger tum unsurlar incelenmekte, Sirket faaliyetlerinin sermaye
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piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat hikimleri yaninda, Sirket'in esas s6zlesmesi ve Sirket
proseddirleri gercevesinde yurttlap yuratilmediginin de kontroll yapiimaktadir.

Tespit edilen bulgulara iliskin vadesi gelmis aksiyonlar takip edilmekte, vadesi gelmis olan
aksiyonlara iliskin son durum bilgisi ilgili Yonetim Kurulu uUyesine periyodik olarak
raporlanmaktadir.

4.3.  Sirketin Dogrudan ve Dolayl istirakleri ve Pay Oranlarina iligskin Bilgiler

Sirketin istiraki bulunmamaktadir.

4.4.  Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler

Sirketin iktisap ettigi kendi payi bulunmamaktadir.

45. Hesap Donemi icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine
iliskin Agiklamalar

Doénem igerisinde 6zel ve kamu denetimi olmamistir.

4.6. Sirket Aleyhine Ac¢ilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini
Etkileyebilecek Nitelikteki Davalar ve Olasi Sonuglari Hakkinda Bilgiler

Dénem igerisinde sirket aleyhine agilan dava olmamistir.

4.7. Mevzuat Hiikiimlerine Aykin Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi
Uyeleri Hakkinda Uygulanan idari veya Adli Yaptirimlara iliskin Agiklamalar

Doénem igerisinde uygulanan idari ve adli yaptirim yoktur.

4.8. Gegmis Doénemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasiip Ulasilmadigi, Genel Kurul

Kararlarinin Yerine Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulagilamamigsa veya Kararlar
Yerine Getirilmemisse Gerekgelerine iliskin Bilgiler ve Degerlendirmeler

Gecgmis dénemlerde belirlenen hedeflere ulasiimis ve genel kurul kararlarina uyulmustur.

4.9. Yl igerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi Yapilmigsa, Toplantinin Tarihi,
Toplantida Alinan Kararlar ve Buna iligkin Yapilan islemler de Dahil Olmak Uzere
Olaganiistii Genel Kurula iligkin Bilgiler

Rapor déneminde olaganustu genel kurul olmamistir.

4.10. Sirketin Yil iginde Yapmig Oldugu Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk
Projeleri Gergevesinde Yapilan Harcamalara iligkin Bilgiler

Doénem igerisinde bagis ve yardim ile sosyal sorumluluk projesi ¢cer¢evesinde 50 TL harcama
yapilmigtir.

4.11. Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hakim Sirkete Bagl Bir Sirketle, Hakim
Sirketin Yonlendirmesiyle Onun Yada Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Yaptigi Hukuki
islemler ve Gegmis Faaliyet Yilinda Hakim Sirketin ya da Ona Bagh Bir Sirketin
Yararina Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Tiim Diger Onlemler

Sirket, ticari merkezi Floor 39, Tornado Tower, Maijlis Al Tawoon Street, West Bay Area,
Zone 60, Doha, Qatar adresinde bulunan ve Katar'daki Qatar Financial Centre Regulatory
Authority (“QFCRA”) siciline 00048 numarasi ile kayith bulunan Qlnvest LLC’nin dogrudan;
ticari merkezi P.O. Box 559 Doha, State of Qatar adresinde bulunan ve Katar Emiri'nin 45
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no.lu karari ile halka agik sirket olarak kurulan ve 8338 ticari sicil numarasi ile kayith Qatar
Islamic Bank S.A.Q’'nun (“QIB”) dolayh bagl sirketidir.Rapor déneminde, bilinen hal ve
sartlara goére; Sirket'in hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yénlendirmesiyle onun ya da ona bagli bir sirketin yararina yaptidi herhangi bir hukuki islem
veya hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan
kaginilan herhangi bir dnlem bulunmamaktadir.

4.12. Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Madde 5.11 Bendinde Bahsedilen
Hukuki islemin Yapildigi veya Onlemin Alindigi Veyahut Ahnmasindan Kaginildig
Anda Kendilerince Bilinen Hal ve Sartlara Gore, Her Bir Hukuki iglemde Uygun Bir
Karsi Edim Saglanip Saglanmadigi ve Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Onlemin
Sirketi Zarara Ugratip Ugratmadigi, Sirket Zarara Ugramigsa Bunun Denklestirilip
Denklestiriimedigi

Rapor dénminde, bilinen hal ve sartlara gore; Sirket'in hakim sirketle, hakim sirkete bagl bir
sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona baglh bir sirketin yararina yaptigi
herhangi bir hukuki islem veya hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan
veya alinmasindan kaginilan herhangi bir dnlem bulunmamakta olup, buna gore, anilan tirde
herhangi bir hukuki iglem veya onlem nedeniyle rapor doneminde Sirket'in bir zarar
dogmamistir.

4.13. Sirket’in Faaliyet Gosterdigi Sektoér ve Sektordeki Yeri

1996 yilinda cikarilan yasayla faaliyetlerine baslayan portféy ydnetimi sektdért, bugin 49
sirket ile faaliyetlerini sirdirmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun resmi internet sitesinde yayinlanan verilere gore, sektordeki
portfoy blyuklikleri agagidaki gibidir.

Sektor Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Portfoy Buyuikiigii Portfoy Buytikuigii
31.12.2017 158,3 Milyar TL 1,07 Milyar TL
30.09.2018 170,3 Milyar TL 1,25 Milyar TL

4.14. Sirketin Mal ve Hizmet Uretimine iligkin Bilgiler

Yonetilen portfoy buyuklikleri agsagidaki gibidir.

Kurumsal Diger Toblam

Portfoyter Portfoyler P
31.12.2017 1.06 Milyar TL 10 Milyon TL | 1.07 Milyar TL
30.09.2018 1.24 Milyar TL 10 Milyon TL | 1.25 Milyar TL

4.14.1. Sirketin Kurucusu ve Yoéneticisi Oldugu 9 Adet Menkul Kiymet Yatirrm Fonunun
Yatinm Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1- Qinvest Portfdy Para Piyasasi Fonu (EIL): %100 KYD O/N Repo Brit Endeksi
2- Qinvest Portfoy Degisken Fon (EIB): %100 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi

3- Qinvest Portfdy Hisse Senedi Fonu (EID): %90 BIST 100 Endeksi + %10 KYD O/N Repo
Brat Endeksi
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4- Qinvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (IAS): Serbest

5- Qinvest Portfoy Kira Sertifikasi Katilm (Do6viz) Fonu (KIS): Dow Jones 3-5 Yil Yatirim
Yapilabilir SUKUK Endeksi

6- Qinvest Portfoy Kira Sertifikasi Katilim Fonu (EKF): % 90 BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalari Endeksi +% 5 BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi +% 5 BIST-
KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi

7- Qinvest Portfoy ikinci Degisken Fon (EIC): %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi
8- Qinvest Portfdy Birinci Serbest Fon (ELZ): Serbest

9- Qinvest Portfoy ikinci Serbest Fon (KOP): Serbest

4.14.2. Sirket’in Yonetmekte Oldugu, Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. Tarafindan Kurulmus
Olan 1 Adet Emeklilik Yatirrm Fonunun Yatirnm Stratejisi Hakkinda Bilgiler

1- Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Qinvest Potfoy Degisken EYF (FEO)-: Serbes

4.14.3. Sirketin  Yonetmekte Oldugu, Bereket Emeklilik ve Hayat A.§. Tarafindan
Kurulmus Olan 5 Adet Emeklilik Yatinm Fonunun Yatinm Stratejileri Hakkinda Bilgiler
1- Bereket Emeklilik ve Hayat A.$. Muhafazakar Katilim Esnek EYF (AGM)-:Serbest

2- Bereket Emeklilik ve Hayat A.$. Biyume Amach Katilim Hisse EYF (AGH) : %80-100
Hisse Senetleri, %0-20 Katilim Bankalarinda agilacak (Kara ve Zarara) Katilim Hesaplari

3- Bereket Emeklilik Ve Hayat A.S. OKS Aagresif Katilim Degisken EYF(BEO) : BIST-KYD 1
Aylk Kar Payi(TL) Endeksi + %1,5.

4- Bereket Emeklilik Ve Hayat A.S. OKS Katilim Standary EYF (BEI) : BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi(TL) Endeksi + %1,5.

5- Bereket Emeklilik Ve Hayat A.S. OKS Dinamik Katilim Degigsken EYF (BEF) : BIST-KYD 1
Aylik Kar PayI(TL) Endeksi + %1,5

4.14.4. Sirketin Yonetmekte Oldugu, Katiim Emeklilik ve Hayat A.§. Tarafindan

Kurulmus Olan 6 Adet Emeklilik Yatinm Fonunun Yatirnm Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1. Katihm Emeklilik ve Hayat A.$. Alternatif Katki EYF (KEA): Serbest

2. Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Bliyime Amacli Hisse Senedi EYF (KEH): %80-100
Hisse Senetleri, %0-20 Katilim Bankalarinda agilacak (Kara ve Zarara) Katilim Hesaplari

3. Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. Alternatif Esnek EYF (KEG): Serbest
4. Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. Alternatif ikinci Esnek EYF(KES): Serbest

5. Katihm Emeklilik ve Hayat A.§ OKS Atak Katilim Degisken EYF (KET) : BIST-KYD 1 Aylik
Kar Payi (TL) Endeksi + %2 olarak belirlenmistir.

6. Katilim Emeklilik ve Hayat A.§ OKS Katilm Standart EYF (KTZ) : BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi (TL) Endeksi + %1,5

4.14.5. Sirketin Yonetmekte Oldugu, NN Emeklilik ve Hayat A.$. Tarafindan Kurulmus

Olan 6 Adet Emeklilik Yatinm Fonunun Yatirinm Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1-NN Emeklilik ve Hayat A.S. Baglangic Katihm EYF (NHK): %60-100 Katilma Hesaplari,
%0-40 Kira Sertifikalari, %0-10 Vaad Sozlesmeleri
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2-NN Emeklilik ve Hayat A.$. Qinvest Portfdy Temkinli Degisken EYF (NHM): %100 Bist
KYD Repo (Brat)

3-NN Emeklilik ve Hayat A.$. Altin (NHA): %0-95 BIST KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama
%0-5 BIST KYD 1 Aylik Kar Payi GOsterge TL

4-NN Hayat ve Emeklilik A.$. OKS Katilim Standart EYF (NHR) : BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi (TL) Endeksi + %1,5

5-NN Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katim Degigken EYF (NHH) : BIST-KYD 1
Ayhk Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5

6-NN Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agrasif Katilim Degisken EYF (NHC) : BIST-KYD 1 Aylik
Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5

5. FINANSAL DURUM

5.1. Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina iligkin Yonetim Organinin Analizi ve
Degerlendirmesi, Planlanan Faaliyetlerin Gergeklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik
Hedefler Karsisinda Sirketin Durumu

Sirketimiz rapor dénemini 9.753.229 TL kar ile kapatmistir. Aktif toplami 48.262.237 TL
olarak gerceklesmistir. Planlanan faaliyetler gerceklesmis ve hedeflere ulasiimistir.

5.2. Gegmis Yillarla Karsilagtirmal Olarak Sirketin Y1l igindeki Satiglan, Verimliligi,
Gelir Olusturma Kapasitesi, Karlihgi ve Borg/Oz Kaynak Orani ile Sirket Faaliyetlerinin
Sonuglan Hakkinda Fikir Verecek Diger Hususlara iligkin Bilgiler ve ileriye Déniik

Beklentiler:

SPK Mevzuati Hiikimlerince Faaliyet Sonuglari

30.09.2018 31.12.2017

Doénen Varliklar 47.518.722 33.782.768
Duran Varliklar 743.515 1.140.635
Toplam Varliklar 48.262.237 34.923.403
Kisa Vadeli YUkumildltkler 4.317.089 1.300.468
Uzun Vadeli YUkidmilaltkler 187.769 145.586
Toplam Borglar 4.504.858 1.446.054
Ozkaynaklar 43.757.379 33.477.349
Net Satiglar 1.551.523 1.767.233
Net Dénem Kari 9.753.229 (698.747)
Net Kar Marj1% 628,62 (39,54)
Ozkaynak Getirisi% 22,29 (2,09)
Borg/ Oz Kaynak Orani% 10,30 4,32
Hisse Basina Kazang¢ (Tam Kurus) 0,28 (0,020)
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5.3. Sirket'in Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup
Olmadigina iligkin Tespit ve Yénetim Organi Degerlendirmeleri:

Sirket sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.

5.4. Varsa Sirketin Finansal Yapisini lyilestirmek igin Alinmasi Diisiiniilen Onlemler
Sirket’in finansal yapisi yeterlidir.

5.5. Kar Payr Dagitim Politikasina iliskin Bilgiler Ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa
Gerekgesi ile Dagitiimayan Karin Nasil Kullanilacagina iligkin Oneri

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25.02.2005 tarih ve 7/242 sayili karariyla, SPK’na tabi
ortakliklarda yilsonu itibariyle yapilacak kar dagitimina iliskin hususlar diizenlenmistir.

Rapor dénemi itibariyle SPK mevzuatina gore hazirlanan mali tablolarda kar olusmamistir.
6. RISKLER ve YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

6.1. Sirketin Ongériilen Risklere Kargi Uygulayacagi Risk Yonetim Politikasina
iliskin Bilgiler

Sirket’in risk istahi, risk yonetim politikasi ve piyasa gelismeleri ile uyumun saglanmasini
teminen, Yonetim Kurulu tarafindan tesis edilen limitler ve standartlar araciligi ile kontrol

altinda tutulmaktadir. Risk yonetim politikalari ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan
artin ve servislerdeki degisiklikleri yansitacak sekilde diizenli olarak gézden gecirilmektedir.

Risk turleri itibariyle uygulanan risk yonetim politikalari genel olarak operasyonel risk ve
finansal risk politikalari seklinde sinirlandiriimaktadir.

6.1.1. Finansal Risk

Sirketin, sermaye yonetimindeki amaci; gelir getiren bir igsletme olarak devamlihgini
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, ayni zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak igin en verimli sermaye yapisinin surekliligini saglamaktir.

Finansal riskin en énemli bilesenleri kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir. S6z konusu
risklerin takibine yonelik aktif-pasif takibi aylik olarak yapilmaktadir.

Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin  minimize edilmesi Uzerine
odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Sirket yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu'nca onaylanmig usuller
dogrultusunda gergeklestiriimektedir.
6.1.1.1. Finansman Riski

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak
yukUimlulagana yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi
riskidir. Sirket'in kredi riski esas olarak ticari ve diger alacaklarindan, bankalardaki
mevduatlarindan, devlet ve 6zel sektor tahvillerinden, yerli ve yabanci kira sertifikalarindan
ve yatinnm fonlarindan dogmaktadir.

6.1.1.2.  Likidite Riski

Parasal yukimliliklerden kaynaklanan yukimliliklerin yerine getiriimesinde guiglik
yasanmasi riskidir.
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Sirket portféylnin yénetiminde varlik ve yikimlalikler arasinda vade uyumu esas alinmakta
ve operasyonel yukumlaluklerin yerine getirilmesi icin gerekli olan likidite genis bir marjla
tutulmakta olup hig bir kosulda likidite riskine maruz kalmamaktadir.

Finansal yatinnmlarin vadeleri likidite agigina olanak vermeyecek sekilde dagitiimakta, buna
ek olarak hizla nakite cevriimesi mimkin olan likit yatirrmlar da kisa vadeli olarak
yonetilmektedir. Bunlara bagh olarak Sirket'in kisa vadeli varliklari her daim kisa vadeli
bor¢larindan daha fazladir ve herhangi bir sebeple 6deme gigligline maruz kalma olasihgi
bulunmamaktadir.

6.1.1.3. Piyasa Riski

Faiz orani ve doviz kurlari gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin gelir veya elde
bulundurulan finansal aracglarin degerini etkileme riskidir. Piyasa riskinin yonetiminin amaci,
risk karhhdini optimize ederek, piyasa riskinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol
edilmesidir.

Kur Riski

Sirket portfoytnu temel olarak Turk Lirasi ve ABD Dolari cinsinden para ve sermaye piyasasi
araclari ile degerlendirmekte oldugundan dolayi, belli bir kur riskine maruz kalabilmektedir.
Portféyde déviz dengesi makro beklentiler ve piyasa kosullari dogrultusunda olusturulmakta,
kur kaynakl kisa vadeli dalgalanmalar ve riskler s6z konusu olsa da orta ve uzun vadede
istikrarli ve dengeli sonuclar alinmaktadir.

Sirket’in 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla yabanci para varligi asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

TL Karsihig ABD Dolari TL Karsihgi | ABD Dolan

Sukuk (Eurobond) ve Ozel 28.793.675 4.806.797 24.999.0722 6.560.748
Sektor Kira Sertifikasi

Bankalardaki Mevduat - - - .

Toplam varliklar 28.793.675 4.806.797 24.999.072 6.560.748

Getiri Orani Riski

Sirketin portfdylinde bulunan finansal yatinmlarin baslicalari, , kamu ve 6zel sektor kira
sertifikalari ve katilma hesaplaridir. Piyasa getiri oranlarinin hareketleri, s6z konusu
enstrimanlarin fiyatlarini dogrudan veya dolayl olarak etkilemekte oldugundan dolayi, Sirket
getiri orani riskine maruz kalmaktadir.

Buna kargin Sirket portfoylinin yonetiminde gerek para birimleri, gerek enstrimanlar, gerek
ihraccilar, gerekse vade yapilari agisindan cesitlendirmeye gidilmekte, piyasa kosullarina
gore portfdy dagihmi gézden gegciriimekte ve hem Turk Lirasi hem de ddviz bazinda
olusabilecek getiri riskleri en etkili sekilde yonetiimektedir.

6.1.2. Operasyonel Riskler

Bu cesit riskler, yetersiz ve verimsiz sureclerden, personelden ve sistemlerden ya da digsal
olaylardan kaynaklanan olaylardir. S6z konusu risklerin bertaraf edilebilmesine yénelik sire¢
bazinda risk ve kontrol matriksleri olusturulmus, risk ve kontrol noktalari 6z degerlendirme
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metodu ile tespit edilmis ve kontrol zafiyetleri belirlenmistir. Risk Yonetimi Birimi , Teftig Birimi
ve ¢ Kontrol Birimi, s6z konusu riskleri tanimlama, degerlendirme, izleme ve raporlama
faaliyetlerini yurttmekte ve ilgili stre¢ sahipleri ile koordine etmektedir.

6.2. Yonetim Organinin Gorusu

Risk siniflarina gore degerlendirme c¢alismasi sonugclari, risklerin gelisimi, risk yonetim
politikalari, risk stratejileri ve aksiyon planlari yonetim tarafindan izlenmektedir. Gegmis
faaliyet yillarinda tek bagina ya da diger belirledigimiz risklerle birlikte Sirket varligini tehdit
edecek nitelikte bir riskle karsilasiimamistir. Boyle bir riskin varligi tahmin edilemez olsa bile,
istisnai risklerin ortaya g¢ikmasi halinde, bu riskin Sirketin Gretimi ve kari Gzerinde etkisi
olabilecektir. Rapor dénemine iligkin Sirket varligini tehdit edecek bir risk belirlenmemistir.

7. DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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