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Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Eyliil 2018 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve
ayni tarihte sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirh denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z
konusu ara donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34’e (“TMS 34”) “Ara Dénem Finansal
Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin
bir sonug bildirmektir.

Sirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Smirh Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler
ile diger sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6l¢iide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu

sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore, ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Vakif Portféy Yonetimi A.S. ‘nin

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve aym tarihte sona eren dokuz aylik doneme iligkin
finansal performansinin ve nakit akiglarinin TMS 34’e uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir
goriinlimiinii saglamadig1 kanaatine varmamaiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.
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VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHIi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sturh Bagmmsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Dénen varhklar 33.553.196 29.042.395
Nakit ve nakit benzerleri 4 32.348.509 27.519.471
Ticari alacaklar 5 1.136.771 1.459.205
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 18 1.021.870 1.459.205
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 114.901 -
Pesin 6denmis giderler 10 67.916 63.719
- lliskili taraflara pesin 6denmis giderler 18 5.571 54.601
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 10 62.345 9.118
Duran varhklar 441.341 512.111
Diger alacaklar 6 2.013 2.013
- lligkili taraflardan diger alacaklar 18 275 275
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 1.738 1.738
Maddi duran varliklar 7 336.115 412.197
- Mobilya ve demirbagslar 7 200.577 247.307
- Ozel maliyetler 7 135.538 164.890
Maddi olmayan duran varliklar 8 24.514 33.962
- Diger maddi olmayan duran varliklar 8 24514 33.962
Ertelenmis vergi varligi 16 78.699 63.939
Toplam varhklar 33.994.537 29.554.506
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 934.634 1.057.220
Ticari borglar 5 55.819 249.981
- Lligkili taraflara ticari borglar 18 31.948 31.948
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 23.871 218.033
Diger borglar 6 205.171 229.504
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 6 205.171 229.504
Doénem kari vergi yikimlaligi 16 414.558 335.233
Kisa vadeli karsiliklar 9 248.617 235.363
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 9 248.617 235.363
Diger yiikiimliiliikler 10 10.469 7.139
- lligkili taraflara diger yiikiimliiliikler 18 4.585 1.775
- lligkili olmayan taraflara diger yiikiimliiliikler 10 5.884 5.364
Uzun vadeli yakiamlalukler 269.573 216.820
Uzun vadeli kargihiklar 269.573 216.820
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 9 269.573 216.820
Ozkaynaklar 32.790.330 28.280.466
Odenmis sermaye 11 24.000.000 12.000.000
Sermaye diizeltme farklar 11 15.507 15.507
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 1.876.204 1.346.985
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 11 58.845 58.845
- Tamimlanmus fayda planlar
yeniden dlgiim kazanglar 58.845 58.845
Gegmis yillar karlart 11 322.237 7.049.869
Net donem kari 6.517.537 7.809.260
Toplam kaynaklar 33.994.537 29.554.506

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Swurh Swrh Stnrly Swurh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis gecmiy gecmis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
referanslari 2018 2018 2017 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektori faaliyetleri
hasilati, (net) 12 8.914.393 2.685.361 8.977.428 3.070.769
Finans sektoru faaliyetlerinden
brit kar 8.914.393 2.685.361 8.977.428 3.070.769
Pazarlama, satig ve dagitim
giderleri (-) 13 (140.062) (50.615) (116.920) (32.989)
Genel yonetim giderleri (-) 13 (4.414.250) (1.502.270) (3.963.311) (1.369.424)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 120.259 35.521 117.203 30.225
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 14 - - (53.243) -
Esas faaliyet kari 4.480.340 1.167.997 4.961.157 1.698.581
Finansman gelirleri 15 3.877.632 1.627.791 2.359.956 904.437
Surduarulen faaliyetler
vergi oncesi kar 8.357.972 2.795.788 7.321.113 2.603.018
Surdurdlen faaliyetler vergi gideri (1.840.435) (615.532) (1.464.867) (520.693)
- Dénem vergi gideri 16  (1.852.653) (618.442) (1.477.626) (522.867)
- Ertelenmis vergi geliri 16 12.218 2.910 12.759 2.174
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 6.517.537 2.180.256 5.856.246 2.082.325
Pay basina kazang 17 0,5431 0,1007 0,4880 0,1735
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Diger kapsaml gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir 6.517.537 2.180.256 5.856.246 2.082.325

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMIiS OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger

kapsamh gelirler

Birikmis karlar

Sermaye Kardan Calisanlara
dizeltmesi ayrilan saglanan faydalara Gecmis
Dipnot Odenmis enflasyon kisitlanms iliskin aktiieryal yillar Net dénem Toplam
referanslari sermaye farki yedekler kazanclar karlari kari 6zkaynak

1 Ocak 2017 11 12.000.000 15.507 964.852 41.124 1.576.763 6.855.239 21.453.485
Transferler - - 382.133 - 6.473.106 (6.855.239) -
Odenen temettii - - - - (1.000.000) - (1.000.000)
Toplam kapsamli gelir - - - - - 5.856.246 5.856.246
30 Eylal 2017 11 12.000.000 15.507 1.346.985 41.124 7.049.869 5.856.246 26.309.731
1 Ocak 2018 11 12.000.000 15.507 1.346.985 58.845 7.049.869 7.809.260 28.280.466
Mubhasebe politikalarindaki degisikliklere

iliskin diizeltmeler - - - - (7.673) - (7.673)
Muhasebe politikalarindaki zorunlu

degisikliklere iligkin diizeltmeler - - - - (7.673) - (7.673)
Diizeltmelerden sonraki tutar 12.000.000 15.507 1.346.985 58.845 7.042.196 7.809.260 28.272.793
Transferler 12.000.000 - 529.219 - (4.719.959) (7.809.260) -
Kar paylari - - - - (2.000.000) - (2.000.000)
Toplam kapsamli gelir - - - - - 6.517.537 6.517.537
30 Eylil 2018 11 24.000.000 15.507 1.876.204 58.845 322.237 6.517.537 32.790.330

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.

3



VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Swrl Surly
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar: 30 Eylul 2018 30 Eylul 2017
A.isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislary 2.572.306 3.918.103
Donem kari 6.517.537 5.856.246
Dénem net kar:1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (1.953.235) (287.619)
Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 16 1.840.435 1.464.867
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 7,8 85.530 129.311
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 387.747 446.552
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 387.747 446.552
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (4.256.732) (2.328.349)
Gergege uygun deger kayiplari ile ilgili diizeltmeler (10.215) -
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (103.072) (214.678)
Ticari alacaklardaki azalisla ilgili diizeltmeler 322.434 142.354
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis 437.335 142.354
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki artig (114.901) -
Faaliyetlerle ilgili diger alacak
ve varliklardaki (artig)/azalis ile ilgili diizeltmeler (4.197) 11.055
- lliskili taraflardan diger alacak ve varliklardaki azalis 49.030 35.095
- lligkili olmayan taraflardan
diger alacak ve varliklardaki artig (53.227) (24.040)
Ticari borglardaki azalisla ilgili diizeltmeler (194.162) 15.219
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis - 476
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki azalis (194.162) 14.743
Faaliyetlerle ilgili diger borg
ve ylikiimliiliiklerdeki (azalig)/artisla ile ilgili diizeltmeler (21.003) 46.050
- lliskili taraflara diger borg ve yiikiimliiliiklerdeki artis/(azals) 2.810 (1.691)
- lliskili olmayan taraflara diger
borg¢ ve yiikiimliiliiklerdeki (azalig)/artig (23.813) 47.741
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 4.667.374 5.783.305
Odenen vergiler (1.773.328) (1.497.659)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 9 (321.740) (367.543)
B. Yatirnm faaliyetlerinde kullamlan nakit akislar - (463.644)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikislar1 7,8 - (463.644)
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akislar 1.830.277 1.267.659
Alman faiz 3.830.277 2.267.659
Odenen temettl 12 (2.000.000) (1.000.000)
D. Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 4.402.583 4.722.118
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 27.393.352 20.801.381
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri (D+E) 4 31.795.935 25.523.499

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARiHiND_E SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 22 Ekim 2001 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in
amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket’in ana
sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri,
miisterilerle portf0y yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmektedir. Sirket, bu
amagla Sermaye Piyasast Kurulu’ndan (“SPK”) 11 Subat 2002 tarihinde Yetki Belgesi almistir. Bu
yetki belgesi SPK 6362 sayili mevzuati ¢ergevesinde iptal edilerek 3 Haziran 2015 tarihinde yenisi
verilmistir. Sirket, 26 Ocak 2017 tarihi itibariyla PYS/PY.20-YD.17/558-114 yetki lisans numarasiyla
Yatirim Danismanlig1 faaliyetine baglamstir.

SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi (III-52.1)"ne uyum c¢ergevesinde Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun kurucusu
oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 12 Haziran 2015 tarihinde SPK tarafindan
onaylanmis ve 24 Kasim 2015 tarihinde ger¢eklesmistir.

Sirket’in Genel Midiirligii Kozyatagi Mahallesi Degirmen Sokak Nida Kule No:18/22 Kadikdy
adresindedir. Sirket’in ayrica subesi bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

30 Evlil 2018 31 Aralik 2017
Pay oram % Pay tutar1 Pay oram % Pay tutar
T Vakiflar Bankas1 T.A.O. A 51.00 12.240.000 51.00 6.120.000
T Vakiflar Bankas1 T.A.O. B 49.00 11.760.000 49.00 5.880.000
Toplam 100.00 24.000.000 100.00 12.000.000

Sirket’in kayitli sermayesi 40.000.000 TL olup her biri 1 TL degerinde 40.000.000 paya ayrilmustir.
Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 24.000.000 TL (31 Aralik 2017: 12.000.000 TL) olup her biri 1 TL
(31 Aralik 2017: 1 Kurus) degerinde 24.000.000 (31 Aralik 2017: 12.000.000) paya ayrilmistir.
Paylarin tamami nama yazilidir. Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her biri
15 (Onbes) oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 (Bir) oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda A
grubu hisse senetleri kargiliginda A grubu, B grubu hisse senetleri karsiliginda B grubu hisse senedi
¢ikarilir,

7 Haziran 2018 tarihli 2018/42 nolu Yonetim Kurulu karari ile Sirket’in 12.000.000 TL olan sermayesi
tamami i¢ kaynaklardan karsilanip 12.000.000 TL arttirilarak 24.000.000 TL’ye arttirtlmasi igin
SPK’ya bagvurulmus, SPK’nin 23 Temmuz 2018 tarihli 12233903-350.05-E.8076 sayili yazisi ile
sermaye artigina izin verilmistir. SPK’nin onayini takiben 17 Agustos 2018 tarihi itibariyla tescil
iglemi tamamlanmustir (Dipnot 11).

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayist 16 kisidir (31 Aralik 2017: 16 kisi).

30 Eyliil 2018 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan finansal tablolart
30 Ekim 2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu finansal
tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

Sirket’in 2017 yilina iligkin Olagan Genel Kurulu 16 Nisan 2018 tarihli 2018/30 nolu Y6netim Kurulu
kararina istinaden, 3 May1s 2018 tarihinde yapilmigtir.
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VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARiHiND_E SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1. Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara doneme iligkin finansal tablolarin1i SPK’nin Seri: XII,
14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari ¢ercevesinde, TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardina ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak hazirlamistir. Ara donem finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede, ara donemlerde tam set finansal tablo hazirlamay1
tercih etmistir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan1 sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2. Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tirkiye Finansal Raporlarma Standartlart
(“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 30 Eyliil 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

a. 30 Eyliill 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut o6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS’nin baglhigi,

b)  muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,

C) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d)  varsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,

€) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir dnceki donem ile ilgili diizeltme tutarlart:
i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis

hisse basina kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.

g)  eger miimkiinse sunulmayan donemlerden 6nceki dénemlere ait diizeltme tutarlari ve

h)  gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma
yol agan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve
ne sekilde uygulandigi agiklanmalidir.
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TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmast ve dlgiilmesi ile ilgili zorunluluklart ve ayni zamanda su
anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15, “Misteri so6zlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Go6rmiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarmin  muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmigtir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sézlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri igin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme segenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi1 durumunda yatirim amacglh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagl gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin Ol¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini acgiklamaktadir. Bu degisiklik aym
zamanda bir igverenin g¢aliganinin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine 0demekle yilikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarna bir istisna
getirerek, bu 0dill sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiscasina islem gOrmesini
gerektirmektedir.
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2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi1”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarmmin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmastir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden 6l¢iilmesine iligkin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar O6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir &demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigi  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin  amaci
uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yaymmlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TAS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki  yatinmlar’daki  degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sdzlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkimi bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna OngOrmistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimimi degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama iglemi
icermektedir.
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TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi  ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadigmin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin,
ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider,
varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil
olmak Uzere her durumda gecerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”’; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miigterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 gekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in
gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiicilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi,
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Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamistir:

. TFRS 17 ‘Sigorta Sozlesmeleri’

. 2015-2017 donemi yillik iyilestirmeler

. TFRS 15 ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ degisiklikler
. TMS 19 ‘Calisanlara saglanan faydalar’ degisiklikler

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolari izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

2.1.3. Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirlirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla finansal
durum tablosu, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak -
30 Eyliil 2018 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve
o0zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eylil 2017 hesap donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir. Gerek goriildiigi takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.1.4. Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, TMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”) uygulanmamustir.

2.1.5. Netlestirme
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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2.1.6. Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.7. isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarin1 igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.2. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 2018
yili igerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamugtir.

Sirket yonetimi, 1 Ocak 2018’den itibaren hazirlanan finansal tablolarim1 TFRS 9, “Finansal araglar”
standardina uygun olarak diizenlemistir. TFRS 9'un gecis hiikiimleri uyarinca 6nceki dénem finansal
tablo ve dipnotlar1 yeniden diizenlenmemistir. TFRS 9'un geg¢isine yonelik uygulama ve etkiler Dipnot
2.4.0’da belirtilmistir.

2.3. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSiKLiK VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmamigtir.

2.4. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Finansal tablolarn hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalariin 6zeti asagida
aciklanmigtir.

a) Nakit ve nakit benzeri varliklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan
kisa vadeli mevduatlart ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklari
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi li¢ ay1 gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar iglem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalarini takiben etkin
faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmis degerleri lizerinden izlenmektedir (Dipnot 4).
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b)  Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti {izerinden gdsterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu
gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar i¢in tahmini tahsil edilmeyecek
tutarlar1 i¢in karsilik ayrilarak, kar veya zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari, alacagin
defter degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Sirket yoOneticileri ticari alacaklar ile diger
alacaklarin bilangodaki mevcut degerlerinin, gercege uygun degerlerine yaklastigini diisiinmektedir
(Dipnot 5).

c) Finansal araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ve ticari
alacaklardan; finansal yiikiimliilikleri ise kisa vadeli bor¢lanmalar, ticari borglar ve diger
yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Finansal varhklar

Banka, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar” veya “Itfa edilmis
maliyeti ile Ol¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu
finansal varliklar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 19
Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandiriimasi ve
Olciimiine iliskin “TFRS 9, Finansal Araglar” standardinin igiincli boliimiinde yer alan “finansal
tablolara alma ve finansal tablo dist birakma” hiikiimlerine goére kayitlara alinmakta veya
¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gerceg§e uygun
degerinden Olglilmektedir. “gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar”
disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢iimiinde islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte
veya ger¢ege uygun degerden diisiilmektedir. Sirket, finansal bir varlig1 sadece finansal araca iligkin
sozlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk
kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal
varligin so6zlesmeye bagli nakit akiglariin 6zellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi tarafindan
belirlenen is modeli degistirildiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar yeniden
smiflandirilmakta ve yeniden smiflandirma ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir. Bu tiir
durumlarda, daha once finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip veya faizler i¢in herhangi bir
diizeltme yapilmamaktadir.
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Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar, s6zlesmeye bagli nakit akiglarim
tahsil etmek i¢in elde tutmayr amaglayan is modeli ile sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil
edilmesini ve satilmasim1 amaglayan is modeli disginda kalan diger model ile yonetilen finansal
varliklar ile finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmamasi durumunda; piyasada
kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde
edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir
portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal
varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin takiben de gercege uygun
degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar
/ zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

itfa edilmis maliyeti ile olciilen finansal varhklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislara yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarim
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6lciilmektedir.
Itfa edilmis maliyeti ile oOlgiillen finansal varhiklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhiklar

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varliga iligkin sézlesme
sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini
igeren nakit akiglarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerini
yansitan elde etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alimmalarimi takiben
gercege uygun degeriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
menkul degerlerin etkin faiz yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede pay1 temsil eden
menkul degerlerin temettii gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Ger¢ege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerleri ile itfa edilmis maliyetleri
arasindaki fark yani “Gerg¢eklesmemis kar ve zararlar” ise ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin
gerceklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar altindaki “Kar veya
zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda
izlenmektedir. S6z konusu menkul degerlerin tahsil edildiginde veya elden g¢ikarildiginda 6zkaynak
iginde yansitilan birikmis ger¢ege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak smiflanan
sermayede pay1 temsil eden menkul degerler teskilatlanmis piyasalarda islem gérmesi ve/veya gergege
uygun degeri gilivenilir bir sekilde belirlenebilmesi durumunda gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmekte, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmemesi ve ger¢ege uygun degeri glivenilir
bir sekilde belirlenememesi durumunda, deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra maliyet
bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagcla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan
yatirrmin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, séz
konusu yatirimdan elde edilen temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

d) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce aktife giren varliklar i¢in aktife girdikleri tarihten
yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gecen siire
dikkate alinip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalicit deger kayiplar
diigiilerek ilisikteki alinarak finansal tablolara yansitilmistir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris esas
almarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Tahmini ekonomik Amortisman

omiir (Yil) orani

Tasitlar 5 %20
Demirbaglar 4 %25
Ozel maliyetler 4 %25

Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asin1 degistirmekten dolay1 olusan giderler, temel bakim ve
onarim giderleri de dahil olmak {izere, aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z
konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler.
Tim diger giderler olustukca kapsamli gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile

ilgili duran varligin defter degerinin karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir (Dipnot 7).
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e) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, edinilmis bilgi sistemleri ve yazilim programlarini igermektedir.
1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler
satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ile kalici deger kayiplar diisiilerek
yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar1 kar veya zararda, ilgili varliklarin
tahmini faydali 6miirleri olan 3 yil iizerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi
sonucu muhasebelestirilmektedir.

Maddi olmayan varliklar edinilmis bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir
(Dipnot 8).

f) Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmast durumunda ilgili
ylikiimliilik, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren
kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amactyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulmaktadir. Sarta bagl yiikiimliiliikk olarak isleme tabi tutulan kalemler
icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelmesi durumunda, bu sarta bagli yikiimliiliik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig,
olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara
almmaktadir.

Sirket sarta bagh yiikiimliiliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin
tutar1 hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili ylkimliliigi dipnotlarda
gOstermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta
bagl varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
ylksek bulunmasi durumunda sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri
O0denmesinin kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
mubhasebelestirilir.

g) Calisanlara saglanan faydalar

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliliiklerinin bugiinkii degerini gostermektedir.
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Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir.

Sirket kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yaninda, kullanilmamis izinler i¢in de iskonto edilmemis tutarlar
iizerinden karsilik ayirmaktadir (Dipnot 9).

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca, ¢aliganlarinin
bir hesap donemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis
tutarlar {izerinden ¢alisanlara saglanan diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir.

h)  Vergilendirme

Donemin vergi karsiligl, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem vergi
ylikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve raporlama donemi sonunda gegerli
olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikkiimliiligiinii igermektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya yikiimliiligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis
vergi yikiimliliigii veya varligi, raporlama donemi sonunda gegerli olan vergi oranlari dikkate
almarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlagildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis
verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde
gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir. Ancak, konsolide finansal tablolarda konsolidasyona tabi farkli bagl
ortakliklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliikler finansal tablolarda
netlestirilmeden aktifte ve pasifte ayr1 ayr1 gosterilmektedir.

Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse,
bunlarla ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de
kar/zararda muhasebelestirilmektedir. Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar
dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve
bor¢larin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan
tutarlar1 arasindaki “gegici farklar” iizerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Vergi mevzuatina gore varliklarin yada borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari karn
etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda tutulmustur (Dipnot 16).
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i)  Iliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili taraf olarak
tanimlanmaktadir. ligkili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Tliskili
taraf iglemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir (Dipnot 18).

J) Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal durum tablosunun yaymm i¢in yetkilendirme tarihi arasinda,
igletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki
olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar);

- ve ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya c¢iktigmni gosteren deliller olmasi
(raporlama doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama donemi sonu itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligskin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket
$0z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir (Dipnot 21).

k)  Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama dénemi sonunda varliklarinin defter degerine iligkin deger kaybinin olduguna
dair herhangi bir gosterge olup olmadigimi degerlendirmektedir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa,
deger diislikligii tutarim belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir.
Varligin tek bagina geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadigi durumlarda, o
varligin ait oldugu nakit {ireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanmaktadir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akiglari, paranin zaman degeri ve varlia Ozgii riskleri yansitan vergi Oncesi bir iskonto oram
kullanilarak bugiinkii degerine indirilmektedir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda, varligin (veya nakit fireten birimin) defter degeri, geri kazamilabilir tutarina
indirilmektedir. Bu durumda olusan deger disiikliigii kayiplar1 diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

17



VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
1) Pay basina kazang

Pay basina kazang miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin ge¢cmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 17).

m) Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere,
diger finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akim tablolarim diizenlemektedir. Nakit
akim tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim fonlar
ile 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini igermektedir.

n)  Ucret, komisyon, faiz gelirleri/giderleri ve satim ve geri ahm anlasmalar
(i)  Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Hizmet gelirlerinin igerisinde bulunan basar1 primi Sirket’i, yonettigi kurumsal
miisteri portfoyilinlin getirisinin her alt1 aylik donem sonunda s6zlesmede belirlenen
“karsilastirma Ol¢iitii” getirisini agmasi durumunda hak kazanilmakta ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Bununla birlikte, 6zel portfdy yonetim ficretleri ve fon yonetim
ticretleri de tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(if)  Faiz geliri ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis faizleri
kapsar.
0) TFRS 9 finansal araclar standardina iliskin aciklamalar
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin smiflandirilmasi ve 6l¢iimii ile alakali “TFRS 9
Finansal Araglar” standardi 1 Ocak 2018 tarihinden gecerli olmak lizere TMS 39, “Finansal Araglar:

Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerine uygulanmaktadir.

TFRS 9 standardi, finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6lgiimii, finansal varliklar igin hesaplanacak
beklenen zarar karsiligi i¢in yeni ilkeler ortaya koymaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Finansal araclarin siniflandirilmasi ve ol¢iimii

TFRS 9, standardina gore finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lgiimil, finansal varligin yonetildigi
ig modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren sdzlesmeye dayali
nakit akiglarina bagli olup olmadigina gore belirlenmektedir.

Sozlesmeye dayali nakit akislarin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini
icerip icermemesi durumuna iliskin degerlendirmeler:

Bu degerlendirme kapsaminda; "anapara"”, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi
sirasinda gercege uygun degeri olarak tanimlanir. “Faiz”, paranin zaman degeri i¢in, belirli bir siire
zarfinda anapara tutar ile iligkilendirilen kredi riski ve diger temel kredi riskleri ve kar marj1 i¢in
maliyetleri (6rnegin likidite riski ve idari maliyetler) dikkate almaktadir.

Sadece anapara ve anaparaya iligkin faiz 6demelerini iceren sozlesmeye dayali nakit akiglarinin
degerlendirilmesinde, Sirket, finansal varligin sézlesmeden dogan kosullarini dikkate almaktadir. Bu
degerlendirme, finansal varligin sdzlesmeden dogan nakit akislarinin zamanlamasini veya miktarin
degistirebilecek bir s6zlesme sart1 icerip igermedigini degerlendirmeyi igermektedir.

Sirket, tiim finansal varliklar igin yukarida anlatilan prosediirleri uygulayarak bilanco i¢i siniflandirma
ve 6lgme kriterlerini yerine getirmektedir.

Ik defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, her bir finansal varlik, ger¢ege uygun degeri kar veya
zarara yansitilarak, itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak Olgiilen finansal varlik olarak smiflandirilir.  Finansal yiikiimliliiklerin
siiflandirilmasit ve Ol¢iimii i¢in ise TMS 39°daki hiikiimlerin uygulanmasi biiylik Olgiide
degismemektedir.

Sirket’in TFRS 9’u uygulamasinin etkisine iligskin agiklamalara asagida yer verilmistir:
Deger diisiikliigii karsiliklarinin TFRS 9’a geciste acilis bakiyesinin mutabakati
Asagidaki tablo Sirket’in 31 Aralik 2017 itibariyla hesapladigt deger disiikliigii karsilign ile

1 Ocak 2018 itibariyla TFRS 9 6ngoriilen zarar modeline uygun olarak olgiilen yeni beklenen zarar
karsiliginin mutabakatini gostermektedir.

TFRS 9 dncesi TFRS 9

defter degeri Yeniden defter degeri

31 Aralik 2017 olgtimler 1 Ocak 2018

Nakit ve nakit benzerleri (*) 27.519.471 (7.673) 27.511.798

(*)  TFRS 9’a gegis ile birlikte nakit ve nakit benzerleri igin 7.673 TL tutarinda deger diisiikliigii karsilig
muhasebelestirilmistir. 1 Ocak 2018 tarihinde ilgili karsilik {izerinden hesaplanan ertelenmis vergi
bakiyesi ile netlestirilerek gegmis yillar karlarinda muhasebelestirilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portféy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama
yapilmamaistir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eylul 2018 31 Arahk 2017

Kasa 164 181
Bankalardaki mevduatlar (*) 32.110.872 27.326.467
- Vadesiz mevduat 604 348

- Vadeli mevduat (**) 32.110.268 27.326.119
Beklenen zarar karsiliklari (11.560) -
Yatirim fonlar1 (**%*) 249.033 192.823
32.348.509 27.519.471

(*) 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 32.110.872 TL’si (31 Aralik 2017: 27.326.467 TL)
iliskili bankalar ve kuruluglardir (Dipnot 18).

(**) 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla, vadeli TL mevduatlari vadesi ii¢ aydan kisa olup, agirlikli ortalama faiz
orani %23,20 (31 Aralik 2017: %15,43)’dir.

(***) 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla, yatinm fonlari igerisinde Sirket’in kurucusu oldugu 249.033 TL tutarinda
Vakif Portfoy Birinci Para Piyasast Fonu yatirim fonu bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 192.823 TL)
(Dipnot 18).

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

30 Eylul 2018 31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri 32.348.509 27.519.471
Faiz tahakkuklari (-) (552.574) (126.119)
31.795.935 27.393.352
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5- TiCARI ALACAK VE BORCLAR

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli ticari alacaklar
Portfoy yonetimi komisyon alacagi 1.125.164 1.449.042
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar1 (Dipnot 18) 526.015 1.202.356
Vakif Portfoy Yatirim Fonlar1 (Dipnot 18) 484.248 246.686
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlar 76.158 -
Halk Hayat ve Emekilik A.S. Emeklilik Fonlar 33.792 -
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlari 4,951 -
Diger ticari alacaklar (*) (Dipnot 18) 11.607 10.163
1.136.771 1.459.205

(*)  Diger ticari alacaklar bakiyesi, Sirket’in Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’dan alacak tutaridir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis
alacagi bulunmamaktadir. Ayrica heniiz vadesi gecmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara iliskin

alinan teminat bulunmamaktadir.

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli ticari borclar
[ligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 18) (*) 31.948 31.948
Saticilar 23.871 218.033
55.819 249.981

(*)  lliskili taraflara ticari borglar bakiyesinin 31.500 TL tutarindaki kismu, Sirket’in Tiirkiye Vakiflar Bankas1
T.A.O.’ya, fon hizmetlerine iligkin hizmet alimi1 kapsaminda 6deyecegi bor¢ tutaridir (31 Aralik 2017:

31.500 TL).

6 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 2.013 2.013
2.013 2.013
Kisa vadeli diger borclar
Odenecek ticret vergileri ve Sosyal Giivenlik Kurumu
(“SGK™) primleri 148.626 146.845
Banka Sigorta Muamele Vergisi (“BSMV”) 54.195 69.616
Sorumlu sifatryla 6denen Katma Deger Vergisi (“KDV”) 2.350 13.043
205.171 229.504
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7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlerde, maddi duran varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Ozel

Demirbaslar maliyetler Toplam
30 Eylul 2018
Net defter degeri, 1 Ocak 2018 247.307 164.890 412.197
Amortisman gideri (-) (46.730) (29.352) (76.082)
Net defter degeri 200.577 135.538 336.115
Maliyet 356.635 195.667 552.302
Birikmis amortisman (-) (156.058) (60.129) (216.187)
Net defter degeri 200.577 135.538 336.115

Ozel

Demirbaslar maliyetler Toplam
31 Aralik 2017
Net defter degeri, 1 Ocak 2017 52.923 45.429 98.352
[laveler 269.711 195.667 465.378
Cikaslar (-) (16.592) (45.429) (62.021)
Amortisman gideri (-) (58.735) (30.777) (89.512)
Net defter degeri 247.307 164.890 412.197
Maliyet 356.635 195.667 552.302
Birikmig amortisman (-) (109.328) (30.777) (140.105)
Net defter degeri 247.307 164.890 412.197
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8 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemlerde maddi olmayan duran varliklarin

hareket tablosu agagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2018
Maliyet 105.980 - - 105.980
Birikmis itfa paylari (-) (72.018) (9.448) - (81.466)
Net defter degeri 33.962 24514
Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Aralik 2017
Maliyet 81.485 32.219 (7.724) 105.980
Birikmis itfa paylar1 (-) (69.754) (9.978) 7.714 (72.018)
Net defter degeri 11.731 33.962

9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar
Kullanilmayan izin karsiligi 138.377 133.509
Personel ikramiye karsiligi 110.240 101.854
248.617 235.363

Uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsilig 269.573 216.820
269.573 216.820

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donemlere iligskin kullanilmamis izinler karsiligiin

hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Donem basgi bakiyesi 133.509 105.224
Donem iginde ayrilan karsilik 4.868 32.035
Dénem icinde 6denen - (3.750)
Dénem sonu bakiyesi 138.377 133.509
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9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donemlere iligkin personel ikramiye karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 31 Arahk 2017

Donem bag1 bakiyesi 101.854 87.566
Donem iginde ayrilan karsilik 330.126 482.192
Donem iginde yapilan 6deme (-) (321.740) (467.904)
Donem sonu bakiyesi 110.240 101.854

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilmi (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis
(58 yag kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem
tazminat1 6demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati1 yiikiimliligi, Sirket’in c¢aligsanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yilikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standard, isletmenin kidem tazminati karsihigi yiikiimliiliigiiniin
tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarmin gelistirilmesini gerektirmektedir. ilisikteki finansal
tablolardaki kidem tazminati ylikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibartyla kullanilan baglica aktiieryal tahminler asagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 31 Arahk 2017

Iskonto orant %3,74 %3,74
Beklenen maag/limit artis orani 910,00 910,00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %97,92 %99

Kidem tazminati karsiliginin 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla sona eren hesap
donemlerindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 31 Arahk 2017

Donem bas1 bakiyesi 216.820 236.592
Hizmet maliyeti 29.126 27.459
Faiz maliyeti 23.627 22.413
Donem i¢inde yapilan 6deme (-) - (47.493)
Aktieryal kazang - (22.151)
Do6nem sonu bakiyesi 269.573 216.820
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10 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in pesin 6denmis giderleri gelecek aylara ait
giderlerden olugsmakta olup asagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 31 Arahk 2017

Sermaye piyasalar1 gideri 34.635 -
Faaliyet harci gideri 15.690 -
Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) endeks gideri 5.615 -
Pesin 6denen saglik sigortasi gideri (Dipnot 18) 5.434 52.588
Kurumsal yatirimceilar dernegi 4.125 -
Bilgi teknolojileri gideri 2.280 9.118
Diger (Dipnot 18) 137 2.013

67.916 63.719

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri agagidaki
gibidir:

30 Eylul 2018 31 Arahk 2017

Diger borg ve gider tahakkuklar 10.469 7.139

10.469 7.139

11 - OZKAYNAKLAR
11.1. Odenmis sermaye

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

30 Eylal 2018 31 Aralik 2017
Pay oram Pay oram

% Pay tutan % Pay tutan
T Vakiflar Bankasi T.A.O. A 51,00 12.240.000 51,00 6.120.000
T Vakiflar Bankas1 T.A.O. B 49,00 11.760.000 49,00 5.880.000
100,00 24.000.000 100,00 12.000.000
Sermaye diizeltme farklari 15.507 15.507
24.015.507 12.015.507

25



VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARiHiND_E SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kayitli sermaye sistemine tabi olan Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 24.000.000 TL (31 Aralik 2017:
12.000.000 TL) olup, her biri 1 TL (31 Aralik 2017: 1 TL) nominal degerli 24.000.000 adet
(31 Aralik 2017: 12.000.000 adet) paya boliinmiistiir. Bu hisse senetlerinden A grubu hisse senedi
sahiplerinin her biri yonetim kurulu {iyelerinin se¢giminde 15 (Onbes) oy hakkina, B grubu paylarin her
biri ise 1 (Bir) oy hakkina sahiptir.

Sirket’in kayitl sermaye tavani 40.000.000 TL’dir (31 Aralik 2017: 15.000.000 TL).

Sirket faaliyetleri kapsaminda, 3 Mayis 2018 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda alinan
karar ile Sirketin kayithh sermaye tavani 40.000.000 TL olarak belirlenmistir. Esas sozlesme
degisikligine iligkin bu durum 25 Mayis 2018 tarihinde tescil edilmistir. Tescil islemi 31 May1s 2018
tarih ve 9590 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmustir.

Sirket, ana ortag1 T.Vakiflar Bankasit T.A.O. Sirket’in ortaklik yapisi lizerindeki %99,9996 olan pay
oranni, diger dort gercek kisi iizerinde bulunun %0,0004 oranindaki paylarmi 11 Subat 2015 tarihi
itibariyle satin alarak ortaklik oranin1 %100’e ¢ikarmistir. Boylece Sirket, tek ortakli anonim girket
olarak faaliyetlerine devam etmektedir.

7 Haziran 2018 tarihli 2018/42 nolu Y 6netim Kurulu karari ile Sirket’in 12.000.000 TL olan sermayesi
tamam1 i¢ kaynaklardan karsilanip 12.000.000 TL arttirilarak 24.000.000 TL’ye arttirilmasi igin
SPK’ya bagvurulmus, SPK’nin 23 Temmuz 2018 tarihli 12233903-350.05-E.8076 sayili yazisi ile
sermaye artigina izin verilmistir. SPK’nin onaymni takiben 17 Agustos 2018 tarihi itibariyla tescil
islemi tamamlanmuistir.

11.2. Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
% 20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karmn % 5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O6denmis sermayenin % 5’ini agan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler O6denmis sermayenin % 50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. 30 Eyliil 2018 tarihi
itibartyla Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmig yedekleri yasal yedeklerden olusmaktadir ve
1.876.204 TL tutarindadir (31 Aralik 2017: 1.346.985 TL).

11.3. Kar dagitim

3 Mayis 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan kararla Sirket’in 2017 yili net
yasal donem karindan asagida belirtildigi sekilde dagitim yapilmistir:

Tutar
1. tertip kanuni yedek akce (TTK 466/1) %5 529.219
Olaganiistii yedek 5.280.041
Odenen temettil 2.000.000
Dagitilan 2017 yih net donem kari 7.809.260
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11 - OZKAYNAKLAR (Devami)
11.4. Gecmis yillar karlar:

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla Sirket’in 322.237 TL (31 Aralik 2017: 7.049.869 TL) tutarinda gecmis
yillar karlar1 bulunmaktadir.

11.5. Tanimlanms fayda planlan yeniden 6l¢iim kazanclar:

Tanimlanmig fayda planlari yeniden Olglim kazanglari igerisinde 58.845 TL (31 Aralik 2017:
58.845 TL) tutarinda birikmis aktiieryal kazang¢ bulunmaktadir.

12 - HASILAT

30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2018 30 Eylul 2018 30 Eylul 2017 30 Eylul 2017

Emeklilik ve yatirim fonlari

yonetim komisyon gelirleri 7.755.057 2.323.400 7.820.322 2.707.901
Emeklilik fonlar1

yOnetim performans Ucreti 1.173.840 366.327 1.169.523 364.162
Yatirim fonlar1 yonetim komisyon iadeleri (14.504) (4.366) (12.417) (1.294)
Net hizmet gelirleri 8.914.393 2.685.361 8.977.428 3.070.769

Hizmet gelirlerinin 8.357.329 TL (30 Eyliil 2017: 8.977.428 TL)’lik kismu iligkili kuruluglardan elde
edilmigtir (Dipnot 18).
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13 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2018 30 Eylul 2018 30 Eylul 2017 30 Eylul 2017
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Merkezi Kayit Kurulusu (“MKK”)
fon komisyon giderleri 127.542 38.095 116.920 32.989
Reklam ve tanitim giderleri 12.520 12.520 - -
140.062 50.615 116.920 32.989
Genel yonetim giderleri
Personel (icret ve giderleri 2.441.181 814.967 2.169.797 772.432
Kira giderleri 603.453 214.604 484.048 173.487
Fon hizmet birimi
giderleri (Dipnot 18) 283.500 94.500 340.200 113.400
Ydnetim Kurulu
huzur hakki (Dipnot 18) 234.278 84.631 221.589 77.735
Destek ve temizlik gideri 141.813 47.662 108.727 42.322
Amortisman ve itfa
paylart (Dipnot 7 ve 8) 85.530 27.485 67.290 19.563
Tasit giderleri 74.341 24.554 64.642 21.411
Vergi, resim ve harg giderleri 65.138 21.216 55.897 20.981
Avukatlik hizmet giderleri 23.359 8.518 21.895 7.572
Tasdik giderleri 20.009 6.999 13.604 4.535
Fon kurulus doniisiim gideri (*) - - 37.034 4221
Diger 441.648 157.134 378.588 111.765
4.414.250 1.502.270 3.963.311 1.369.424

(*)  Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu’na baglh Vakif Portféy Uciincii Para Piyasasi
Fonu’nun, Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu’na bagl Vakif Portfoy Birinci Para
Piyasasi Fonu biinyesinde birlestirilmesine iliskin MKK nezdinde yapilan giderlerdir.

28



VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARiHiND_E SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirler
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2018 30 Eylul 2018 30 Eylul 2017 30 Eylul 2017

Fon komisyon geliri (*) 120.259 35.521 108.702 30.225
Maddi duran varlik satig kari - - 1.096 -
Diger faaliyetlerden gelirler - - 7.405 -

120.259 35.521 117.203 30.225

(*)  Fon komisyon gelirleri dipnot pazarlama, satis ve dagitim giderleri igerisinde siniflandirilan MKK fon
komisyon giderlerinin ana ortaga yansitilan kisimlarindan olugsmaktadir (Dipnot 18).

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2018 30 Eylul 2018 30 Eylil 2017 30 Eylul 2017

Maddi duran varlik terkin gideri - - 45.429 -
Maddi duran varlik satig zarar1 - - 7.814 -
- - 53.243 -

15 - FINANSMAN GELIRLERI
30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2018 30 Eylul 2018 30 Eylil 2017 30 Eylul 2017

Vadeli mevduat

faiz geliri (Dipnot 18) 3.828.933 1.609.921 2.328.349 892.889

Yatirim fonlar1 alim
satim kar1 (Dipnot 18) 48.699 17.870 31.607 11.548
3.877.632 1.627.791 2.359.956 904.437

16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesi geregi olarak kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri iizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmast yoluyla “ortiilii kazan¢ dagitimi”
bashigi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
“Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitim1 Hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki
detaylar belirlenmistir.
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16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
gercevesinde yapilmayan {irlin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiili kar dagitimlari  kurumlar vergisi ac¢isindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler iiger aylik mali karlari Tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 14’lincii giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar 6derler. Yil iginde 6denen gegici
vergi o hesap donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis

ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karst olan herhangi bir bagka finansal borca da mahsup
edilebilir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’ uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi
araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii 6demeleri lizerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj oran1 % 15’e ¢ikarilmistir. Dar
miikellef kurumlara ve ger¢ek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz
oniinde bulundurulur.

Bazi1 Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis
ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranint 2018, 2019 ve 2020
yillart i¢in %20'den %22'ye cikarilacak sekilde yiiriirliige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in 30 Eyliil
2018 tarihi itibariyla yapilan ertelenen vergi varlik/yiikiimliiliikk hesaplamasinda s6z konusu vergi
oran1 degisikliginin etkisi dikkate alinmstir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dordiincii ayin on
besinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili
makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili
gorislerini degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla donem kar1 vergi yiikiimliiligii agagidaki gibidir:

30 Eylal 2018 31 Arahk 2017

Onceki dénemden devir 335.233 408.967
Kurumlar vergisi karsiligi 1.852.653 1.957.765
Pesin 6denen vergiler (1.773.328) (2.031.499)
Donem karn vergi yiikiimliiliigii 414.558 335.233
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16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylul 2018 30 Eylul 2017
Cari dénem vergi karsilig1 gideri (1.852.653) (1.477.626)
Ertelenmis vergi geliri 12.218 12.759
Toplam vergi gideri (1.840.435) (1.464.867)

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 31 Arahk 2017

Ertelenen vergi varliklar 85.427 71.223
Ertelenen vergi yuktmlulukleri (-) (6.728) (7.284)
Ertelenen vergi varhg, net 78.699 63.939

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
olusturan kalemler agagidaki gibidir:

30 Eylal 2018 31 Arahik 2017

Ertelenmis Ertelenmis

Gegici vergi varhigy/ Gegici vergi varhgy/

farklar  (yiikiimliiliigii) farklar  (yiikiimliiliigii)

Kidem tazminati karsilig 269.573 53.915 216.820 43.364
Izin karsilig1 138.377 27.675 133.509 26.702
Beklenen zarar karsiliklari 11.560 2.543 - -
Gider tahakkuku 5.884 1.294 5.257 1.157
Ertelenmis vergi varhiklarn 85.427 71.223

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

vergi matrahi ile kayith deger farki (33.642) (6.728)  (36.418) (7.284)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (6.728) (7.284)
Ertelenmis vergi varhigi, net 78.699 63.939

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakat1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylul 2018 30 Eylul 2017

Vergi oncesi kar 8.357.972 7.321.113
%22 / %20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (1.838.754) (1.464.223)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (178) (644)
Vergi oraninin degisiminden kaynaklanan farklar (1.503) -
Cari donem vergi gideri (1.840.435) (1.464.867)
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17 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazancin, 30 Eylil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hesaplamasi

agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2018 30 Eylul 2018 30 Eylul 2017 30 Eylul 2017
Net donem kar1 6.517.537 2.180.256 5.856.246 2.082.325
Agirlikli ortalama hisse adedi 15.252.747 21.652.174 12.000.000 12.000.000
Pay basina kazan¢ 0,5431 0,1007 0,4880 0,1735
18 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
18.1 (iliskili taraflarla bakiyeler
30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Iliskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzeri varhklar:
Bankalar (Vadesiz mevduat) (Dipnot 4)
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 455 348
Bankalar (Vadeli mevduat) (Dipnot 4)
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 32.110.268 27.326.119
Diger nakit benzeri varhiklar (Dipnot 4)
Vakif Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu 249.033 192.823
32.359.756 27.519.290
Iliskili taraflardan ticari alacaklar:
Komisyon alacaklari (*) (Dipnot 5)
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar 526.015 1.202.356
Vakif Portfoy Yatirim Fonlari 484.248 246.686
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 11.607 10.163
1.021.870 1.459.205

(*)  Iliskili taraflardan olan alacaklarin tamami portfdy ydnetim komisyon gelirinden olusmakta olup ticari
niteliklidir. Tliskili taraflarla olan islemler teminatsiz olarak gerceklestirilmektedir.
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18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

) 30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Hiskili taraflardan diger alacaklar:
Pesin 6denmis giderler (Dipnot 10)
Giines Sigorta A.S. 5571 54.601
5.571 54.601
Uzun vadeli diger alacaklar:
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. - Verilen depozito ve teminatlar 275 275
275 275
iliskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 5):
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 31.500 31.500
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 448 448
31.948 31.948
iliskili taraflara diger yiikiimliiliikler:
Vakif Portfoy Yatirim Fonlari 4.585 1.775
4.585 1.775

18.2 (iliskili taraflarla yapilan islemler

a) 30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan elde edilen gelirler asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -

. 30 Eylul 2018 30 Eyldl 2017
iskili taraflardan gelirler:
iliskili taraflardan hasilat, net (Dipnot 12)
Vakif Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlar 4.134.415 6.829.444
Vakif Portfoy Yatirim Fonlar 4.222.914 2.147.984
iliskili taraflardan diger gelirler (Dipnot 14)
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 99.349 88.085
Vakif Portfoy Yatirim Fonlar 20.910 20.617
iliskili taraflardan faiz gelirleri (Dipnot 15)
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 3.828.933 1.981.473
Mliskili taraflardan finansal gelirler (Dipnot 15)
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Birinci Para Piyasasi Fonu 48.699 31.504
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. Ikinci Para Piyasasi Fonu - 103

12.355.220 11.099.210

Sirket gelirlerinin tamamina yakini iligkili kuruluslardan elde edilmistir.

33



VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla ilgili sirketlere 6denen giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylul 2018 30 Eyldl 2017
iliskili taraflara giderler:
iliskili taraflara 6denen sigorta giderleri
Giines Sigorta A.S. 50.330 35.905
Iliskili taraflara 6denen fon hizmet birimi gideri (Dipnot 13)
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 283.500 340.200
iliskili taraflara 6denen diger giderler
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 4.032 4.284
337.862 380.389
c)  Yonetim kuruluna ve (st diizey yoneticilere verilen cretler:
1 Ocak - 1 Ocak -
) 30 Eylul 2018 30 Eyldl 2017
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar:
Diger iist diizey yoneticilere yapilan 6demeler 397.236 371.021
Y 6netim Kurulu huzur hakki 234.278 221.589
631.514 592.610

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlart ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performanst iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
19.1. Kredi riski aciklamalari

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz
oniine alarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar agagidaki tablodaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
30 Eylul 2018 Iliskili Taraf Diger Taraf  Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat (*) Yatirimlar Diger (**)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 1.021.870 114.901 275 1.738 32.110.872 - 249.033
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinns kismm - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 1.021.870 114.901 275 1.738 32.110.872 - 249.033
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligi (-) - - - - - - -
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - - - - - - -
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismu - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger digiikliigi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

* Bankalar mevduati tutarinin tamamina yakin iliskili taraflardan olugsmaktadir (Dipnot 18).

(**)  249.033 TL tutarindaki Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlar1 “Diger” siitununda gdsterilmistir (Dipnot 18).

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal

31 Arahk 2017 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat (*) Yatirnmlar Diger (*¥)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 1.459.205 - 275 1.738 27.326.467 - 192.823

- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 1.459.205 - 275 1.738 27.326.467 - 192.823
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -

- Deger diisiikligi (-) - - - - - - -

- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -

- Deger diisiikliigi (-) - - - - - - -

- Net teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger digiikliigi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismu - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
*) Bankalar mevduati tutarinin tamamu iligkili taraflardan olugsmaktadir (Dipnot 18).

(**%)  192.823 TL tutarindaki Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlar1 “Diger” siitununda gésterilmistir (Dipnot 18).

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

19.2 Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek icin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliligii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

30 Eylul 2018
Sozlesme
Defter 3aydan 3ay-1yll 1-5yil uyarinca nakit
degeri kisa arasi aras1 Vadesiz cikislar toplam
Ticari borglar 55.819 55.819 - - - 55.819
Diger borglar 205.171  205.171 - - - 205.171
Diger yiikiimliiliikler 10.469 10.469 - - - 10.469
Toplam yukimlaltakler 271.459  271.459 - - - 271.459
31 Arahk 2017
Sozlesme
Defter 3aydan 3ay-1yll 1-5yil uyarinca nakit
degeri kisa arasi aras1 Vadesiz cikislar toplam
Ticari borglar 249.981  249.981 - - - 249.981
Diger borglar 229.504  229.504 - - - 229.504
Diger yiikiimliiliikler 7.139 7.139 - - - 7.139
Toplam yukiamlalukler 486.624  486.624 - - - 486.624

19.3 Piyasa riski aciklamalar

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlari ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek
suretiyle yonetmektedir.

i. Doviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 kalemlere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden yapilan islemleri
bulunmamaktadir.
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii.  Faiz Pozisyonu Riski
Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden
dolay1 faiz orami riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla

Sirket’in degisken faiz bilesenine sahip finansal araglar1 bulunmamaktadir.

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in sabit faiz bilesenine sahip finansal
araglari agsagida gosterilmistir:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Sabit faizli finansal kalemler

Finansal varliklar
- Bankalardaki vadeli mevduat 32.110.268 27.326.119

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla finansal araclara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar agagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Finansal varliklar

- Bankalardaki vadeli mevduat (TL) 23,20% 15,43%
Varliklarin faize duyarhhg:

Gelir tablosunun faize duyarlilifi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degigimin;
30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal yatirimlarin gergege uygun degerlerine olan (vergi etkileri harig) etkisidir.

Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayilmaktadir.

Bu analiz, 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar i¢in hesaplanmistir.

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azahs

30 Eyliil 2018 2.852 (2.852) 2.852 (2.852)
31 Aralik 2017 965 (965) 965 (965)

19.4 Operasyonel risk
Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve
altyapt gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal

diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket’in
faaliyetlerinden olugmaktadir.
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyonel riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket ici siire¢ ve kontroller belirlemistir;

Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagilimlari,

Islemlerin mutabakat1 ve kontrolii,

Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

Karsilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak
sekilde olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

Acil durum planlarinin gelistirilmesi

Egitim ve mesleki gelisim

Etik ve is standartlart

Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici dnlemler.

19.5 Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir.

20 - FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varliklar:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter

degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
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20 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal yukumlulukler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:

30 Eylal 2018

31 Aralik 2017

Gercege

Gergege

uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 32.348.509 32.348.509 27.519.471 27.519.471
Ticari alacaklar 1.136.771 1.136.771 1.459.205 1.459.205
Diger alacaklar 2.013 2.013 2.013 2.013
Ticari borglar 55.819 55.819 249.981 249.981
Diger borglar 205.171 205.171 229.504 229.504
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in

aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci

seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gercege uygun deger

seviyeleri belirlenmesi agagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlart 249.033 - -
249.033 - -
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlar 192.823 - -
192.823 - :

21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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22 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayilh “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterlili§ine
Iligkin Esaslar Tebligi”ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yaymmlanarak yiiriirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayil1 “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig”e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinil itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur.

SPK’nimn Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayil
tebligin 4. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
diisiikliigii karsiligr ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger
duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iligkin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yaymmlanmistir. Uygulamaya konulan s6zkonusu tebligler ile portfdy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiyiikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutarr 10.000.000 TL olarak belirlenmistir. "Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iligkin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmistir. Portfoy yonetim sirketlerinin, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin yiiriirliige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir yil iginde yerine getirmek zorunda oldugu
diizenlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme
giiniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
Ayrica sermaye yeterliligi tabani Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis Ozsermaye rakamlarinin
%60’1ndan diisiik olamaz.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde kurulan 21 adet emeklilik yatirim fonunun ve 10 adet
yatirrm fonunun (31 Aralik 2017: 18 adet emeklilik yatirnm fonu ve 10 adet yatirim fonu) portfoy
yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim {icreti elde etmektedir. 30 Eyliil 2018 tarihinde
sona eren donemde fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami 8.914.393 TL
(1 Ocak — 30 Eylul 2017: 8.977.428 TL) dir (Dipnot 18.2.a).
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Glinliik fon yonetim komisyonu oranlari ve fon toplam degerleri agagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 31 Arahk 2017
Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam
Fonun ad1 oranlar (%) degerleri oranlari (%) degerleri
Vakif Portf6y Birinci Para Piyasasi Fonu (2) 1,095 1.302.456.004 1,040 1.461.064.545
Vakif Emeklilik ve Hayat Standart
Emeklilik Yatirim Fonu 1,862 906.085.256 1,862 967.743.433
Halk Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu (3) 1,070 869.816.733 - -
Vakif Emeklilik Temkinli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu 1,752 649.106.294 1,752 530.713.730
Ziraat Hayat ve Emeklilik Katki
Emeklilik Yatirim Fonu (3) 0,361 536.899.046 - -
Halk Hayat ve Emeklilik Katki
Emeklilik Yatirim Fonu (3) 0,361 510.897.152 - -
Vakif Emeklilik ve Hayat Dinamik Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu 2,154 509.163.912 2,154 519.417.105
Vakif Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu 2,060 481.161.187 1,830 517.624.149
Vakif Emeklilik ve Hayat Katilim Standart
Emeklilik Yatirim Fonu 1,862 355.938.981 1,862 323.367.195
Vakif Emeklilik ve Hayat OKS Katilim Standart
Standart Emeklilik Yatirim Fonu (5) 0,850 343.703.552 - -
Ziraat Hayat ve Emeklilik Altin Katilim
Emeklilik Yatirim Fonu (3) 1,060 283.880.964 - -
Ziraat Hayat ve Emeklilik Katilim Standart
Emeklilik Yatirim Fonu (3) 1,880 240.890.335 - -
Katilim Emeklilik ve Hayat Altin Katilim
Emeklilik Yatirim Fonu (3) 1,060 195.279.745 - -
Ziraat Hayat ve Emeklilik Baslangi¢c Katilim
Emeklilik Yatirrm Fonu (3) 0,850 116.361.184 - -
Vakif Portfoy Ikinci Para Piyasasi Fonu 1,095 62.457.279 1,000 68.628.111
Vakif Emeklilik ve Hayat Katilim Dinamik Degisken
Grup Emeklilik Yatirim Fonu 1,004 39.024.987 1,004 41.829.393
Vakif Portfoy Altin Katilim Fonu 3,290 10.991.980 1,830 6.350.528
Vakif Portfoy Kira Sertifikalari (SUKUK)
Katilim Fonu 1,970 6.195.222 1,970 3.610.169
Vakif Portfoy BIST 30 Endeksli
Hisse Senedi Fonu 1,640 5.376.364 1,640 4.145.322
Vakif Portfoy Ikinci Degisken Fon 3,290 4.530.565 3,290 5.264.957
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS
Atak Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (5) 0,850 3.526.142 - -
Vakif Portfoy Borglanma Araglari Fonu 3,290 2.891.541 3,290 2.909.390
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS
Agresif Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (5) 0,850 2.881.184 - -
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS
Dengeli Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (5) 0,850 2.711.598 - -
Vakif Portféy Eurobond
Borglanma Araglar1 Fonu 1,460 1.413.485 1,460 1.354.227
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS
Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu (5) 0,850 1.321.330 - -
Vakif Portfoy Birinci Degisken Fon 3,010 640.744 3,010 838.316
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS
Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (5) 0,850 638.512 - -
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS
Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (5) 0,850 597.015 - -
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS
Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (5) 0,850 541.720 - -
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.Katilim Hisse
Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 2,197 414.806 - -
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS
Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (5) 0,850 330.722 - -

42



VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARiHiND_E SONA EREN YILA Ai’_F
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (Devam)

30 Eylul 2018 31 Arahk 2017
Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam

Fonun ad1 oranlar (%) degerleri oranlari (%) degerleri
Vakif Emeklilik ve Hayat Para Piyasasi

Emeklilik Yatinnm Fonu (4) - - 0,913 603.961.203
Vakif Emeklilik ve Hayat Katki1 Emeklilik Yatirim Fonu (4) - - 0,361 606.746.862
Vakif Emeklilik ve Hayat Altin Katilim

Emeklilik Yatirim Fonu (4) - - 1,825 467.820.771
Vakif Emeklilik ve Hayat Kamu D1g

Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu (4) - - 1,862 491.620.043
Vakif Emeklilik ve Hayat Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu (4) - - 2,081 253.338.234
Vakif Emeklilik Baglangig Katilim Emeklilik

Yatirim Fonu (4) - - 0,850 201.385.763
Vakif Emeklilik ve Hayat Birinci Kamu Borglanma

Araglart Grup Emeklilik Yatirim Fonu (4) - - 1,004 220.564.708
Vakif Emeklilik ve Hayat Para Piyasasi: Grup

Emeklilik Yatirim Fonu (4) - - 1,004 220.515.431
Vakif Emeklilik ve Hayat Katilim Dengeli Degisken

Emeklilik Yatirim Fonu (4) - - 1,832 192.185.988
Vakif Emeklilik ve Hayat Dinamik Degisken Grup

Emeklilik Yatirim Fonu (4) - - 1,004 147.034.453
Vakif Emeklilik ve Hayat Katilim Katki

Emeklilik Yatirim Fonu (4) - - 0,361 130.350.086
Vakif Emeklilik ve Hayat Birinci Degisken

Emeklilik Yatirim Fonu (4) - - 2,008 102.918.931

Vakif Emeklilik Baglangi¢ Emeklilik Yatirim Fonu (1) (4) - - 0,850 36.913.163

7.448.125.541 8.130.216.103

(D] Sirket, SPK’nin 27 Aralik 2016 tarih ve 2016/35 numarali biilteninde belirtildigi tizere faaliyet izni verilen Vakif
Emeklilik Baslangic Katilim Emeklilik Yatirim Fonu ve Vakif Emeklilik Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu’nu,
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. ile yapilan s6zlesme ile 2 Ocak 2017 tarihinden itibaren yonetmeye baslamistir.

2 Sirket, 18 Nisan 2017 tarihli 2017/15 sayili Yonetim Kurulu kararina istinaden, “Vakif Portfoy Yonetimi A.S.
Uciincii Para Piyasas1 Fonu’nun, Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu’na bagl Vakif Portfoy
Birinci Para Piyasas1 Fonu biinyesinde birlestirilmesine karar vermis olup SPK’nin olumlu gériisii ile 29 Eylil 2017
tarihinde birlesme islemi gergeklestirilmistir.

®3) 4632 sayili Kanun kapsaminda sunulan emeklilik yatirim fonu net varlik degeri toplaminin yiizde kirkindan fazlasi,
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren aym portfoy yonetim sirketi tarafindan yonetilemez. Bu kapsamla birlikte Sirket;
27 Subat 2018 tarihi itibartyla Halk ve Hayat Emeklilik A.S. emeklilik yatinm fonlarmin, 28 Subat 2018 tarihi
itibariyla Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik yatinm fonlar: ile Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. emeklilik
yatirim fonlarinin yonetimine baglamus, ilgili donem igerisinde yonetim komisyon iicreti kazanmaya baslamistir.

(@) 4362 sayili Kanun kapsaminda emeklilik yatirim fonlarinin yonetici degisikligi kapsaminda, ilgili fonlarin 1 Ocak
2018 tarihi itiabiryla yonetimi bagka portfdy yonetimi sirketlerine devrolmustur.

(5) 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu’nun 1 Ocak 2017 tarihinde yiiriirliige giren

otomatik katilima iligkin hiikiimleri uyarinca, igverenler calisanlarini Otomatik Katilim Sistemi’ne (OKS) dahil
etmekle ylikiimliidiir. Bu ¢ergevede igverenler ¢alisanlarinin, 6zel sektdr igin prime esas kazanglarinin, kamu igin ise
emeklilik kesenegine esas ayligin en az %3’iinil sisteme aktarirlar. Calisanlar bu sistemde diledigi kadar kalma
hakkina sahiptir. OKS, Tiirkiye Cumhuriyeti vatandasi ya da mavi kart sahibi olan, 45 yasini doldurmamig, kamuda
veya 6zel sektorde bir igverene bagl olarak iicretli ¢alisanlar1 (5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanunu’nun 4a ve 4c maddeleri kapsamindaki calisanlar ile 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20’nci
maddesi kapsaminda kurulmus olan sandiklarin istirakgisi olan ¢aliganlart) kapsamaktadir. Bu sisteme otomatik
olarak dahil edilen ¢alisanlar sistemde kalmalari halinde, sosyal giivenlik sisteminin sagladigi emeklilik gelirine ek
bir gelire kavusurlar. Bu kapsamda; Sirket, Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’nin 8 adet OKS fonunun 2018 yilinin ilk
¢eyreginde yonetimini yapmaya baslamistir.



