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Oyak Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklar

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla
o6zet konsolide finansal durum tablosu
(TGm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden Bagimsiz
gegmemis denetimden ge¢gmis
Varliklar Notlar 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Donen varliklar 519.817.876 512.425.082
Nakit ve nakit benzerleri 4 29.176.898 45.001.189
Finansal yatirimlar 5 215.058.526 228.672.261
Ticari alacaklar 6 274.288.572 237.474.294
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 23 11.204.945 12.824.051
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 263.083.627 224.650.243
Diger alacaklar 7 319.761 464.134
Pesin 6denmis giderler 8 901.661 783.687
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 21 14.112 8.162
Diger dénen varliklar 9 58.346 21.355
Duran varlklar 11.558.754 9.006.374
Finansal yatirimlar 5 1.517.254 1.341.572
Diger alacaklar 7 5.475.165 4.340.453
Maddi duran varliklar 10 1.989.521 1.988.449
Maddi olmayan duran varliklar 11 1.848.014 618.475
Ertelenmis vergi varligi 21 728.800 717.425
Toplam varhklar 531.376.630 521.431.456
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 380.139.569 407.126.360
Kisa Vadeli Borglanmalar 22 190.103.014 232.414.915
Ticari borglar 6 178.239.788 169.007.385
- lligkili taraflara ticari borglar 6,23 259.558 414.327
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 177.980.230 168.593.058
Diger borglar 7 6.814.586 3.954.615
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 692.914 615.288
Dénem kari vergi yakimlulugu 21 3.059.647 657.038
Kisa vadeli karsiliklar 13 1.229.620 477.119
- Diger kisa vadeli kargiliklar 1.229.620 477.119
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.680.781 3.517.370
Uzun vadeli karsihklar 3.680.781 3.517.370
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 15 3.675.842 3.512.431
- Diger uzun vadeli karsiliklar 4.939 4.939
Ozkaynaklar 147.556.280 110.787.726
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 135.335.590 99.175.407
Odenmis sermaye 16 88.330.000 88.330.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden élglim kazang ve kayiplari 16 (2.050.359) (2.117.583)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli
gelirler
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang/kayiplari 16 1.234.854 1.060.632
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler 6.222.662 6.222.662
Gecgmis yillar karlari/zararlari 5.679.677 (15.386.934)
Net dénem kari/zarari 35.918.756 21.066.630
Kontrol giicii olmayan paylar 16 12.220.690 11.612.319
Toplam kaynaklar 531.376.630 521.431.456

llisikte sunulan agiklayici dipnotlar bu ézet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Oyak Yatirnrm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
ozet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gegcmemis gegmemis gegcmemis gegcmemis
1 Ocak - 1 Ocak - 1Temmuz - 1Temmuz -
Kar veya zarar kismi Notlar 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2018 30 Eylil 2017
Hasilat 17 7.186.803.608 1.442.155.199 2.796.627.184 615.659.216
Satiglarin maliyeti (-) 17 (7.088.597.830)  (1.383.062.756) (2.762.209.471) (590.014.407)
Briit kar 98.205.778 59.092.443 34.417.713 25.644.809
Genel yénetim giderleri (-) 18 (34.431.258) (25.502.482) (11.113.737) (8.909.398)
Pazarlama giderleri (-) 18 (5.208.894) (3.026.087) (1.966.021) (1.193.207)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 14.040.912 1.315.675 5.570.981 573.987
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (9.473.550) (531.581) (4.203.871) (320.311)
Esas faaliyet kari 63.132.988 31.347.968 22.705.065 15.795.880
Yatirim Faaliyetlerinden gelirler 597 54.463 597 51.040
Yatirm Faaliyetlerinden giderler (-) (572) (2.350) (572) -
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 63.133.013 31.400.081 22.705.090 15.846.920
Finansman gelirleri 20 9.029.636 4.451.988 3.220.026 1.891.031
Finansman giderleri (-) 20 (25.704.740) (20.748.215) (10.047.652) (9.122.163)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 46.457.909 15.103.854 15.877.464 8.615.788
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/ (gideri)
Dénem vergi gideri 21 (9.774.694) (759.590) (3.272.740) (759.590)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 21 28.181 (51.799) (137.784) 10.457
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 36.711.396 14.292.465 12.466.940 7.866.655
Doénem kar/(zararinin) dagihmi
Ana ortaklik paylari 35.918.756 13.566.832 12.375.925 8.058.430
Kontrol glicu olmayan paylar 792.640 725.633 91.015 (191.775)
Adi ve sulandiriimis pay basina kar 26 0,41 0,23 0,14 0,14
Diger kapsaml gelirler
Kar veya zararda yeniden siniflandirllacaklar
Bagl ortaklik sahiplik oranindaki degisimden
kaynaklanan diizeltme farki (1.460) 171 (183) (440)
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar yeniden degerleme
ve/veya siniflandirma kazanclari/kayiplari 175.682 - - -
Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacaklar
Tanimlamis fayda planlari yeniden élglim
kazangclari/kayiplari 84.030 (108.694) - -
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
diger kapsamli gelire iligkin vergiler (16.806) 21.739 - -
Diger kapsamh gelir 241.446 (86.784) (183) (440)
Toplam kapsamli gelir 36.952.842 14.205.681 12.466.757 7.866.215
Toplam kapsamli gelirin dagilimi
Ana ortaklik paylari 36.160.202 13.480.048 12.375.742 8.057.990
Kontrol glici olmayan paylar 792.640 725.633 91.015 (191.775)

ilisikte sunulan agiklayici dipnotlar bu dzet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Oyak Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
ozet konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya
Kar veya zararda | zararda yeniden
yeniden siniflandirilacak

siniflandiriimayacak birikmis diger
birikmis diger kapsamh
kapsamli gelirler ve gelirler ve
giderler giderler Birikmis karlar
Tanimlanmig fayda Yeniden Kardan
. planlari yeniden degerleme ve Net donem ayrilan Ana
Dip- Odenmig Sermaye ol¢iim kazang ve siniflandirma Gegmis yillar kar/ kan/ kisitlanmig ortakhiga ait Kontrol giicii ~ Ozkaynaklar
notlar sermaye avansi kayiplari  kazanc/kayiplar (zararlar) (zarari) yedekler ozkaynaklar olmayan paylar toplami
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 58.330.000 29.800.000 (1.961.749) 1.060.558 (15.494.967) 108.033 6.222.662 78.064.537 10.527.137 88.591.674
Transferler - - - - 108.033 (108.033) - - - -
Bagli ortaklik sahiplik oranindaki
degisimden kaynaklanan diizeltme farki - - - - - - - - 499 499
Net dénem kari/zarari - - - - - 13.566.832 - 13.566.832 725.633 14.292.465
Diger kapsamli gelir - - (86.955) 171 - - - (86.784) - (86.784)
Toplam kapsamli gelir - - (86.955) 171 - 13.566.832 B 13.480.048 725.633 14.205.681
30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 16 58.330.000 29.800.000 (2.048.704) 1.060.729 (15.386.934) 13.566.832 6.222.662 91.544.585 11.253.269 102.797.854
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 88.330.000 - (2.117.583) 1.060.632 (15.386.934) 21.066.630 6.222.662 99.175.407 11.612.319 110.787.726
TMS 8 uyarinca yapilan diizeltmeler
Muhasebe politikasinda yapilan
degisikliklerin etkisi - - - - - - - - - -
Yeni bakiye 88.330.000 - (2.117.583) 1.060.632 (15.386.934) 21.066.630 6.222.662 99.175.407 11.612.319 110.787.726
Transferler - - - - 21.066.630  (21.066.630) - - - -
Bagli ortaklik sahiplik oranindaki
degisimden kaynaklanan dizeltme farki - - - - (29) - - (19) 276 257
Odenen Temetti 16 - - - - - - - - (184.545) (184.545)
Net dénem kari/zarari - - - - - 35.918.756 B 35.918.756 792.640 36.711.396
Diger kapsamli gelir - - 67.224 174.076 - - - 241.446 - 241.446
Toplam kapsamli gelir - - 67.224 174.076 - 35.918.756 - 36.160.202 792.640 36.952.842
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 16 88.330.000 - (2.050.359) 1.234.708 5.679.677 35.918.756 6.222.662 135.335.590 12.220.690 147.556.280

ilisikte sunulan agiklayici dipnotlar bu ézet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Oyak Yatirnrm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
ozet konsolide nakit akis tablosu

(TUm tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis gegmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 30 Eylal 2018 30 Eylal 2017
A. igletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglar
Doénem kan 36.711.396 14.292.464
Net donem kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 18 863.108 679.861
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 686.632 399.082
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 17.073.435 16.302.070
Gergege uygun deger kayip/kazanglari ile ilgili dizeltmeler 1.382.678 3.230.140
Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan kayiplar ile
ilgili dizeltmeler (597) (54.463)
isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kari (5.060.280) (151.528.236)

Ticari alacaklardaki degisim 6 (36.814.277) (139.160.798)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki degisim 13.596.992 (108.213.897)
Ticari borglardaki degisim 6 9.232.402 93.915.019
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki degisim 8.924.603 1.931.440
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akiglar
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan

6demeler 15 (439.191) (405.991)
Vergi 6demeleri (7.386.197) (301.004)
Isletme faaliyetlerinde (kullanilan)/ elde edilen net nakit 43.830.983 (117.386.078)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit

cikislari 10 (2.093.719) (757.891)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan kaynaklanan nakit

girigleri 10 597 59.199
Yatirnim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.093.122) (698.692)

C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari

Borglanmadan kaynaklanan nakit ¢ikislari

(232.414.915)

(138.044.710)

Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 184.375.764 290.561.089
Odenen faiz (19.977.490) (20.748.215)
Alinan faiz 8.604.062 4.442.784
Istiraklerden kaynaklanan nakit ¢ikis - (400.000)
Odenen Temettl 16 (184.545) -
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit (59.597.124) 135.810.948
Yabanci para gevrim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit

benzerlerindeki net artig/ (azalig) 2.007.728 -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig/(azalis) (A+B+C) (17.859.262) 17.726.178
D. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 44.974.254 8.061.629
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 29.122.720 25.787.807

ilisikte sunulan agiklayici dipnotlar bu ézet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Yatirnrm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Oyak Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) Turkiye'de faaliyet gdstermekte olup, genel
mudirligi Ebulula Cad. F-2 C Blok 34335 Akatlar, Besiktas / istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak Uzere 1982 tarihinde Turkiye’de kurulmustur.

Kanun uyarinca, Sirket, alim satim araciligi, portfoy yonetimi, halka arza aracilik, menkul kiymetlerin geri
alma veya satma taahhuidi ile alim satimi, yatirrm danismanhgi yetki belgeleri ve kredili menkul kiymet,
aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme islemleri izin belgesi ile s6z konusu alanlarda
faaliyet gostermektedir. Sirket, 6 Ocak 2005 tarih ve 1 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu toplantisi karari ile
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda islem yapmak iizere 14 Ocak 2005 tarihinde Tiirev Araglarin Alim
Satimina Aracilik Yetki Belgesini almistir. Sirket 20 Eyliil 2012 tarihinde Kaldiragh Alim Satim islemleri Yetki
Belgesi (Piyasa Yapicisi)'ni almistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [lI-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi ve 111-39.1 sayili Yatinm Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebligi uyarinca Sirket, yetki belgelerinin yenilenmesine iliskin olarak
Sermaye Piyasas! Kuruluna bagvuru yapmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 30.12.2014 tarihli
toplantisinda almis oldugu karar dogrultusunda 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenmesi kapsaminda “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak
yetkilendirilmistir. Bu kapsamda Sirket, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren; (a) islem Araciligi, (b) Portféy
Aracihidi, (c) Bireysel Portfoy Yoneticilidi, (d) Yatinm Danismanhgi, (e) Halk Arza Aracilik Faaliyeti (Aracilik
Yiiklenimi ve En lyi Gayret Araciligi) ve (f) Sinirli Saklama faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla Grup’un galisan sayisi 153'tur. (31 Aralk 2017- 132).

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Ara dénem Ozet konsolide finansal tablolar, 26 Ekim 2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Genel Kurul'un finansal tablolari yayimladiktan sonra degistirme yetkisi bulunmaktadir.

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Ortaklar Pay orani (%) 30 Eyliil 2018 Pay orani (%) 31 Aralik 2017
OYAK Ordu Yardimlagsma Kurumu 999,63 88.001.524 2099,63 88.001.524
Diger %0,37 328.476 %0,37 328.476
Toplam %100 88.330.000 %100 88.330.000
2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Konsolide finansal tablolarin hazirlanma esaslari

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”), yasal
defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sirket ve Tlrkiye'de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren bagli ortaklik tarafindan kontrol edilen isletmeler
muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklari tlkelerin para birimleri cinsinden
ve o ulkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Grup, 30 Eylil 2018 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarini Turkiye
Muhasebe Standardi No. 34 "Ara Dénem Finansal Raporlama” kriterlerine uygun olarak hazirlamigtir.

Grup’'un ara dénem o6zet konsolide finansal tablolari yilsonu finansal tablolarinin icermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihli finansal
tablolari ile beraber okunmalidir.



Oyak Yatirnrm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
2.1.1 Konsolide finansal tablolarin hazirlanma esaslari (devami)

ilisikteki dzet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yurirlige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari

ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.
2.1.2 Konsolidasyona iligkin esaslar
Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket'in bagl ortakliklarin finansal tablolarini kapsar.

Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakligin faaliyet alanlari ve istirak ylzdeleri agagida gosterilmistir:

Kurulus
ve 30 Eylil 2018 31 Aralik 2017
faaliyet Esas sermayedeki sermayedeki pay
Bagh ortakligin iinvani yeri faaliyet konusu pay orani (%) orani (%)
Oyak Yatirim Ortakhdi Anonim Sirketi istanbul  Yatinm Ortaklig 47,27% 47,27%
Oyak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi istanbul  Portfoy Yonetimi 100,00% 100,00%
Oyak Grup Sigorta Reasiirans Brokerligi A.S. istanbul  Sigorta Brokerlik 100,00% 100,00%

Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. Oyak Yatinm Ortakligi A.$.’nin Yonetim Kurulu’nun ¢ogunlugunu
degistirme ve atama yetkisini kullanarak Grup’un kontrolini elinde bulundurmaktadir. Oyak Yatirm
Ortakligi A.S.’nin sermayesindeki pay orani hesaplanirken, Sirket'in sahip oldugu A Grubu hisselerin yani
sira, finansal yatirim portfdylinde yer alan bagli ortaklik hisseleri de dikkate alinmigtir. Bu nedenle 30 Eylil
2018 tarihi itibariyla, Oyak Yatinrm Ortakhig A.S.'nin finansal tablolari tam konsolide edilmis olup,
O0zkaynaklari ve net kar/zararindaki G¢lncu gahislara ait paylar konsolide finansal tablolarda azinlik payi
olarak gosterilmistir. 30 Eyltl 2018 tarihi itibari ile calisan personel sayisi 3’tlr.

Oyak Portfoy Yonetimi A.S.’nin fiili faaliyet konusu portfdy yoneticiligi olup, 30 Eylil 2018 tarihi itibari ile
calisan personel sayisi 8'dir. Sirket'in ana ortagi Oyak Yatirirm Menkul Degerler A.S., nihai ortagi ise Ordu
Yardimlasma Kurumu’dur. 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla hazirlanmis konsolide finansal tablolarda, Oyak
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Oyak Portfdy Yoénetimi A.$.'nin bu rapor kapsaminda konsolide edilen
bagh ortakhdindaki hisseleri karsilikli sermaye istirak eliminasyonu sirasinda elimine edilmistir.

Oyak Grup Sigorta Reasurans Brokerligi A.S.’nin fiili faaliyet konusu sigorta brokerligi olup, 30 Eylil 2018
tarihi itibari ile galisan personel sayisi 36'dir. Sirket'in ana ortagi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai
ortagi ise Ordu Yardimlasma Kurumu’dur. 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla hazirlanmis konsolide finansal
tablolarda, Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Oyak Grup Sigorta Reaslrans Brokerligi A.S.’nin
konsolide edilen bagh ortakligindaki hisseleri karsilikli sermaye istirak eliminasyonu sirasinda elimine
edilmistir.

2.2  Karsilagtirmal bilgiler
ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Ara donem o6zet konsolide

finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalarinda cari dénemde yapilan degisiklikler
not 2.3’de agiklanmistir .
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
2.3.1 TFRS 9 finansal araclar’in ilk defa uygulanmasi

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal ylkumliliklerin muhasebelestiriimesine ve dlgimiune iliskin
hikimleri dizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistir.

Grup 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9'u uygulamakta olup, TFRS 9 kapsamindaki finansal
araglarin karsilastirmali bilgileri yeniden dizenlenmemis ve standardin ilk uygulamasina iliskin toplam
etki, 6Gnemsiz seviyede oldugu icin, kaydedilmemistir.

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iimii

TFRS 9, finansal yukidmlualiklerin siniflandiriimasi ve élgimi icin TMS 39'daki mevcut hikimleri biylk
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satiimaya
hazir finansal varliklar igin énceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldiriimisgtir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
Uzerinden oOlgllen; gergcege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak oélgiilen —
borgclanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak él¢iilen — 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak olgilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandiriimasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varhigin sézlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olgilen olarak siniflandiriimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gizerinden 6lguldr:

» Finansal varligin sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢clanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
dlgulen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak lgulir:

* Finansal varligin sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satiimasini
amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercede uygun de@erindeki sonraki degisikliklerin diger kapsaml gelirde sunulmasi
konusunda geri dénilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin secimi her bir yatirrm bazinda
yapilabilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iimii (devami)

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti Gzerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgulmeyen tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olguldr. Bunlar, tim tirev
finansal varliklari da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde élciminden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkl sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuziugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olglide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercede uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak élgllen olarak tanimlanabilir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgilen
finansal varliklar

Bu varliklar sonraki dlgimlerinde gergege uygun
degerleri Uzerinden Ol¢ilir. Herhangi bir faiz veya
temettd geliri dahil olmak Gzere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
finansal varliklar

tizerinden olgiilen

Bu varliklar sonraki 6lgiimlerinde etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyetinden olgulir.

itfa edilmis maliyetleri varsa deger disuklugi
zararlar tutari kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve
deger dusukltkleri kar veya zararda
muhasebelestirilir.  Bunlarin  finansal durum
tablosu digi birakilmasindan kaynaklanan kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olgiilen borglanma araglan

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun
degeri Uzerinden Olgulur. Etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para
kazanc ve kayiplari ve deger dusUklikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilir.  Finansal varliklar
finansal durum tablosu disi birakildiginda daha
Onceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden
siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamhl gelire yansitilan
o6zkaynak araglari

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergcege uygun
degeri Uzerinden Olgulir. Temettiler, agikga
yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazaniimasi
niteliginde  olmadikca kar veya =zararda
muhasebelestirilir.

Diger net kazan¢ ve kayiplar diger kapsamli
gelirde muhasebelegtirilir ve kar veya zararda
yeniden siniflandiriimazlar.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)
Finansal varliklarda deger disiikligu

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almigtir. Yeni deger dusukligu modeli, itfa edilmis maliyeti Uzerinden 6lgulen
finansal varliklar, s6zlesme varliklari ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak élgilen borglanma
araglari icin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatinmlar igin uygulanmamaktadir.

itfa edilmis maliyetinden élgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektor
borglanma araglarindan olugsmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklari asagidaki esaslarin herhangi biri ile él¢ulir:

* 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gergceklesmesi
muhtemel temerrit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

« Omiir boyu BKZ'ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket agagidaki 12 aylik BKZ olarak dlgulenler hari¢ olmak tzere, zarar karsihgini 8mur boyu BKZ'lere
esit olan tutar Uzerinde dlger:
* Raporlama tarihinde duslk kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

* Diger borglanma araglar ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerrdt riski) 6nemli 6lgiide artmadigi banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve s6zlesme varliklarina iliskin deger dasikligunin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ'leri segmistir.

BKZ’lerin 6lgiimii

BKZ'ler finansal aracin beklenen émri boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére agirliklandiriimis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tim nakit agiklarinin buginki degeri Gzerinden élgilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sd6zlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girigleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akiglari arasindaki farktir).
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)
BKZ'lerin 6l¢iimi (devami)

Nakit acigi, s6zlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almayi bekledigi
nakit akiglar arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda édemelerin tutari ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin ddemenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dabhi bir kredi zarari olusur.

BKZ'ler finansal varligin etkin faiz orani Gizerinden iskonto edilir.
Kredi deger disukliigiine ugramis finansal varliklar

Her raporlama dénemi sonunda, Grup itfa edilmig maliyetinden dlgulen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamh gelire yansitilan borglanma varliklarin deger disiklugine ugrayip ugramadidini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik deger disukligine ugramistir.

Ticari alacaklar ve s6zlesme varliklari

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklar ve s6zlesme varliklarina iliskin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Grup, kullandigi modeli ve bu BKZ’lerin
hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklari olarak ele
almaktadir.

2.3.2 TFRS 15 Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’in ilk defa uygulanmasi

TFRS 15 “Musteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
muhasebelestirilecedini belirlemek igin kapsamli bir gergeve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11
ingaat Sézlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almigtir. Grup, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 15'i
uygulamaktadir ve TFRS 15'in, gelirlerinin muhasebelestiriimesi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Satis gelirleri

-Sermaye piyasalari aracilik hizmetleri: Misterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri igin
verilen aracilik hizmet Ucretleri alim/satim isleminin yapildigi tarinte kar veya zarara yansitiimaktadir.

-Faiz gelirleri: Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler
“Finansal Gelirler 7, Misterilerden alinan faizler ise “Satis Gelirleri” icinde gOsterilmektedir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari alim/satim iglemlerinin
takas iglem tarihinde kar veya zarara yansitilir.

-Ters repo anlagmalari gercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlasmalari gergevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup dnceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhidu ile edinilen kamu
kesimi bonolari ve tahvillerini icermektedir. Alig ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari déneme
isabet eden kismi, diger faiz geliri olarak tahakkuk ettiriimektedir.

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta
ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestiriimektedir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)

TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin ilk uygulamasina iliskin 1 Ocak 2018 tarihli siniflandirma ve
yeniden ol¢cim kayitlarina asagidaki tabloda yer verilmigtir:

31 Aralik Yeniden Yeniden 1 Ocak
Finansal Varliklar 2017 Siniflandirmalar Olglimler 2018
Gergcege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar - 1.341.572 - 1.341.572
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.341.572 (1.341.572) - -

2.4 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiriirlige girmemis ve erken
uygulanmayan standartlar

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

Raporlama ddénemi sonu itibariyla yayimlanmig fakat heniz vyirurlige girmemis ve erken
uygulanmasina izin verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagdidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar’ Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart
kiralama iglemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama islemleri”
Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Igerip icermediginin Belirlenmesi” ve
UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler’ yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirm
Amacl Gayrimenkuller’ Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iligskin
yukudmldliklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tim kiralamalar igin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli
tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler icin muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olmakla birlikte TFRS 15 “Musteri Sézlesmelerinden Hasilat”
standardini uygulamaya baslayan isletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, TFRS
16’nin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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3. Boliimlere gore raporlama

Grup’un, Yoénetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagdihmina karar vermek igin
kullandigi bilgileri igceren dért faaliyet bélumia bulunmaktadir. Bu bélumler risk ve getiri agisindan farkli
ekonomik durumlardan etkilendikleri i¢in ayri ayri yonetiimektedir. Bu kapsamda, Grup agdirhkl olarak
Tarkiye'de ve sermaye ve para piyasalarinda faaliyet gosterdidi icin, finansal bilgilerin béliimlere gore
raporlanmasi bu operasyonlari gergeklestiren sirketlerin yapilanmasina goére araci kurum, yatirim ortakhg,
portfdy yonetimi ve sigorta basliklari altinda yapilmistir.

Portfoy Yatinm Eliminasyon

Araci Kurum Yonetimi Ortakhgi Sigorta Duzeltmeleri Toplam
Surdurulen faaliyetler
Ticari faaliyetlerden briit kar 80,430,477 1,892,464 2,345,653 13,753,441 (216,258) 98,205,778
Briit kar/zarar 80,430,477 1,892,464 2,345,653 13,753,441 - 98,205,778
Esas faaliyet kari 49,972,935 228,279 1,503,115 11,594,078 - 63,132,988
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kar 49,972,959 228,279 1,503,115 11,594,078 - 63,133,013
Sirdurulen faaliyetler vergi 6ncesi kari 32,287,132 840,672 1,503,115 11,992,409 - 46,457,909
Sdrdurilen faaliyetler vergi gelir/gideri (7,116,275) 12,722 - (2,642,960) - (9,746,513)
Surdurulen faaliyetler ddnem kari 25,170,857 853,394 1,503,115 9,349,449 - 36,711,396
Doénem kari 25,170,857 853,394 1,503,115 9,349,449 - 36,711,396
Ddénen varliklar 474,111,142 6,834,944 23,276,556 24,956,356 (9,361,123) 519,817,876
Duran varliklar 18,048,274 44,326 - 1,716,210 (8,250,058) 11,558,754
Kisa vadeli yikimlGlikler 368,321,422 116,836 64,286 11,672,503 (35,478) 380,139,569
Uzun vadeli yakiumldliikler 3,438,862 149,836 37,686 54,398 - 3,680,781
Ozkaynaklar 120,399,133 6,612,599 23,174,584 14,945,666 (17,575,702) 147,556,280
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4, Nakit ve nakit benzerleri

Grup’un 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri detayi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017

Kasa 5.073 2.934
Bankalar

-Vadesiz mevduat 7.980.048 8.240.825

-Vadeli mevduat 4.986.497 12.818.852
Ters-repo iglemlerinden alacaklar 16.180.227 15.817.086
Borsa para piyasasindan alacaklar 25.053 8.121.492
Beklenen kredi zararlari (-) - -
Toplam 29.176.898 45.001.189
Faiz tahakkuklari (-) (54.178) (26.935)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve nakde esdeger

varhklar 29.122.720 44.974.254

Grup’un 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadeli mevduatinin detayi asagidaki gibidir.

30 Eylul 2018

Para birimi Tutar (Orijinal déviz) Vade tarihi  Tutar (TL) Faiz orani (%)
TL 2.036.055 5 Ekim 2018 2.036.055 23,50
TL 811.112 8 Ekim 2018 811.112 19,50
TL 100.685 1 Ekim 2018 100.685 25,00
usb 130.968 5 Ekim 2018 784.524 5,50
EURO 180.436 8 Ekim 2018 1.254.120 3,40
Toplam 3.259.256 4.986.496

31 Aralik 2017
Para birimi Tutar (Orijinal déviz) Vade tarihi  Tutar (TL) Faiz orani (%)
TL 2.900.000 2 Ocak 2018 2.902.740 11,50
TL 1.000.000 5 Ocak 2018 1.010.932 14,25
usb 396.726 8 Ocak 2018 1.501.060 4,20
usD 297.126 19 Ocak 2018 1.122.535 4,20
usD 147.000 29 Ocak 2018 554.796 4,30
EURO 292.715 22 Ocak 2018 1.322.815 2,25
EURO 95.000 29 Ocak 2018 429.067 2,00
EURO 437.637 9 Ocak 2018 1.979.445 2,20
EURO 441.501 19 Ocak 2018 1.995.462 2,40
Toplam 12.818.852

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Not 24’te sunulmaktadir.
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30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. Finansal yatirnnmlar

Grup’un 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlarinin detayi asagidaki
gibidir;

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar 215.058.526 228.672.261

Toplam 215.058.526 228.672.261

Grup’un 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarinin detay! asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018
Gergege

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar: uygun degeri  Kayith degeri
Ozel sektor tahvili ) 184.657.343  184.657.343
Borsaya kote hisse senetleri 8.548.672 8.548.672
Yatirim Fonlari 12.691.399 12.691.399
Devlet tahvili ve hazine bonosu 9.161.114 9.161.114
Toplam 215.058.528  215.058.528

(*) Grup’un sahip oldugu 754.179 TL tutarindaki 6zel sektor tahvil ve bonolari Bolu Cimento Sanayi A.S. sirketine, 51.514.548 TL tutarindaki 6zel sektor
tahvil ve bonolari Orfin Finansman A.$. sirketine, 8.356.862 TL tutarindaki 6zel sektor tahvil ve bonolari Adana Cimento Sanayii Ticaret A.$. sirketine,
8.720.751 TL tutarindaki 6zel sektor tahvil ve bonolari Hektas Ticaret A.S. sirketine aittir.

31 Aralik 2017

Gergege
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar: uygun degeri  Kayith degeri
Ozel sektor tahvili @ 206.945.120  206.945.120
Devlet tahvili ve hazine bonosu 8.933.249 8.933.249
Borsaya kote hisse senetleri 7.583.298 7.583.298
Yatirim Fonlari 5.210.594 5.210.594
Toplam 228.672.261  228.672.261

(*) Grup’un sahip oldugu 25.188.067 TL tutarindaki 6zel sektér tahvil ve bonolari Orfin Finansman A.S. sirketine aittir.

Grup’un faaliyeti geregi elde tuttugu finansal yatirimlar alim-satim amagl finansal yatirimlar olup, gercege
uygun degeri ile él¢cliimuslerdir. Gergede uygun deger 30 Eylal 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
BIST'de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda
gerceklesen en yakin zamanli iglemin fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise agirlikli ortalama fiyatini
ifade etmektedir.

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla Borsa Istanbul A.S. (“‘BIST") ve Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP")
islem teminati olarak Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'ye (“Takasbank”) rayi¢ bedeli 3.428.220 TL
olan devlet tahvili (31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gergege uygun degeri 1.476.775 TL) teminat olarak
verilmigtir.

Grup’un 30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un repoya konu finansal yatirimlarinin tutari
27.437.777 TL'dir (31 Aralik 2017— 27.825.187 TL).
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Oyak Yatirnrm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. Finansal yatirnmlar (devami)

Grup’un 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal yatirnmlarinin detayi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar Makul degeri Kayith degeri
Borsa Istanbul A.S. O 1.517.254 1.517.254
Toplam 1.517.254 1.517.254

31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal

varliklar Makul degeri Kayith degeri
Borsa Istanbul A.S. O 1.341.572 1.341.572
Toplam 1.341.572 1.341.572

® 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un Borsa Istanbul istirak orani %0,0377’dir. Grup’un elinde nominal degeri 15.971.094 TL olan
159.711 adet hisse bulunmaktadir. Ilgili hisseler cari dénemde Borsa Istanbul’un 15 Ocak 2018 tarihli ve 2018-6 sayil toplantisinda belirlemis oldugu
beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi finansal tablolarda 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimistir.

6. Ticari alacaklar ve borglar

Grup’un 30 Eylll 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarinin detayi asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 23) 11.204.945 12.824.051
Diger taraflardan ticari alacaklar 263.083.627 224.650.243
-Musteri islemlerinden alacaklar 156.633.712 138.251.550
-Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklar 50.467.000 60.973.000
-Takas ve Saklama Merkezi'nden alacaklar 24.522.891 12.884.082
-Vdl. Isl.ve Ops. Szls. Tks Merkezi'nden alacaklar 29.432.195 12.012.986
-Diger ticari alacaklar 2.027.829 528.625
Supheli ticari alacaklar - 76.448
Sipheli ticari alacaklar karsihgi (-) - (76.448)
Beklenen kredi zararlari (-) - -
Toplam 274.288.572 237.474.294

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 24.522.891 TL (31 Aralik 2017— 12.884.082 TL) tutarindaki ticari alacak bakiyesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

(“Takasbank”) T+2 islemlerinden ve kaldiragli islemler teminatindan olusmaktadir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve dizeyine iliskin agiklamalar Not 24’de verilmistir.

Grup’un 30 Eylul 2018 ve 31 Aralk 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari bor¢larinin detayr asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
iligkili taraflara ticari borglar (Not 23) 259.558 414.327
Diger taraflara ticari borglar 177.964.848 168.593.058
-Borsa Para Piyasasina borglar 50.467.000 60.973.000
-Kisa vadeli ticari borglar ) 78.660.124 85.270.635
-Takas ve saklama merkezine borglar 19.680.470 10.336.437
-Vdl. igl. ve Ops. Szls. Takas Merkezi'ne borglar 29.432.194 12.012.986
Toplam 178.239.788 169.007.385

® Kisa vadeli ticari borglarin tutarinin 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sirasiyla, 27.437.777 TL ve 27.825.187 TL tutarindaki kismi

repodan saglanan fonlardan olugmaktadir.
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Oyak Yatirnrm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. Diger alacaklar ve borglar

30 Eylll 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un diger kisa vadeli alacaklarinin detayi asagidaki
gibidir;

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

VIOP islem teminati 319.761 464.134

Toplam 319.761 464.134

30 Eylll 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un diger uzun vadeli alacaklarinin detayi asagidaki
gibidir:

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017

Verilen depozito ve teminatlar 5.475.165 4.340.453

Toplam 5.475.165 4.340.453

)30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla verilen depozito ve teminat bakiyesinin 5.340.686TL'lik kismi Takasbank, 87.500 TL Borsa Istanbul ve 46.978 TL diger
depozito ve teminatlardan olugsmaktadir.

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli diger borglarinin detayl asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 6.761.890 3.895.223
Diger 52.696 59.392
Toplam 6.814.586 3.954.615
8. Pesin 6denmis giderler

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un pesin 6denmis giderlerinin detayl asagidaki
gibidir:

30 Eylal 2018 31 Arahk 2017

Gelecek aylara ait giderler 901.661 783.687

Toplam 901.661 783.687

() 30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla gelecek aylara ait giderler pesin 6denmis kira ve sigorta giderleri tutarlarindan olugmaktadir.
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Oyak Yatirnrm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. Diger donen varliklar

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un diger dénen varliklarinin detayi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Diger ® 58.346 21.355

Toplam 58.346 21.355

® 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger dénen varliklar kisa vadeli diger pesin édenen giderler ve indirilen KDV tutarlarindan
olusmaktadir.

10. Maddi duran varliklar

1 Ocak — 30 Eylil 2018 dénemi icinde alinan maddi duran varliklarin tutari 579.601 TL’dir (1 Ocak - 31
Aralik 2017: 646.660 TL).

30 Eylal 2018 tarihi itibariyla, maddi duran varliklarin net kayith tutari 1.989.521 TL’dir (31 Aralik 2017—
1.988.449 TL).

1 Ocak — 30 Eylil 2018 ddnemine ait 578.529 TL tutarindaki déonem amortisman gideri genel yénetim
giderlerine dahil edilmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2017: 656.209 TL).

11. Maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak — 30 Eylul 2018 dénemi icinde alinan maddi olmayan duran varliklarin tutari 1.514.118 TL’dir (1
Ocak - 31 Aralik 2017: 689.483 TL).

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla, maddi olmayan duran varliklarin net kayith tutari 1.848.014 TL'dir (31 Aralik
2017-618.475 TL).

1 Ocak — 30 Eylul 2018 ddnemine ait 284.578 TL tutarindaki dénem amortisman gideri genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir (1 Ocak — 31 Aralik 2017: 270.807 TL).

12. Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017

Diger gesitli borglar 692.914 615.288

Toplam 692.914 615.288
() 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger gesitli borglar gelir vergisi, SGK primlerinden olugmaktadir.

13. Kisa vadeli karsiliklar

30 Eylil 2018 31 Arahik 2017

Diger borg karsiliklari ¢) 1.229.620 477.119

Toplam 1.229.620 477.119

(*) Diger borg karsiliklari dava karsiliklari ve doneme ait diger gider karsiliklarindan olugsmaktadir.
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Oyak Yatirnrm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14. Kosullu varlik ve yiikimluliikler
30 Eyldl 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un vermis oldugu teminatlar asagida gdsterilmistir:
30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Verilen teminat mektuplari 143.780.319 183.561.489
Verilen devlet tahvilleri-nominal 3.670.000 1.455.000
Toplam 147.450.319 185.016.489

Teminat mektuplari ve devlet tahvilleri agirlikli olarak BIST ve TAKASBANK islem limitleri icin Sermaye
Piyasasi Kurulu’na, Borsa Istanbul A.S.’ye verilmigtir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iligkin
tablolari asagidaki gibidir.

Grup tarafindan verilen TRi'ler ©) 30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 147.450.319 185.016.489

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yuratiimesi amaciyla diger 3. - -
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutari

D.Diger verilen TRi’lerin toplam tutar - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar - -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup - -
sirketleri lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis - -
oldugu TR¥’lerin toplam tutar

Toplam 147.450.319 185.016.489

) 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup tarafindan verilmis olan ipotek ve rehin bulunmamaktadir.

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla musteriler adina bankada tutulan ve nazim hesaplarda takip edilen mevduatlar
509.707.287 TL'dir (31 Aralik 2017 — 610.342.019 TL).
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Oyak Yatirnrm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14. Kosullu varlik ve yikimliliikler (devami)

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Takasbank’ta emanette bulunan menkul kiymetlerin
detayl asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Yatirim fonlari 4.577.418.748 5.576.418.442
Hisse senetleri 3.282.837.714 4.583.463.045
Sabit getir_ili menkul kiymetler 4.587.688.914 1.274.693.903
Kaldiragh Islemler 1.022.867 451.403
Toplam 12.448.967.867 11.435.026.793
Taahhiitler

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla Grup’un 27.437.777 TL tutarinda geri alim (repo) taahhiidi bulunmaktadir. (31
Aralik 2017 — 27.825.187 TL).

15. CGalisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

30 Eyldl 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Kidem tazminati karsihgi 2.784.329 2.827.498
Kullaniimamis izin karsiligi 891.513 684.933
Toplam 3.675.842 3.512.431

Kidem tazminati kargilgi

Yirirliikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
stzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakimlalugu vardir.
Ayrica, halen yururlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’1nci maddesi hUkmu geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukimlaligd bulunmaktadir.

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik tam 5.434,42 TL (31 Aralik 2017— 4.732,48
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yakimluligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yukimliliga, Grup’un galisanlarin agirlikli olarak emekli olmasindan dogan gelecekteki
olasi yukumluliginun buginku degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”’), Grup’un yukumluliklerinin tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngortr. 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla hesaplanan yikimlGlik
bagimsiz bir aktiier tarafindan hesaplanmis, hesaplamada Ongériilen Birim Kredi Yéntemi kullaniimistir.

19
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30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. Ozkaynaklar
Odenmis sermaye

OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin 25 Aralik 2015 tarihli Yénetim Kurulu kararindaki sermaye talebine
istinaden, Ordu Yardimlasma Kurumu tarafindan 30 Aralik 2015 tarihinde 29.800.000 TL sermaye avansi
sermayeye eklenmek Uzere Sirket hesabina gonderilmisti. 14 Aralik 2017 tarihinde gergeklestirilen
olaganisti genel kurul kararlari 26 Aralik 2017 tarihinde tescil edilmistir. Olaganusti genel kurul kararina
istinaden 200.000 TL nakit ve 29.800.000 TL sermaye avansindan olmak Uzere yapilan sermaye artisi ile
birlikte Sirket'in sermayesi 88.330.000 TL'ye ¢ikmistir.

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in kayitl sermayesi 88.330.000 TL’dir (31 Aralik 2017— 88.330.000 TL).

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla nominal degeri 1 Kurus (31 Aralik 2017— 1 Kurus) olan 8.833.000.000 adet
(31 Aralik 2017— 8.833.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar Pay orani (%) 30 Eylul 2018 Pay orani (%) 31 Aralik 2017
Oyak Ordu Yardimlagsma Kurumu 99,63% 88.001.524 99,63% 88.001.524
Diger 0,37% 328.476 0,37% 328.476
Toplam 100% 88.330.000 100% 88.330.000

Yasal yedekler
30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yasal yedeklerin detayi asagdidaki gibidir:

Tark Ticaret Kanununa gére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Grup sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni
dénem karinin %5'i oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Grup sermayesinin %5’ini agan
kar payl dagitimlarinin %10’'u oraninda ayriimaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agsmadidi strece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yillar karlari / zararlari

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi
olmak kaydiyla dagitima aciktir.

Sirketin Turk Ticaret Kanunu dizenlemelerine uygun olarak hazirladidi finansal tablolarinda yer alan net
doénem karindan varsa bilangodaki gegmis yil zararlari disuldikten sonra ulasilan tutar Gzerinden;

a) Tark Ticaret Kanunu'nun 519. maddesi uyarinca toplam genel kanuni yedek akge tutari 6denmis
sermayenin %20’sine ulagincaya kadar %5 genel kanuni yedek akge ayrilir.

b) Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinin (c) bendine uygun olarak %95 oraninda birinci temetti
ayrilr.

c) Bakiye kisim Genel Kurul'un tespit edecedi sekilde dagitiir veya oladanisti yedek akge olarak
ayrilarak ge¢gmis karlarina ilave edilir.

d) Turk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinin (¢) bendi uyarinca, pay sahiplerine yizde
bes oraninda kar payi 6dendikten sonra, kardan pay alacak kigilere dagitilacak toplam tutarin ytizde
onu, genel kanuni yedek akgeye eklenir. Kar payinin ve/veya bilangodaki dagitiimamis karlarin
sermaye artirmi suretiyle pay senedi olarak dagitiimasi durumunda genel kanuni yedek akcge
ayriimaz.
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30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. Ozkaynaklar (devami)

Kanuni yedek akgeler toplaminin ¢ikarilmig sermayenin yarisini asmis olmasi durumunda, Genel Kurul,
¢ikarilmis sermeyenin yarisini asan kanuni yedek akgelerin ne sekilde kullanilacagi hususunu serbestce
karara baglayacaktir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gére dizeltilen ilk finansal kalemlerine ait
enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan gec¢mis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya
kurumlar vergisi mukelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkiin olmakta ve bu iglemler kar dagitimi
sayllmamaktadir.

Sirket’in bagh ortakliklarindan Oyak Yatirim Ortakligi A.S., 30 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul kararina
istinaden 2017 yil karindan 349.959 TL’nin temettl olarak dagitiimasina karar verilmistir. Dagitilan temetti
tutarinin 184.540 TL tutarindaki kismi kontrol giici olmayan paylara aittir. Dagitim islemi 4 Haziran 2018
tarihinde tamamlanmigtir.

Kontrol giicii olmayan paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin édenmis / ¢ikariimis sermaye dahil bitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangoda 6z sermaye hesap grubunda “kontrol glici olmayan paylar” hesap grubu adiyla
gosterilir.

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kontrol gtici olmayan paylarin hareketi asagidaki gibidir:

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 11.612.319 10.527.137
Sahiplik oraninda degisimden kaynaklanan net diizeltme farki 275 499
Cari dénem kar/zarar payi 792.640 1.084.683
Temettu (184.545) -
Dénem sonu 12.220.690 11.612.319

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un kidem tazminati karsiligi aktuer firma tarafindan
hesaplanmis olup, (2.050.359) TL tutarindaki (net) birikmis aktleryal (kayip) 6zkaynaklar igerisinde
muhasebelestiriimistir (31 Aralik 2017— (2.117.583) TL).

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamii gelirler

1 Ocak - 30 Eylul 2018 dénemine ait Grup’un gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar 1.234.854 TL tutarindaki deger artisi 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir (31
Aralik 2017-1.060.632 TL).

Grup, 28 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2017 yili konsolide kari olan 21.066.630
TL ’'nin gegmis yil kar/zararlarina transferine karar vermistir.
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30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17. Hasilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

Hasilat 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2017 2018 2017

Satisg gelirleri 7.107.157.408 1.402.010.368 2.769.671.226 597.556.575
- Sabit getirili menkul kiymet satiglari 7.077.495.951 1.233.456.008 2.755.976.205 550.042.491
- Hisse senedi satiglari 28.677.800 71.758.387 13.562.769 20.614.742
- Diger menkul kiymet satislari 983.658 96.795.973 132.252 26.899.342
Esas faaliyetlerden gelirler 26.067.376 13.710.689 10.294.787 5.363.775
- Musterilerden alinan faiz gelirleri 26.067.376 13.710.689 10.294.787 5.363.775
Esas faaliyetlerden hizmet gelirleri 53.578.824 26.434.142 16.661.170 12.738.866
- Hisse senedi aracilik komisyonlari 17.228.972 8.940.369 5.655.169 3.534.702
- Sigorta komisyon geliri 13.753.441 4.123.106 2.012.356 4.123.106
- Kurumsal finansman gelirleri 7.768.910 6.191.891 3.296.305 3.249.433
- Vadeli igslem s6zlesme komisyon gelirleri 2.452.889 1.305.548 1.019.014 400.132
- itfa ve faiz geliri 1.936.602 838.236 851.136 302.348
- Temettl gelirleri 560.538 103.072 9.580 -
- Ters repo ve VIOP iglem gelir/gideri, net 166.408 (154.564) (127.074) (32.505)
- Diger komisyonlar 210.626 136.059 76.977 83.755
- Kaldiragh iglemler kar/zarar 93.043 249.706 19.266 50.696
- Repo iglemlerinden komisyonlar 127.434 24,613 58.827 8.536
- Kesin iglemlerden komisyonlar 73.505 20.313 28.818 6.859
- Varant komisyon gelirleri 14.012 20.477 3.597 9.533
- Fon alim satima aracilik komisyonlari 230 493 10 139
- Finansal yatinm deger artisi/azaligl (249.381) 198.785 41.572 (556.450)
- Komisyon iadeleri (31.460) (107.748) (9.794) (52.272)
- Diger 9.473.055 4.543.786 3.725.411 1.610.854
Toplam 7.186.803.608 1.442.155.199 2.796.627.184 615.659.216
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Satislarin maliyeti 2018 2017 2018 2017

Sabit getirili menkul kiymet satis maliyetleri

Hisse senedi satis maliyetleri
Diger menkul kiymet satis maliyetleri

(7.060.567.347)

(27.411.871)
(618.612)

(1.219.269.570)

(67.245.101)
(96.548.085)

(2.748.942.793)

(13.265.865)
(813)

(545.770.476)
(17.476.408)
(26.767.521)

Toplam

(7.088.597.830)

(1.383.062.756)

(2.762.209.471)

(590.014.407)
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30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. Faaliyet giderleri

Grup’un 1 Ocak - 30 Eylil 2018 ve 1 Ocak- 30 Eylil 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait faaliyet
giderlerinin detay! asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2017

Genel yonetim giderleri (34.431.258) (25.502.482)
Pazarlama satig ve dagitim giderleri (5.208.894) (3.026.087)
Toplam (39.640.152) (28.528.569)

a) Genel yonetim giderleri

Grup’un 1 Ocak - 30 Eylil 2018 ve 1 Ocak — 30 Eylil 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel
yOnetim giderlerinin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2017

Personel Ucret ve giderleri (20.075.387) (14.739.807)
Bilgi islem gideri (3.116.967) (1.531.664)
Haberlesme gideri (2.876.090) (2.198.313)
Kira gideri (1.939.319) (1.758.606)
Vergi, resim ve harg giderleri (1.303.045) (993.956)
Temizlik ve guvenlik giderleri (1.092.602) (911.508)
Amortisman ve itfa giderleri (Not 10 ve 11) (863.108) (679.861)
Danigsmanlik ve denetim gideri (716.071) (557.644)
Ulasim gideri (377.235) (341.180)
Uyelik, aidat, gider ve katki paylari (361.582) (296.321)
Sigorta gideri (25.112) (5.751)
Diger genel yonetim giderleri © (1.684.740) (1.487.871)
Toplam (34.431.258) (25.502.482)

©) Diger genel yénetim giderleri kanunen kabul edilmeyen giderler, biiro gideri, yayin abonelik giderleri, bakim onarim ve elektrik gideri, temsil ve agirlama gibi
giderlerden olugsmaktadir.

b) Pazarlama satis ve dagitim giderleri

Grup’un 1 Ocak - 30 Eylil 2018 ve 1 Ocak - 30 Eylil 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
pazarlama satis ve dagitim giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2017

Hisse senedi (1.335.064) (626.200)
MKK Takas ve saklama giderleri (1.340.087) (742.714)
Tahvil ve VIOP igslem paylari ve tescil licretleri (1.100.571) (500.570)
Teminat mektubu komisyonlari (573.598) (726.683)
Banka masraflari (563.574) (362.144)
ilan reklam ve tanitim giderleri (13.931) (11.640)
Diger (282.068) (56.136)
Toplam (5.208.894) (3.026.087)
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30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. Diger faaliyet gelirleri / giderleri

Grup’un 1 Ocak - 30 Eylil 2018 ve 1 Ocak - 30 Eylul 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait diger

faaliyet gelirlerinin detay! asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2017

Diger 14.040.912 1.315.675
Toplam 14.040.912 1.315.675

®) Diger kalemi kambiyo karlari, fon hizmet birimi gelirleri, finansal kurumlara verilen hizmetlerden gelirler ve diger gelirlerden olugmaktadir.

Grup’un 1 Ocak - 30 Eylil 2018 ve 1 Ocak — 30 Eylil 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger

faaliyet giderlerinin detay! asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2017

Mdasgteri islem zarari (3.182) (14.993)
Diger © (9.470.368) (516.588)
Toplam (9.473.550) (531.581)

®) Diger kalemi kambiyo zararlari ve diger giderlerden olusmaktadir.

20. Finansal gelirler / giderler

Grup’un 1 Ocak - 30 Eylul 2018 ve 1 Ocak — 30 Eylul 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine finansal

gelirlerinin detayl asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylul 30 Eylul

2018 2017

Sabit getirili menkul kiymet faiz gelirleri 7.835.864 4.195.202
Mevduat faiz gelirleri 1.193.771 256.786
Toplam 9.029.636 4.451.988

Grup’un 1 Ocak - 30 Eylul 2018 ve 1 Ocak — 30 Eylil 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine

finansman giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2017

Faiz giderleri (25.704.740) (20.748.215)
Toplam (25.704.740) (20.748.215)
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30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
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21. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varlik ve yiikiimliiliikler dahil)

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla pesin 6denen kurumlar vergisi tutari kurumlar vergisi
karsilig tutarindan mahsup edilerek asagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Pesin 6denen kurumlar vergisi 14.112 8.162

Cari vergi varhigi 14.112 8.162

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Kurumlar vergisi karsilig (9.774.694) (1.876.491)
Pesin 6denen vergiler 6.715.047 1.219.453
Donem karni vergi ylikiimliliigii 3.059.647 657.038

30 Eylil 2018 ve 30 Eylul 2017 tarihinde sona eren dénemlere ait vergi giderinin detayi agagidaki gibidir:

30 Eylil 2018 30 Eylul 2017

Kar veya zarar tablosunda raporlanan toplam vergi gideri

- Kurumlar vergisi gideri (9.774.694) (759.591)
- Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 28.181 (51.799)
Dénem vergi gideri (9.746.513) (811.390)

Kurumlar vergisi

Sirket ve Turkiye’de yerlesik bagh ortakhklar, Turkiye’de yurarlikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %22'dir (2017 - %20). 5 Aralik 2017’de resmi gazetede yayinlanan 7061
sayll "Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen
dlizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglarina
uygulanmak tizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranini %20'ye kadar
indirmeye yetkili kilinmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérduncu
ayin yirmi besinci gunu aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte
Oddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca Uger aylik dénemler itibariyla olusan kazanclar Uzerinden %22
(2017 - %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde édenen tutarlar yillik kazang
Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Konsolide edilen bagl ortakligin kazanglari yasal mevzuata gére kurumlar vergisinden istisnadir.

Tarkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayri ayri hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yi agmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes
yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.
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30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
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21. Vergi varlik ve yiukiumlulukleri (ertelenmig varlik ve yiikiimliliikler dahil) (devami)
Kurumlar vergisi (devami)

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettl kazanglar
(yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, ri¢chan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak igin sdz konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekiimemesi gerekmektedir. Satis bedelinin
satisin yapildigi yil izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tlrkiye'deki subelerine
dagitilanlar harig olmak tzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak
uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
%15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karar ile degistirilinceye kadar %10 orani
uygulanacaktir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Grup vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye goére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklilklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini ve yikimlaligunu
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TMS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yikimliliginin hesaplanmasinda raporlama
dénemi sonu itibariyla yasalagsmis vergi orani olan %22 kullaniimigtir (2017 — %20).

30 Eyliil 2018 30 Haziran 2017
Dénem basi 717.425 711.171
Kar veya zararda muhasebelestirilen 28.181 (62.255)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen (16.806) 21.739
Ertelenmis vergi varhgi 728.800 670.655
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(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22. Kisa vadeli bor¢lanmalar

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017
ihrag edilen menkuller 155.029.000 158.314.714
Borsa para piyasasina borglar 35.074.014 74.100.201
Toplam 190.103.014 232.414.915

30 Eyldl 2018 tarihi itibariyla Grup’un kisa vadeli finansal borglar hesabindaki tutarin 155.029.000 TL
tutarindaki kismi girketin ihrag ettigi menkullere iliskin yukumliliginden olugsmaktadir. (31 Aralik 2017 —

158.314.714).

inrag edilen sermaye piyasasi aracina iliskin detaylar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018
lhracin Satilan lhrag
nominal tutar nominal fiyati . Faiz orani
Tird (TL) tutar (TL) (TL) Vadesi Itfa Plani (%)
Finansman Bonosu 49.280.000 49.280.000 96,201 16 Ekim 2018 Defaten vade sonunda 23,25
Finansman Bonosu 25.720.000 25.720.000 96,201 16 Ekim 2018 Defaten vade sonunda 23,25
Finansman Bonosu 42.000.000 42.000.000 93,670 16 Ekim 2018 Defaten vade sonunda 14,95
Finansman Bonosu 40.000.000 40.000.000 94,524 16 Kasim 2018 Defaten vade sonunda 19,40
22. Kisa vadeli borglanmalar (devami)
31 Aralik 2017
Ihracin Satilan Ihrag Faiz
nominal tutar nominal fiyati . orani
Tiirt (TL) tutar (TL) (TL) Vadesi Itfa Plani (%)
Finansman bonosu 57.000.000 57.000.000 95,110 2 Nisan 2018 Defaten vade sonunda 14,11
Finansman bonosu 65.000.000 65.000.000 94,048 2 Mart 2018 Defaten vade sonunda 14,00
Finansman bonosu 40.000.000 40.000.000 96,134 19 Ocak 2018 Defaten vade sonunda 13,98
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30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
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23. lligkili taraf agiklamalar

Grup’un nihai ortagi OYAK Ordu Yardimlagsma Kurumu’dur. Bu finansal tablolar agisindan Grup’un ortaklari
ve Grup ile dolayli sermaye iliskisinde olan kuruluglar olan OYAK Ordu Yardimlasma Kurumu grup sirketleri

ve yonetim kurulu Gyeleri ile Ust diizey yoneticiler iligkili taraflar olarak tanimlanmaktadir.

lligkili taraflardan bakiyeleri

Grup’un 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan ticari alacaklarin detayi

asagidaki gibidir:

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017
Omsan Lojistik A.S. 2.386.909 4.282.278
Eregli Demir ve Celik Fabrikalarn T.A.S. 1.669.055 475.517
Mais Motorlu Araglar imal ve Satis A.S. 887.189 2.036.735
iskenderun Demir ve Gelik A.S. 502.149 197.799
Ordu Yardimlagsma Kurumu 1.993.709 866.105
Adana Cimento Sanayii T.A.S. 811.734 392.883
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. - 31.197
Erenco Erdemir Mih. Y6n. Ve Danigsmanlik Hizmetleri A.S. 68.355 -
OYAK Beton San. ve Tic. A.S. 347.832 55.288
OYAK Ingaat A.S. 82.928 270.988
Erdemir Celik Servis Merkezi San. Tic. A.S. 47.820 532.815
OYAK Savunma ve Guvenlik Sistemleri A.S. 70.556 10.849
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 55.329 354.569
Akdeniz Kimya ve Sanayi Ticaret A.S. 443.798 1.247.823
Aslan Cimento A.S. 87.111 667.838
Hektas Ticaret T.A.S. 950.457 48.974
Orfin Finansman A.S. 3.345 1.058
OYAK Cimento 51.980 -
Bolu Cimento A.S. 4.448 460.319
Unye Cimento San. ve Tic. A.S. 34.111 143.309
Mardin Cimento San. ve Tic. A.S. 19.123 134.458
OYKA Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. 1.353 103.416
Omsan Havacilik ) - -
Akdeniz Kimyasal Urlinler Pazarlama Ig ve Dig Ticaret A.S. - 110.644
OYAK Denizcilik ve Liman isletmeleri A.S. 2.310 2.957
FNC Tarim Ticaret ve Sanayi A.S. 11.035 -
Omsan Logistica - Romanya 21.612 -
Denizli Cimento San. Tic. A.$. 3.562 254.806
Omsan Denizcilik 425.276 247
Omsan Logistigue Maroc SARL - 14.105
Omsan OOO - Rusya 1.567 985
ORF Kiralama Pazarlama ve Pazarlama Danismanhgi A.S. 36 1.009
Unye Cem SRL 65.366 -
OYKA Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 58.801 -
OYAK Renault Otomobil Fabrikalari T.A.S. 2.625 -
Omsan Logistigue Maroc SARL 2.073 -
Diger iligkili sirketler 91.391 125.080
Toplam 11.204.945 12.824.051
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23. lligkili taraf agiklamalan (devami)

Grup’un 30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflara ticari bor¢larin detayl asagidaki
gibidir:

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017

Diger iliskili sirketler ©) 259.558 414.327

Toplam 259.558 414.327

O Diger iligkili sirketler bakiyesinin biylik gogunlugunu OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. olugturmaktadir.

Finansal Yatinmlar 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Bolu Cimento Sanayi A.S. 754.179 -
Orfin Finansman A.S. 51.514.548 25.188.067
Adana Cimento Sanayi Ticaret A.S. 8.356.862 -
Hektas Ticaret A.S. 8.720.751 -
Toplam 69.346.340 25.188.067

iliskili taraflarla yapilan islemler

Grup’un 1 Ocak - 30 Eylil 2018 ve 1 Ocak - 30 Eylil 2017 dénemlerine ait iliskili taraflarla olan iglemlerin
detayl asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak"— 1 Temml-J.z -1 Temmuz"—
o ) o 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
lligkili taraflardan alinan hizmet gelirleri 2017 2018 2017
Orfin Finansman A.S. 853.500 623.925 233.500 623.925
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.$. 775.434 261.183 249.397 101.669
Adana Cimento Sanayi T.A.S. 983.524 33.590 688.496 3.261
Bolu Cimento Sanayi A.S. 613.500 21.000 325.000 -
iskenderun Demir ve Celik A.S. 172.000 2.500 - 2.500
OYAK Cimento A.S. 173.497 173.448 64.468 61.097
Unye Cimento San. ve Tic. A.S. 144.477 23.112 61.094 775
Ordu Yardimlasma Kurumu 83.424 71.380 24.367 16.087
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. 50.733 19.585 16.646 -
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.$. 21.967 21.876 488 368
Aslan Cimento A.S. 12.000 12.000 - -
Hektas Ticaret T.A.S. 762.000 12.000 750.000 -
OYAK ingaat A.S. 13.411 17.893 6.519 4.878
Mais Motorlu Araglar imal ve Satis A.S. 5.344 2.500 2.500 2.500
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.$. 2.637 144 58 88
Erenco Erdemir Miih.Y6n. Ve Dan.Hiz. A.S. 2.500 2.500 - -
OYKA Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. 23.004 - - -
Omsan Lojistik A.S. 5.000 - - -
ATAER Holding A.S. 2.500 2.500 - 2.500
OYAK Birlesik Enerji A.S. 2.500 2.500 - 2.500
OYAK Renault Otomobil Fabrikalari T.A.S. 2.500 2.500 - 2.500
iligkili taraflardan elde edilen gelirler 4.705.452 1.311.136 2.422.533 829.648
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(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23. lligkili taraf agiklamalan (devami)

iliskili taraflarla yapilan islemler

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eyliil 30 Eyliil 1 Temmuz - 1 Temmuz -
iligkili taraflara verilen hizmet giderleri 2018 2017 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. (2.252.808) (1.174.580) 744.111 (199.967)
OYAK Savunma ve Glvenlik Sistemleri A.S. (416.361) (363.726) (146.949) (129.234)
Mais Motorlu Araclar imal ve Satis A.S. (331.683) (1.630) (246.396) -
Ordu Yardimlagsma Kurumu (82.547) (26.520) (36.626) (4.240)
Omsan Lojistik A.S. (434) (303) (86) (206)
lligkili taraflar iglemlerinden kaynaklanan
giderler (3.083.833) (1.566.759) (314.054) (333.647)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

1 Ocak — 30 Eylul 2018 ve 1 Ocak — 30 Eylul 2017 donemlerine ait Ust dlizey yoneticilere saglanan menfaatler

detayl asagidaki gibidir:

1 Ocak - 10cak - 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eyliil

2018 2017 2018 2017

Ucret, maas ve benzeri faydalar 1.817.792 1.558.438 498.381 705.390
Toplam 1.817.792 1.558.438 498.381 705.390
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30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Risk yénetimi amaclari ve prensipleri

Grup’un en 6nemli finansal araglari, nakit, kisa vadeli mevduat, finansal yatirrmlardan olusmaktadir. Bu
finansal araglarin en énemli amaci Grup operasyonlari i¢in finansman kaynagi saglamak ve piyasadaki faiz
marjindan kar elde etmektir. Grup’un finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri kredi riski, likidite
riski ve piyasa riskidir. Grup yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen
politikalari gelistirmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak yiakimlGligind yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup musterileri tzerinde
kontrol sistemi kurmus olup bu islemlerden dogan kredi riski yonetimce takip edilmektedir ve her bir borglu
icin bu riskler sinirlandiriimistir.

Kredi riski yogunlugu belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi bolgede
yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerden
benzer sekilde etkilenmelerine bagl olarak olusur. Kredi riski yogunlugu, Grup'un belirli bir sanayi kolunu
veya cografi bolgeyi etkileyen gelismelere olan duyarlihdini géstermektedir.

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un, kosullari yeniden gorisilmis olan bir finansal
alacagl bulunmamaktadir.

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla Grup finansal tablolarinda sipheli alacak karsihdi bulunmamaktadir (31 Aralik
2017 — 76.448 TL).

Grup’un dénem igerisinde kredi riskine karsilik glivence olarak elinde bulundurmakta oldugu bir teminatin
mulkiyetini Gzerine aldig1 bir durum bulunmamaktadir. 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla kredili mugterilerden
aldigi teminat tutari 373.283.927 TL'dir (31 Aralik 2017 — 389.847.854 TL).
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24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detayi asagidaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Nakit ve nakit benzerleri

lliskili Diger lliskili Diger Finansal Bankalardaki
30 Eyliil 2018 Taraf taraf taraf taraf yatinmlar ™  Ters repo mevduat ©
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 11.204.945 263.083.627 - 319.761 193.818.455 16.180.227 12.991.598
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - 263.083.627 - - - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger disuklugune ugramamis finansal varliklarin net defter
degerleri 11.204.945 263.083.627 - 319.761 193.818.455 16.180.227 12.991.598
B. Kosullari yeniden goériusulmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
disukligune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiukligine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger dusukliguine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Deger disuklugu (-) - - - - - - -
E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
*) Borsa para piyasasindan alacaklari da icermektedir.
) Hisse senedi ve yatirim fonlari kredi riski tasimadigindan hesaplamaya dahil edilmemistir.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detayi agagidaki gibidir:
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
lligkili Diger lligkili Diger Finansal Bankalardaki
31 Aralik 2017 Taraf taraf taraf taraf yatnmlar 0  Ters repo mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 12.824.051 224.650.243 - 464.134 215.878.369 15.817.086 29.181.169
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - 224.650.243 - - - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger disuklugine ugramamis finansal varliklarin net defter
degerleri 12.824.051 224.650.243 - 464.134  215.878.369 15.817.086 29.181.169
B. Kosullari yeniden gorisulmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger
dusuklugune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistkligine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger disuklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 76.448 - - - - -
- Deger dusUkIGgu (-) - - - - - -

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

®) Borsa para piyasasindan alacaklari da igermektedir.
) Hisse senedi ve yatirim fonlari kredi riski tagsimadigindan hesaplamaya dahil edilmemigtir.
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24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo, Grup’un tirev niteliginde olmayan finansal ylikimliliklerinin vade dagilimini géstermektedir.

30 Eyliil 2018

Sozlesme uyarinca nakit

Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri  cikiglar toplami (I+11+l11+1V) 3 aydan kisa (l) 3ay-1ylarasi(ll) 1-5yil arasi (lll) 5 yildan uzun (IV)
Tirev olmayan finansal yiikiimlilikler

Ticari borglar 178.239.788 178.239.788 178.239.788 - - -
Finansal borglar 190.103.014 192.074.014 192.074.014 - - -
Diger borglar 7.507.500 7.507.500 7.507.500 - - -
Toplam 375.850.302 377.821.302 377.821.302 - - -
Tiirev araglar - - - - - -
Toplam 375.850.302 377.821.302 377.821.302 - - -

31 Aralik 2017
Sozlesme uyarinca nakit

Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri  cikiglar toplami (I+lI+l11+IV) 3 aydan kisa (l) 3ay-1ylarasi(ll) 1-5yil arasi (lll) 5 yildan uzun (IV)
Tirev olmayan finansal yiikiimlilikler

Ticari borglar 169.007.385 169.007.385 169.007.385 - - -
Finansal borglar 232.414.915 236.100.201 173.979.599 62.120.602 - -
Diger borglar 4.569.903 4.569.903 4.569.903 - - -
Toplam 405.992.203 409.677.489 347.556.887 62.120.602 - -
Tiirev araglar 4.048.342 4.048.342 4.048.342 - - -
Toplam 410.040.545 413.725.831 351.605.229 62.120.602 - -
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24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Fiyat riski

Grup, portféylinde bulunan alim-satim amagli finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin timu Borsa
istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gdérmektedir. Grup hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %5’lik artis ve azalis olmasi ve diger degiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda, Grup’un net kar/zararinda meydana gelecek artis ve azalis asagidaki tabloda gosterilmektedir:

. . BIST endeks degisim (+) %5 BIST endeks degisim (-) %5
Hisse senetleri Kar / zarar tizerindeki etki Kar / zarar lizerindeki etki
30 Eylil 2018 427.434 (427.434)
31 Aralik 2017 379.165 (379.165)

Faiz orani riski

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017

Sabit faizli araglar
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 41.807.810 134.146.126

Degisken faizli araglar
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 152.010.646 81.732.244

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin mali tablolari etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Grup,
belirli bir ddnemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yUkumluliklerin zamanlama
uyumsuzluklari veya farkliliklarindan dolayi faiz riskine maruzdur.

Grup’un bilangosunda gercede uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi
bor¢clanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tabloda, 30
EylGl 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un yaptigi analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz
artisi veya azalisi olmasi durumunda dider tium degdiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla bor¢lanma
senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla net dénem kari / zararinda meydana gelen degisimler
gOsterilmektedir:

1 Ocak - 30 Eyliil 2018 1 Ocak — 31 Aralik 2017
Degisim %1 (%1) %1 (%1)
Vergi 6ncesi kar / zarar lzerindeki etki (1.184.825) 1.218.501 (836.624) 856.357

Kar/zarari etkilemeksizin dogrudan 6zkaynak etkisi bulunmamaktadir.
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24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiktimltlikler ve bilango disi yukimliliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Grup’un, 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden yapilan islemlerini TL'ye
gevirirken kullandigi doviz kurlari TL olarak asagidaki tabloda verilmigtir:

ABD Dolan Avro
30 Eylul 2018 5,9902 6,9505
31 Aralik 2017 3,7719 4,5155
Grup, 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla dévize dayali varliklarin detayl asagida sunulmustur.
30 Eylil 2018
ABD
TL Karsihgi Dolan Avro
Ticari alacaklar 1.529.870 255.395 -
Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 4.004.200 320.524 299.863
Dénen varliklar 5.534.070 575.919 299.863
Toplam varliklar 5.534.070 575.919 299.863
Ticari borglar
Parasal olmayan diger yukimlilikler - - -
Kisa vadeli yukumlulukler - - -
Uzun vadeli yukimlulukler - - -
Toplam yiikiimluliikler - - -
Riskten korunma amagl toplam varlik tutar - - -
Riskten korunma amagli toplam yukimluluk tutari - - -
Bilango Digi Tiirev Araglarin
Net Varhik/Yiikiimlilik Pozisyonu - - -
Net yabanci para varlik pozisyonu - - -
Parasal kalemler net yabanci para
varlik pozisyonu 5.534.070 575.919 299.863
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24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski (devami)
31 Aralik 2017

ABD
TL Karsihgi Dolari Avro

Ticari alacaklar 185.780 49.254 -
Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari
dahil) 14.931.160 1.384.282 2.150.325
Dénen varliklar 15.116.940 1.433.536 2.150.325
Toplam varliklar 15.116.940 1.433.536 2.150.325
Ticari borglar
Parasal olmayan diger yukumlulukler - - -
Kisa vadeli yukumlulukler - - -
Uzun vadeli yakimlGltkler - - -
Toplam yiikiimluliikler - - -
Riskten korunma amagl toplam varlik tutar - - -
Riskten korunma amagh toplam yikimlulik tutar - - -
Bilango Digi Tiirev Araglarin

Net Varlik/Yiikiimliliik Pozisyonu (3.969.747) - (879.138)
Net yabanci para varlik pozisyonu 11.147.193 - 1.271.187
Parasal kalemler net yabanci para

varlik pozisyonu 11.147.193 1.433.536 1.271.187
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24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Asagidaki tablo Grup’un 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla ABD Dolari kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa
olan duyarliigini gostermektedir. %10’luk oran, ydnetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s0z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir.

Kar / Zarar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

30 Eyliil 2018 deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari 'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi / (deder kaybetmesi) halinde
ABD Dolari net varlik / yikimlalik 344.987 (344.987)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
Net etki 344.987 (344.987)
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
30 Eyliil 2018 deger kazanmasi deger kaybetmesi

AVRO 'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi / (deger kaybetmesi) halinde

AVRO net varlik / yakumlGluk 208.420 (208.420)
AVRO riskinden korunan kisim (-)
Net etki 208.420 (208.420)
Kar / Zarar

31 Aralik 2017

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari 'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi / (deder kaybetmesi) halinde

ABD Dolari net varlik / yikimlilik 540.715 (540.715)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
Net etki 540.715 (540.715)
Kar / Zarar

31 Aralik 2017

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

AVRO 'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi / (deger kaybetmesi) halinde

AVRO net varlik / yakumlGluk 574.004 (574.004)
AVRO riskinden korunan kisim (-)
Net etki 574.004 (574.004)
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25. Finansal araglar
Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Grup, finansal aracglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini dederlendirip gergcege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler,
Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Finansal tablolarda
gercege uygun degerleri ile yansitilmayan, gercede uygun degerleri tahmin edilebilir finansal
enstrimanlarin, degerlerinin tahmini igcin asagidaki yéntem ve varsayimlar kullaniimistir.

Finansal varliklar

Ticari ve diger alacaklar; Ticari ve diger alacaklarin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin Snemsenmeyecek
Olgliide olmasindan dolayi, gergege uygun degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal ytkimliliikler

Ticari borglarin kisa vadeli olmasindan dolayi, gergege uygun degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Finansal araglarin kategorileri itibariyla defter degerleri ve gercede uygun degerleri asagida sunulmustur.

Gergege uygun

30 Eyliil 2018 Defter degeri degeri Dipnot
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 29.176.898 29.176.898 4

Ticari alacaklar 274.288.572 274.288.572 6

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 215.058.526 215.058.526 5

Finansal yakumlaltkler

Ticari borglar 178.239.788 178.239.788 6

Diger borglar 7.507.500 7.507.500

Kisa vadeli borglanmalar 190.103.014 190.103.014 22

Gergege uygun

31 Aralik 2017 Defter degeri degeri Dipnot
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 45.001.189 45.001.189 4

Ticari alacaklar 237.474.294 237.474.294 6

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 228.672.261 228.672.261 5

Finansal yakumlaltkler

Ticari borglar 169.007.385 169.007.385 6

Diger borglar 4.569.903 4.569.903

Kisa vadeli borglanmalar 232.414.915 232.414.915 22
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25. Finansal araglar (devami)
Gercede uygun deger élgiimleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarinda gergcege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal ara¢
sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, (g seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siniflandirmaktadir.

Seviye 1:  Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem goren (dizeltiimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2:  Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3:  Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

30 Eylal 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup’un gergcede uygun dederleriyle gosterilen finansal
yukdmlaliga bulunmamaktadir. Finansal varliklarin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 Seviyel Seviye2 Seviye3
Finansal varlklar
Finansal yatirimlar — Borsaya kote hisse senetleri 8.548.672 8.548.672 - -
Finansal yatinmlar — Devlet tahvili ve hazine bonosu 9.161.114 9.161.114 - -
Finansal yatirimlar — Ozel sektor tahvil ve bonolari 184.657.343 184.657.343 - -
Finansal yatirimlar — Yatirim fonlari 12.691.399 12.691.399
Toplam 215.058.528 215.058.528 - -
31 Aralik 2017 Seviyel Seviye2 Seviye 3
Finansal varlklar
Finansal yatirnmlar — Borsaya kote hisse senetleri 7.583.298 7.583.298 - -
Finansal yatinmlar — Devlet tahvili ve hazine bonosu 8.933.249 8.933.249 - -
Finansal yatinmlar — Ozel sektor tahvil ve bonolari 206.945.120 206.945.120 - -
Finansal yatinmlar — Yatirim fonlari 5.210.594 5.210.594
Toplam 228.672.261 228.672.261 - -

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Teblig seri: V No: 34’Un asgari 6z sermaye yukumligu 7.maddesine gbre araci kurumlarin sermaye
yeterliligi tabanlari, dar yetkili araci kurumlar igin 2.037.811 TL, kismi yetkili araci kurumlar i¢gin 10.189.055
TL ve genis yetkili araci kurumlar icin 26.209.815 TL olmasi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 111-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin
Esaslar Hakkinda Tebligi ve I11-39.1 sayili Yatinm Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Tebligi uyarinca Sirket, yetki belgelerinin yenilenmesine iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuru
yapmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 30 Aralik 2014 tarihli toplantisinda almis oldudu karar
dogrultusunda 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca faaliyet
izinlerinin yenilenmesi kapsaminda “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmigtir.

Ana Ortak Sirketin 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla 65.945.219 TL sermaye yeterlilik tabani fazlasi
bulunmaktadir (31 Aralik 2017— 45.826.499 TL).

Ana Ortak Sirket 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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26. Pay basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin/(zararin) ilgili ddnem igerisinde ¢ikariimis bulunan
hisse senetlerinin agirlikh ortalama adedine bdlinmesiyle bulunmaktadir.

10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
1 Ocak - 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
30 Eyliil 2018 2017 2018 2017
Adi hissedarlara dagitilabilir net

kar/(zarar) 35.918.756  13.566.832  12.375.925 8.058.430

Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama
adedi 88.330.000 58.330.000 88.330.000 58.330.000
Adi ve sulandiriimig pay basina kar 0,41 0,23 0,14 0,14

Tarkiye’de sirketler sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan dagittiklar
“bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse adedi, s6z konusu hisse dagitimlarinin gegmise donuk etkileri de dikkate alinarak bulunur.
ihrag edilmis hisse adedinin bilango tarihinden sonra, finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarihten énce
bedelsiz hisse adedi dagitiimasi sebebiyle artmasi durumunda hisse basina kazang¢ hesaplamasi toplam
yeni hisse adedi dikkate alinarak yapilmaktadir.

27. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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