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VENBEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 30.09.2018 31.12.2017
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmis
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 46.880.105 35.706.285
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 7.246.789 12.077.938
Ticari Alacaklar 9 12.412.869 7.189.584
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 1.601.677
[iskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 10.811.192 7.189.584
Diger Alacaklar 11 27.119.904 16.395.300
[iskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 27.119.904 16.395.300
Pesin Odenmis Giderler 15 65.221 36.731
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 16 29.688
Diger Donen Varliklar 17 5.634 6.732
Duran Varhklar 1.463.049 1.338.196
Diger Alacaklar 11 789.861 556.856
[iskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 789.861 556.856
Maddi Duran Varliklar 20 203.938 307.315
Maddi Olmayan Duran Varliklar 21 462.499 468.619
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 21 462.499 468.619
Ertelenmis Vergi Varligi 54 6.751 5.406
TOPLAM VARLIKLAR 48.343.154 37.044.481

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



VENBEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 30.09.2018 31.12.2017
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmis
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12.799.367 7.307.419
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 22 2.623
Ticari Borglar 9 11.095.241 7.197.908
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 9 1.601.677
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 9.493.564 7.197.908
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 26 24.079 20.094
Diger Borglar 11 10.371 15.272
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 11 10.371 15.272
Dénem Kar1 Vergi Yikiimlilagi 29 1.581.278
Kisa Vadeli Kargiliklar 30 26.155 41.384
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 30 26.155 41.384
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 32 62.243 30.138
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 132.644 85.123
Uzun Vadeli Karsiliklar 30 132.644 85.123
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 30 132.644 85.123
OZKAYNAKLAR 35.411.143 29.651.939
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 35.411.143 29.651.939
Odenmis Sermaye 33 27.000.000 27.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmi
Diger Izapsamh Gelirler (Giderler) ! ’ 33 (40.708) (26.479)
?I?Z;:;I;ZZSM Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar 33 (40.708) (26.479)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 33 165.444 165.444
Gecmis Yillar Karlar1 / Zararlar 33 2.512.974 3.185.437
Net Dénem Kari/Zarar1 33 5.773.433 (672.463)
TOPLAM KAYNAKLAR 48.343.154 37.044.481

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



VENBEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 01.01 01.07 01.01 01.07
Referansi 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017  30.09.2017
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden  Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis  Gecmemis
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 44 335.031.262  180.886.238  17.794.972  4.255.660
Satislarin Maliyeti (-) 45 (342.653.680) (183.458.716) (15.715.451) (3.051.646)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar (7.622.418) (2.572.478) 2.079.521 1.204.014
BRUT KAR/ZARAR (7.622.418) (2.572.478) 2.079.521 1.204.014
Genel Yénetim Giderleri (-) 47-48 (1.876.233) (643.642)  (2.366.208)  (589.095)
Pazarlama Giderleri (-) 47-48 (591.388) (208.389) (654.588)  (174.134)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 49 45.593.817 26.997.530 171.926 32.099
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 49 (28.180.754) (16.003.012) (72.793) (7.521)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 7.323.024 7.570.009 (842.143) 465.363
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 50 34.355 21.449 8.207 2.900
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 7.357.379 7.591.458 (833.936) 468.263
Finansman Gelirleri 51 134.016
Finansman Giderleri (-) 51
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 7.357.379 7.591.458 (699.920) 468.263
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (1.583.946)  (1.586.075) (25.852) (12.015)

Donem Vergi Gideri/Geliri 29-54 (1.581.278) (1.581.278)

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 54 (2.668) (4.797) (25.852) (12.015)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 5.773.433 6.005.383 (725.772) 456.248
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM 55
KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI 5.773.433 6.005.383 (725.772) 456.248
Dénem KaryZararimin Dagihim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylar 5.773.433 6.005.383 (725.772) 456.248
Pay Basina Kazang

Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 56 0,21 0,21 0,02
Sulandirilmis Pay Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Bagina Kazang 56 0,21 0,21 0,02
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar (14.229) (16.806) (29.568) 1.031

Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar /Kailplzn ¢ (18.242) (21.546) (36.960) 1.289

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 4.013 4.740 7.392 (258)
DiGER KAPSAMLI GELIR (14.229) (16.806) (29.568) 1.031
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 5.759.204 5.988.577 (755.340) 457.279
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicli Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari 5.759.204 5.988.577 (755.340) 457.279

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



VENBEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZSERMAYE DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

Tammlanmis Fayda ~ Kardan Geemi Net Dénem Ana
Odenmis Planlar1 Yeniden Ayrilan Ylllaﬁ' Ksar Kar1 Ortakhga Ozkavnaklar
Sermaye Olgiim Ksiianmis / Zararlari Zaran . At '
KazanglaryKayiplann ~ Yedekler Ozkaynaklar
01.01.2017 Bakiyesi 27.000.000 5 (15.000)  3.365.881 30.350.886  30.350.886
Transferler 165444  3.200.437 (3.365.881)
Toplam Kapsamli Gelir (Not 27) (29.568) (725.772) (755.340) (755.340)
30.09.2017 itibariyle Ozkaynak Toplamlari 27.000.000 (29.563) 165.444  3.185.437 (725.772) 29.595.546  29.595.546
01.01.2018 Bakiyesi 27.000.000 (26.479) 165.444  3.185.437 (672.463)  29.651.939 29.651.939
Transferler (672.463) 672.463
Toplam Kapsamli Gelir (Not 27) (14.229) 5.773.433 5.759.204 5.759.204
30.09.2018 itibariyle Ozkaynak Toplamlari 27.000.000 (40.708) 165.444  2.512.974 5.773.433  35.411.143 35.411.143

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



VENBEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 01.01 01.01
30.09.2018 30.09.2017
Bagimsiz Sinirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIiT AKISLARI (4.827.826) 7.492.662
Doénem Net Kar1/ Zarari 33 5.773.433 (725.772)
D?nem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile Ilgili 1.720.030 196.949
Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 20 122.034 142.512
Deger Diisiikliigii/Iptali ile lgili Diizeltmeler (26.375) (3.048)
Vergi Gideri/Geliri ile Hgili Diizeltmeler 29,54 1.583.946 25.852
Karsiliklar ile {lgili Diizeltmeler 30 40.425 31.633
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (12.321.289) 8.816.180
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla {lgili Diizeltmeler 9 (5.223.285) 19.898.520
Fa}.ahyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili 11,17 (11.014.689) 12.954.492
Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artis/Azahsla lgili Diizeltmeler 9 3.897.333 (20.008.182)
Fa}.ahyetlerle Ilgili Diger Borg¢lardaki Artig/Azalisla Ilgili 26-32 19.352 (4.028.650)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar1 (4.827.826) 8.287.357
Vergi Odemeleri/ladeleri 29,54 (794.695)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (12.537) (14.304)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikiglari (12.537) (14.304)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (2.623) (778)
Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar 22-25 (2.623) (778)
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT (4.842.986) 7.477.580
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
D. YABANCI PARA CEViRIiM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKIi
ETKISi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (4.842.986) 7.477.580
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7 12.077.938 778.760
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7 7.234.952 8.256.340

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



VENBEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Venbey Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 29.08.2014 tarihinde “Venbey
Yatirim Menkul Degerler A.S.” unvam ile Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 04.09.2014
tarih, 8646 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayith adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Caddesi Maya Akar Center No:102 Kat: 12/49 Esentepe-Sisli /Istanbul

Sirket’in Ana Faaliyet Alam

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktadir.

Sirket’e Sermaye Piyasast Kurulu’nun 6362 Sermaye Piyasast Kanunu’nun 40 inc1 maddesi
uyarinca 19.02.2015 tarihinde verilen ‘Genis Yetkili Aract Kurum yetki belgesine istinaden
asagida yeralan faaliyetlerde bulunulmasina izin verilmistir.

Yetki Belgesi Tiirti
- Islem Aracilig1 Faaliyeti
- Portfoy Araciligi Faaliyeti

- Simirhh Saklama Hizmetinde

Sirket’in merkez adresi: Biiyiikdere Caddesi Maya Akar Center No:102 Kat: 12/49 Esentepe-
Sisli / Istanbul olup subesi bulunmamaktadir.

30 Eyiil 2018 tarihi itibariyle sirket sermayesi 27.000.000 TL (31.12.2017: 27.000.000 TL)
olup, tek ortag1 Agabey Yatirim Holding A.S.’dir (Not 33).

Sirket’in 30 Eyiil 2018 tarihi itibariyle 16 ¢alisan1 bulunmaktadir. (31.12.2017: 17)

Sirket’in konsolidasyona dahil bagli ortakligi bulunmamaktadir.

30.09.2018 31.12.2017
Pay Pay
Unvan Pay Oram Tutan Pay Oram Tutan
(%) (TL) (%) (TL)
Agabey Yatirim Holding A.S 100 27.000.000 100 27.000.000
Sermaye 100 27.000.000 100 27.000.000

Mali tablolar, yonetim kurulu tarafindan 26 Ekim 2018 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
cercevesinde Sirket’in  yetkili kurullarmin  finansal tablolar1  degistirme yetkisi
bulunmaktadir.



VENBEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.
Ilisikteki &zet finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Eyiil 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige
girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na 34 (“TMS 34”) “Ara Donem Finansal
Raporlama Standardi” uygun olarak hazirlanmistir.

TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir. 30 Eyiil 2018 tarihi itibariyla ara donem Ozet
finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7 Eyliil 2013 tarih ve
20/670 sayil1 karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru”da
belirtilen esaslar kullanilmistir. SPK’nin (II-14.1) sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara
donem finansal tablolarmi (“TMS 34’¢”) standardina uygun olarak tam set veya oOzet
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu c¢ercevede ara donemlerde Ozet finansal tablo
hazirlamay1 tercih etmis, s6z konusu Ozet finansal tablolarini bu standarda uygun olarak
hazirlamistir.

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalarinin
uygulanmasinda kullanilan Sirket Yonetimi’ne ait tahmin ve varsayimlar 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla ve aymn tarihte sona eren yila ait finansal tablolarinda kullanilanlarla aynidir.
Ara donem Ozet finansal tablolar1 y1l sonu finansal tablolarin i¢ermesi gereken agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal
tablolart ile birlikte dikkate alinmalidir.

Isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Finansal tablolar, Sirket’in Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda
isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmastir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesinin es zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda
net degerleri ile gosterilirler.



VENBEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan
ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamastir.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyani

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmistir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
Mubhasebe tahminlerindeki degisikler, yalnizca bir donem iligkin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donemde muhasebe
politikalarinda 6nemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yOnetiminin, raporlanan varlik ve yukiimliiliik
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmast gerekmektedir. Ger¢eklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Sirket’in muhasebe tahminlerinde cari donem
igerisinde onemli bir degisiklik olmamustir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

30 Eyiil 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi
itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlart diginda 6nceki
yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in
mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

10



VENBEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat
standardinit yaymlamistir. Yayimlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e
aciklik getirmek icin yaptig1 degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali
model, hasilatin muhasebelestirme ve Sl¢iim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart,
miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan
faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik
cikislarl) satisinin muhasebelestirilip Ol¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in
uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Sirket’in
hasilat islemleri hakkinda daha kapsamli agiklamalar sunmasinin disinda, TFRS 15’in
uygulanmasinin Sirket’un finansal durumu ve/veya finansal performansi iizerinde énemli bir
etkisi olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal
araglar muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikligii ve
finansal riskten korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin
icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilei, tek bir siniflama
ve Ol¢iim yaklasimima dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayiplarinin daha zamanl
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile
deger distiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araclara uygulanabilen tek bir model
kurulmugtur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borg¢larin1 gercege
uygun degeri ile 6lgcme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki
diisiise bagl olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolayr kar veya
zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS
9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Alternatif
olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece ‘“gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang veya
kayiplarinin sunulmasina iliskin hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler.

Sirket, TFRS 9 icin bir etki degerlendirmesi gerceklestirmistir. Bu on degerlendirme,
halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayli analizlerden ya da ilave
desteklenebilir bilgilerden dogan degisikliklere tabi olabilecektir. TFRS 9’un {i¢ basligina
istinaden olusan etkiler asagida a¢iklanmaistir:
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
(devam)

TFRS 9 Finansal Araclar (Devam)
Finansal Varliklarin Siniflandiriimas: ve Olciilmesi:

Sirket, TFRS 9’un siniflama ve o6lgme gerekliliklerine istinaden finansal durum tablosu
(bilango) veya oOzkaynaklarinda O6nemli bir etki beklememektedir. Hali hazirda makul
degerden Olgiilen finansal varliklarin makul degerden Olclilmeye devam edilmesi
beklenmektedir.

Krediler ve alacaklar, kontrata bagli nakit akiglar1 saglamak amaciyla elde bulundurulur ve
anapara ve faizden olusan nakit akislarina yol agar. Sirket, bu finansal araclarin kontrata bagh
nakit akisi1 6zelliklerini analiz etmis ve TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyetinden gdsterilmesi
gerektigine karar vermistir. Dolayisiyla, bu finansal araglarin smiflandirilmasit s6z konusu
olmamustir.

Deger Diistikliigti

TFRS 9, Sirket’un tiim bor¢lanma aracglari, kredi ve alacaklara iliskin deger diisiikliigii
karsiligin1 12 aylik beklenen kredi zararlari veya omiir boyu beklenen kredi zararlar1 olarak
kayitlarina almaktadir. Sirket, kolaylastirilmis yontemi uygulamis ve ticari alacaklar
tizerindeki Omiir boyu beklenen zararlari muhasebelestirmistir. Sirket, kredi ve ticari
alacaklarmin olast deger diisiikliigii etkilerini degerlendirmis ve gerekli diizeltmeleri
yapmigtir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler
yayimlamistir. TFRS 4°te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘Ortiilii yaklasim
(overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket i¢in
gecerli degildir ve Sirket’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri
KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya

yapilan avans oOdemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik
getirmektedir.
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VENBEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
(Devam)

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri (Devami)

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doéviz
kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden
kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yikiimliklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya
diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
S6z konusu yorumun Sirket’un finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile
ilgili TFRS 2’ye agiklik getirilmesini amacglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢limiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikkleri agisindan net mahsup 06zelligi bulunan hisse bazli 6deme
islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazl
isleme doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’un finansal
durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamustir.

TMS 40 Yatinnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amag¢h Gayrimenkullerin
Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik
yayinlamistir. Yapilan degisiklikler, kullanim amacit degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim
amacli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim
amact degisikligine iligkin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’un finansal
durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamustir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
(Devam)

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-
2016 dénemine iliskin Yillik Tyilestirmelerini yaymlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasi”: Bu
degisiklik, bazt TFRS 7 aciklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10
Yatirim Isletmeleri’nin kisa donemli istisnalarii kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki
veya ig ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler
yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin,
istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarin1 TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi se¢ebilmesinin, her istirak
veya is ortakligimmin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6énemli bir
etkisi olmamustir.

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 06zet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat
cari raporlama donemi icin heniiz ylrirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken
uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket
aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yliriirliige girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarini1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin1 yaymlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki
sirketler i¢in bir¢ok kiralamanin tek bir model altinda bilangcoya alinmasini gerektirmektedir.
Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiyiikk Ol¢lide degismemis olup
faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17
ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performans {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

14



VENBEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
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ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devam)

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net
yatirimin bir pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in
TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler i¢in aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z
konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak
muhasebelestirdigi yatirimlar1 kapsam disinda biraktigma acikhik getirmektedir. Isletme,
TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak ve is
ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak iizere
istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket i¢cin gecerli degildir ve Sirket’un finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma Isletmenin Istirak veya Is Ortakh@mma Yaptigi Varhk
Satislar1 veya Katkilar - Degisiklik

KGK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak
degistirilmek {izere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan séz konusu
degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen
izin vermektedir. Sirket soz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai
halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi1 durumunda, “TMS 12 Gelir

Vergileri”’nde yer alan muhasebelestirme ve 6l¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina
aciklik getirmektedir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devam)

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler (Devami)
Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda
yapmis oldugu varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda,
erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e
uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar
zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. S6z konusu
degisikliklerin ~ Sirket'un  finansal durumu ve performanst lzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat
KGK tarafindan yaymnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir.
Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yaymlanmamaistir ve bu sebeple TFRS nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yliriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yilhik yilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Ger¢ege Uygun Deger Ol¢iimii
Karar Gerekgeleri’nde agiklandigi iizere, lizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak ve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
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iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat
KGK tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilanco degerleri ile dl¢limiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigit dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve
Sirket’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017’de, UMSK, bazi erken &denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa
edilmis maliyetinden Olciilebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler
yayinlamigtir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gergege uygun deger degisimi
kar veya zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmas ile, belirli
kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken Odenebilir finansal
varliklar itfa edilmis maliyetinden 6lgebileceklerdir.

Yillik Iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yayimlamistir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki
degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini
yeniden Olgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarimi yeniden 6lgmesine gerek
olmadigina aciklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir

vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda
muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.
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Yilhik Tyilestirmeler - 20152017 Doénemi (Devami)

- UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima
veya satisa hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi
durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel borg¢lanmalarindaki aktiflestirme
oranini belirlerken bor¢landigr fonlarmm bir pargasi durumuna geldigine agiklik
getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme
siirecinde konuya iligkin daha fazla bilgi saglamak i¢cin UMS 19 Degisiklikler “Planda
Yapilan Degisiklik, Kiiclilme veya Yerine Getirmeyi yaymlamistir. Degisiklik; planda yapilan
degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan
kismi i¢in tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gilincel aktiieryal
varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’un finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolart onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin  sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

TFRS 9 finansal araglar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve 6lglimiine
iligkin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almustir.

Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’u uygulamakta olup, TFRS 9 kapsamindaki
finansal araglarin karsilagtirmali bilgileri yeniden diizenlenmemis ve standardin ilk
uygulamasina iligkin toplam etki, 6nemsiz seviyede oldugu i¢in kaydedilmemistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve onceki muhasebe politikalarindaki
degisikliklerin etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve él¢iimii

TFRS 9, finansal yilikiimliiliikklerin siniflandirilmast ve olglimii i¢in TMS 39'daki mevcut
hiikiimleri biiylik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik,
kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal varliklar i¢cin 6nceki TMS 39 smiflama
kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9’un uygulanmasimin Sirket'in finansal borglar1 ve tiirev finansal araclar ile ilgili
muhasebe politikalari lizerinde énemli bir etkisi olmamigtir. TFRS 9'un finansal varliklarin
siniflandirilmasi ve dlgiimii tizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmas1 sirasinda; itfa edilmis
maliyeti iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire
yansitilarak Olgiilen — borglanma araclari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilen — Ozkaynak araclar1t veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak oOlctlilen olarak
siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siiflandirilmasi, genellikle, finansal
varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagl
nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
(Devam)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”’) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis
maliyeti lizerinden Olgiilen finansal varliklar, sozlesme varliklart ve GUD farki diger
kapsamli gelire yansitilarak oOlciilen bor¢lanma araglart icin gegerli olmakla birlikte,
0zkaynak araglarma yapilan yatirnmlar i¢in uygulanmamaktadir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, vadeli ve vadesiz mevduattan olusmaktadir. Nakit ve nakit
benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski
bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir. Nakit ve nakit benzerleri elde
etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gdsterilmistir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda maddi duran varliklarin maliyet tutarlari,
beklenen faydali odmiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana
tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali omrii ile s6z konusu kiralama
stiresinden kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla aynmi sekilde amortismana tabi
tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazan¢ veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark

olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Doéseme ve Demirbaslar 5Yi1l
Tesis Makine Cihazlar 4-5 Y1l
Diger Maddi Duran Varliklar 5Yil
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve
birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen
faydali dmiir ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye dontik
olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir
olana kadar gecen stlirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir.

Maddi olmayan varliklarin bilango disi birakilmast

Bir maddi olmayan duran varlik elden c¢ikarildiginda veya kullannmi ya da satisindan,
gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu
(bilango) dis1 birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango)
dis1 brrakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan
saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili
varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindigt zaman kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Varhklarin Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri
kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger
diisiikligi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarmmi asmasi
durumunda deger diistikliigii karsiligi kaydedilir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Tliskili Taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarii hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi
veya isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan
isletmeyle iliskili sayilir: S6z konusu kisinin,

(1) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

(i1) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir tiyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme
ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1) Her iki igletmenin de ayn1 bir ii¢lincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sdz
konusu {i¢iincii isletmenin istiraki olmast halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler
de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vil) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya séz konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir tiyesi olmasi halinde.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Cari yil
vergi ylkiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi
ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir
tablosunda yer verilen kardan farklilik gdsterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliligii bilango
tarihi itibariyle yasallagmig ya da Onemli Ol¢iide yasallagsmis vergi orami kullanilarak
hesaplanmistir. 2018 y1l1 i¢in vergi oran1 % 22°dir. (2017: %20)

Ertelenmig vergi:

Ertelenmis vergi ylkiimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlar1 dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da finansal kar/zarar1 etkilemeyen isleme iligkin gecici fark, serefiye
veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasii kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligmin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyle goézden gegirilir.
Ertelenmis vergi varligimin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiiktimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya ylikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallagmig
veya 6nemli Ol¢lide yasallagmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir.
2018 y1l1 i¢in vergi oran1 %22°dir. (2017: %20)
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Cahisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmamis
aktiieryal kazang¢ ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliglin bugiinkii
degerini ifade eder.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmamis
aktiieryal kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliglin bugiinkii
degerini ifade eder. Toplam yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

30.09.2018 31.12.2017
Iskonto orani % 3,57 % 3,98
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani % 76 % 76

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri lizerinden
Olciiliir. Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diistilmektedir.

Hizmet Gelirleri
Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in verilen aracilik hizmetleri
karsiliginda elde edilen komisyon gelirleri, alim/satim isleminin yapildig: tarihte satig geliri
olarak yansitilir.

Temettii Geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda almir. Sirketin raporlama tarihi itibariyle temettli geliri
bulunmamaktadir.

Ters Repo Alacaklart

Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki
farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle kaydedilir. Sirketin raporlama tarihi itibariyle ters repo alacaklar
bulunmamaktadir.

Faiz Gelir ve Gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi (TL) ) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve
faaliyet sonuglari, finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (ilgili fonksiyonel
para birimi disindaki) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak isletmenin fonksiyonel para birimine ¢evrilmektedir.
Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL’ye c¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olclilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durum haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklaridir.

Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Sirket Tiirkiye’de yerlesik olup, fonksiyonel para
birimleri TL dir.

Pay Basina Kazanc¢

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin donem boyunca dolasimda bulunan
hisse adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi ile hesaplanmigtir. Donem boyunca dolagimda
bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasi kaynaklarda bir artis yaratmadan basilan hisseler
g6z Onilinde bulundurularak hesaplanmistir. Bununla birlikte, yasal kayitlar agisindan, hisse
basina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve kanunlara tabidir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Sirket’in bilanco tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki

olaylar (diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Tashih
gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Karsilhiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

i) Karsiliklar

Kargiliklar ancak ve ancak bir isletmenin ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yikiimliligl (yasal ya da yapisal) varsa ve bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik
cikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikmasi olasiligi mevcutsa ve gerceklesecek yiikiimliiliigiin
miktar1 giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman
icindeki deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise
yikiimliiliige 0©zel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi Oncesi orani ile
gelecekteki nakit akimlarmin iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. Iskonto metodu
kullanildiginda, zaman dilimini yansitan karsiliktaki artis, faiz gideri olarak dikkate alinir.

ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagh yiikiimliilikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor
ise finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise
finansal tablolara yansitilmayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde
dipnotlarda agiklanir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirrm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarin1 gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akislarii gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansal faaliyetlerde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan
nakit ve orijinal vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduati icermektedir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler,
temettii kararmin alindigr donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

26



VENBEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilanco tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz

oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

Kidem tazminati yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari
ve ¢alisan ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

Stipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar c¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandigi tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger disiikliigiine ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iliskili kurulus disinda kalan borglularin ge¢mis sirket bazinda
performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.
Davalara iligkin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklar1 ve kaybedilme durumunda
ortaya c¢ikacak ytlikiimliiliikler Sirket’in hukuk miisavirleri ve uzman goriisleri alinarak Sirket
Yonetimi tarafindan degerlendirilir. Sirket Yonetimi, en iyi tahminlere dayanarak dava
karsilik tutarini belirler.

Sirket Yonetimi maddi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik Omiirlerinin
belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

NOT 3) iSLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 4) DiGER iISLETMELERDEKi PAYLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 5) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )
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NOT 6) ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

30.09.2018 31.12.2017

Ozbey Degerli Metaller Sanayi ve Ticaret A.S.

1.601.677

Toplam

1.601.677 -

Iliskili Taraflara Ticari Borclar

30.09.2018 31.12.2017

Ozbey Degerli Metaller Sanayi ve Ticaret A.S.

1.601.677

Toplam

1.601.677 -

Iliskili Taraflara Olan islemler

01.01.- 30.09.2018

Hizmet Alimlari Hizmet Satislan

Ozbey Degerli Metaller Sanayi ve Ticaret A.S.

Toplam

Iliskili Taraflara Olan islemler

01.01.- 30.09.2017

Hizmet Alimlari Hizmet Satislan
Ozbey Degerli Metaller Sanayi ve Ticaret A.S. 3.353
Toplam - 3.353

Yonetim Kuruluna ve Ust Diizey Yoneticilere Verilen Ucretler:

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir
yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari ddonemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutar1 90.356 TL’dir. Tutarin tamamu ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir.

(30 Eyliil 2017: 85.249 TL.)

NOT 7) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerleri, vadeli ve vadesiz mevduattan olugsmaktadir.

30.09.2018 31.12.2017

Kasa 2.060 2.765
VIOB Sézlesmeleri Takas Mer. Portfoy 1.599.871 265.151
Banka 5.644.858 11.810.022
Vadesiz Mevduat 5.644.858 11.810.022
TOPLAM 7.246.789 12.077.938
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NOT 7) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Vadesiz mevduatlara iliskin doviz dagilimi asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
TL Mevduat 2.689 2.404
USD Mevduat 5.642.169 11.807.618
TOPLAM 5.644.858 11.810.022
NOT 8) FINANSAL BORCLAR
Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )
NOT 9) TICARI ALACAK VE BORCLAR
30.09.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Kaldirachh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi 9.476.842 7.189.584
Kas Islemleri Teminat Yedekleri 1.334.350
Iliskili Taraflardan Kas Islemleri (Not: 6) 1.601.677
TOPLAM 12.412.869 7.189.584
30.09.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Ticari Borglar 16.690 8.291
Miisterilere Borglar 32 33
Kaldiragli Alim Satim Islemleri Takas Merkezi 9.476.842 7.189.584
Iliskili Taraflara Kas Islemleri (Not 6) 1.601.677
TOPLAM 11.095.241 7.197.908

NOT 10) FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR/BORCLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )
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NOT 11) DIGER ALACAK VE BORCLAR

30.09.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Kaldirachi Alim Satim Islem Teminati 27.111.871 16.387.980
Garanti Fonu Nema 8.033 7.320
TOPLAM 27.119.904 16.395.300
30.09.2018 31.12.2017
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
VIOP Garanti Fonu Teminati 419.314 264.033
Pay Piyasas1 Garanti Fonu 210.102 132.016
Diger Verilen Depozito ve Teminatlar 70.445 70.807
Garanti Fonu 90.000 90.000
TOPLAM 789.861 556.856
30.09.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Diger Borclar
Diger Borglar 10.371 15.272
TOPLAM 10.371 15.272
NOT 12) TUREV ARACLAR
Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )
NOT 13) STOKLAR
Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )
NOT 14) CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )
NOT 15) PESIN ODENMIiS GIDERLER
30.09.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Aylara Ait Giderler 65.221 36.731
TOPLAM 65.221 36.731
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NOT 16) CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR

30.09.2018 31.12.2017
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhklar
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 29.688
TOPLAM 29.688
NOT 17) DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

30.09.2018 31.12.2017
Diger Donen Varhklar
Is Avanslar 5.634 6.732
TOPLAM 5.634 6.732

NOT 18) OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 19) YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 20) MADDi DURAN VARLIKLAR

30.09.2018 31.12.2017
Tesis, Makine ve Cihazlar 387.564 375.027
Demirbaglar 69.871 69.871
Diger Maddi Duran Varliklar 244.473 244.472
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismanti (-) (257.474) (188.712)
Demirbaglar Amortismani (-) (53.568) (43.087)
Diger Maddi Duran Varliklar Amortismani (-) (186.928) (150.257)
TOPLAM 203.938 307.315
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NOT 20) MADDi DURAN VARLIKLAR (Devam)

Maddi Duran Varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir;

31.12.2017 Giris Cikis 30.09.2018
Tesis, Makine ve Cihazlar 375.027 12.537 387.565
Demirbaslar 69.871 69.871
Diger Maddi Duran Varliklar 244.472 244.472
Toplam 689.370 12.537 701.908
Tesis, Makine ve Cihazlar
Amortisman (-) (188.712)  (68.762) (257.474)
Demirbaslar Amortismani (-) (43.087) (10.481) (53.568)
Diger Maddi Duran Varliklar
Amortisman (-) (150.256)  (36.671) (186.928)
Toplam (382.056) (115.914) (497.970)
Net Defter Degeri 307.316 203.938
NOT 21) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
30.09.2018 31.12.2017
Haklar 602.200 602.200
Haklar Itfa Pay1 (-) (139.701) (133.581)
TOPLAM 462.499 468.619
31.12.2017 Giris Cikis 30.09.2018
Haklar 602.200 602.200
Toplam 602.200 602.200
Haklar itfa Payi (-) (133.581) (6.120) (139.701)
Toplam (133.581) (6.120) (139.701)
Net Defter Degeri 468.619 462.499
NOT 22) KISA VADELi BORCLANMALAR
30.09.2018 31.12.2017
Banka Kredi Kart1 Borglari 2.623
TOPLAM - 2.623

NOT 23) UZUN VADELI BORCLANMALARIN KISA VADELI KISIMLARI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )
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NOT 24) DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 25) UZUN VADELi BORCLANMALAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 26) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30.09.2018 31.12.2017

Cahsanlara Sag. Fay. Kap. Borclar
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 24.079 20.094

TOPLAM 24.079 20.094

NOT 27) DEVLET TESVIK VE YARDIMLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 28) ERTELENMIS GELIiRLER
Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 29) DONEM KARI VERGI YUKUMLULUGU

30.09.2018 31.12.2017
Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiik.Krs. 1.581.278

TOPLAM 1.581.278 -

NOT 30) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR

30.09.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Karsiliklar
Izin Karsiliklari 26.155 41.384

TOPLAM 26.155 41.384

30.09.2018 31.12.2017

Uzun Vadeli Karsihklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar

TOPLAM 132.644 85.123

132.644 85.123
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NOT 30) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devam)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatia hak kazanacak
sekilde is s6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikiimliligli vardir. Ayrica, halen yiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil1 yasalar ile
degisik 60’mc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme ylikiimliiliigii bulunmaktadir.

Kidem tazminati yikiimliliigii, Sirket’in c¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki
olast yiikiimliiliiglin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda
aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir 30 Eyiil 2018 tarihi
itibariyle karsiliklar yillik % 3,57 reel iskonto orani ile hesaplanmuistir.

30.09.2018 tarihi itibariyle kidem tazminat1 hareket tablosu;

30.09.2018
Donem Basi 85.123
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar 40.425
Dénem Iginde Iptal Edilen/Odenen Kidem Tazminati (11.146)
Aktiieryal Fark 18.242
Donem sonu 132.644

NOT 31) CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi BORCLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 32) DIGER KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

30.09.2018 31.12.2017

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Odenecek Vergi ve Fonlar 36.288 30.138
Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis veya Tak.Vergi ve
o e 25.955
Dig.Yik.
TOPLAM 62.243 30.138
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NOT 33) OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Odenmis Sermaye 30.09.2018 31.12.2017
Sermaye 27.000.000 27.000.000
TOPLAM 27.000.000 27.000.000
30.09.2018 31.12.2017

Pay Pay

Unvan Pay Oram Tutar1 Pay Oram Tutari
(%) (TL) (%) (TL)

Agabey Yatirim Holding A.S 100 27.000.000 100 27.000.000
Sermaye 100 27.000.000 100 27.000.000

Sirketin sermayesi tamami Odenmis beheri 1 Tiirk Lirasi nominal degerde nama yazili
27.000.000 (yirmi yedi milyon) hisseye boliinmiis 27.000.000 Tiirk Lirasindan ibarettir.

Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

30.09.2018 31.12.2017
Yasal Yedekler 165.444 165.444

TOPLAM 165.444 165.444

6102 sayilr Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik
karlariin %35’°in1 6denmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge
olarak ayirirlar. Isletmenin gecmis yillar zararlart varsa %35’in hesabinda yillik kardan
disiilir. TTK’nun 519. Maddesinin 2. fikrasinin ¢ bendi geregince pay sahiplerine %5
oraninda kar payr Odendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere
dagitilmasi kararlastirilan kismin %10°u da genel kanuni yedek akceye eklenir.

Sermaye Diizeltme Farklar:

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

Geri Alinmis Paylar (-)

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )
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NOT 33) OZKAYNAKLAR (Devam)
Paylara Iliskin Primler/Iskontolar
Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

30.09.2018 31.12.2017
(40.708) (26.479)

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kazanclari/Kayiplari

TOPLAM (40.708) (26.479)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

Gecgmis Yillar Karlary/Zararlar:

30.09.2018 31.12.2017

Gecmis Yillar Karlari 3.298.141 3.185.437
Gecmis Yillar Zararlari (-) (785.167)
TOPLAM 2.512.974 3.185.437

30.09.2018 31.12.2017  30.09.2017
Net Donem Kary/Zarari 5.773.433 (672.463) (725.772)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 34) HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKiI HAKLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 35) UYELERIN KOOPERATIF ISLETMELERDEKI HiSSELERI VE BENZERI
FINANSAL ARACLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )
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NOT 36) SEREFIYE

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 37) MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE
DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 38) KIRALAMA iSLEMLERI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 39) IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 40) VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 41) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler: 30.09.2018 31.12.2017

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 27.909.765 16.952.158
TRi'lerin Toplam Tutar: *

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutar1

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Y{iriitiilmesi

Amacryla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1

TOPLAM 27.909.765 16.952.158

Sirketin Ozkaynaklar Toplami 35.411.143 29.651.939

Sirket Vermis Oldugu TRi'lerin Sirket

> o .
Ozkaynaklarma Orani 779 %57
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NOT 41) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Sirket’in 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle verilen teminatlar1, BIAS pay piyasasi

islem limiti, Takasbank VIOP garanti fonu, Takasbank islem piyasalar1 i¢in vermis oldugu

teminatlardan olugsmaktadir.

* Bu tutarin 27.111.870 TL’lik kismi 30.09.2018 tarihi itibariyle Sirketin yurt dis1 likidite
saglayict hesaplarda bulunan teminattir. (31.12.2017: 33.578.449 TL)

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket, 30.09.2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

NOT 42) TAAHHUTLER

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 43) BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur. )

NOT 44) HASILAT

01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

KAS Islemlerinden Olusan Gelirler
Viop Satis Gelirleri

Kaldiraghi Alim Satim Islemleri
Komisyonlari

334.833.191 180.729.532 17.783.907 4.244.595
198.071 156.706

11.065 11.065

TOPLAM

335.031.262 180.886.238 17.794.972  4.255.660

NOT 45) SATISLARIN MALIYETI

01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2018  30.09.2018  30.09.2017 30.09.2017

KAS Islem. Olusan Giderler (-)
Viop Satig Giderleri (-)

(341.769.704) (183.277.497) (15.715.451) (3.051.646)
(883.976)  (181.219)

TOPLAM

(342.653.680) (183.458.716) (15.715.451) (3.051.646)
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NOT 46) FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI VE MALIYETI

Yoktur. (30.09.2017: Yoktur. )

NOT 47) GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI,

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERI

01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2018  30.09.2018  30.09.2017  30.09.2017
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.876.233) (643.642)  (2.366.208) (589.095)
Pazarlama Giderleri (-) (591.388) (208.389) (654.588) (174.134)
TOPLAM (2.467.621) (852.031)  (3.020.796) (763.229)
NOT 48) NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Genel Yonetim Giderleri 30.09?216(1121; 30.09?216(1]; 30.09?216(1); 30.09?216(1];
Personel Giderleri (-) (914.117) (306.503)  (1.192.268) (271.222)
Amortisman Giderleri (-) (103.898) (33.645) (142.512) (47.288)
Vergi Resim Harg Giderleri (-) (141.079) (56.883) (306.938) (51.321)
Vob Uyelik ve ITO Aidat Giderleri (-) (63.996) (29.167) (14.649) 18.580
Program Giderleri (-) (145.639) (46.774) (122.658) (48.010)
Kira Giderleri (-) (185.378) (58.887) (343.174) (128.108)
Miisavirlik, Denetim Giderleri (-) (85.704) (31.869)
Spk Gideri (-) (105.680) (15.690)
Diger Genel Yonetim Giderleri (-) (130.742) (64.220) (244.009) (61.726)
TOPLAM (1.876.233) (643.642)  (2.366.208) (589.095)
Pazarlama Giderleri 01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2018  30.09.2018  30.09.2017  30.09.2017
BIST Aidat Giderleri (-) (15.498) (3.875) (75.456) (66.706)
Yatirimer Aidat Giderleri (-) (66.432) (9.315) 41.887
Veri Yayin Giderleri (-) (367.941) (146.355) (412.025) (111.514)
Reklam Giderleri (-) (5.213)
MKK Giderleri (-) (5.892) (158) (352) (303)
Banka Komisyon Giderleri (-) (35.425) (13.905)
Haberlesme Giderleri (-) (47.138) (17.106) (67.054) (18.080)
Bilgi Islem Giderleri (-) (39.065) (13.981) (57.133) (6.846)
Diger Giderleri (-) (13.997) (3.695) (37.355) (12.572)
TOPLAM (591.388) (208.389) (654.588) (174.134)
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NOT 49) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER

01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Konusu Kalmayan Karsiliklar 26.375 23.172 3.048 3.036
Diger Gelirler 317.387 209.123 121.395 14.992
Kas Islem Degerlemesinden
Kaynaklanan Kur Farki Gelirleri 45.250.055 26.765.235 47.483 14.071
TOPLAM 45.593.817 26.997.530 171.926 32.099
01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2018  30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler (-)
Diger Giderler (-) (57.608) (48.529) (21.942) -
Kas Islem Degerlemesinden
Kaynak. Kur Farki Giderleri (-) (28.123.146) (15.954.483) (50.852) (7.521)
TOPLAM (28.180.754) (16.003.012) (72.793) (7.521)
NOT 50) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER /GIDERLER
01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Yatirim Faaliyetlerden Diger Gelirler
Faiz Gelirleri 34.355 21.449 8.207 2.900
TOPLAM 34.355 21.449 8.207 2.900
NOT 51) FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI
01.01 01.09 01.01 01.07
30.09.2018  30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Finansman Gelirleri
Kambiyo Karlari 134.016

TOPLAM - - 134.016
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NOT 52) DiGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIiZi

01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirimayacaklar (14.229) (16.806)  (29.568) 1.031
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanclary/Kayiplart (18.242)  (21.546)  (36.960) 1.289
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 4.013 4.740 7.392 (258)

NOT 53) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 54) GELIR VERGILERI

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’un cari donem faaliyet
sonuglarma iliskin tahmini vergi ylkiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten
sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan vergi oran1 %22°dir (2017: %20).

Tiurkiye’de gecici vergi lcer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2018 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 iizerinden % 22 oraninda gegici vergi
hesaplanmaistir. (2017: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 y1l
tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
disiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yi1l 1 Nisan — 25
Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarin
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
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NOT 54) GELIR VERGILERI (Devam)

Tirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden
itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle
%15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi
stopajina tabi degildir.

30.09.2018 31.12.2017

Duran Varlklar

Ertelenmis Vergi Varligi 6.751 5.406
TOPLAM 6.751 5.406
01.01 01.07 01.01 01.07

30.09.2018  30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Vergi Geliri / Gideri (-)

Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) (2.668) (4.797)  (25.852)  (12.015)
Cari Kurumlar Vergisi Gideri (-) (1.581.278)  (1.581.278)
TOPLAM (1.583.946) (1.586.075)  (25.852) (12.015)

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(“TFRS”) gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’
ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amach kaydedilen gelir ve giderlerin yillar
arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklar1 indirilebilir
Kidem Tazminat: Karsilig: Farki, Personel Izin Karsili§1, Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi
ve benzeri tutarlar tizerinden hesaplanmaktadir.
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NOT 54) GELIR VERGILERI (Devam)

30.09.2018 31.12.2017
Kiimiilatif Ertelenmis Kiimiilatif Ertelenmis
zamanlfzrrrll(e; vergiler zamanllerrll(a: vergiler
Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem Tazminati Karsilig1 Farki 132.644 29.182 85.123 17.025
Personel Izin Karsihig 26.155 5.754 41.384 8.277
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 11.120 2.446 11.120 2.224
169.919 37.382 137.627 27.526
Ertelenmis Vergi Pasifi
Amortisman ve Itfa Pay1 Diizeltmesi 139.228 30.630 110.594 22.119
139.228 30.630 110.594 22.119
Ertelenmis Vergi Aktifi / (Pasifi), Net 30.691 6.752 27.033 5.407
30.09.2018 31.12.2017
1 Ocak Acihisindaki Ertelenen Vergi Var. / (Yiik.) 5.407 20.244
Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri) (2.668) (21.459)
Diger Kapsamli Gelire Ait Ert. Vergi Etkisi (Not 52) 4.013 6.621
Cari Donem Ertelenen Vergi Var. / (Yiik.) 6.752 5.407
NOT 55) DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
Yoktur. (30.09.2017: Yoktur. )
NOT 56) PAY BASINA KAZANC
01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Pay Basina Kazan¢
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang
Hisselerin Adedi 27.000.000 27.000.000 27.000.000 27.000.000
Net Donem Kari (TL) 5.773.433 6.005.383 (725.772) 456.248
Hisse Basina Kazang (TL) 0,21 0,21 0,02
Sulandirilmis Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Basina
Kazang
Hisselerin Adedi 27.000.000 27.000.000 27.000.000 27.000.000
Net Donem Kari (TL) 5.773.433 6.005.383 (725.772) 456.248
Hisse Basina Kazang (TL) 0,21 0,21 0,02
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NOT 57) PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (30.09.2017: Yoktur. )

NOT 58) SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (30.09.2017: Yoktur. )

NOT 59) KUR DEGIiSiMIiNiN ETKILERi

Yoktur. (30.09.2017: Yoktur. )

NOT 60) YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Yoktur. (30.09.2017: Yoktur. )

NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Yonetimi Amac ve Politikalar

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) olugsmaktadir.

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli
varliklar izerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Fiyat Riski

Portfoyde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol acacag: risktir.

Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagimaktadir.
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak
ortaya ¢ikabilmektedir.

Sermaye risk yonetimi

Sirket’in, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken,
diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1
hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi Not: 22, 23,25°de aciklanan kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit
benzerleri ve Not:33’te agiklanan ¢ikarilmis sermaye, yedekler ve ge¢mis yil kazanglarim
igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in genel stratejisi 2017 yilindan beri ayni sekilde devam etmektedir.

30 Eyiil 2018 31 Arahk 2017

Toplam Borglar 12.932.011 7.392.542
Nakit ve Nakit Benzeri (-) (7.246.789) (12.077.938)
Net Borg 5.685.222 (4.685.396)
Toplam Oz Sermaye 35.411.143 29.651.939
Toplam Sermaye 41.096.365 24.966.543
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oran %14 (%18)
Faiz Oram Riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarlh
varliklar1 {izerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz
oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz oran riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler,
d6viz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

Sirket’in 30 Eyiil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve orijinal ve
Tirk Liras1 para birimleri cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir.
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Kur Riski (Devami)

30.09.2018

31.12.2017

TL Karsihg1

ABD
Dolar

TL Karsihg:

ABD
Dolan

1. Ticari Alacaklar

12.412.869

2.072.196

7.189.584

1.906.091

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hes. dahil)

34.353.910

5.717.938

28.195.598

7.475.171

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

46.766.779

7.790.134

35.385.182

9.381.262

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

628.971

105.000

396.049

105.000

8. Duran Varhklar (5+6+7)

628.971

105.000

396.049

105.000

9. Toplam VarhKlar (4+8)

47.395.750

7.895.134

35.781.231

9.486.262

10. Ticari Borglar

11.078.519

1.849.440

7.189.584

1.906.091

11. Finansal Yikiimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

11.078.519

1.849.440

7.189.584

1.906.091

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

11.078.519

1.849.440

7.189.584

1.906.091

19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev
Araglarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli finansal durum tablosu Dis1 Déviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli finansal durum tablosu Dis1 Déviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar:

20. Net Yabanc1 Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

36.317.231

6.045.694

28.591.647

7.580.171

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

35.688.260

5.940.694

28.195.598

7.475.171
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Kur Riski (Devami)

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

30.09.2018

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanc1 paranin
deger kazanmasi

Yabanc1 paranin
deger kaybetmesi

Yabanc1 paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisind

a % 10 degismesi hal

inde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ylikiimliliigi

3.631.723

(3.631.723)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

3.631.723

(3.631.723)

TOPLAM:

3.631.723

(3.631.723)

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2017

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisind

a % 10 degismesi hal

inde:

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligii 2.859.165 (2.859.165)

2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.859.165 (2.859.165)
TOPLAM: 2.859.165 (2.859.165)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.

Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi

gibi

fon

kaynaklariin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin

olusmasina sebebiyet vermektedir.

30.09.2018 itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Beklenen
Al I IR I I N
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Bor¢lar 11.095.241 11.095.241 11.095.241
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 24.079 24.079 24.079
Kisa Vadeli Karsiliklar 26.155 26.155 26.155
Diger Borglar 10.371 10.371 10.371
Uzun Vadeli Karsiliklar 132.644 132.644 132.644
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Likidite Riski (Devami)

31.12.2017 itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Beklenen
Defter Nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Beklenen Vadeler Degeri Cikaglar Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 7.197.908 7.197.908 7.197.908
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20.094 20.094 20.094
Kisa Vadeli Karsiliklar 41.384 41.384 41.384
Diger Kisa Vadeli Yikimliliikler 30.138 30.138 30.138
Diger Borglar 15.272 15.272 15.272
Uzun Vadeli Karsiliklar 85.123 85.123 85.123
Kredi Riski
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir.
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
30.09.2018 . .
Hiskili Diger Hiskili Diger Banka
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+CHD+E) 1.601.677 | 10.811.192 27.909.765 5.644.858
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis 1.601.677 | 10.811.192 27.909.765 5 644.858

Finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
Varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismm

C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger disukliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altna alinmig kismi

Vadesi gegcmenmis (briit defter degeri)

- Deger disiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

48




VENBEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Kredi Riski (Devam)
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.12.2017 . .
Hiskili Diger Hiskili Diger Banka
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+CHD+E) 7.189.584 16.952.156 | 11.810.022
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu 7.189.584
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis 7189.584 16.952.156 | 11.810.022

Finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
Varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger disukliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmg kismi

Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
simiflarindan “Alacaklar” diginda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal arag
siniflarina iligkin siitunlar kaldirilmastir.

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate almmamustir. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis finansal varlik
bulunmamaktadir.

NOT 62) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RIiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu
olan fiyatini ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin ger¢cege uygun degerlerinin belirlenmesi hem
muhasebe politikas1 hem de dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsayimlar ger¢ege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu
durumlarda her bir finansal aracin gercege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmistir.
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NOT 62) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RIiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal varhklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle bankadaki mevduat ve ters repo alacaklari ile ticari ve diger
alacaklarin kayith degerlerinin ger¢ege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gerg¢ege uygun degeri ile gosterilen yatirnm fonlar1 ve menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin, finansal borg¢larin ve diger finansal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar
nedeniyle kayith degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gercege uygun deger ile dl¢iime iliskin siniflandirma

“TFRS — Finansal Araglar: Ac¢iklama” standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri
tizerinden oOlgiilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan wverilerin 6nemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini
gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak séz konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte
olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan
edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in
piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim,
genel olarak asagidaki siniflamalar1 ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada
gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir olmas1 durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir
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NOT 63) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Y oktur.

NOT 64) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri g¢ercevesinde, degerleme giinii
itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik
tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’iin 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani,
Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem
gorenler hari¢ olmak {izere, deger diisiikliigli karsilifi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten
sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi,
personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim
acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle
bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore aracit kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari,
Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son {i¢ ayda
olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesinin son fikrasina gore araci kurumlarin sermaye
yeterliligi tabanlari, bu Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari

0zsermaye tutarlarinin %60’indan diisiik olamaz.

Sirket, 30 Eyiil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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NOT 65) TMS'YE ILK GECI$

Sirket ilk olarak TMS/TRFS’yi 2005 yil1 finansal tablolarinda uygulamaya baslamstir.

NOT 66) NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakit Akim Tablosu iizerinden ilgili dipnotlara referans verilmistir.

NOT 67) OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Ozkaynaklar Degisim Tablosu iizerinden ilgili dipnotlara referans verilmistir.
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