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KAFEIN YAZILIM HIZMETLERI TiCARET A.S.

30 EYLUL 2018 ve 31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCO)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Konsolide Bireysel
Dipnot Cari DOnem Onceki Donem
Referansi 30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR

Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 7.383.328 2.160.927
Ticari Alacaklar 7 42.516.035 22.178.686
-liskili Taraflardan Ticari Alacaklar (KV) 3-7 2.598.066 -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar (KV) 7 39.917.969 22.178.686
Diger Alacaklar 8 564.584 4.925
-liskili Taraflardan Diger Alacaklar (KV) 3-8 64.319 2.640
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar (KV) 8 500.265 2.285
Stoklar 1.838.357 -
Pesin Odenmis Giderler 9 1.751.329 311.171
-liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler (KV) 3-9 125.672 29.104
-Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler (KV) 9 1.625.657 282.067
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar (KV) 195.882 -
Diger Donen Varhklar 10.584 -
-liskili Taraflardan Diger Dénen Varliklar - -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 10.584 -
Ara Toplam 54.260.099 24.655.709
Satis Amacgh Siniflandirilan Duran Varhiklar - -
Toplam Donen Varhklar 54.260.099 24.655.709

Duran Varhklar
Finansal Yatirnmlar - -
istirakler, is Ortakliklari ve Bagh Ortakliklardaki Yatirimlar 5 728.129 685.410
Ticari Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Maddi Duran Varhklar 10 1.372.204 594.459
-Tasitlar 189.902 85.698
-Mobilya ve Demirbaslar 1.084.310 460.020
-Ozel Maliyetler 97.992 48.741
Maddi Olmayan Duran Varhklar 11 46.025.416 646.573
-Serefiye 15.997.714 -
-Bilgisayar Yazilimlari 39.981 2.034
-Aktiflestirilen Gelistirme Maliyetleri 29.986.163 644.539
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.558 -
Pesin Odenmis Giderler 9 505.078 81.309
-ligkili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 3-9 - -
-ligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 9 505.078 81.309
Ertelenmis Vergi Varhgi 710.730 413.768
Diger Duran Varhklar 70.642 1.460
-liskili Taraflara iliskin Diger Duran Varliklar - -
-liskili Olmayan Taraflara iliskin Diger Duran Varliklar 70.642 1.460
Toplam Duran Varliklar 49.412.199 2.422.979
Toplam Varhiklar 103.672.298 27.078.688

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



KAFEIN YAZILIM HIZMETLERI TICARET A.S. . . .
30 EYLUL 2018 ve 31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BiLANCO)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmemis Gecmis
Konsolide Bireysel
Dipnot Cari Donem Onceki D6nem
Referansi 30 Eylul 2018 31 Arahik 2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 5.870.578 7.506
-liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 6 5.870.578 7.506
--Banka Kredileri (iliskili olmayan taraflardan KV) 6 5.870.578 7.506
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 1.436.958 -
-Iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 1.436.958 -
--Banka Kredileri (Iliskili olmayan taraflardan UV KVKisimlari) 6 1.436.958 -
Diger Finansal Yiikiimluliikler 6 24.857 -
-Diger Muhtelif Finansal Yuktumlalikler (KV) 24.857
Ticari Borglar 7 4.568.509 2.127.816
-liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar (KV) 7 4.568.509 2.127.816
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar (KV) 6.014.355 886.581
Diger Borglar 8 1.093.712 1.294.655
-liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar (KV) 8 1.093.712 1.294.655
Devlet Tesvik ve Yardimlari 51.882 -
Ertelenmis Gelirler 9 2.125.001 2.359.152
-liskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler (KV) 3-9 1.472.397 -
-liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler (KV) 9 652.604 2.359.152
Donem Kari Vergi Yiikiimluliigii 108.995 31.952
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.109.627 588.252
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar (KV) 933.627 588.252
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 176.000 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlalukler 185.698 158.413
-liskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yikiumllikler 185.698 158.413
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 22.590.172 7.454.327
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6 1.434.697 50.000
-Iligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 6 1.434.697 50.000
--Banka Kredileri (Iliskili olmayan taraflardan UV) 6 1.434.697 50.000
Devlet Tesvik ve Yardimlari(UV) 360.973
Ertelenmis Gelirler 9 198.642 19.168
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 9 198.642 19.168
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.298.104 805.416
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 2.298.104 805.416
Toplam Uzun Vadeli Yukumlulukler 4.292.416 874.584
TOPLAM YUKUMLULUKLER 26.882.588 8.328.911
OZKAYNAKLAR 12
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 12 64.245.977 18.749.777
-Odenmis Sermaye 19.750.000 11.000.000
-Paylara iliskin Primler (iskontolar) 30.050.545 -
-Kar/Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birik. Diger Kaps. Gelirler (Giderler) (104.589) (82.867)
--Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanclari (Kayiplari) (104.589) (82.867)
---Tamimlanmg Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanglar (Kayiplari) (104.589) (82.867)
-Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.824.541 613.882
--Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul veya Istirak Satis Kazanci 544.262 -
--Yasal Yedekler 1.280.279 613.882
-Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 5.123.434 2.416.544
-Net Dénem Kari veya Zarari 7.602.046 4.802.218
Kontrol Gucu Olmayan Paylar 12 12.543.733 -
Toplam Ozkaynaklar 76.789.710 18.749.777
Toplam Kaynaklar 103.672.298 27.078.688

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



KAFEIN YAZILIM HIZMETLERI TiCARET A.S.

1 OCAK 2018-30 EYLUL 2018 ve 01 OCAK 2017-30 EYLUL 2017 DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegcmemis Gegmemis Gegmemis Gegcmemis
Cari Dénem Onceki D6nem Cari D6nem Onceki Donem
Konsolide Bireysel Konsolide Bireysel
Dipnot 1 Ocak 2018 1 Ocak 2017 1Temmuz 2018 1 Temmuz 2017
Referansi 30 Eylul 2018 30 Eylal 2017 30 Eylul 2018 30 Eylul 2017
Hasilat 13 61.994.310 32.619.316 22.156.071 11.956.263
Satislarin Maliyeti 13 (44.616.211) (25.029.088) (14.905.031) (9.023.296)
BRUT KAR (ZARAR) 17.378.099 7.590.228 7.251.040 2.932.967
Genel Yoénetim Giderleri (5.883.130) (4.526.976) (2.360.396) (1.606.991)
Pazarlama Giderleri (274.502) - (183.651) -
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (2.087.665) - (1.649.971) -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 2.563.031 493.642 1.983.011 47.749
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 14 (2.004.637) (281.064) (1.584.250) (41.155)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 9.691.196 3.275.830 3.455.783 1.332.570
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 42.719 629.333 33.727 -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (14.397) (75.824) - (66.528)
I':Z';‘\II\_Z'[“YSSTAII(\‘AS;EL(IZRAIR(ACEZBERI) ONCESI 9.719.518 3.829.339 3.489.510 1.266.042
Finansman Gelirleri 15 1.044.205 320.088 655.001 75.811
Finansman Giderleri 16 (879.326) (167.188) (425.918) (14.599)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) - - - -
ixg??;:;:gl'):AALIYETLER VERGI ONCES1 9.884.397 3.982.239 3.718.593 1.327.254
Surdurulen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (375.637) (223.784) (213.127) (36.872)
-Doénem Vergi (Gideri) Geliri (323.783) (345.036) (153.109) (68.902)
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (51.854) 121.252 (60.018) 32.030
f;:;:Rﬁl)’LEN FAALIYETLER DONEM KARI 9.508.760 3.758.455 3.505.466 1.290.382
DONEM KARI (ZARARI) 9.508.760 3.758.455 3.505.466 1.290.382
Do6nem Karinin (Zararinin) Dagilimi 9.508.760 3.758.455 3.505.466 1.290.382
-Kontrol Guctu Olmayan Paylar 1.906.714 - 998.936 -
-Ana Ortaklik Paylari 7.602.046 3.758.455 2.506.530 1.290.382
Pay Basina Kazang
-Pay Basina Kazang (Zarar)
(—Z—sgr:;ijrulen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 18 0,38 0.34 0.13 0,12
Diger Kapsaml Gelir:
gﬁ;f‘gzglﬁ;‘a;yggﬁ';:en'de” (182.056) 38.198 (275.895) (44.575)
e e Yo O = 2056 Wi Grses st
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilacaklar
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) (182.056) 38.198 (275.895) (44.575)
TOPLAM KAPSAMLI GELiR (GIDER) 9.326.704 3.796.653 3.229.571 1.245.807
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi 9.326.704 - 3.229.571 -
-Kontrol Guct Olmayan Paylar 2.036.104 - 1.053.011 -
-Ana Ortaklik Paylari 7.290.600 3.796.653 2.176.560 1.245.807

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



KAFEIN YAZILIM HiZMETLERI TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

30 EYLUL 2018 ve 30 EYLUL 2017 DONEMLERINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSIM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Yeniden
Degerleme ve
Olgum Kazang /
Kayiplari

Birikmis Karlar

B Pay ihra Tanimlanmis Fayda Kardan Gecmi Ana Kontrol
Odenmis 'Y ac Planlari Yeniden Ayrilan cmis Net D6nem o . Gucu M
. Primleri /7 e Yillar Kar / Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Dipnot Sermaye : Olgiim Kazancglari/ Kisitlanmis Kari Zarari x Olmayan
Iskontolari Zararlari Ozkaynaklar
Referansi Kayiplari Yedekler Paylar
ONCEKI DONEM
1 Ocak 2017 itibariyle bakiyeler 12 8.100.000 - (91.704) 369.375 3.074.048 3.754.149  15.205.868 - 15.205.868
(D6nem Basi)
Transferler - - - 244.507 3.509.642 (3.754.149) - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - 38.198 - - 3.758.455 3.796.653 - 3.796.653
-Dénem Kari (Zarari) - - - 3.758.455 3.758.455 - 3.758.455
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) - 38.198 - - - 38.198 - 38.198
Sermaye Arttirbmi 2.900.000 - - - (2.900.000) - - - -
Kar Paylari - - - - (1.000.000) - (1.000.000) - (1.000.000)
Diger Degisiklikler Nedeniyle _ B B _ _ B
Artis/Azalis @ @ @
30 Eylll 2017 itibariyle bakiyeler 12 11.000.000 - (53.506) 613.882 2.683.689 3.758.455  18.002.520 - 18.002.520
(D6nem Sonu)
CARI DONEM
1 Ocak 2018 itibariyle bakiyeler 12 11.000.000 - (82.867) 613.882 2.683.690 4.802.218  19.016.923 - 19.016.923
(D6nem Basi)
Muhasebe Politikalarindaki
Degisikliklere fliskin Diizeltmeler - - - - (267.145) - (267.145) - (267.145)
-Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu
Degisikliklere Iliskin Diizeltmeler - - - - (267.145) - (267.145) - (267.145)
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 11.000.000 - (82.867) 613.882 2.416.545 4.802.218 18.749.778 - 18.749.778
Transferler - - - 877.176 3.925.042 (4.802.218) - -
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - (182.056) - - 7.602.046 7.419.990 1.906.715 9.326.705
-Dénem Kari (Zarari) - - - - - 7.602.046 7.602.046 1.906.715 9.508.761
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - (182.056) - - - (182.056) - (182.056)
Sermaye Arttirimi 8.750.000 - - - - - 8.750.000 - 8.750.000
Kar Paylari - - - - (1.200.000) - (1.200.000) - (1.200.000)
Pay Bazli islemler Nedeniyle
Meydana Gelen Artis (Azalis) - - 30.050.545 - - - - 30.050.545 - 30.050.545
Kontrol Glict Olmayan Pay . . 160.334 333.483 (18.153) . 475.664 10.637.018  11.112.682
Sahipleriyle Yapilan Islemler
30 Eyltl 2018 itibariyle bakiyeler 12 19.750.000  30.050.545 (104.589) 1.824.541 5.123.434 7.602.046  64.245.977 12.543.733 76.789.710

(D6nem Sonu)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



KAFEIN YAZILIM HiZMETLERI TICARET A.S.

1 OCAK 2018-30 EYLUL 2018 ve 1 OCAK 2017-30 EYLUL 2017 DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmemis

Konsolide

Bagimsiz
Denetimden
Gegmemis

Bireysel

Dipnot 01 Ocak 2018 01 Ocak 2017-

Referansi 30 Eylul 2018 30 Eylul 2017
A) isletme Faaliyetlerden Nakit Akislari (2.438.455) (4.581.177)
Donem Kari (Zarari) 9.508.760 3.758.455
Sardarilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 9.508.760 3.758.455
Donem Net Kari (Zarari) Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler 6.374.738 335.942
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 4.155.805 210.991
Deger Diisiikliigii (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler (42.719) 75.824
-Diger Finansal Varliklar veya Yatinmlar Deder Diisiikligii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler - 75.824
-Yatinm Amacli Gayrimenkul Deder Diisiikligii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler (42.719) -
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler 2.014.063 259.985
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 1.838.063 259.985
-Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Duzeltmeler 176.000
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (164.879) (116.389)
-Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler (1.044.205) (167.273)
-Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 879.326 85.632
-Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri - 98.193
-Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri - (132.941)
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanclan) ile ilgili Diizeltmeler 22.434 -
-Finansal Varliklarin Gercede Uygun Deder Kayiplari (Kazanclari) ile Ilgili Diizeltmeler 414.057 -
-Gercege Uygun Deder Kayiplari (Kazanglari) ile Ilgili Di§er Diizeltmeler (391.623) -
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 375.637 (94.468)
I_)u!-a_n \_{arllklarln Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) Ile 14.397 _
Ilgili Diizeltmeler _
—Maddi Duran Varliklarin Elden Gikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili 14.397 ~
Duzeltmeler
Kar (Zarar) Mutabakati Ile Ilgili Diger Diizeltmeler - @
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (17.121.953) (7.675.574)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (20.337.349) (8.325.882)
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (2.598.066) -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (17.739.283) (8.325.882)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (559.659) (269.000)
-lliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Di§er Alacaklardaki Azalis (Artis) (61.679) (269.000)
-Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (497.980) -
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler (1.838.357) -
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (1.863.927) (122.030)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 2.440.693 (219.477)
-Iliskili Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis) - (3.040)
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis) 2.440.693 (216.437)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 5.127.774 1.804.800
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (200.943) (552.978)
-Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Dier Borclardaki Artis (Azalis) (200.943) (552.978)
Devlet Tesvik ve Yardimlarindaki Artis (Azalis) 412.855
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) (54.677) (207.776)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler (248.363) 216.769
-Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azahs (Artis) (275.648) 216.361
-Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 27.285 408
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (1.238.455) (3.581.177)
Odenen Temettuler (1.200.000) (1.000.000)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



KAFEIN YAZILIM HiZMETLERI TICARET A.S. . ] . .
1 OCAK 2018-30 EYLUL 2018 ve 1 OCAK 2017-30 EYLUL 2017 DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

B) Yatirinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari (42.168.640) 612.287
Istiraklar ve/veya Is Ortakliklari Pay Alimi veya Sermaye Artirimi Sebebiyle

Olusan Nakit Cikiglar: - (765.000)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: (42.168.640) (410.653)
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar (2.153.828) (410.653)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Aiimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (40.014.812) -
Yatinm Amach Gayrimenkul Satimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 1.620.667
Alinan Faiz 167.273
C) Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 49.829.496 511.852
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 38.800.545 -
-Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 38.800.545 -
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 8.767.090 1.144.846
-Kredilerden Nakit Girisleri 8.742.233 1.144.846
-Diger Finansal Borglanmalardan Nakit Girisleri 24.857 -
Borc Odemelerine Iliskin Nakit Cikislari 57.506 (547.362)
-Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislari 57.506 (547.362)
Odenen Faiz (327.855) (85.632)
Alinan Faiz 1.044.205 -
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) 1.488.005 -
;aeltaznrct::;:rzaaﬁgzgﬂiacr)klar|n|n Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki 5.222.401 (3.457.038)
D) YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

UZERINDEKI ETKISI

Nakit ve Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B+C+D) 5.222.401 (3.457.038)
E-DONEM BASI NAKIT VE NAKiT BENZERLERI 2.160.927 5.107.570
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 7.383.328 1.650.532

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1 Faaliyet Konusu;

Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S. (Sirket), 2005 yilinda Kafein Yazilim ve Bilgisayar Hizmetleri Sanayi ve Ticaret
Ltd. unvani ile kurulmustur. Sirket 2011 yilinda nevi dedisikligi ile Kafein Yazilim ve Bilgisayar Hizmetleri Sanayi ve
Ticaret A.S. Unvanini almis olup; 18 Mart 2015 tarihinde ise Sirket'in unvani Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S.
olarak degismistir.

Sirket, Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na 563336 sicil no.su ile kayithdir.

Sirket, basta BBS (Is Destek Sistemi) alaninda olmak (izere uygulama gelistirme, test/test otomasyon hizmetleri, proje
ybnetimi, yazilim ¢oztmleri, danismanlik, veri analizi ve veri arsivileme alanlarinda hizmet vermektedir.

Sirket' in adresi ve baslica faaliyet merkezi Eski Londra Asfalti Cad. Ciftehavuzlar Mah. Yildiz Teknik Universitesi
Davutpasa Kampisii C1 Blok Kat: 2 No: 403 Esenler / istanbul'dur.

Sirket' in kayitl sermaye tavani 50.000.000 TL' dir.

Sirket’ in 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla yil icinde calisan ortalama personelin sayisi 404, bagh ortaklik ortalama
personel sayisi ise 122’ dir. (31 Aralik 2017: 302)

09 Mayis 2018 tarih ve 9574 sayil Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilen ydnetim kurulu kararinda kabul edilen
ic yonerge ile Sirket yonetimi ile temsil ve ilzami hususunda yetkili kisiler Yonetim Kurulu Baskani Ali Cem Kalyoncu,
Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi Verusaturk Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhdi A.S.’ni temsilen Mustafa Unal,
Yonetim Kurulu Uyeleri Mehmet Tevfik Baskaya ve Kenan Subekgi, Sirket Midirleri Hatice Sevim Oral ve Neval Onen'
dir. Yonetim Kurulu Baskani Ali Cem Kalyoncu ile Yonetim Kurulu Baskan Yardimicisi Verusaturk Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakhi§i A.S.’ni temsilen Mustafa Unal birlikte sirket unvani ya da kasesi altinda vaz edecekleri miisterek
imzalar ile Sirket'i her hususta en genis sekilde temsil ve ilzam etmeye yetkilidirler.

1.2 Sirketin Bagh Ortakhg: Hakkinda Bilgiler
Intranet Yazilim A.S.

13 Haziran 2017 tarihinde Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S. tarafindan kurucu Gnvani ile Intranet Yazilm A.S.
kurulmustur. Kurulus 13 Haziran 2017 tarihinde tescil edilmistir. Intranet Yaziim A.S."' nin ana faaliyet konusu; kalite
yobnetimi bilgi teknolojisi sistem entegrasyonu konularinda arastima ve danismanlik hizmetleri yapmak, bilgisayar
endUstrisi ve bilgi teknolojisi alanindaki her tirli mal ve hizmeti tasarlamaki gelistirmek, imal etmek, montajini
yapmak, bilgi teknolojisi ve benzeri konularda ve projelerde danismanlik yapmak, projeleri ydnetmek ve
denetlemektir.

Sirket' in merkez adresi Sahrayicedit Mah. Atatiirk Cad. No: 34/5 Kadikdy / istanbul' dur.

Intranet Yazillm A.S.' nin sermayesi her biri 1 TL dederinde 1.500.000 adet paya bdlnmis olup, toplam dederi
1.500.000 TL' dir. Kafein Yazilim Hizmetleri A.S., Intranet Yazihm A.S.' ye her biri 1 TL olmak lzere 765.000 adet pay
ile 765.000 TL tutarinda ortak olmustur.

Kafein Yazilim Hizmetleri A.S. kontroliinde olan ancak, 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle aktif toplami
ve cirosunun dustk olmasi nedeniyle konsolidasyon disinda tutulan bagl ortaklik olan Intranet Yazilim A.S.,
"Istirakler, Is Ortakliklari ve Bagh Ortakliklardaki Yatirimlar" hesabinda "maliyet bedeli" ile gésterilmistir. S6zkonusu
istirakin net defter dederi elde etme dederine gore dusuklik gbstermesi (defter dederinin geri kazanilabilir tutarini
asan kismi) nedeniyle deger distkligi karsiigi ayrilmak suretiyle gésterilmistir. Detayh bilgi "Istirakler, is Ortakliklari
ve Bagl Ortakhklardaki Yatirimlar" (Not-5) dipnotunda verilmistir.

Smartiks Yazilim A.S.

Smartiks Yazilim A.S. (Sirket), 2006 yilinda Smartiks Bilgi Teknoloji Hizmetleri Ltd.Sti. unvani ile kurulmustur.Sirket
2008 yilinda nevi degisikligi ile Smartiks Bilgi Teknoloji Hizmetleri A.S. Gnvanini almis olup; 22.06.2017 tarihinde ise
Sirket’in unvani Smartiks Yazilim A.S. olarak degismistir.

Sirket, Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na 576460 sicil no.su ile kayithdir.

Sirket, bilgisayar programlama faaliyetlerinde (sistem, veri tabani, network vb. yaziimlari ile musteriye 06zel
yazilimlarin kodlanmasi vb) bulunmaktadir. Bu kapsamda sirket faaliyeti; her tirli bilgisayar donanimi igine islenmis
yazilimlarin,igletim sistemi yazilimlarin,uygulama yazilimlarin, veritabani, verimlilik arttiran yazihmlarin multi medya
(goklu ortam) yazilim Grinlini ve benzeri sair her tirl yazilimin Gretimi, gelistirilmesi, islenmesi, gogaltiimasi, her tirlu
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fiziki ve elektronik ortamda yayllmasi ve 22.06.2017 tarihinde tescil edilen tadil metninde yazili olan diger isleri
kapsamaktadir.

Merkez adresi Cifte Havuzlar Mah. Eski Londra Asfalti Caddesi No: 151/E D2 Blok Z06 Esenler / Istanbul olan sirketin
ayrica Istanbul ve Dubai’de subeleri bulunmaktadir.

Smartiks Yazilim A.S' nin sermayesi her biri 1 TL dederinde 21.250.000 adet paya bdélinmis olup, toplam dederi
21.250.000 TL' dir. Kafein Yaziim Hizmetleri Ticaret A.S., Smartiks Yazihm A.S' ye her biri 1 TL olmak uzere
10.837.500 adet pay ile 10.837.500 TL tutarinda ortak olmustur. Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S. tarafindan
16.05.2018 tarihinde Smartiks Yazilim A.S.” nin %51 oranindaki gcogunluk payinin satin alinmasi nedeniyle Smartiks
Yazilim A.S. tam konsolidasyon ydontemine gére konsolide edilmistir.

1.3 Sermaye Yapisi;

Sirket’in 30 Eylul 2018 ve 31 Aralk 2017 tarihlerindeki gikarilmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Ortaklar OrFa)ii/% Pay Tutan Orzml% Pay Tutan
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. 21,72 4.290.000 39,00 4.290.000
Ali Cem Kalyoncu 22,75 4.492.466 40,75 4.482.466
Mehmet Tevfik Baskaya 11,28 2.227.534 20,25 2.227.534
Diger 44,25 8.740.000 - -
Odenmis Sermaye 100,00 19.750.000 100,00 11.000.000

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Grup yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (*TTK”) ve Vergi Kanunlari ile T.C. Maliye
Bakanligi tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani ve ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ("Teblig"”)
hiktmlerine uygun olarak hazirlanmis olup , Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yururlige konulmus olan Tlrkiye Muhasebe Standartlari/ Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari ("TMS/TFRS"”) esas alinmistir.

SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak hazirlanan konsolide finansal
tablolar ve dipnotlar, Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanan 2016 TMS
Taksonomisine uygun olarak sunulmaktadir.

Raporlama Para Birimi

Grup’un konsolide finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) olan Tirk Lirasi (*TL”) ile sunulmustur. Konsolide finansal tablolarin sunumunda Grup’un gegerli para
birimi olan TL sunum para birimi olarak segilmis ve tutarlar TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 18 Mart 2005 tarih ve B.02.1.SPK.017/152-7642 sayili bir karar ile, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’'na uygun mali tablo hazirlayan Sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
lizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmis olup; bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

Cari dénem ve 6nceki donem konsolide finansal durum tablolari anilan karar uyarinca enflasyon diizeltmesi yapilmasini
gerektiren sartlar gergeklesmedidi igin enflasyon dlizeltmesine tabi tutulmamistir.

Cari donem ve Onceki donem bilancolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak
kalemleri, nominal degerleriyle raporlanmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki D6nem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un konsolide finansal tablolari énceki
dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup Konsolide Finansal Durum Tablosu’nu (Bilangosu), 30 Eylil 2018
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ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla; Kar veya Zarar ve Dijer Kapsamli Gelir Tablosu, Ozsermaye Degisim Tablosu ve
Nakit Akis Tablosunu 30 Eylil 2018 ve 30 Eylil 2017 tarihleri itibariyla karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Finansal tablolarin kalemlerinin gdsterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki dénem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Yabanci Para Cinsinden islemler

Grup yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Turk Lirasi'na gevirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki TCMB déviz alis
kurundan degderlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin Tirk Lirasi'na gevrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde gelir/(gider) tablosuna
yansitilmaktadir.

Netlestirme — Mahsup

Finansal varhk ve yukamlalikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlalikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumltliklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu
durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin Siirekliligi Varsayim:

Finansal tablolar, Grup’un 6nuimuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde edecedi
ve ylkumliluklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

2.2.Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Sirket’'in mali durumu, performansi veya nakit akimlari tGzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
mali tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sunumu sonucunu doduracak nitelikte ise muhasebe politikalarinda
degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu
politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye dénik olarak da uygulanir.

Asadida belirtilen dedisiklikler disinda, Sirket’in ara déonem finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalari, 31
Aralik 2015, 31 Aralik 2016, 30 Eylul 2017, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yil itibariyla finansal tablolarinda
uygulanan muhasebe politikalariyla aynidir.

a.TFRS 15- Musteri S6zlesmelerinden Hasilat Standardinin Finansal Tablolara Etkisi

Grup; “TMS-8 Hasilat ve TMS-11 Ingaat Sézlesmeleri” standartlarinin yerini alan TFRS 15 “Misteri Sézlesmelerinden
Hasilat” standardi 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde olmak tzere
uygulamaya baglamistir.

Grup’ un hasilatini olusturan ana kalem yazilim gelistirme hizmet geliri olup; mdusterilere ayri bir s6zlesme kapsaminda
genellikle tekil olarak satiimaktadir.

Grup tarafindan musterilerle yapilan sdzlesmeler bu standardin ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 itibariyle Sirket'in
edim yukumlaliklerini tanimlamak amaciyla yeniden dederlendirilmis ve edim yukimlilugli yazihm gelistirme
hizmetinin teslimi ile sinirll oldugundan satis fiyatlarinin farkh edim yikimldliklerine daditiimasi s6z konusu
olmamistir.

Grup’ un mevcut muhasebe uygulamasi edim yukamldliklerinin zamana yaygin yada belli bir anda gergeklesmesi,
musteriye kontrol devri, dénemsellik gibi hususlarda da TFRS 15 gereklilikleriyle uyumlu olup; bu standardin
uygulanmasi bilgisayar yazilimi, proje, trlin ve hizmet satislarinin hasilatini ve kar/zararini degistirmemektedir .

b.TFRS9- Finansal Araglar Standardinin Finansal Tablolara Etkisi

Grup; TMS 39 Finansal araglar standardinin yerini alan TFRS 9 Finansal Araglar standardini ilk uygulama tarihi olan 1
Ocak 2018’den itibaren uygulamaya baglamistir.

TFRS 9 finansal varliklarin ve yukumltklerin siniflandiriimasi ve élgtlmesi ile ilgili zorunluluklari kapsamakta olup, ayni
zamanda TMS 39- da yer alan “gerceklesen deder distukligu zarar” modelini “beklenen kredi zararlar” modeliyle
degistirmektedir.Bu yontem tim ticari alacaklar igin émir boyu beklenen kredi zararlarinin muhasebelestirilmesini
gerektirmektedir.

Grup TFRS 9’ un ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihindeki finansal varliklar igin gegerli olan yonetim modellerini
dederlendirilmis ve finansal varliklarin TMS 39 kapsamindaki siniflamasini degistiren bir husus ortaya cikmamistir.
TFRS 9 uygulamasinin sirketin finansal borglari ile ilgili muhasebe politikalari tGzerinde de 6nemli bir etkisi olmamistir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal varlklarin defter dederleri lzerindeki etkileri, sadece
yeni deder distkliglu modeliyle ilgilidir.
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Grup ticari alacaklarin beklenen kredi zararlarinin muhasebelestiriimesi sirasinda TFRS 9 standardinda yer alan
basitlestiriimis yaklasimi benimsemistir. Standardin gegis hikimlerine goére  6nceki dénem bilgileri yeniden
diizenlenmemis; yeni uygulamanin 6nceki donem etkisi dagitilmamis karlarin agilis bakiyesine yansitilmistir.

TFRS 9 standardina gegisin 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegmis yil karlari/(zararlar)lzerindeki ertelenmis vergi sonrasi
etkisi ve ticari alacaklar lizerindeki etkisi asagida gibi 6zetlenmistir:

-Gecmis Yillar Karlari(Zararlari) 2.683.689
TFRS 9'a gore beklenen kredi zararlari (342.493)
Ertelenmis vergi etkisi 75.348
TFRS 9’a gore beklenen kredi zarari etkisi (net) (267.145)
-TFRS 9'a gore gecmis yil karlari/zararlari acilis bakiyesi (1 Ocak 2018) 2.416.544
-Ticari Alacaklar (TMS 39) 22.521.179
TFRS 9'a goére ticari alacaklar deder dusuklugu (342.493)
-TFRS 9'a ticari alacaklar acgilis bakiyesi (1 Ocak 2018) 22.178.686

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yéntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildigi
kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya cikmasi sonucunda tahminler
gbzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildidi cari
donemde, gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
ybnelik olarak, donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve 6énceki dénem finansal tablolari yeniden
dizenlenir. Bir hata, ortaya giktigi 6nceki dénemlere iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir
sonraki raporlama déneminden 6nce meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden
dlizenlenmesi yoluyla duizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa 6nceki dénemlere ait
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem
baslamadan 6nce hatanin kiimdlatif etkisiyle yeniden dizenlenmektedir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.4.1 Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar Kafein Yaziim Hizmetleri Ticaret A.S. (Sirket) ve Sirket’in bagl ortaklklarina ait finansal
tablolari kapsar. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda
TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk
acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir.

Konsolide finansal tablo hazirlanma esaslari asagidaki gibidir;
- Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklarinin finansal tablolarini kapsar.

- Bagl ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger bagh ortakliklari veya istirakleri vasitasiyla, sermaye ve
yonetim iliskileri cergevesinde %50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya ydnetim gogunlugunu segme hakkina
veya ybnetim gogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir. Kontrol giicli ana ortaklik tarafindan bagh
ortakliklarinin finansal ve faaliyet politikalarini yonetme gulci ile faaliyetlerden fayda saglama glicli olarak
tanimlanmaktadir.

- Bagh ortakliklar, faaliyetleri (izerindeki kontrollin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina
alinmis ve kontroliin ortadan kalktig tarihte konsolidasyon disinda birakilacaktir.Bagh ortakliklar tarafindan uygulanan
muhasebe politikalari tutarlihdin saglanmasi amaciyla Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile uyumlu
hale getirilmigtir.

- Bagh ortakliklarin finansal tablolari tam konsolide yéntemi kullanilarak konsolide edilmistir. Bu kapsamda bagh
ortakliklarin kayitl degeri ile 6zkaynaklari netlestirilmis, Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitl dederi ile bunlardan
kaynaklanan temettiler, ilgili 6zkaynaklari ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari ile birbirlerine yapmis olduklari
mal ve hizmet satislari, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri karsilikh olarak mahsup
edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin 6denmis/gikarilmis sermaye dahil bltin 6z sermaye hesap grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve badh ortakliklar digi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilangonun
6zsermaye hesap grubunda, "Kontrol Glici Olmayan Paylar" hesap grubu adiyla gdsterilir.
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Bagh Ortakhklar

Bagli ortaklklarin ortaklik oranlari asagida gosterilmistir:

30.09.2018 31.12.2017
istirakin | istirak istirak istirakin | istirak istirak
Sermayesi | Orani(%) Tutari| Sermayesi | Orani(%) Tutan
Smartiks Yazilim A.S. 21.250.000 | %51 10.837.500 - - -
Intranet Yazilm A.S. 1.500.000 | %51 765.000 1.500.000 %51 765.000

Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S. Smartiks Yazihm A.S.” nin %51 oranindaki gogunluk payini 16.05.2018 tarihinde
satin almigtir. Sézkonusu bagl ortaklik iktisap edildigi tarih itibariyla konsolidasyon kapsamina alinmis ve tam
konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmistir.

Kafein Yazilim Hizmetleri A.S. kontrolinde olan Intranet Yazihm A.S., 30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyle aktif toplami ve cirosunun disik olmasi nedeniyle konsolidasyon kapsami disinda tutulmus; maliyet bedeli
ve net defter dederinden dusuk olani ile gésterilmistir.

Kontrol Gucu Olmayan Paylar

Grup, kontrol gucl olmayan paylar ile gergeklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu bagh ortakliklara ait
hisselerin alis ve satis islemlerini Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak dederlendirmektedir. Buna
bagh olarak, kontrol giici olmayan paylardan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin
alinan pay! nispetindeki net varliklarinin kayith dederi arasindaki fark 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir.
Kontrol glcl olmayan paylara hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakligin satilan payi nispetindeki net
varlklarinin kayith dederi arasindaki fark sonucu olusan kaylp veya kazanglar da Ozkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilir.

2.4.2. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yukumlulukler icin elde
bulundurulan ve yatirm amaciyla veya diger amaclarla kullanilmayan varliklardir. Bir varliin nakit benzeri olarak
kabul edilebilmesi igin, dederi kesinlikle belirlenebilen bir nakde donisturilebilmesi ve dederindeki degisim riskinin ise
6nemsiz olmasi sarttir.

Nakit ve nakit benzerleri, isletmenin nakit ydnetiminin ayrilmaz pargasidir. Nakit benzerleri kapsamina dahil edilecek
finansal araglar; gekler (vadesiz), likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari, ters-repo islemlerinden alacaklar,
vadesi 3 aydan kisa olan mevduat (vadesi 3 aydan uzun mevduat finansal yatirimlar arasinda gosterilir), edinilme
tarihinde vadesine 3 aydan az kalmis devlet tahvili ve hazine bonolari veya aktif bir piyasasi olan likit diger bor¢lanma
araglari, para piyasalarindan alacaklardan olusmaktadir.

Grup’un mali tablolarinda nakit ve nakit benzerleri olarak bilango tarihi itibariyla kasa mevcudu, vadesiz banka
mevduati raporlanmistir.

2.4.3. Finansal Yatinmlar:

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardinda ve TFRS 9’da tanimlanan finansal varliklardan, yatirrm amaciyla
tutulanlarlar ile Nakit ve nakit benzerleri, Finans sektéri faaliyetlerinden alacaklar, Ticari ve dijer alacaklar ile
Ozkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlar disinda kalanlar bu kalemde gosterilir.

Donen varliklar iginde siniflandirilan finansal varliklar, kisa vadeli nakit yikimldlliklerin yerine getirilme amaci disinda,
atil fonlarin dederlendiriimesi, dogrudan faiz, temettl geliri, alim- satim kari vs. elde edilmesi veya bir zarardan
korunma amaciyla elde tutulan finansal varliklardir.

Finansal varliklardan, raporlama gunu itibariyla vadesine 12 aydan daha kisa slire kalanlarla, vadesi daha uzun
olmakla birlikte 12 ay iginde elden gikarilmasi disintlenler, donen varliklar icinde “Finansal Yatirirmlar”da; vadesine 12
aydan daha uzun slre kalanlarla, 12 aydan uzun silre elde tutulmasi disulnilenler ise duran varliklar igcinde “Finansal
Yatirimlar”da g0sterilir.

2.4.4. Turev Araglar

TMS 32 kapsaminda finansal varlik ya da finansal yukimlllik tanimina uyan tlrev araglarin TFRS 9 hikumleri
cercevesinde muhasebelestirilerek finansal durum tablosunda ayrica sunulur.
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Grup’un bilango tarihi itibariyla tirev araglari mevcut degildir.

2.4.5. Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans sektorl faaliyetlerinden kaynaklanan, nakit ve nakit benzerleriyle finansal yatirimlar disinda kalan alacaklar
burada gosterilir.

Grup’un bilango tarihi itibariyla finans sektori faaliyetlerinden alacagi mevcut degildir.
2.4.6. Ticari Alacaklar/iliskili Taraflar

- Ticari Alacaklar

Bir hasilat unsurunun tamamina veya bir kismina iliskin olarak finansal tablolara alinan musterilerden olan alacaklardir.

TMS 37 Karsliliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varlklar Standardinin 11 inci paragrafi uyarinca bir borcun (alacagin)
ticari borg (ticari alacak) olabilmesi igin faturasinin kesilmis veya benzer sekillerde tedarikgiyle (miusteriyle) taraflari
baglayici sekilde mutabakata variimis olmasi gerekir. Raporlama tarihi itibariyla finansal tablolara alinma kriterlerini
saglayan ancak hentiz bu sekilde mutabakata varilmamis borglar (alacaklar) tahakkuk olarak siniflandirilir.

Bununla birlikte, finansal raporlama konusundaki Ulkemiz uygulamalarina paralellik saglamak amaciyla, s6z konusu
tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda “Ticari Alacak” ve “Ticari Bor¢” kalemleri icinde gosterilir.

Ticari alacaklarin, iligkili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde gosterilir.
Verilen depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda gosterilir.

Ticari alacaklarin varsa vade farklari, faiz vb. tutarlar hasilat karsiigi degil faiz geliri, kur farklari vb. karsiligi finansal
tablolara alinmakla birlikte, bu tutarlar da ticari alacaklarda gdsterilir ve ilgili agiklamalar dipnotlarda yapilir. Séz
konusu faiz gelirleri, kur farklari vb. Kéar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosunda ise Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler igcinde gosterilir.

Ticari alacaklarin paraya cevrilmesi icin gegen siire, 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet dongust
icinde ise bu tir alacaklarin donen varliklarda siniflandirilmasi esastir.

- iliskili Taraflar
Grup’un iligkili taraflari, hissedarlik, sézlesmeye dayal hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslari kapsamaktadir. Ekteki finansal

tablolarda Grup’un hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve
iliskili olduklari bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmistir.

2.4.7. Diger Alacaklar

Ticari alacaklar ile finansal yatinmlar disinda kalan alacaklardir. Verilen depozito ve teminatlar, iligkili taraflardan diger
alacaklar, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar disindaki kamu idarelerinden alacaklar ve diger cesitli alacaklar 6rnek
olarak gosterilebilir.

Bu alacaklarin, iliskili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde 6rnek formata uygun olarak gosterilir.

2.4.8. Stoklar

Grup’un olagan faaliyetleri kapsaminda satilmak igin elde tutulan, satilmak Uzere Uretilen, Uretim surecinde ya da
hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir. Verilen siparis
avanslar stok niteliginde olmayip, ilgili stok muhasebelestirilene kadar “Pesin Odenmis Giderler”de gésterilir.

2.4.9. Canh varhklar

TMS 41 kapsamindaki canh varliklar ile hasat anindaki tarimsal Urilnler, tarimsal faaliyetle ilgili olmalari durumda bu
kalemde gosterilir. Bu kalem, sadece tarimsal faaliyette bulunan isletmeler tarafindan kullanilir.

Grup’un mali tablo dénemi itibariyla canh varligi bulunmamaktadir.

2.4.10. Pesin Odenmis Giderler

Genellikle tedarikgilere yapilan ve daha sonraki bir donemde (veya donemlerde) gider ve maliyet hesaplarina
aktarilacak tutarlar bu kalemde gosterilir. Kalemin 6nemsiz olmasi durumunda ilgili tutarlar diger dénen/duran
varliklar iginde sunulur.

2.4.11. Cari Dénem Vergisiyle 1lgili Varliklar
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TMS 12 Gelir Vergileri Standardi cgercevesinde, pesin 6denen ve indirim konusu yapilabilecek gelir Uzerinden
O0denecek gesitli vergi ve fonlar gibi cari donem vergisiyle ilgili varliklar bu kalemde gésterilir.

2.4.12. Diger Donen/Duran Varhklar

Devreden KDV, indirim KDV, diger KDV, sayim ve tesellim noksanlari gibi yukaridaki kalemlerde gosterilmeyen
donen/duran varliklar bu kalemde gésterilir.

2.4.13. Satis Amach Siniflandirilan Duran Varhklar

TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi gergevesinde, defter degeri
surdurulmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasiyla geri kazanilacak olmasi nedeniyle satis amaglh olarak
siniflandiriimis duran varliklar ile elden gikarilacak gruplara iliskin tim varliklar bu kalemde gosterilir.

Ayrica, TFRS 5 uyarinca ortaklara dagitim amaciyla siniflandirilmis duran varliklar ile elden cikarilacak gruplara
iliskin  tim varliklar da, bunlarin ortaklara daditma yoéninde taahhitte bulunuldugu andan itibaren bu
kalemde gosterilir. Bu durumda kalem ismi, bu varliklari ifade edecek sekilde isimlendirebilir.

Grup’un mali tablo dénemi itibariyla satis amagh siniflandirilan duran varlidi bulunmamaktadir.

2.4.14. Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar Standardi uyarinca &zkaynak yéntemiyle dederlenen
istirakler ile is ortakliklari bu kalemde g&sterilir.

Grup’un mali tablo dénemi itibariyla 6zkaynak yontemiyle dederlenen istirakler ile is ortakliklari bulunmamaktadir.

2.4.15. Yatirnm Amach Gayrimenkuller

TMS 40 Yatirm Amagh Gayrimenkuller Standardi gercevesinde, kira geliri veya deder artis kazanci ya da her ikisini
birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama soézlesmesine goére kiraci tarafindan) elde tutulan
gayrimenkuller (arsa, bina, arsa ve bina, binanin bir kismi) bu kalemde gdésterilir. Gayrimenkuliin finansal kiralamaya
konu olmasi halinde TMS 17 Kiralama Islemleri Standardinda belirtilen aciklamalar ilave olarak yapilir.

Yatirim amagh gayrimenkul tanimina girmesi ve kiracinin gercedge uygun deder y6ntemini kullanmasi durumunda,
faaliyet kiralamasi gergevesinde kiraci tarafindan elde tutulan gayrimenkule iliskin bir hakkin yatinm amagl
gayrimenkul olarak bu kalemde gésterilmesi mumkuandar.

Grup’un yatinm amagl gayrimenkuli bulunmamaktadir.
2.4.16. Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar
-Maddi Duran Varliklar :

Maddi duran varlklar maliyet dederleri Gzerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deder kaybi dusllerek
gosterilmektedir.

Maddi duran varlidgin maliyet dederi, alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi mimkiin olmayan satin alma vergileri,
maddi duran varhdi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Bakim onarim maliyetleri
gerceklegstirildikleri donemdeki kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varlklarin faydali émirlerine gére kullanima hazir olduklar tarihler esas
alinarak dogrusal amortisman metodu kullanilarak ayrilir. Beklenen faydali émir, amortisman yéntemi ve tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dénik
olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik 6mdurleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir

Tasitlar 5yl
Mobilya ve Demirbaslar 3-4-5-6-8-10-15-16-50 Yl
Ozel Maliyetler 5vil

Bir maddi duran varlik elden gikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin
beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu disi birakilir. Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya da bir
maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varlhigin defter degeri
arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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Maddi duran varlik alimlan igin verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar bu kalemde degil, “Pesin
Odenmis Giderler” kalemi altinda gosterilir.

-Maddi Olmayan Varhklar :

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, maliyet dederinden, birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici deger kayiplari disulmis olarak
gosterilirler.

Beklenen faydali 6mir,kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisiklerin olasi etkileri icin her
yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir dedisiklik varsa ileriye dénlik olarak muhasebelestirilir.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklar—arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma faaliyetleri giderleri, olustugu donem igerisinde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da sirket ici bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya cikan isletme ici yaratilan maddi
olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda alinirlar:

¢ Maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi igin tamamlanmasinin teknik
anlamda mimkdin olmasi,

e Maddi olmayan duran varhgi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,
e Maddi olmayan duran varhgin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,
e Varligin ne sekilde ileriye dénlik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

e Maddi olmayan duran varhgin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da satmak
icin uygun teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmasi ve

¢ Varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme slirecinde glivenilir bir sekilde 6lgllebilir olmasi.
isletme ici yaratilan maddi olmayan varlik tutari, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen muhasebelestirme

sartlarini karsiladigi andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. Isletme igi yaratilan maddi olmayan varliklar
yukarida belirtilen sartlari saglayamadiklarinda, gelistirme harcamalari olustuklari ddonemde gider olarak kaydedilir.

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme ici yaratilan maddi olmayan varliklar da ayr olarak satin alinan
maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet dederlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger disuklikleri
distldikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Maddi olmayan varliklarin bilanco disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden cikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda bilango disi birakiir. Bir maddi olmayan duran varligin bilango disi
birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden gikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter
dederleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik bilango disina alindigi zaman kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Grup’un maddi olmayan duran varlklar kalemi; iktisap edilmis haklar ve bilgisayar programlar ile isletme iginde
yaratilan bilgisayar yazilimlari ve programlarina iliskin gelistirme maliyetlerini ve diger tanimlanabilir haklari
icermektedir. Gelistirme maliyetleri, varligin olusturulmasinda dogrudan gérev alan personelin Ucretleri ve maddi
olmayan varligin olusturulmasiyla dodgrudan iligskilendirilebilir maliyetlerden olusmaktadir. Gelistirme maliyetleri ile
iliskilendirilen devlet tesvikleri maddi olmayan varliklarin itfa siiresine paralel gelir kaydedilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varliklarin faydal 6mirleri dikkate alinarak belirlenen oranlari asagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir

Bilgisayar Programlari 3vil
Aktiflestirilen Gelistirme Maliyetleri 5-6-7 Yl
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 4-10 Yil

2.4.17. Ertelenmis Vergi Varhgi

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gegici farklar, gelecek dénemlere devreden kullanilmamis mali zararlar ve
gelecek dénemlere devreden kullanilmamis vergi avantajlari nedeniyle gelir lizerinden alinan vergilere iliskin gelecek
dénemlerde geri kazanilacak olan tutarlari ifade eder.
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Vergi mevzuati agisindan indirim imkani olmayan (strekli) tutarlara iliskin olarak ertelenmis vergi varligi kalemi
kullaniimaz.

2.4.18. Kisa Vadeli /7 Uzun Vadeli Yukumlulukler

Yukumlalikler, gegmiste meydana gelen olaylardan kaynaklanan ve ©Odenmesi/ifasi durumunda, ekonomik fayda
iceren degerlerin isletmeden cikisina neden olacak olan mevcut zorunluluklardir. Bu tanim, yukamluliklerin temel
ozelliklerini belirtmekte, bunlarin Finansal Durum Tablosunda yer verilebilmesi igin karsilamalari gereken temel
kriterleri belirlememektedir. Bu nedenle, yuktumlalik tanimi, finansal tablolara yansitma kriterlerini tasimadigi igin
Finansal Durum Tablosunda yer verilemeyen ylukimlalikleri de kapsamaktadir.

TMS 1'in 69-76 nci paragraflari cercevesinde, asagidaki 6zelliklerden herhangi birini tasiyan yukamlulikler, kisa vadeli
olarak siniflandirilir:

(a)Normal faaliyet dongusu icinde 6denmesinin beklenmesi;

(b)Oncelikle ticari amagla elde tutulmasi;

(c)Raporlama doneminden (bilango tarihinden) sonra on iki ay icinde 6denecek olmasi veya

(d)isletmenin yikimliligin 6denmesini, raporlama déneminin (bilanco tarihinin) sonundan itibaren en az
on iki ay slreyle erteleyebilmesine yo6nelik kosulsuz bir hakkinin bulunmamasi. Yikimliligin, karsi tarafin
secimine badli olarak O6zkaynaga dayal finansal arag ihrag edilmesi suretiyle 6denmesine yoénelik huktmler,
siniflandiriimasini etkilemez.

Grup, dider butun yukumluluklerini uzun vadeli olarak siniflandirir.

2.4.19. Borg¢lanmalar

TMS 32'de tanimlanan finansal yikimluliklerden, borglanma niteligine sahip olan, diger bir ifadeyle ilk
muhasebelestirmeden sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olglilen banka kredileri, ihrag
edilmis tahvil, bono ve senetler, bunlardan uzun dénemli olanlarin anapara taksitleri ve faizleri, finansal kiralama

islemlerinden borglar gibi finansal piyasalardan yapilan bor¢clanmalar bu kalemde gosterilir.

Finansal borglanmalardan kisa vadeli yuktmllliklere iliskin yukarida yer verilen Ozellikleri tasiyanlar kisa vadeli,
digerleri uzun vadeli olarak siniflandirilir.

Finansal borglanmalarla ilgili olarak TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar Standardi gergevesinde dipnotlarda ilgili
aciklamalar yapilir.

Finansal Kiralama islemleri

Milkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak
siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Kiralama — kiralayan durumunda Sirket

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yéntem ile muhasebelestirilir. Kiralamanin
gerceklesmesi ve mizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangigc maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil
edilir ve dogrusal yontem ile kira siresi boyunca itfa edilir.

Kiralama — kiraci durumunda Sirket

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar. Kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin
bugiinkli degerinden diistk olarak kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi ytkimlilik, bilangoda finansal kiralama
yUkamlaltgu olarak gosterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yUkimltligindeki azalisi saglayan anapara
6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi Gizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini
saglar. Finansal giderler, Sirket’ in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda finansman
giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bdlimi kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklari
dénemde gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi igin alinan veya alinacak olan
tesvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir), kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamasi altindaki kosullu kiralar olustuklari
dénemde gider olarak kaydedilir.

Satis ve geri kiralama islemleri

Bir satis ve geri kiralama islemi, bir varligin satisini ve yine ayni varlidin geri kiralanmasini icerir. Kira 6demeleri ve
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satis fiyati, bunlar bir bitiin olarak miizakere edildiginden, genellikle birbirlerine bagimilidir. Bir satis ve geri kiralama
isleminin muhasebelestirme ydntemi, ilgili kiralama isleminin gesidine baghdir. Bir satis ve geri kiralama isleminin
finansal kiralama ile sonuglanmasi durumunda, satis gelirlerinin defter degerinin lzerindeki kismi satici-kiraya veren
tarafindan hemen gelir olarak muhasebelestiriimez. Bunun yerine, s6zl edilen gelir ertelenir ve kiralama silresi
boyunca itfa edilir. Geri kiralama islemi bir finansal kiralama ise, yapilmis olan islem, kiralanan varlik islemin teminati
olmak lzere, kiraya verenin kiraciya finansman sagladigi bir aractir. Bu nedenle, ilgili varligin defter degerini asan satis
gelirlerinin gelir olarak goérilmesi dogru dedildir. Bu turden fazla tutarlar ertelenir ve kiralama siiresi boyunca itfa
edilir.

2.4.20. Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlarinin gosterildigi kalemdir. Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlarinin
6nemsiz olmasi halinde, “Kisa Vadeli Borglanmalar”la birlikte “Finansal Borglar” adli yeni ve tek bir kalem altinda
gosterilir.

2.4.21. Diger Finansal Yukumlulukler

TMS 32'de tanimlanan finansal yukimliliklerden, borglanma niteligine sahip olmayan, diger bir ifadeyle ilk
muhasebelestirmeden sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lglilmeyen tirev araglardan
kaynaklanan yukumlilikler, finansal garanti s6zlesmeleri gibi finansal yakumlulikler bu kalemde gésterilir.

2.4.22. Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar

Konsolidasyona dahil, finans sektdriinde faaliyet gdsteren ortakliklarin, bu faaliyetlerinden kaynaklanan borglari bu
kalemde gbsterilir. Dipnotta, her bir sektér bazinda ayrintiya yer verilir. Ornegin; bankacilik faaliyetlerinden borglar
(mevduat, katihm hesabi), sigortacilik faaliyetlerinden borglar (sigortacilik ve reasirans faaliyetlerinden borglar,
depolar, emeklilik faaliyetlerinden borglar vb.), finansal kiralama faaliyetlerinden borglar vb. gibi.

Grup’un mali tablo dénemi itibariyla finans faaliyetinden borglari bulunmamaktadir.
2.4.23. Ticari Borglar
Uctincu kisilere tedarikgi sifatlari dolayisiyla bulunan borgclardir.

TMS 37'nin 11 inci paragrafi uyarinca bir borcun ticari borg olabilmesi igin faturasinin kesilmis veya benzer
sekillerde tedarikgiyle taraflari baglayici sekilde mutabakata variimis olmasi gerekir. Raporlama tarihi itibariyla finansal
tablolara alinma kriterlerini saglayan ancak heniz bu sekilde mutabakata varilmamis borglar, ayni paragrafta tahakkuk
olarak siniflandiriimistir. Bununla birlikte, finansal raporlama konusundaki tilkemiz uygulamalarina paralellik saglamak
amaciyla, s6z konusu tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda “Ticari Borg” kalemleri icinde g0sterilir.

Alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda dedil, diger borglarda gosterilir.
Ticari borglarin varsa vade farklari, faiz vb. karsiliinda yapilan tahakkuklar da ticari borglarda gdsterilir ve bunlara
iliskin agiklamalar dipnotlarda yapilir. S6z konusu faiz giderleri ve kur faklari Kér veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir

Tablosunda ise “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” icinde gdsterilir.

Ticari borglar vadeleri 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet déngtisi iginde ise bu tir borglarin kisa
vadeli yikiamldliklerde siniflandiriimasi esastir.

2.4.24. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilari gibi dénem icinde calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglanilan

tutarlar bu kalemde gésterilir. icerigini yansitmasi kosuluyla, alternatif olarak “Calisanlarin Ucret Tahakkuklari” vb.
sekillerde isimlendirilebilir. Kalemin 6nemsiz olmasi durumunda, ilgili tutar “Ticari Borglar” kaleminde gésterilir.

2.4.25. Diger Borglar

Ticari borglar disinda kalan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan borglardir. Tedarikgi veya miusteri sifati
tasimayan iliskili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu idarelerinden borglar, diger cesitli borglar 6rnek
olarak gosterilebilir.

iliskili taraflardan finansman saglama amaciyla finansal piyasalardan yapilan borglanmalar bu kalemde degil vadelerine
gore kisa veya uzun vadeli borglanmalar altinda gdsterilir. Tutarlarin 6énemli olmasi durumunda, bunlar igin ayri
kalemler agihr.

2.4.26. Devlet Tesvik ve Yardimlari

TMS 20 kapsaminda, varliklara iliskin tesviklerin sunumunda ilgili alternatifin segilmesi halinde ertelenmis gelir
olarak gosterilen tutarlar bu kalemde yer alir.

2.4.27. Ertelenmis Gelirler
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Gerek satis s6zlesmeleri dolayisiyla gerekse diger nedenlerle, musterilerden veya diger kisilerden alinan avanslar gibi
karsiliginin tamami veya bir kismi, icinde bulunulan dénemde tahsil edilen veya alacak olarak tahakkuk ettirilen ancak
gelecek donemlere ait olan gelirlere iliskin yikumluliklerdir. Ertelenmis gelirlerin énemsiz olmasi halinde, ilgili tutar
diger kisa vadeli / uzun vadeli yukumlaltkler icinde gosterilir.

2.4.28. Donem Kar Vergi Yukumluligii
TMS 12 kapsamindaki gelir Uzerinden alinan vergilerin takip eden donemde vergi idaresine ddenmesi beklenen kismi
bu kalemde gosterilir. Dénem karinin pesin 6denen vergileri bu tutardan disllerek “Cari Donem Vergisiyle Ilgili

Varliklar” kaleminde gosterilir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar veya zarari Uzerindeki vergi yukimluliga, cari dénem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir.

Cari dénem vergisi

Cari donem vergi yukimlaligia, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden ve finansal durum tablosu tarihi
itibariyla gegerli olan ve yasallasmis vergi oranlari ile yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
ylkimluliga kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve ylkUmluliklerin finansal durum tablosundaki kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda
olusan gegcici farklar Gzerinden hesaplanir. Varlik ve yukimliliklerin vergi degeri, vergi mevzuati gergcevesinde sz
konusu varlik ve yukUmlulikler ile ilgili gelecek donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlari ifade eder.
Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla yururlikte olan veya yurirlige giren vergi oranlari ve vergi
mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gergeklesecedi veya ytukimlaliginin ifa edilecegi donemde uygulanmasi
beklenen vergi oranlar Gzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varligi veya yukumluliglu, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacadi ilerideki dénemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda vyapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yukimltligu, tim vergilendirilebilir gegici farklar icin hesaplanirken ertelenmis
vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi varhdinin bir kisminin veya tamaminin
saglayacadi faydanin elde edilmesine imkan verecek dlizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi odlcude,
ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilr.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varlklarinin cari vergi yukamluliklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis vergi varliklari ve
ertelenmis vergi yuaktumlultkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Do6nem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir.

2.4.29. Karsihklar

Karsiliklar, zamani veya tutari belli olmayan ylkimluliklerdir ve sirket yonetimi tarafindan yapilan en gergekgi
tahmine gore hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi kapsaminda galisanlara saglanan
faydalara iliskin olan karsiliklar, finans sektori faaliyetlerine iliskin karsiliklar ile garanti karsiliklari, olasi tazminat, ceza
ve zararlar, yeniden yapilandirma karsiliklari, ekonomik agidan dezavantajli sézlesmeler igin ayrilan karsiliklar gibi TMS
37 kapsaminda ayrilmis olan karsiliklari gosteren diger karsiliklar alt kalemlerde gosterilir.

Calisanlara Sadlanan Faydalar

UMS 19 Calisanlara sadlanan faydalar kapsaminda finansal tablolarda gosterilmesi gereken borg tahakkuklarina
(veya karsiliklara) bu kalemde yer verilir.

Turkiye’de mevcut kanunlara gore kidem tazminati, emeklilik veya isten cikarilma durumunda o6denmektedir.
Guncellenmis olan UMS 19 Galisanlara Sadlanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca sz konusu turdeki 6demeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Turkiye'de mevcut kanunlar cgergevesinde, bir yilllk hizmet siresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene badh
olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve cadrilan, vefat eden, erkekler icin 25, kadinlar icin 20 yillik
hizmet siresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminati édemesi yapmak zorundadir.
Kidem tazminati 6édemeleri, her hizmet yill icin 30 gunluk briut maas Uzerinden hesaplanmaktadir. Hesaplamada reel
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iskonto orani ile gelecekte 6denecek kidem tazminatinin bilanco tarihi itibaryla bugtnkt dederleri bulunmaktadir.
TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlar ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini degistirmektedir.
En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda ylkumlaltkleri ve plan varliklarin muhasebelestiriimesi ile ilgilidir. Degisiklikler,
tanimlanmis fayda yukumlaliklerinde ve plan varliklarin gergege uygun dederlerindeki dedisim oldugunda bu
degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve bdylece TMS 19'un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor
yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir.

Degisiklikler, finansal durum tablolarinda gosterilecek net emeklilik varhdi veya yukimluliginin plan agidi ya da
fazlasinin tam dederini yansitabilmesi igin, tim aktleryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestiriimesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir énceki baskisinda agiklanan plan varlklarindan
elde edilecek tahmini getiriler ile plan varlklarina iliskin faiz gideri yerine tanimlanmis net fayda yukumluligline ya da

varligina uygulanan indirim orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar kullanilmistir. TMS 19'da yapilan degisiklikler
geriye donulk olarak uygulanmistir.

Emeklilik planlari
Grup’un emeklilik fayda planlari bulunmamaktadir.
2.4.30. Cari Dénem Vergisiyle 1lgili Borglar

TMS 12 cercevesinde, gelir Uzerinden alinan vergilerin takip eden dénemden sonraki donemlerde vergi idaresine
6denmesi beklenen kismi bu kalemde gosterilir.

2.4.31. Ertelenmis Vergi Yukumliiliigi

Vergilendirilebilir gecici farklar Uzerinden gelecek donemlerde &denecek gelir vergilerini ifade eder. Vergi
mevzuati agisindan vergilendirme imkani olmayan (slrekli) tutarlara iliskin olarak “Ertelenmis Vergi YukumlGlagu”
kalemi kullaniimaz.

Grup’un mali tablo dénemi itibariyla ertelenmis vergi yukimlaltigu yoktur.

2.4.32. Diger Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yukumlultukler

Sayim ve tesellim fazlalari, diger cgesitli borg ve yukumlulikler gibi yukaridaki kalemlerde gosterilmeyen kisa vadeli
/ uzun vadeli yukumlulikler bu kalemde gosterilir.

2.4.33. Satis Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yukumlultukler

TFRS 5 cergevesinde, defter dederi surdurulmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri
kazanilacak olan elden c¢ikarilacak gruplara iliskin yukamlulikler bu kalemde gosterilir.

Ayrica, TFRS 5 uyarinca ortaklara daditim amaciyla siniflandiriimis elden ¢ikarilacak gruplara iligkin
yukumlulukler de, ortaklara daditma yonunde taahhutte bulunulan tarihten itibaren bu kalemde gosterilir. Bu durumda
kalem ismi, bu yukamlulukleri ifade edecek sekilde isimlendirebilir.

Grup’un mali tablo dénemi itibariyla satis amacli siniflandirilan varlik gruplarina iliskin yiktmlaliga yoktur.

2.4.34. Ozkaynaklar

Ozkaynaklar, isletmeye ait tum yukumlultklerin isletme varliklarindan indirilmesi durumunda geriye kalan varliklar
Uzerindeki paylardir. Odenmis sermaye, hisse senedi ihrag primleri, sermaye dizeltmesi olumlu farklari, kardan
kisitlanmis yedekler, gegmis yil kar ve zararlari ile donem kar zarari burada gdsterilir.

2.4.35. Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari

Grup’un mali tablo dénemi itibariyla sermaye dizeltme olumlu farki mevcut degildir.

2.4.36. Geri Ainmis Paylar (-)

TMS 32'nin 33 ilncl paragrafi kapsaminda isletmenin kendi paylarini almasi durumunda, bu paylara iliskin alim
bedelleri 6zkaynaktan dlsllerek “Geri Alinmis Paylar (-)” kaleminde gosterilir. Paylarin konsolidasyona dahil olan
diger taraflarca satin alinmasi halinde de alinan paylar bu kapsama girmekle birlikte, bu tutarlar TMS 32
kapsaminda “Karsilikli Istirak Sermaye Dizeltmesi” kaleminde gosterilir, geri alinmis paylarin alimi ve satimi
neticesinde dogan farklar kér veya zararda gosterilmez.

Grup’un mali tablo dénemi itibariyla geri alinmis pay mevcut degildir.

2.4.37. Karsihkh Istirak Sermaye Duzeltmesi (-)

Bu kalem, isletmenin paylarinin konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde 6denmis sermayesinin
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yasal kayitlardaki tutariyla gdsterimini teminen, 6denmis sermaye tutarinin, 6denmis sermaye disindaki bir kalemle
duzeltilmesini saglamak igin kullanilir.

Grup’un mali tablo dénemi itibariyla karsilikli istirak sermaye diizeltmesi mevcut degildir.
2.4.38. Paylara Iliskin Primler/Iskontolar

Pay ihrag primleri, iptal edilen ortaklik paylari, kontrol glici devam eden ortakliklarin pay satis karlari gibi sermaye
hareketleri dolayisiyla ortaya ¢ikan ve sermayenin bir parcasi sayilan tutarlarin izlendigi kalemdir.

Nominal dederin altinda bir fiyatla ihrag edilen paylara iliskin nominal deder ile ihrag fiyati arasindaki fark nedeniyle
olusan negatif farklar dipnotlarda ayrica gosterilir.

2.4.39. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya giktiklari dénemde dogrudan 6zkaynak unsuru
olarak raporlanan ve higbir durumda kar veya zarara aktarilamayacak yeniden dederleme ve 6lgim kazang/kayiplar
(maddi duran varliklar yeniden dederleme artis/azalislari, maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme
artis/azahslari, tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim kazanglari/kayiplan) ile diger kazang ve kayiplar gibi gelir
unsurlari izlenir

Grup’un mali tablo dénemi itibariyla kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak kidem tazminati aktleryal kazang
ve kayiptan kaynaklanan birikmis diger kapsamli gelirler veya giderleri mevcuttur.

2.4.40. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, didger kapsamli gelir (gider) unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ciktiklari donemde dogrudan
O0zkaynak unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kar veya zarara aktarilabilen Yabanci para gevirim farklari, Yeniden
dederleme ve siniflandirma kazang/kayiplari (Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden dederleme ve/veya
siniflandirma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak ydntemiyle dederlenen yatinmlarin dijer kapsamli gelirinden kar/zararda
siniflandirilacak paylar), Riskten korunma kazang/kayiplari (Nakit akis riskinden korunma kazanclari/kayiplar,
Yurtdisindaki isletmeye iliskin yatinm riskinden korunma kazanglari/kayiplari) ile Diger kazang/kayiplar gibi kapsaml
gelir (gider) unsurlari izlenir.

Grup’un mali tablo dénemi itibariyla kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
giderler mevcut dedildir.

2.4.41. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (Kar dagitim amaci disinda ayrilmis yedekler)

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakl zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli
amaglar (6rnedin istirak satis kazanglarindan vergi avantaji elde edebilmek) igin ayriimis yedeklerdir. Bu yedekler, yasal
kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilecek olup, TMS cgergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya gikan farkliliklar
gegmis yillar kar/zarariyla iliskilendirilir.

2.4.42. Gecmis Yillar Kar / Zararlari

Net dénem kari disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla birikmis kar/zarar
nitelijinde olan -dolayisiyla kisittanmamis olan- olagan usti yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde
gosterilir.

2.4.43. Nakit Akim Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gére
yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek (zere, nakit akim tablolarini diizenlemektedir.
Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatinrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansal faaliyetlerde
kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri dederler, nakit ve vadesiz banka
mevduati ile tutar belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, ylksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatirnmlari igermektedir.

2.4.44. Esas Faaliyetler
Esas faaliyetler, bir isletmenin ana hasilatini sagladigi faaliyetleridir. Asagida tanimi yapilan yatinm ve finansman
faaliyeti kapsamina girmeyen diger faaliyetler de esas faaliyetler kapsaminda degerlendirilir.

Hasilat/Gelir Kaydedilmesi
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Gelirler; "TMS 15 Migteri Sozlesmelerinden Haslilat" standardi kapsaminda Sirket'in musterilerine taahhit ettigi mal
veya hizmetlerin devri karsiifinda hak kazanmayi bekledigi bedeli yansitan bir tutar Uzerinden finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Bu amagla TFRS 15 hiklimleri gergevesinde hasilatin kayda alinmasinda 5 adimlik bir siireg uygulanmaktadir.

e MUsteriyle yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

e Sozlesmedeki ayri performans kriterleri ve ylkumliliklerin belirlenmesi
e SHzlesme bedelinin tespit edilmesi

¢ Satis Bedelinin Yikimliliklere Dagitiimasi

e SHzlesme yukumlilikleri yerine getirildikge hasilatin kaydedilmesi

Grup ; TFRS 15 uyarinca misteri sdzlesmelerinde taahhlt edilen edim yukimlultklerini yerine getirdiginde, bir baska
degisle mallarin ve hizmetlerin kontroli musteriye devredildiginde hasilati finansal tablolara almaktadir. Sirket edim
yukidmliliklerini zamana yayih veya belli bir anda kayitlara almaktadir.

Sozlesmenin taraflarinca kararlastirilan 6demelerin zamanlamasi 6nemli bir finansal fayda sagliyorsa, islem bedeli
belirlenirken taahhit edilen bedelde paranin zaman dederinin etkisine gore diizeltme yapilmaktadir.

Grup, s6zlesmenin baslangicinda, misteriye taahhit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile misterinin bu mal veya
hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen sirenin bir yil veya daha az olacadini 6ngérmesi durumunda,
kolaylastirici uygulamayi! segerek taahhiit edilen bedelde &nemli bir finansman bileseninin etkisi igin dlzeltme
yapmamaktadir.

Bazi 6nemli gelir gruplari itibariyle ilave agiklamalar asagida yer almaktadir.
Yazilim Gelistirme Hizmetleri

Grup’un ana faaliyet konusunu olusturan yazihm gelistirme hizmetleri; adam saat Gzerinden anlasilip misteriye insan
kaynadi saglayarak verilen hizmetler ya da projelendirilmis yazihm gelistirme hizmetlerden olusmaktadir. Yazilim
gelistirme hizmetlerinin kontroll hizmet saglandikca misteriye gegmekte ve musteri bu edimden sagladigi faydayi ayni
anda alip tiketmektedir.

S6zlesmenin tamamlanma asamasi harcanan silireye baglh olarak belirlenir ve sézlesmelerden elde edilen gelir, calisma
saatleri ve dogrudan giderler olustukga st6zlesme Ucretleri (1zerinden muhasebelestirilir. Bu tir hizmetlerden elde edilen
gelirler sbzlesme esaslarina bagl olarak verilen hizmet saati lzerinden donemsellik ilkesi uyarinca "zamana yayili"
olarak tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.

Sirket kisa sireli ve tek seferlik verdigi hizmetlerde ise geliri kontrol misteriye gectiginde "zamanin belli bir aninda"
finansal tablolara almaktadir.

2.4.45. Genel YOnetim Giderleri, Pazarlama Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi
cercevesinde dodgrudan kar veya zararla iliskilendirilen arastirma ve gelistirme giderleri(*) ayri ayri gosterilir. S6z
konusu giderlere bunlara iliskin amortisman ve itfa giderleriyle, ¢alisanlara saglanan faydalar da dahildir.

(*)Sirket, arastirma giderlerini olustuklari ddnemde kar veya zarar tablosu ile direkt iliskilendirmektedir. Arastirma
bulgularina goére yeni bir rin, yazilm veya program Uuretmek igin bir proje dahilinde yapilan harcamalar ise
gelistirme olarak tanimlanmakta ve gelistirme harcamalari gelecekteki gergeklesebilir degerinden emin olundugu
zaman ileriki donemlere tasinarak aktiflestirilmektedir. Bu kapsamda projenin olusturulmasinda dogrudan goérev alan
personelin Ucretleri ve katlanilan diger maliyetler aktiflestirilirken, her personelin arastirma ve gelistirme
faaliyetlerinde ne kadar zaman harcadigini g6z 6ninde bulundurulmaktadir. Arastirma faaliyetlerine iliskin personel
maliyeti ise gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir.

2.4.46. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler

Esas faaliyetlerden kaynaklanmakla birlikte, esas faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerin haricinde, hasilat tanimini
karsilamayan kazanclar, satislarin maliyetine girmeyen kayiplar, yatirim ve finansman faaliyeti kapsamina girmedidi
icin esas faaliyet kapsaminda dederlendirilen faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerdir.

2.4.47. Yatirim Faaliyetleri

Yatirim faaliyetleri, uzun vadeli varliklar ile nakit benzerleri icerisinde yer almayan dider yatirimlarin elde edilmesi ve
elden cikarilmasina iliskin faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin yatirm faaliyetleri kapsamina girdigi TMS 7 c¢ercevesinde
dederlendirilir.

Yatirnm faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve bunlara iliskin giderler distlmek suretiyle yatirrm faaliyeti kar/zarari
bulunur. Ozkaynak yéntemine gére dederlenen yatinmlarin varsa kar veya zarar paylari ilgili kaleme eklenir ya da
cikarihr. Ozkaynak yoéntemi ile dederlenen yatirimlarin, raporlayan isletmenin esas faaliyetinin parcasi olmasi
durumunda, bu kalem “Esas Faaliyetler Bolumu”nde raporlanir.
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2.4.48. Finansman Gelirleri/Finansman Giderleri

Finansman faaliyetleri, 6zkaynaklar ile yabanci kaynaklarin yapisinda ve tutarinda dedisiklik meydana getiren
faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin finansman faaliyetleri kapsamina girdigi TMS 7 cergevesinde dederlendirilir.

Faiz iceren bir menkul kiymetin ediniminden o6nce o6denmemis faizin tahakkuku durumunda; sonradan tahsil
edilen faiz, edinim o6ncesi ve edinim sonrasi donemlere ayrilir ve yalnizca edinim sonrasina ait gelir olarak finansal
tablolara yansitilir.

Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalara uygulanan faizler, yabanci para ile bor¢lanmalarda, faiz
maliyetlerine yoOnelik duzeltme olarak dikkate alindiklari 6lgide olmak tzere, kur farklari finansal giderlerde
gosterilmektedir.

2.4.49. Hisse Basina Kazang

Adi hisse basina kazang, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payina disen kazang veya zararinin (pay),
donemin adi hisse senedi sayisinin adirlikli ortalamasina (payda) bolunmesiyle hesaplanir. Sulandiriimis hisse basina
kazancin hesaplanmasinda, Sirket, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payina disen kar veya zarar ile
adirlikh  ortalama hisse senedi sayisini, sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine gére
duzeltir.

2.4.50. Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur tzerinden déonem sonunda TL'ye gevrilmektedir.
Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna ve /veya bilancoya yansitiimaktadir.

Grup tarafindan dénem sonunda kullanilan yabanci para kur bilgileri asagidaki gibidir;

30.09.2018 31.12.2017
Amerikan Dolari 5,9902 3,7719
Euro 6,9505 4,5155

2.4.51. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya dider secilmis finansal bilgilerin kamuya
aclklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangconun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tum olaylari kapsar. Grup, bilanco tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiktumlaliklerin tutarlarini,
sarta bagli varliklarin ve yukimliltklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin
mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

2.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
standartlar

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslaniimamis standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat hentiz yurirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama islemleri” Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir
Anlasmanin Kiralama Islemi icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler”
yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatinm Amacli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina
neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet
kiralamasina iliskin yukdmluliklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir. Bunun yerine, tim kiralamalar igin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli
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tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer
sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli
olmakla birlikte TFRS 15 “ Misteri S6zlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baslayan isletmeler igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS 16 uygulanmasinin finansal tablolari Uzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara nasil
yansitilacagini  belirlemek (zere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler” Yorumu
yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacadina veya vergi otoritesinin bir
sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecedine yoénelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve
ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin
finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini agikhga
kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hikumlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yurarltk tarihi 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama ddnemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket, TFRS Yorum 23’Un uygulanmasinin finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9'daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017'de finansal araglarin muhasebelestiriimesine yonelik agiklik kazandirmak tzere TFRS 9'un
gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varlklar, TFRS 9'un diger ilgili
gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti (izerinden veya gercede uygun deger farklari diger kapsamli
gelire yansitilarak 6lgulebilir. TFRS 9 uyarinca, s6zlesmesi erken sona erdirildiginde, henliz 6denmemis anapara ve faiz
tutarini blyuk oOlglide yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken édeme opsiyonu igeren finansal
varliklar bu kriteri karsilamaktadir. Bu dedisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS 9 degdisikliginin uygulanmasinin finansal tablolari
Uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28'deki degisiklikler- istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralk 2017’de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak yénteminin uygulanmadigi
diger finansal araglarin 6lgiiminde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine acgiklik getirmek lizere TMS 28'de degisiklik
yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini
olusturan uzun dénemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarini uygulamadan énce, bu tur
uzun doénemli yatirmlarin 6lgiminde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandidinda, uzun vadeli yatirnmlarin defter
dederinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir dizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket, TMS 28 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartiari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamis yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki ("UFRS")
degisiklikler Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu ("UMSK”) tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve dedisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir
parcasini olusturmazlar. Buna bagh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirltige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015—2017 Donemi

UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yirirlikte olan standartlar icin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi” asadida
sunulmustur. Bu dedisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
UFRS’lerdeki bu dedisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari Uzerinde 6nemli bir etkisinin olmasi

beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar
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UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan misterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artisini nasil
muhasebelestirecedine agiklik getirmek lzere degistirilmistir. Misterek taraflardan biri kontrol gliciint elde ettiginde,
bu islem asamali olarak gergeklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu
pay! gercege uygun dederiyle yeniden 6lgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin musterek kontroli devam ettiginde (ya
da misterek kontroll elde ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin yeniden élgliilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan 6demeler
de dahil olmak Uzere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar veya zararda,
diger kapsaml gelir unsurlari igerisinde veya Ozkaynaklarda), muhasebelestiriimesini agikhga kavusturmak Ulzere
degistirilmistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yritildigt durumlarda aktiflestirilebilir borglanma maliyetlerinin
hesaplanmasinda kullanilan genel amacgli borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme asamasinda olan veya insaati
devam eden &zellikli varliklarin finansmani igin dogrudan borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agikhk
kazandirmak lzere degdistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina
girmeyen herhangi bir varligin - finansmani igin direkt borglanilan tutarlar ise genel amach borglanma havuzuna dahil
edilmelidir.

UMS 19’daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiculme veya Yukumluliklerin Yerine Getirilmesi (UMS
19'daki Degisiklikler) baslhkli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda yasanan bir dedisikligin veya
kigllmenin yani sira ytkamliliklerin yerine getirilmesinin muhasebelestiriimesine aciklik getiriimektedir. Bir sirket
bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek igin giincellenen cari aktiieryal varsayimlari
kullanacak ve plana iliskin herhangi bir yukimlaligin yerine getirilmesinde ortaya cikan kazang veya zararlarin
hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsaml
gelir icerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu dedisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
ddnemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, UMS 19 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar Gzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
Kavramsal Cergeve (giincellenmis)

Gincellenen kavramsal gergeve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cergceve; UMSK'ya
yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel cerceveyi ortaya koymaktadir.
Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini
saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimcilar, bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar igin faydal bilgiler
saglamaktadir. Kavramsal Cercgeve, sirketlere, belirli bir islem icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi
durumlarda muhasebe politikalari gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina
ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Gincellenen Kavramsal Cergeve ise Onceki versiyonundan daha kapsamli
olup, UMSK'ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tim araglarin saglanmasini amaclamaktadir. Gincellenen
Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve acgiklamalara kadar standart
olusturulmasinin tim yoénlerini kapsamaktadir. Glncellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem igin herhangi bir
UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek icin Kavramsal Cergeve'yi kullanan
sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.
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NOT 3 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflarla Donem icinde Gergeklestirilen islemler

A-Alacaklar ve Borglar
Alacaklar

a- Ticari Alacaklar / Kisa- Uzun Vadeli

Ortakhgin/Tarafin

Adi-Soyadi/Unvani AR 30.09.2018 31.12.2017
Niteligi
Begom Labs Bilgi Teknolojileri Hizmetleri A.S. iliskili Sirket 81.175 -
Beqom Sa iliskili Sirket 1.327.305 -
Beqom Services Tliskili Sirket 1.218.766 -
Beklenen Kredi Zararlari - (29.180) -
Toplam 2.598.066 -
b- Diger Alacaklar / Kisa vadeli
Adi-Soyadi/Unvani Ortakligin/Tarafin 30.09.2018  31.12.2017
Niteligi
Personelden Alacaklar iliskili Kisi 64.319 2.640
c- Pesin Odenmis Giderler / Kisa Vadeli
Adi-Soyadi/Unvani Ortakhigin/Tarafin 30.09.2018  31.12.2017
Niteligi
Personel Avanslari Iliskili Kisi 125.672 29.104
Borclar
a- Ticari Borglar
Grup’un bilango tarihi itibariyle iliskili taraflara ticari borcu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017-Yoktur.)
b- Diger Borglar / Kisa Vadeli
Grup’ un 30.09.2018 itibari ile iligkili taraflara kisa vadeli diger borglari bulunmamaktadir.
c- Ertelenmis Gelirler / Kisa Vadeli
Adi-Soyadi/Unvani Ortakhgin/Tarafin 30.09.2018  31.12.2017
Niteligi
Beqom Sa Tliskili Sirket 1.472.397 -
B-Mal ve Hizmet Alim-Satimi
a- iliskili Taraflardan Alimlar/Hizmet Alimi
Ortakhgin/Tarafin 1.01.2018 1.01.2017
Adi-Soyadi/Unvani Niteligi 30.09.2018 30.09.2017
Netsite Iletisim ve Elektronik Sistemleri Sanayi ve .
Tic.Ltd.Sti. Iliskili Sirket 2.631 2.844
Intranet Yazilim A.S. Iliskili Sirket 45.675 4.430
Toplam 48.306 7.274
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b- iliskili Taraflara Satislar

Bina Satisi

Ortakhgin/Tarafin 1.01.2018 1.01.2017
Adi-Soyadi/Unvani Niteligi 30.09.2018 30.09.2017
Ali Cem Kalyoncu(*) Ortak - 2.250.000

(*)Sirket " Satis ve Geri Kiralama" finansal kiralama yontemi (Not 2) ile 30 Eylil 2014 tarihinde satisini gergeklestirdigi
" Deluxia Palace" adl projede yer alan ofisi ayni tarihte 1.700.000 TL'ye geri almistir. Bu finansal kiralamaya iliskin 1
Kasim 2018 tarihinde sona ermesi planlanan édemeler, sdzlesme tadili neticesinde 18 Ekim 2016 tarihinde tamamen
o6denmistir. Yatinm amagh gayrimenkuliin gergege uygun dedgeri, sirket'ten bagimsiz ve SPK tarafindan yetkilendirilmis
A Pozitif Gayrimenkul Dederleme A.S. tarafindan diizenlenen 03 Ocak 2017 tarihli dederleme raporuna istinaden
2.050.000 TL olarak belirlenmistir. S6zkonusu gayrimenkul 12 Haziran 2017 tarihinde sirket ortagi Ali Cem Kalyoncuya
2.250.000 TL bedelle satilmistir. Satis bedelinin tamami 31.12.2017 sonuna kadar tahsil edilmistir.

Hizmet Satislan

Ortakhgin/Tarafin 1.01.2018 1.01.2017
Adi-Soyadi/Unvani Niteligi 30.09.2018 30.09.2017
Beqgom Labs Bilgi Teknolojileri Hizmetleri A.S. Tliskili Sirket 576.763 -
Beqom Sa Tliskili Sirket 203.826 -
Beqom Services iliskili Sirket 839.216 -
Toplam 1.619.805 -
Diger Satislar
. Ortakhgin/Tarafin 01.01.2018 01.01.2017
Adi-Soyadi/Unvani Niteligi 30.09.2018 30.06.2017
Begom Services Iliskili Sirket 22.883 -

C-Yo6netim Kurulu Baskan, Uyelerine, Genel Miidiir ve Yardimcilarina Saglanan Ucret Ve Benzeri Menfaatler

Grup, Ust duzey yonetim kadrosu Yonetim Kurulu Bagkani ve Yonetim Kurulu Uyeleri ile ayni zamanda genel mudar
seviyesindeki yéneticilerden olusmaktadir. Ust diizey ydneticilere saglanan faydalar ise Ucret ve prim gibi faydalari
icermektedir. Donem igerisinde st diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1.01.2018 1.01.2017
30.09.2018 30.09.2017
Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeler ile Ust Diizey Yén. 2.718.914 1.503.468

D-1iliskili Kuruluslardan Olan ipotek ve Teminata Baglanmis Alacaklar ve Borglar ile Vade Kosullari

Iliskili kuruluglardan olan ipotek ve teminata baglanmis alacaklar ve borglar yoktur. (31 Aralik 2017-Yoktur.)

E-Iliskili Kuruluslardan Alacaklar Nedeniyle Ayrilan Siipheli Alacak Karsilik Tutarlan

Iliskili kuruluslardan alacaklar nedeniyle ayrilan sipheli alacak karsilik tutari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017-
Yoktur.)
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NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.09.2018 31.12.2017

Kasa 44.877 6.419
Bankalar 7.338.451 2.154.508
- Vadeli mevduat(*) 4.421.615 1.850.900
- Vadesiz mevduat 2.916.836 303.608
Toplam 7.383.328 2.160.927

Sirketin 30 Eylil 2018 tarihi itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir.( 31 Aralik 2017- Yoktur.)

*Vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduatlarin dékimu asadidaki gibidir;

30.09.2018
Doviz Cinsi Faiz Orani Tutar
TL 22,00% 3.404.156
TL 18,50% 1.017.459
31.12.2017
Doviz Cinsi Faiz Orani Tutar
TL 6,18-9,41% 1.850.900

NOT 5 - ISTIRAKLER, I$ ORTAKLIKLARI VE BAGLI ORTAKLIKLARDAKI YATIRIMLAR

Bagh Ortakhk 30.09.2018 31.12.2017
Intranet Yazilim A.S. 765.000 765.000
Bagli Ortaklik Deder DistklUgu Karsihdi(-) (36.871) (79.590)
Toplam 728.129 685.410

Intranet Yazihm A.S.' nin sermayesi her biri 1 TL degerinde 1.500.000 adet paya bélunmis olup, toplam dedgeri
1.500.000 TL' dir. Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S., Intranet Yazihm A.S.' ye her biri 1 TL olmak lzere 765.000
adet pay ile 765.000 TL tutarinda ortak olmustur.

1 no' lu dipnotta belirtildigi Gzere Kafein Yazihm Hizmetleri A.S. kontrolinde olan ancak, 30 Eylul 2018 ve 31 Aralik
2017 tarihi itibariyle aktif toplami ve cirosunun dusuk olmasi nedeniyle konsolidasyon disinda tutulan bagh ortaklik
olan Intranet Yaziim A.S. elde etme dederi net defter dederine gore disuklik gostermesi (defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini asan kismi) nedeniyle deder dusuklagu karsiligi ayrilmak suretiyle gésterilmistir.

NOT 6- FINANSAL BORGLAR

a) Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar

Para Birimi Faiz Orani TL Tutan islemis Faiz Toplam
Banka Kredileri
30 Eylul 2018(*) TL - 5.870.578 - 5.870.578
31 Aralik 2017(**) TL - 7.506 - 7.506

(*)Grup’un 30 Eylul 2018 tarihi itibariyle iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli borclanmalarda raporlanan banka
kredilerine iliskin 5.870.578 TL tutarindaki kredilerinin 5.848.356 TL’ si rotatif kredilerden olusmakta olup, Uger aylik
dénemlerde faiz 6demesi yapildiindan islemis faiz tahakkuk ettirilmemistir. Ayrica 22.222 TL' si ise Kosgep kredisi
olup, faizsiz kredi oldugundan islemis faiz bulunmamaktadir.

(**) Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalarda raporlanan banka
kredilerine iliskin 7.506 tutarindaki kredi faizsiz kredi oldugundan islemis faiz bulunmamaktadir.
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b) iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

islemis

Para Birimi Faiz Orani TL Tutan .
Faiz

Toplam

Banka Kredileri
30 Eylul 2018 TL %10,80-%16,80 1.428.206 8.752 1.436.958
31 Aralik 2017 - - - _

c) iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar

Para Birimi Faiz Orani TL Tutan IS'::‘?;IS Toplam
Banka Kredileri
30 Eylul 2018(*) TL - 11.111 - 11.111
30 Eylul 2018(**) TL %10,80-%016,80 1.423.586 - 1.423.586
31 Aralik 2017(***) TL - 50.000 - 50.000

(*)Grup’ un 30 Eylal 2018 tarihi itibariyle iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli borclanmalarda raporlanan banka
kredilerine iliskin 11.111 TL kredi Kosgep kredisi olup, faizsiz kredi oldugundan islemis faiz bulunmamaktadir.

(**)Grup’ un 30 Eylil 2018 tarihi itibariyle iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli borclanmalarda raporlanan banka
kredilerine iliskin 1.423.586 TL rotatif kredilerden olusmakta olup, lger aylik dénemlerde faiz 6demesi yapildigindan
islemis faiz tahakkuk ettirilmemistir.

(***) Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalarda raporlanan banka
kredilerine iliskin 50.000 TL tutarindaki kredi Kosgep kredisi olup, faizsiz kredi oldugundan islemis faiz
bulunmamaktadir.

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle banka kredilerinden kaynaklanan borglarin vadeleri asadidaki
gibidir:

Krediler 30.09.2018 31.12.2017
0-3 ay 6.244.533 7.506
4-12 ay 1.063.003 -
1-5yil 1.434.697 50.000
Toplam 8.742.233 57.506

d) Diger Finansal Yiikiimliiliikler

30.09.2018 31.12.2017
Kredi Karti Borglari 24.857 -
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NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a- Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.09.2018 31.12.2017
Ticari Alacaklar 25.205.116 18.090.533
Iliskili Taraf Harici Ticari Alacaklar 23.192.970 18.090.533
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar(Not:6) 2.012.146 -
Supheli Ticari Alacaklar 71.226 -
Iliskili Taraf Harici Siipheli Ticari Alacaklar 71.226 -
Iliskili Taraflardan Sipheli Ticari Alacaklar - -
Supheli Ticari Alacaklar Karsihgr (-) (71.226) -
Iliskili Taraf Harici Siipheli Tic.Alacak. Karsihgi (-) (71.226) -
Iliskili Taraflar. Stpheli Tic. Alacak. Karsig (-) - -
Gelir Tahakkuklari (*) 18.388.035 4.742.335
Iliskili Taraf Harici Gelir Tahakkuku 17.772.935
Iliskili Taraflar. Gelir Tahakkuku ( Not:6) 615.100
Toplam Ticari Alacaklar 43.593.151 22.832.868
iliskili Taraf Harici Ert. Finansman Giderleri (-) (440.921) -311.689
iliskili Taraf Ert. Finansman Giderleri (-) - -
Beklenen Kredi Zararlarn Karsihgi(-) (636.195) -342.493
Iliskili Taraf Harici Beklenen Kredi Zarar Kars. (-) (607.015) -342.493
Iliskli Taraf Beklenen Kredi Zarar Karsiligi (-) (29.180) -
Toplam 42.516.035 22.178.686

(*) Gelir Tahakkuklari Grup’un hizmet sadlayicisi oldugu projelerde personelin belirli bir hizmet sdézlesmesi dahilinde
harcadigi stireye bagli olarak tahakkuk eden ancak musteriye henlz faturalanmamis gelirlerden olusmaktadir.

Kisa ve Uzun vadeli TL ve Doviz cinsinden ticari alacaklar igin hesaplanan reeskont icin kullanilan etkin agirhkh
ortalama faiz orani vade durumlarina gore DIBS (Devlet Ig Borglanma faiz orani) ve LIBOR oranlaridir.

Grup’un vadesi gegmis ve slpheli alacak karsihdgi ayrilan alacaklarina iliskin islemleri asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

Acilis Bakiyesi - -
Bagl Ortaklik Agilis Bakiyesi 52.065

Tahsil Edilen Alacaklar - -
Cari Dénemde Ayrilan Karsilik 19.161 -
Toplam 71.226 -

30 Eyldl 2018 tarihi itibariyla, ticari alacaklarin 20.157.510 TL'lik kisminin (31 Aralik 2017: 16.984.472 TL) vadesi
gecmemis ya da deder dusukligine ugramamistir. Bu alacaklarin vade bilgisi asagidaki tablodaki gibidir:

Vade sureleri 30.09.2018 31.12.2017
1-30 gun 8.052.109 1.185.044
1-3 ay 12.105.401 15.799.428

3 aydan uzun

20.157.510 16.984.472

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla, ticari alacaklarin 5.047.606 TL'lik kisminin (31 Aralik 2017 — 1.106.061 TL ) vadesi
gecmis ancak deder dustkligtine ugramamistir. Bu alacaklarin gecmis vade bilgisi 19. dipnotta verilmistir.

Ticari alacaklar karsiliginda alinan teminat mektubu ve ipotek mevcut degildir.
b-Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Sirket'in bilango tarihi itibariyle uzun vadeli ticari alacagi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017- Yoktur. )
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Ticari Borglar:

Grup’un bilanco tarihi itibariyle ticari borglarinin detayi asagidaki gibidir:

a-Kisa Vadeli Ticari Borglar 30.09.2018 31.12.2017
Saticilar 4.646.714 2.118.672
- Iliskili Taraf Harici Ticari Borclar 4.646.714 2.118.672
- Iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not:6) - -
iliskili Taraf Harici Ert. Finansman Geliri (-) (86.998) (16.987)
Diger Ticari Borglar 8.793 26.131
- Iliskili Taraf Harici Diger Ticari Borclar 8.793 26.131
- Iliskili Taraflara Diger Ticari Borglar (Not:6) - -
Toplam 4.568.509 2.127.816

b-Uzun Vadeli Ticari Borclar
Sirket'in bilango tarihi itibariyle uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017- Yoktur.)

Kisa ve uzun vadeli TL ve Ddviz cinsinden ticari borglar icin hesaplanan reeskont igin kullanilan etkin agirlikli ortalama
faiz orani vade durumlarina gére DIBS (Devlet I¢ Borglanma faiz orani) ve LIBOR oranlaridir.

Ticari borglarin vade bilgilerine Not:19’da yer verilmistir.

NOT 8 - DIGER ALACAK VE BORGLAR

a- Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2018 31.12.2017
Verilen Depozito ve Teminatlar 30.257 571
Diger Alacaklar 470.008 1.714
Iliskili Taraflardan Alacaklar (Not:6) 64.319 2.640
- Personelden Alacaklar 64.319 2.640
Toplam 564.584 4.925

b-Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Grup’un bilango tarihi itibariyle uzun vadeli diger alacadi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017- Yoktur. )

c- Kisa Vadeli Diger Borglar 30.09.2018 31.12.2017
Diger Cesitli Borglar 60.442 39.690
Odenecek Vergi ve Fonlar 1.031.024 1.254.965
Odenecek Diger Yikiumlilikler 2.246

Toplam 1.093.712 1.294.655

d- Uzun Vadeli Diger Borglar
Grup’un bilango tarihi itibariyle uzun vadeli diger borcu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017- Yoktur. )

NOT 9 — PESIN ODENMIS GIDERLER ve ERTELENMIS GELIRLER

A- Pesin Odenmis Giderler

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.09.2018 31.12.2017
Verilen Avanslar 350.859 53.341
Gelecek Aylara Ait Giderler (*) 1.243.376 226.082
is Avanslari 31.422 2.644
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler (Not:6) 125.672 29.104
-Maas Avanslari 125.672 29.104
-Iliskili Taraflara Verilen Avanslar - -
Toplam 1.751.329 311.171

29



KAFEIN YAZILIM HIZMETLERI TICARET A.S. S
30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.09.2018 31.12.2017
Gelecek Yillara Ait Giderler (*) 505.078 81.309

(*) Gelecek aylara/yillara ait sigorta ve kira giderlerinden olusmaktadir.

B- Ertelenmis Gelirler

a- Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 30.09.2018 31.12.2017
Tubitak Tesvik Gelirleri 44.590 -
Gelecek Aylara Ait Gelirler (*) 593.717 2.359.152
Alinan Avanslar 14.297 -
iliskili Taraflara Ertelenmis Gelirler 1.472.397 -
-Alinan Avanslar 1.472.397 -
Toplam 2.125.001 2.359.152

(*)Gelecek aylara ait gelirler genelde pesin faturasi dlzenlenmis, ileriki dénemlerde musterilere verilecek

hizmetlerden olusmaktadir.

b- Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler 30.09.2018 31.12.2017
Tubitak Tesvik Gelirleri 163.498 -
Gelecek Yillara Ait Gelirler 35.144 19.168
Toplam 198.642 19.168

(*)Gelecek vyillara ait gelirler genelde pesin faturasi dizenlenmis, ileriki ddénemlerde miusterilere verilecek

hizmetlerden olusmaktadir.
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NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri 31 Aralik 2017 Alimlar Transfer Satislar 30 Eylul 2018
Tasitlar 611.783 - - - 611.783
Mobilya ve Demirbaslar 2.029.712 658.497 - (260.011) 2.428.198
Ozel Maliyetler 282.533 27.300 - - 309.833
Toplam 2.924.028 685.797 - (260.011) 3.349.814
Birikmis Amortisman 31 Aralik 2017 Donem Gideri Transfer Satislar/Diizeltme 30 Eylul 2018

Tasitlar (377.682) (44.199) - - (421.881)
Mobilya ve Demirbaglar (1.327.671) (261.830) - 245.613 (1.343.888)
Ozel Maliyetler (170.201) (41.640) - - (211.841)
Toplam (1.875.554) (347.669) - 245.613 (1.977.610)
Net Defter Degeri 31 Aralik 2017 30 Eylul 2018

Tasitlar 85.698 189.902

Mobilya ve Demirbaslar 460.020 1.084.310

Ozel Maliyetler 48.741 97.992

Toplam 594.459 1.372.204

Maliyet Degeri 31 Aralik 2016 Almlar Transfer Satislar 31 Aralik 2017
Tasitlar 257.095 - - - 257.095
Mobilya ve Demirbaslar 825.951 251.961 - - 1.077.912
Ozel Maliyetler 81.048 39.942 - - 120.990
Toplam 1.164.094 291.903 - - 1.455.997
Birikmis Amortisman 31 Aralik 2016 Do6nem Gideri Transfer Satislar 31 Aralik 2017
Tasitlar (130.261) (41.136) - - (171.397)
Mobilya ve Demirbaslar (448.280) (169.612) - - (617.892)
Ozel Maliyetler (52.711) (19.538) - - (72.249)
Toplam (631.252) (230.286) - - (861.538)
Net Defter 31 Aralik 2016 31 Aralik 2017

Tasitlar 126.834 85.698

Mobilya ve Demirbaslar 377.671 460.020

Ozel Maliyetler 28.337 48.741

Toplam 532.842 594.459

Varhklar Uzerinde Rehin ve ipotekler

Yukarida ayrintilarina yer verilen maddi duran varliklar Gzerinde rehin ve ipotek yoktur.

254.492 TL rehin bulunmaktadir.)

Maddi Duran Varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omru

Tasitlar
Mobilya ve Demirbaslar
Ozel Maliyetler

5 yil

3-50 yil

5 yil
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NOT 11 — MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
-SEREFiYE

Kafein Yazim Hizmetleri Ticaret A.S. 16.05.2018 tarihli Yénetim Karari ile aldi§i kararda, Halka Arz izahnamesinde ve
Sermaye Artirrmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri Raporunda, halka arzdan elde edilecek net gelirin 6nemli
béliminin sektdrde faaliyet gdsteren gelisme potansiyeli ylksek bir ya da birden fazla firmanin satin alinmasinda
kullanilacagr belirtiimis olup, bu kapsamda yapilan dederlendirmeler gergevesinde, 18.500.000 TL 6denmis sermayeli
Smartiks Yazilim A.S'nin 925.000 adet B grubu nama yazili pay ve 8.510.000 adet C grubu hamiline yazili pay olmak
lizere toplam 9.435.000 adet payinin (%51) tamaminin SPK tarafindan yetkilendirilmis olan” Aday Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.” tarafindan dizenlenen 16.05.2018 tarihli degerleme raporunda yer alan
sirket degeri lizerinden toplam 25.432.714 TL bedelle satin alinmasina karar vermistir.

Smartiks Yazilim A.S hisselerinin elde edilmesi esnasinda alis bedelinin nominal hisse dederinden fazla olmasi
nedeniyle ortaya gikan fark serefiye hesabinda gdsterilmis olup, 15.997.714 TL Maddi Olmayan Duran Varlk olarak
siniflandiriimistir.

-30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle Diger Maddi Olmayan Duran Varlk Hareketleri asagidaki

gibidir:

Maliyet Degeri 31 Aralik 2017 Alimlar Transfer Satislar 30 Eylul 2018

Bilgisayar Yazilimlari 33.120 48.206 - - 81.326

Aktiflestirilen Gelis. Mal. 28.558.056 12.151.601 - - 40.709.657

Diger Maddi Olm. Duran Var. 4.965 - - - 4.965

Toplam 28.596.141 12.199.807 - - 40.795.948
Birikmis Amortisman 31 Aralik 2017 Donem Gideri Transfer Satiglar 30 Eylul 2018

Bilgisayar Yazilimlari (29.292) (12.053) - - (41.345)

Aktiflestirilen Gelis. Mal. (6.927.696) (3.795.798) - - (10.723.494)

Diger Maddi Olm. Duran Var. (3.122) (285) - - (3.407)

Toplam (6.960.110) (3.808.136) - - (10.768.246)

Net Defter 31 Aralik 2017 30 Eylul 2018

Bilgisayar Yazilimlari 2.034 39.981

Aktiflestirilen Gelis. Mal. 644.539 29.986.163

Diger Maddi Olm. Duran Var. - 1.558

Toplam 646.573 30.027.702
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Maliyet Degeri 31 Aralik 2016 Alimlar Transfer Satislar 31 Aralik 2017
Bilgisayar Yazilimlari 24.773 - - - 24.773
Aktiflestirilen Gel. Mal. 433.929 261.231 - - 695.160
Toplam 458.702 261.231 - - 719.933
Birikmis Amortisman 31 Aralik 2016 Donem Gideri Transfer Satislar 31 Aralik 2017
Bilgisayar Yazilimlari (20.826) (1.913) - - (22.739)
Aktiflestirilen Gel. Mal. - (50.621) - - (50.621)
Toplam (20.826) (52.534) - - (73.360)

Net Defter Degeri 31 Aralik 2016

31 Aralik 2017

Bilgisayar Yazilimlari 3.947 2.034
Aktiflestirilen Gel. Mal. 433.929 644.539
Tamamlanan projeler - 253.106
Devam eden projeler 433.929 391.433
Toplam 437.876 646.573

Maddi Olmayan Duran Varliklara ait amortisman stireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omri

Bilgisayar Yazilimlari
Aktiflestirilen Gelistirme Maliyetleri

3yl
5-6-7 yil

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklara Iliskin Amortisman ve Itfa Paylarinin Dagilimi

Amortisman Giderleri

30 Eylul 2018

31 Aralik 2017

Satilan Hizmet Maliyeti 232.795 172.960
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 3.744.911 -
Genel Yonetim Giderleri 178.099 109.860
Toplam 4.155.805 282.820

NOT 12 — OZKAYNAKLAR

a-Odenmis Sermaye

Sirket'in 30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki gikarilmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Ortaklar Or:ﬁ/% Pay Tutan Orzml% Pay Tutan
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 21,72 4.290.000 39,00 4.290.000
Ali Cem Kalyoncu 22,75 4.492.466 40,75 4.482.466
Mehmet Tevfik Baskaya 11,28 2.227.534 20,25 2.227.534
Diger 44,25 8.740.000 - -
Odenmis Sermaye 100,00 19.750.000 100,00 11.000.000

Sirket 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikimlerine goére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu' nun 30.06.2016 tarih ve 21/729 sayih izni ile kayith sermaye sistemine gegmistir. Sirket' in kayith
sermaye tavani 50.000.000 TL olup, her biri 1 (bir) Turk Lirasi itibari degerde 50.000.000 adet paya boélinmustdr.
Sermaye Piyasas! Kurulu' nca verilen kayitl sermaye tavani izni 2016-2020 yillari (5 yil) igin gegerlidir.

Kayitl sermaye tavani 50.000.000 TL olan sirketin, gikarimis sermayesi 11.000.000 TL'den 18.000.000 TL'na
arttirlmis ve arttirilan 7.000.000 adet 1 TL nominal dederli sermayeyi temsil eden C grubu hamiline yazili paylar
mevcut ortaklarin righan haklarinin tamamen kisitlanarak “Borsa’da Satis” ydntemiyle halka arz edilmistir.

Halka arz edilen 7.000.000 TL nominal dederli paylarin % 25' ine tekabil eden 1.750.000 TL nominal degerli paylar
Sermaye Piyasas! Kurulu' nun VII-128.1 sayili Pay Tebliginin 9. maddesi kapsaminda satisa hazir hale getirilmistir. 05
Haziran 2018 tarihinde, satisa hazir hale getirilen paylardan 850.000 TL nominal degerli paylarin satisi, 27 Agustos
2018 tarihinde de 900.000 TL nominal dederli paylarin satisi gergeklestirilmistir.

Sirket'in 30 Eylll 2018 tarihindeki sermayesi 19.750.000 adet paydan olusmaktadir (31 Aralik 2017: 11.000.000 pay).
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Paylarin itibari dederi pay basina 1 TL'dir (31 Aralik 2017: pay basi 1 TL). Cikarilan bitin paylar nakden ddenmistir.

Sirketin gikarilmis sermayesi 19.750.000 TL olup, s6zkonusu gikarilmis sermaye muvazaadan ari sekilde tamamen
o0denmistir. Bu sermaye her biri 1,00 TL nominal dederde 19.750.000 adet paya bélinmuistir. Bu paylar nominal
degerleri ayni kalmak kaydiyla (A), (B) ve (C) grubu paylara béliunmustir. (A) ve (B) grubu paylar nama yazihdir ve
bu paylarin devri Yénetim Kurulu kararinin kabuliine baghdir. (C) grubu paylar hamiline yazili olup bu paylar serbestge
ve herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin devredilebilir. (A) ve (B) grubu paylarin yénetim kurulunda bulunma veya
aday goOsterme imtiyazlari bulunmaktadir, (C) grubu paylara herhangi bir imtiyaz taninmamistir. Sirket'in olagan ve
olaganustl genel kurul toplantilannda her bir (A) ve (B) grubu pay sahibinin yénetim kurulu tyelerinin segimi harig
olmak tzere 15 (onbeg), her bir (C) grubunun 1 (bir) oy hakki bulunmaktadir.

Ortak Adi,Soyadi Pay Adedi Grubu | Sermaye ,TL
Ali Cem Kalyoncu 134.750 A 134.750
Mehmet Tevfik Bagkaya 48.583 A 48.583
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. 183.333 B 183.333
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. 4.106.667 C 4.106.667
Ali Cem Kalyoncu 4.357.716 C 4.357.716
Mehmet Tevfik Baskaya 2.178.951 C 2.178.951
Diger 8.740.000 C 8.740.000
Toplam 19.750.000 19.750.000

Sermaye artirimlarinda, artan sermayeyi temsil etmek Uzere, (A) Grubu paylar oraninda (A) Grubu pay, (B) Grubu
paylar oraninda (B) Grubu pay , (C) Grubu paylar oraninda (C ) Grubu pay ihrag edilecektir. Yénetim kurulu, Sermaye
Piyasasi Mevzuati hikumlerine uygun olarak gerekli gordiglu zamanlarda, kayith sermaye tavanina kadar yeni pay
ihrag ederek gikarilmis sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni
pay alma hakkinin sinirlandiriimasi ile primli veya nominal dederinin altinda pay ihraci konularinda karar almaya
yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

b-Paylara iliskin Primler (iskontolar)

30.09.2018 31.12.2017
Hisse Senedi Ihrag Primleri 30.050.545 -

c-Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplar)

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve isten gikarma tazminatinin muhasebesini degistirmektedir.
Yapilan degisiklikler uyarinca, tanimlanmis fayda yukamlulikleri ve varliklarinin  gergede uygun dederlerindeki
degisimlerin kayitlara alinmasi gerekmektedir. Béylece TMS 19'un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kalkmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasi hizlanmaktadir. Dedisiklikler, finansal durum
tablolarinda gosterilecek net emeklilik varhidi veya yukimlaligunin plan acidi ya da fazlasinin tam degerini
yansitabilmesi igin, tim aktleryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsaml gelir olarak muhasebelestirilmesini
gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir 6énceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini
getiriler ile plan varlklarina iliskin faiz gideri yerine tanimlanmis net fayda yikimluligine ya da varligina uygulanan
indirim orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutari kullaniimistir.

Sirket bu kapsamda personeli ile ilgili tanimlanmis fayda planlarinda yeniden 6lcim kazang/kayiplarini hesaplamis ve
finansal tablolarda da gdstermistir.

30.09.2018 31.12.2017
Devir (82.867) (91.704)
Bagh Ortaklik Devri 277.659 -
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari (331.474) 11.330
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 32.093 (2.493)
Net Aktueryal Kazang/Kayip (104.589) (82.867)
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d-Kardan Kisitlanmis Yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye ayrilir. Tlrk Ticaret
Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net
karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur.
Turk Ticaret Kanunu'na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya cikarilmis sermayenin yarisini asmadigi
takdirde, sadece zararlarin kapatiimasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin
online gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverigli dnlemler alinmasi igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi mimkun degildir.

30.09.2018 31.12.2017

Yasal Yedekler 1.280.279 613.882
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul Satis Kazanci (*) 544.262 -
Toplam 1.824.541 613.882

(*) Sirket 2014 yilinda aldi§i gayrimenkulunu 2017 yilinda satmis ve bu satistan 725.683 TL gelir elde etmistir.
Sozkonusu gelirin % 75'i 544.262 TL'yi 5520 sayili kurumlar vergisi kanununun 5/1-e maddesi hukminden
yararlanarak kurumlar vergisi matrahinin tespitinde kurum kazancindan indirmistir.

Sirket kazancin istisnadan yararlanilan kismi olan 544.262 TL'yi satisin yapildidi yil izleyen besinci yilin sonuna kadar
pasifte 6zel bir fon hesabinda tutmaktadir.

e-Gecmis Yil Karlari/Zararlarn

Net dénem kari disindaki birikmis karlar ve gecmis yil zararlari bu kalemde gésterilir. Ozleri itibariyle birikmis kar
niteliginde olan dolayisiyla kisitlanmamis olan olaganisti yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

30.09.2018 31.12.2017

Olaganusti Yedekler 260.974 260.974
Gegmis Yillar Karlari 4.862.460 2.155.570
Gecgmis Yil Karlari/Zararlar 5.123.434 2.416.544

Kar Payi Dagitimi

Hisseleri BIST'de islem gb6ren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettl sartina asagidaki sekilde tabidir:

30 Aralik 2012 tarihinde yururlige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19'uncu maddesi ve SPK’'nin 1
Subat 2014 tarihinden itibaren ydrirlige giren II-19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gére halka agik ortakliklar, karlarini
genel kurullar tarafindan belirlenecek kar daditim politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hilkkiimlerine uygun
olarak daditirlar. Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar
bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

TTK’ya goére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin
belirlenen kar payl ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina
karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar payr nakden &6denmedikge bu kisilere kardan pay
dagitilamaz.

Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Yururlikteki dizenlemelere gore ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari
cercevesinde ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu diizenlemelerde,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sézlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay! oderler. Ayrica, kar paylarn esit veya farkh tutarli taksitler halinde ¢6denebilecektir ve ara donem
finansal tablolarda yer alan kér tzerinden nakden kar pay! avansi dagitabilecektir.

02.03.2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi sonucu Sirket, 2016 yili karina ait toplam 1.000.000 TL
tutarinda brut temettl dagitimina karar vermis ve kar dagitimi 2 Mart 2017 tarihinde nakit olarak gergeklestirilmistir.

23.01.2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi sonucu Sirket, 2017 yili karina ait toplam 1.200.000 TL
tutarinda brit temetti dagitimina karar vermis ve kar dagitimi 23-26 Ocak 2018 tarihlerinde nakit olarak
gercgeklestirilmistir.

Kontrol Gucu Olmayan Paylar

30.09.2018 tarihi itibariyle ana ortaklik disi pay 12.543.733 TL' dir. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 13 - HASILAT VE SATISLARIN MALIiYETI

1.01.2018 1.01.2017 1.07.2018 1.07.2017

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Yurtigi Satislar 59.665.200 31.747.801 20.449.334 12.259.481
Yurtdisi Satislar 3.093.450 1.808.695 1.782.144 386.219
Diger Gelirler 336.268 512.090 43.229 25.443
Satistan Iadeler (-) (1.100.608) (1.449.270) (118.636) (714.880)
Net Satislar 61.994.310 32.619.316 22.156.071 11.956.263
Satilan Ticari Mamuller Maliyeti ( - )(*) (1.839.929) - - -
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (**) (42.776.282)  (25.029.088)  (14.905.031)  (9.023.296)
Satislarin Maliyeti(-) (44.616.211) (25.029.088) (14.905.031) (9.023.296)
Brut Kar / (Zarar) 17.378.099 7.590.228 7.251.040 2.932.967

(*) Sirketin hizmet sadlayicisi oldugu mdusterisi icin yapilan proje kapsaminda satilan lisanslara iliskin maliyet

bedelidir.

(**)Satilan hizmet maliyetine iliskin detay asadida verilmistir.

Satilan Hizmet Maliyetinin 1.01.2018 1.01.2017 1.07.2018 1.07.2017
Detayi (*) 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Personel Ucret Giderleri (30.978.107) (20.271.735) (11.290.016) (6.783.114)
iletisim Giderleri (33.141) (70.666) (10.223) (27.030)
Danismanlik Giderleri (10.301.311) (4.453.377) (2.703.042) (2.127.071)
Seyahat Giderleri (137.959) (11.019) (72.472) (7.933)
Temsil Agirlama Giderleri - (19.527) - (12.133)
Reklam ve Tanitim Giderleri - (11.601) - -
Ulasim Giderleri (44.896) (60.422) (11.319) (20.786)
Egitim Giderleri (24.530) (2.916) - -
Bina Kira Giderleri (361.013) - (331.828) -
Amortisman Giderleri (232.795) (125.547) (116.110) (44.662)
Proje Giderleri (164.687) - (115.182) -
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (30.565) (2.126) (1.254) (448)
Diger Giderler (467.278) (152) (253.585) (119)

Diger Giderler

(42.776.282) (25.029.088) (14.905.031) (9.023.296)

NOT 14 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

1.01.2018 1.01.2017 1.07.2018 1.07.2017
a-Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Konusu Kalmayan Karsiliklar 235.981 - 235.981 -
Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur Farki Geliri 1.888.311 307.363 1.687.935 16.309
Reeskont Faiz Gelirleri 391.623 132.941 34.774 5.894
Diger Gelirler 47.116 53.338 24.321 25.546
Toplam 2.563.031 493.642 1.983.011 47.749

1.01.2018 1.01.2017 1.07.2018 1.07.2017
b-Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Karsilik Giderleri (-) (239.856) - (239.856) -
Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur Farki Gideri (952.779) (182.871) (789.356) (2.413)
Reeskont Faiz Giderleri (414.057) (98.193) (158.549) (38.742)
Onceki Dénem Gider ve Zararlar (18.243) - (18.243) -
Diger Giderler (379.702) - (378.246) -
Toplam (2.004.637) (281.064) (1.584.250) (41.155)
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NOT 15 - FINANSMAN GELIRLERI

1.01.2018 1.01.2017 1.07.2018 1.07.2017
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Mevduat Faiz Gelirleri 432.455 167.273 129.421 25.202
Kur Farki Geliri 611.750 152.815 525.580 50.609
Toplam 1.044.205 320.088 655.001 75.811

NOT 16-FINANSMAN GiDERLERI

1.01.2018 1.01.2017 1.07.2018 1.07.2017
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Kur Farki Gideri (60.279) (81.556) (46.978) (4.049)
Faiz Giderleri (819.047) (85.632)  (378.940) (10.550)
Toplam (879.326) (167.188) (425.918) (14.599)

NOT 17-DIiGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALizi

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclari/Kayiplari

1.01.2018 1.01.2017 1.07.2018 1.07.2017
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim

Kazanclary/Kayiplar (233.405) 47.748  (353.712) (55.718)
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 51.349 (9.550) 77.817 11.143
Net Aktiieryal Kazang/Kayip (182.056) 38.198 (275.895) (44.575)

NOT 18-HiISSE BASINA KAZANC
Cari ve 6nceki dénem itibariyle sirket hisse adedi ve birim hisse basina kar/ zarar hesaplamalari asagidaki gibidir.

1.01.2018 1.01.2017 1.07.2018 1.07.2017
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Net D6nem Kari/Zarari 7.602.046 3.758.455 2.506.530 1.290.382
Hisse pay! adedi 19.750.000 11.000.000 19.750.000 11.000.000
Hisse basina diisen kar/zarar 0,38 0,34 0,13 0,12

NOT 19 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZzEYi

Grup’un kullandidi belli bagl finansal araglar, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araglari
kullanmaktaki asil amag Sirket'in faaliyetleri igin finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak faaliyetlerden
ortaya cikan ticari alacaklar ve ticari borclar gibi finansal araclara da sahiptir. Kullanilan araglardan kaynaklanan risk,
yabanci para riski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskidir. Sirket yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi
yonetmektedir.

a) Sermaye Risk Yonetimi:

Sermayeyi yoOnetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisini siirdirmek ve Sirket'in faaliyetlerinin devamliligini saglayabilmektir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Gst yoOnetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yénetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temetti ©6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam 6z sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6z sermayeye

boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri dederlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi
kredileri ve ticari borglar igerir) disilmesiyle hesaplanir.
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Doénem sonlari itibariyle net borg/toplam 6z sermaye orani agidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Toplam Borglar 26.882.588 8.328.911
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 7.383.328 2.160.927
Net Borg 19.499.260 6.167.984
Toplam Oz Sermaye 64.245.977 18.749.777
Net Borg /Toplam 0z Sermaye Orani 0,30 0,33

b) Kredi ve Alacak Riski Yonetimi:

Kredi riski, bir misteri veya karsi tarafin s6zlesmedeki yuktmliliklerini yerine getirmemesi riskidir. Alacak riski ise
finansal varliklari elinde bulundurma, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riski de tasimaktadir.
Ortakhk’in kredi ve alacak riski esas olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her
anlasmada bulunan karsi taraf (iligkili taraflar harig) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak

karsilamaktadir.

Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gecmis tecribeler ve cari ekonomik durum g6z 6nline alinarak degerlendirilmekte
ve gerekli goruldigl durumlarda uygun oranda sipheli alacak karsihgr ayrildiktan sonra bilangoda net olarak

gosterilmektedir.

Alacaklar
i i ig Bankalardaki Nakit ve
30 Eylil 2018 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit
liskili Taraf | Diger Taraf | Luskili Diger Meveuat Benzerleri
s 9 Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 2.598.066 | 39.917.969 64.319 | 500.265 7.338.451 44.877
- Azami riskin teminat, vs ile giivence ~ ~ _ ~ _ ~
altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da degder
disiklugune ugramamis finansal 2.598.066 34.870.362 64.319 500.265 7.338.451 44.877
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger
disuklugune ugramamig varliklarin net - 5.047.607 - - - -
defter degeri
C. Deder dusuklugune ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (Brit Defter Degeri) - 71.226 - - - -
- Deder dusuklagu (-) - (71.226) - - - -
- Vadesi gegmemis (Brit Defter Degeri) 29.180 607.015 - - - -
-Beklenen Kredi Zararlari (29.180) (607.015)
Net degerin teminat, vs ile glivence altina _ _ _ _ _ _
alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski _ _ _ _ _ _
iceren unsurlar

Vadesi gecmis ancak deger dusuklugune

30 Eylul 2018 Alacaklar
Ticari Diger

Alacaklar Alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-30 gin gegmis 3.806.043 -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 819.379 -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis 422.185 -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis - -
Vadesi 5 yildan fazla gegmis - -
Toplam 5.047.607 -
Teminat,vs ile glivence altina alinmis kismi - -
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Alacaklar
i i ig Bankalardaki Nakit ve
31 Aralik 2017 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit
fliskili Taraf | Diger Taraf | LhsKili Diger Mevduat Benzerleri
S 9 Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz _ 22.521.179 2.640 2285 2154508 6.419

kalinan azami kredi riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disuklugune ugramamis finansal - 21.072.625 2.640 2.285 2.154.508 6.419
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger
dusukligine ugramamis varliklarin net - 1.106.061 - - - -
defter degeri

C. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin
net defter degerleri

- Vadesi gecmis (Brit Defter Degeri) - - - - - -

- Dedger dusukluagu (-) - - - - _ _

- Vadesi gegmemis (Brit Defter Degeri) - 342.493 - - - -
-Beklenen Kredi Zararlari (342.493)

Net dederin teminat, vs ile glivence altina ~ ~ ~ ~ B ~
alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski
iceren unsurlar

Vadesi gegmis ancak deder dusukligine ugramamis varliklarin yaslarina iliskin tablo asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 Alacaklar
Ticari .
Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis 732.399 -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 337.842 -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 35.820 -

Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis - -
Vadesi 5 yildan fazla gegcmis - -
Toplam 1.106.061 -
Teminat,vs ile glivence altina alinmis kismi - -

c) Likidite Riski Yonetimi:

Grup’un fon kaynadi olarak bankalari, saticilarini ve hissedarlarini kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi dahilinde
belirlenen hedeflerini gergeklestirmek igin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak ve izleyerek likidite
riskini slirekli olarak degerlendirmektedir.

30 Eylul 2018

Sozlesme
" Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil arasi
Sézlesme uyaninca vadeler Degeri cikislar toplami kisa (I) arasi (II) amn

(=1+11+11D

Turev Olmayan Finansal
Yukumlalukler

Banka Kredileri 8.742.233 9.291.431 6.359.415 1.318.870 1.613.146
Ticari Borglar 4.568.509 4.655.505| 4.655.505 - -
Diger Borglar 1.093.712 1.093.712 1.093.712 - -
Galisanlara Sag. Fay. Kap. Borglar 6.014.355 6.014.355 6.014.355 - -
Diger Finansal Yukimltlukler 24.857 24.857 24.857 - -
Toplam Yukumluluk 20.443.666 21.079.860|18.147.844 | 1.318.870 1.613.146
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31 Aralik 2017

Sozlesme

Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri gl:l‘(llas'ranrctao:?akr:; il‘z:d(?r; af;ilz (‘?I/) 1-5 (yll: Ia)ra5|
EI1+1H+11D)

Turev Olmayan Finansal

Yukumlultkler

Banka Kredileri 57.506 57.506 7.506 - 50.000

Ticari Borglar 2.127.816 2.144.803 2.144.803 - -

Diger Borglar 1.294.655 1.294.655 1.294.655 - -

Calisanlara Sag. Fay. Kap. Borglar 886.581 886.581 886.581 - -

Toplam Yukumluluk 4.366.558 4.383.545| 4.333.545 - 50.000

d) Piyasa ve Yabanci Para Riski Yonetimi:

Grup satislarinin énemli bir kisminin ddvizli ve dévize endeksli olmamasi, ayrica ticari borglarinin da bir kisminin dévizli
olmasi nedeniyle kur riskine duyarlh degildir. Masraflar ise Tlrk Lirasi cinsinden belirlenip, tersine bir kur riski arz

etmektedir. Bu sebeple kur riski minimum dizeye inmektedir.

Sektordeki fiyat degisiklikleri ve piyasa kosullari dizenli olarak takip edilerek gerekli fiyat ayarlamalari aninda

yapilmaktadir.

Cari yilda sirketin maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri 6lgme

yontemlerinde 6nceki yila gore bir degisiklik olmamistir.

Grup’un 30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle yabanci varlik ve ylUkimliliga orijinal ve Tirk Lirasi para

birimleri cinsinden déviz pozisyon tablolari asagidaki gibidir;
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DOViz POZISYONU TABLOSU

30 EYLUL 2018

Tuk Lirasi
(Fonﬁﬁgigg: Dégg Euro| GBP CHF|  Diger
para birimi)
1. Ticari Alacaklar 2.168.028 4.854 | 77.150 - 261.835 -
izhilr)arasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari 2 509.349 | 229 015 | 163.291 - 381 99
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger 174.969 | 29.209
4. Donen Varlklar (1+2+3) 4.852.346 | 263.079 | 240.441 7 262.216 99
5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar - - - - - -
7. Diger - - - - - _
8. Duran Varlhklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 4.852.346 | 263.079 | 240.441 7 262.216 99
10. Ticari Borglar 58.063 631 7.810 - - -
11. Finansal Yukumlulukler - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlilikler 1.350.543 - - - 211.960| 32.540
12b. Parasal Olmayan Diger Yukimlulukler - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yikimltkler (10+11+12) 1.408.606 631 7.810 - 211.960 32.540

14. Ticari Borglar - - - - - -

15. Finansal Yukumlulukler - - - - - -

16 a. Parasal Olan Diger Yukimlulikler - - - - - _

16 b. Parasal Olmayan Diger YukUmlultkler - - - - - _

17. Uzun Vadeli Yakumlalikler (14+15+16) - - - - - -

18. Toplam Yukumlulukler (13+17) 1.408.606 631 7.810 - 211.960 32.540

19.Finansal durum tablosu Disi Doviz Cinsinden
Turev Araglarin Net Varlik /(Yukdmlulik) Pozisyonu - - - - - -
(19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Digl
Doéviz Cinsinden Tirev Urinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Digi
Doéviz Cinsinden Tirev Urinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yakamlalik)

Pozisyonu (9-18+19) 3.443.740 | 262.448 | 232.631 7 50.256 | (32.441)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yukumlaluk) Pozisyonu (TFRS 7.B23) 3.268.771 | 233.238 | 232.631 7 50.256 | (32.441)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)*

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gercede Uygun Degeri

23. DOviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari** - - - - - -

24. Doviz Yukumluliklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutar***
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DOViz POZISYONU TABLOSU
31 ARALIK 2017

Tiik Lirasi
Karsihgi ABD

(Fonkziygnel Dolari Euro

para birimi)
1. Ticari Alacaklar 664.216 - 147.097
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 168.780 1.600 36.041
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Donen Varlklar (1+2+3) 832.996 1.600 183.138
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varlklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 832.996 1.600 183.138
10. Ticari Borglar 332.604 - 73.658

11. Finansal YakamlalUkler - - -

12a. Parasal Olan Diger Yukumlaltkler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler - - -

13. Kisa Vadeli YukUmlikler (10+11+12) 332.604 73.658

14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal YukamlulUkler - - -

16 a. Parasal Olan Diger Yukumlultukler - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger YukUmlultkler - - -
17. Uzun Vadeli Yukumlulukler (14+15+16)

18. Toplam Yukumlulukler (13+17) 332.604
19.Finansal durum tablosu Disi Doviz Cinsinden Tirev Araglarin Net
Varhk /(Yikdmlalik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Disi Doviz Cinsinden Turev
Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Disi Déviz Cinsinden Tlrev
Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik / (YUkidmlulik) Pozisyonu (9-18+19) 500.392 1.600 109.480

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlk / (Yukimlilik) Pozisyonu

(TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)* 500.392 1.600) 109.480

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. DOviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari** - - -
24. Doviz Yukumluliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar*** - - -

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle bilango pozisyonuna goére, Tiurk Lirasi Amerikan Dolari ve Euro
karsisinda %10 oraninda deder kazanacagi / kaybedecegi ve dider tim degiskenlerin sabit kalacagi varsayimiyla,
Amerikan Dolari, ve Euro para biriminden olan varlik ve yukimltliklerden olusan kur farki kari sonucu brit kar asagidaki
Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosundan da goriilecegi Gizere 326.877 TL (31 Aralik 2017- 50.040 TL) daha yuksek /
disilk olacakti.
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DOviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu*

Cari DOnem
Kar/Zarar
Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytukiamlaligu 139.714 (139.714)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 139.714 (139.714)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yikamlulagu 161.690 (161.690)
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) 161.690 (161.690)
| Ingiliz Sterlini kurunun % 10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yukiamlalugu 6 (6)
8- GBP riskinden korunan kisim (-)
9- GBP Net Etki (7+8) 6 (6)
isvigre Frangi kurunun % 10 degismesi halinde:
10- CHF net varhk/yukiumlilaga 30.762 (30.762)
11- CHF riskinden korunan kisim (-)
12- CHF Net Etki (7+8) 30.762 (30.762)
AED kurunun % 10 degismesi halinde:
10- AED net varlk/yukumlaliga (5.295) 5.295
11- AED riskinden korunan kisim (-)
12- AED Net Etki (7+8) (5.295) 5.295
TOPLAM (3+6+9) 326.877 (326.877)

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Onceki Dénem

Kar/Zarar
Yabanci Yabanci
31 ARALIK 2017 paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ytkamlaligu 604 (604)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 604 (604)
Euro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Euro net varhk/yukumlalagu 49.436 (49.436)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro Net Etki (4+5) 49.436 (49.436)
TOPLAM (3+6) 50.040 (50.040)

e) Faiz Orani Riski Yonetimi ve Faiz Orani Duyarhiligi

Grup, faiz kazanan varlik ve faiz 6denen yukumlulikleri nedeniyle, faiz oranlarinin degisiminden dogan faiz orani
riskine agiktir. Bu risk, faiz oranina duyarh varlk ve yukidmldliklerin miktar ve vadelerini dengeleyerek bilango igi
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yontemlerle veya gerekli oldugu durumlarda tirev araglar kullanilarak yonetilmektedir.

Bu kapsamda, alacak ve borglarin sadece vadelerinin degil, faiz yenilenme dénemlerinin de benzer olmasina blyuk
6nem verilmektedir. Finansal borglarin piyasadaki faiz orani dalgalanmalarindan en az dlizeyde etkilenmesi igin, bu
borglarin “sabit faiz/dedisken faiz”, “kisa vade/uzun vade” ve “TL/yabanci para” dengesi, hem kendi icinde hem de
aktif yapisi ile uyumlu olarak yapilandiriilmaktadir. Sirket kredilerinin faiz oranlari vade sonuna kadar sabit kalacagi

icin bu donemde kredi faiz riski hesaplanmamistir.

Yukumlaltukler

Faiz Pozisyonu Tablosu 30.09.2018 31.12.2017
Cari Donem O_r_1cek|
Donem
Sabit Faizili Finansal Araclar
Finansal Varliklar Gercede Uygun Deder Farki Kar/Zarar Yansitilan Varlklar - -
Maliyetle Degerlenecek Finansal Varliklar 728.129 685.410
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Finansal Banka Kredileri 8.742.233 57.506

Degisken Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar

Finansal
Yukumlalukler

NOT 20-BILANGCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirketin mali tablolarini 6nemli 6lglide etkileyecek olan bilango tarihinden sonraki olaylarlar bulunmamaktadir.
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